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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico,
as condicoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Companhia, as condigoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condicdes hidroldgicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengdes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacgoes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacao ou do contelido desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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cPFL Nivel dos Reservatorios e ENA

ENERGIA

» Nivel de reservatorios no SIN | %
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» Energia Natural Afluente | SE/CO | GW médios » ENA em 2014 e 2015 | % MLT
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h 1) Previsdo ONS para o més de Margo (RV3).
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CPFi Precipitacao pluviométrica | Janeiro a Marco/15 (Até 25/03)

ENERGIA

» Anomalia da Precipitacao (desvios em relacdao a média)
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h 1) Fonte: ONS
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cPFL Perspectivas para 2015

ENERGIA

» Carga SIN 2015 GWm %
Cenario de “carga estavel” (~2014) representa um 2014 651
desvio de -3.0% (ou -2.0 GWm) em relacao ao ONS (PEN 2015) 67.3 3.3%
projetado pelo ONS (PEN 2015) Carga estavel 65.3 0.2%

Desvio:

ONS (PEN 2015)
X “carga estavel” | (+2:7%)(-2.8%](-4.6%](-4.4%](-4.5%](-5.0%) (-4.5%) (-3.9%](-3.0%)-1.8%] (-2.2%)(-1.4%]
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CPFi Perspectivas para 2015 | Cenario para nivel de armazenamento?

ENERGIA

Piora do cenario economico e aumento de tarifas podem naturalmente reduzir o consumo

q Periodo Umido » ﬁ Periodo seco
Média histdrica , L .
ENA margo: (1997-2014): 74.7% Média historica !
40% - 73% 36.8% (1997-2014): 42.4% >Q (abr-nov)
30% - /

849%

Probabilidade
ENA inferior2

20%

-~30.1%
20% - 20.5%  23.2%

100/0 — .-------------q----------------------------------dl

0% :
jan/15 fev/15 mar/15 ab'r/15 mai/15 jun/15 jul/15 ago/15 set/15 out/15 nov/15

—O=—Cenario "carga estavel" =—O=Real./Estim. ONS = == Minimo (ONS)

» ENA do periodo seco® — 2004 a 2014 | % MLT
SIN

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
h 1) Considera a geracdo da UTE Uruguaiana a partir de fev/2015. 2) Probabilidade considera histérico. 3) Maio a novembro de cada ano.



——= Nova capacidade entrando em operacao

CPFL  Major folga para o balango nos préximos anos

ENERGIA

Nova capacidade entrando em
operacao em 2015 e 2016 L
» Balanco SIN - Mar/15 | GW meédios

Energia assegurada (MW médios) 878
- 2 { )
gr

Jirau 1.278 366 a%n
. 78.7 .
Santo Antonio 611 120 . e
Teles Pires 233 698 725 .4 @ .............. .
Santo Antonio do Jari 211 0 & i 74.0
...... o 717
Ferreira Gomes 140 0 | . = e 0.5
Ozaill 67.1
Outras UHEs 64 177 65.0
Outras fontes 564 1.051 2015 2016 2017 2018 2019
Energia de reserva 424 571 Sobreoferta  --e--Oferta  --®-- Demanda

Total 3.545 2.983
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ENERGIA

Avancos recentes no setor
RTE e Bandeiras Tarifarias

Revisao Tarifaria Extraordinaria
(custos ja incorridos e/ou definidos)

v’ Reposicionamento de itens com
distanciamento da cobertura tarifaria:

v Quota CDE: elevacao de R$ 1,7 bilhdo em 2014
para R$ 22,6 bilhdes em 2015

v' Custos com Compra de Energia:
> Itaipu: +46% para as distribuidoras S/SE/CO 1

> 18° Leilao de Ajuste:
contratacao (R$ 387,07/MWh)

> Contratos por disponibilidade em bandeira
verde Y,

maior

elevado custo de

N\

» Impacto da RTE e das Bandeiras Tarifarias no Brasil | em %

+39,0%

17,7% 5,7% 15,6%
Quota Compra Térmicas e
CDE de Energia | eXxposicdo ao PLD
I
Tarifa pré RTE Revisao Tarifaria Bandeiras
e Bandeiras Extraordinaria (RTE) Tarifarias

h 1) Tarifa com cambio de R$2,80/US$

“Bandeiras tarifarias”

(custos reais)

v Considera custos de geracdao térmica e
exposicdo ao PLD (risco hidroldgico, ESS e
exposicao involuntaria)

v' Regras de aplicacao:

> bandeira verde: CVU < 200,00 R$/MWh
(sem adicional)

> bandeira amarela: 200,00 R$/MWh < CVU
< 388,48 R$/MWh (acréscimo de R$ 25/MWh)

> bandeira vermelha: CVU > 388,48 R$/MWh
(acréscimo de R$ 55/MWh)

N J

)d.  Empréstimos Conta ACR

= 32 tranche:

v R$ 3,4 bilhoes

v 54 meses

v CDI + 3,15%
Alongamento das dividas
anteriores

v" 13 tranche: de CDI + 1,9%
para CDI + 2,525%

v' 23 tranche: de CDI + 2,35%
para CDI + 2,9%

Tarifa pos RTE
e Bandeiras

N\
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Ponto de atencao

CPF, Célculo do GSF precisa de aperfeicoamentos

ENERGIA

Caracterizacao do impacto financeiro do GSF para os geradores hidraulicos?

mm Impacto financeiro

PLD B para UHEs

Quantidade
de energia a
ser adquirida

—

/O que deveria ser corrigido no calculo do GSF?

Valoracao do
GSF ao preco
de mercado

L

v Reducgao do PLD Teto
de R$ 823/MWh para R$ 388/ MWh

~

v Impacto da geracao de Energia de Reserva:
deveria ser valorado ao custo desta geracao (ao invés
do PLD)

v Impacto do Despacho Fora do Mérito: deveria ser

Garantia
Fisica

-

Geragao
esperada

retirado do custo do gerador hidrico
v Adotar limitacdao em funcao de mudancas

\ estruturais na matriz energética J

h 1) Considera cenario de carga do SIN estavel em relacdo a 2014.




——= CPFL Energia

CPFL  (rescimento sustentavel e forte geracao de caixa

ENERGIA

» EBITDA consolidado da CPFL Energia v Maior player privado do setor elétrico brasileiro

R$ milhoes
v Lider no segmento de Distribuicdao com

13% de market share

+0,2%
4,343 P v’ Presenca nas regioes mgis
desenvolvidas do Brasil
3,908 3,916

CAGR 2010-14
4,7%

v/ 29 maior gerador privado com
capacidade instalada de 3.127 MW,
sendo 94% de fontes renovaveis, e
concessoes de longo prazo

3,649

v Lider em Energia Renovavel no Brasil

v Atuacao destacada no segmento de
Comercializagao junto a consumidores
livres, com foco em consumidores
especiais

v Fornecedor de ampla gama de servicos
relacionados a energia elétrica (SVA,
relacionamento com clientes, etc.)

2010 2011 2012 2013 2014

v' Telecom: novo segmento de atuagao



—=Distribuicdo

CPFL  Exceléncia operacional e alto potencial de crescimento de mercado

ENERGIA

» EBITDA | R$ milhoes Efeitos da IFDM | Indice Firjan de Desenvolvimento Municipal

implantacao do . . . .
: 3CR$P Ranking baseado em criterios de qualidade de vida

-10,3% Emprego e renda h
2.655 — NUmero'Eje vagas e salarios
2.267 2.351 2.211 Educacéo

Frequéncia e aproveitamento escolar, qualidade do ensino
Saude
Taxa de mortalidade e consultas pré-natal )

Metodologia

v 90% dos municipios da CPFL Energia estao acima da
mediana do Brasil

v 42 estao entre os 100 mais bem posicionados do Brasil

2010 2011 2012 2013 2014

» PMSO! por CSV2 | Comparagao com peers

IDE | Indicador CPFL de Dinamismo Economico
58.6 Ranking de dinamica industrial e potencial econdmico

49.2 Considera a representatividade do municipio e o
crescimento médio nos ultimos 5 anos em:

43.8 v PIB

. v’ Estabelecimentos
7 FlIB [g27 ST industriais
v Valor adicionado v Populacio

na industria )

Metodologia

32.9

_ Discol Disco?2 Disco3  Disco 4 v 83% municipios da CPFL Energia deles estdo acima da
CPFL mediana do Brasil

ENERGIA

1)PMSO publicado nas demonstracgdes financeiras, a precos de 2013. v/ 17 estao entre os 100 mais bem posicionados do Brasil

2) CSV, indicador que pondera km de rede (12%), clientes (28%) e mercado
(60%), usado pela OFGEM e proxi da metodologia nova da ANEEL. Dados de 2013.




—_— Distribuicao
Crescimento do mercado € impulsionado por vantagens regionais

CPFL

ENERGIA

Crescimento de mercado CPFL e Brasil

Vantagens regionais

» Crescimento do mercado total | % anual

4.9
4.2
- 3538 34, 3.3 3.6
‘ I . '8
2011 2012 2013 2014 média
4 Brasil ®CPFL Energia

» Crescimento do mercado residencial | % anual

# clientes
(2010-14)

3,6% a.a. 7.0
. 5.9 - 3 6.2
aa *9 > ] —
2011 2012 2013 2014 média
_ 4 Brasil MCPFL Energia )

Polos de
Grande malha tecnologia
rodoviaria :

Otima logistica

( para as
Extensao em empresas
solos ricos
> Santos:

maior porto da

Investimentos Ameérica Latina

gerados pelo
agronegocio

PIB Area de
Concessao SP
ANbundante 11,8% do
mao de obra Brasi
e rasil
qualificada

3° maior
produtor de
graos do pais

Cadeia de
leite e soja

Regiao PIB Area de
estrategica para Concessao RS
9 0 Mercosul 2,7% do Brasil
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Geracao
CPFL

ENERGIA

Crescimento sustentavel e forte geracao de caixa

» EBITDA | R$ milhdes
CAGR 2010-14
22,6%

1,060

3,1%

1,643

1,427

1.695

» Capacidade Instalada | GW

CAGR 2010-14
9,6%

2010 2011 2012 2013 2014  2018(p)
2010 2011 2012 2013 2014 mHidro ®Térmica ®™Ellica ®Biomassa PCH
» PMSO! / Garantia Fisica | R$/MWh —
_-—-'"-j’ _—:I/
.................................... I YTV S, cpﬂ geracao CPFL
................... RENOVAVEIS
i 224 237 27:2 511 v Concessoes/Autorizagdes de longo prazo
18.7 18.8 : v Contratos de venda de energia de longo prazo
v 100% da energia contratada, diminuindo a
volatilidade do negdcio
v Exceléncia operacional
Média v" Crescimento expressivo em fontes renovéveis
cpflgeracéo Genco 1 Genco 2 Genco3 Genco4 Genco 5 do setor

h 1) Considera participacao da CPFL em cada projeto.

v" Renovagao do contrato de Semesa com Furnas:
mitigagao do risco de GSF (31% da assegurada)




= Comercializacao e Servicos

CPFL Foco nos clientes livres especiais e ampliacdo do portfdlio de servicos

ENERGIA

» EBITDA | R$ milhoes Média 2010-14
241

303 o 287

» Clientes Livres (#) | Convencional + Especial

284 290
129 141
CAGR 2010-14
22,4%

2010 2011 2012 2013 2014

231

263

255,3%

74 21
2010 2011 2012 2013 2014 D 0 r| r‘ I ‘

2010 2011 2012 2013 2014

» Clientes Livres (#) | Especial

/ """"Jf e 290 clientes livres, dos quais 221 clientes especiais )
cpfl brasil » Mercado de clientes especiais: existente = 1,9 GW médios | potencial = 6,6 GW
- = médios
c_pﬂ ate/nde cpfl servicos « Portfolio diversificado de servigos
v' Ampla gama de Servigos de Valor Agregado (SVA)
CPFLTOTAL ceee v Prestacao de servigos de relacionamento com clientes para empresas de
= servigos publicos
cpfl telecom v Nova atividade: Eficiéncia Energética
_ v Telecom: solugbes de infraestrutura de rede e conectividade, atendendo
K Nect Servigos ) operadoras e prestadores de servicos de telecomunicagoes )
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CPFL Destaques 4T14

ENERGIA

 Crescimento de 2,1% nas vendas na area de concessao - residencial (+5,8%),
comercial (+8,6%) e industrial (-3,5%)

.+ Contabilizagao do saldo de ativos financeiros setoriais, conforme Deliberagao
w2, CVM 732/14, no montante de R$ 831 milhdes (efeito no EBITDA)

« Comercializacao e Servicos - EBITDA de R$ 47 milhdes (+11,2%) no 4T14
e de R$ 263 milhdes (+255,3%) em 2014

« Investimentos de R$ 308 milhdes no 4T14 e de R$ 1.062 milhdes em

T AR 2014
Al AR - Rebaixamento de rating para AA (bra) pela Fitch Ratings da CPFL
‘ \ Energia e suas subsidiarias
/\\ « Manutencao das agoes da CPFL Energia na carteira do ISE

(Indice de Sustentabilidade Empresarial, da BM&FBOVESPA),
pelo 10° ano consecutivo

, * CPFL Geragao venceu o Lote I do Leilao de Transmissao -

A% S projeto Morro Agudo
s « CPFL Energia foi classificada como membro no

Anuario de Sustentabilidade 2015, elaborado pela

« CPFL Energia foi reconhecida pelo Guia Exame
%ﬁx S | .8 de Sustentabilidade 2014 entre os destaques do
151 -/ S8 setor de energia, pelo 11° ano consecutivo
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CPFi Vendas de energia no 4T14

ENERGIA
» Vendas na area » Vendas por classe » Capacidade instalada de
de concessdo | GWh de consumo | GWh Geragao! | MW
+ )
+2,1% 227 209 (223) 109 15318 9,3% 3.127
14.99 = 15318 14,906 e mm— e O 2860 % >
. : |+38,2%
-4,4%
+58% T80% 3500 4519
+4.99%, +0,6%
4T13 4T14 4T13 Resid. Comerc. Indust. Demais 4T14 4713 4T14
@TUSD @ Cativo (Distribuicdo) @ Renovéveis @ Convencional

» Crescimento na area de concessao | Comparativo por regidao | %

2.1

-0.9

o = s
Brasil cpFL = CPFL

p———
Sudeste cPFL

ENERGIA

ENERGIA ENERGIA

4

a 1) Considera 51,6% da CPFL Renovaveis
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CPFi Vendas de energia em 2014

ENERGIA
» Vendas na area » Vendas por classe » Perfil do Mercado na area
de concessao | GWh de consumo | GWh de concessao | 2014
+2,6% (854)
58.463 /’ 59.962 1075 /38 541 59,962
——— . 58,463 . - L ——
-3,0% _ & \
+7,0% T7O% 340 46 5%
41,148 EWRSLVA ‘
2013 2014 2013 Resid. Comerc. Indust. Demais 2014 . . .
M Residencial u Industrial
@ TUSD @ Cativo (Distribuigéo) H Comerdal ® Demais

» Crescimento na area de concessao | Comparativo por regiao | %
23 2.6

4.9

Brasil

—_—
CRFL

p—
CPFL

ENERGIA




—= Consumo industrial | Baixo nivel de atividade na industria,

CE’A",’E’:G’;\ especialmente em setores ligados ao investimento

» Producao industrial por categoria de uso! |% 2014 P Utilizacao da Capacidade Instalada (NUCI)2| em %

86 -
— ()
© (7)) wn v
i1 wn .=
= o . [0} - -
J— O 0 = MO 2
(el ot Q05 0 9w s 5 84 2008-2015
o= o o Y o £ 0O S O !
34(.7), mE 5 > ] !
o 9] = 2 5o =9 83
> c o} c 2L =Y,
e o} = V55 o=
a £ m c m oo n 82
L o1
=3.3%
80
R R R R N e e T ae T e T se oo T i i ol ot ol R S R S To T
Joddoddd oo oo Do
- C >SS FgCS oY SSINCSC>EEg 508 INC >
-9.6% 9.1% SPEREA29832888EREA29R32888

» Estoques | Diferenca entre excessivos e

/b Consumo e Demanda Industrial | % 12 meses
insuficientes? | em %

30
25
20
15
10

A A A A A T A A
S 3 T T 3 €3 e T 3TN O3 2008 : 2009 : 2010 : 2011 : 2012 :@ 2013 : 2014
© [ =} =N (@) © Q

m Bens de Consumo W Bens de Capital ® Consumo (GWh) @ Demanda (MW)

m 1) Fonte: IBGE; 2) Fonte: FGV.
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CPFL Resultados 4T14

ENERGIA
Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
42,3% 47,2% 45,5%
R$ 1.467 milhoes . R$ 431 milhoes R$ 147 milhoes
4T13 | 4T14 4T13 | 4T14 4T13 | 4T14
IFRS R$ 3.467 R$ 4.934 R$ 912 R$ 1.342 R$ 323 R$ 470
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
28,5% - -9,7% | -25,6%
o _ R$ 979 milhoes | R$ 100 milhdes R$ 96 milhoes
Consolidacao Proporcional I I
Geracdo + A/P Financeiros 4T13 4T14 4T13 4T14 4T13 4T14
Setoriais + Ttens N3o- R$ 3.436 | R$ 4.414 R$1.029 | R$ 929 R$ 377 | R$ 280
Recorrentes milhdes | milhdes milndes | milhdes milhdes | milhdes
EBITDA Lucro Liquido
4T13 4T14 4T13 4T14
Consolidacio proporcional da Geracio (A) & 25 @ 52 @ 19 Q 39
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais (na competéncia) (B) © 75 ¢ 325 Q 46 ¢ 219
Ativos e Passivos Financeiros Setoriais @ 831 @ 549
GSF e Compra de Energia (CPFL Geracdo e CPFL Renovaveis) | & 43 Q 145 Q 43 Q© 101
Alienacao de ativos nas distribuidoras @ 25 @ 17
Subtotal N3o-Recorrentes (C) & 18 @ 686 Q 26 @ 447
Total (A+B+C) 117 @ 413 Q© 54 @ 189

a 1) Exclui Receita de Construcao.
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CPFL Resultados 4T14

ENERGIA

» EBITDA | R$ Milhdes

P +17,2%

979 (873)

o 2

[

75 18 M‘ (208) - (52) I

B~ R

EBITDA A/P Financ. N&o-Rec.  Consol. EBITDA Receita Custo PMSO EBITDA Consol.  Nao-Rec. A/P Financ. EBITDA
4T13 Setoriais 4T13 Prop. 4T13 Liquida2 Energia e +EPP 4T14 Prop. 4T14 Setoriais 4714
IFRS 4T13 4T13 Gerencial® Encargos Gerencial! 4T14 4T14 IFRS
C}Aumento de 28,5% na Receita Liquida2 (R$ 979 milhoes)
‘0 Distribuicdo (R$ 721 milhGes) Ativos e passivos financeiros setoriais (+R$ 325 milhGes) J
@ Comercializacdo e Servicos (R$ 229 milhGes) e Geragdo Convencional (R$ 57 milhdes) (AT13 | 4Tid
@ CPFL Renovéveis (R$ 26 milhoes) PLD (R$/MWh)3 | 29426 727,54
& Aumento de 46,2% no Custo com Energia e Encargos (R$ 873 milhdes) R$/US$4 | 2,34 2,65

@ Distribuicdo (R$ 642 milhdes) e Comercializagdo (R$ 149 milhdes)
@ Geracdo Convencional (R$ 71 milhdes) e CPFL Renovaveis (R$ 11 milhdes)
@Aumento de 40,5% nas despesas de PMSO (R$ 208 milhoes)
[QAquisigéo de dleo da EPASA (R$ 74 milhdes) e PMSO Servicos (R$ 12 milhdes) RECEITA ASSOCIADA
@ Provisdo de PLR (R$ 15 milhdes), capitalizacdo de pessoal® (R$ 13 milhdes), reclassificacio de multas (R$ 26 milhdes) e
PDD (R$ 17 milhdes)
@ Acordo coletivo (R$ 10 milhdes) e Despesas legais e judiciais (R$ 8 milhdes)
@ Material e Servigos (R$ 27 milhdes) — servigos de distribuicao (R$ 19 milhdes) e de geracdo (R$ 9 milhdes)

-/

m 1) Inclui consolidagdo dos projetos; 2) Exclui Receita de Construcgdo; 3) PLD médio SE/CO; 4) Ddlar final de periodo; 5) Mudanca de metodologia da Aneel implementada em jan/14.
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CPFL

ENERGIA

Custos Gerenciaveis | PMSO gerencial real 2014 x 2011

» PMSO Gerencial Nominal | R$ Milhoes

MSO
Hp

1347 1330 1248 1341

+7,4%

2011 2012 2013 2014

» PMSO Gerencial Real! | R$ Milhoes
IGPM: 18,3%

R$ 252 milhoes
MSO (-15,8%)

Hp 1.593

+2,0%
1.315 1.341

1.488

829

2011 2012 2013 2014

Reducdo de PMSO em 15,8% (R$ 252 milhdes) em bases reais
* Reducdo de Pessoal em 8,6% (R$ 60 milhoes)

 Reducdo de MSO em 21,4% (R$ 192 milhdes)

1) Valores de dez/14. Variagdo do IGP-M no periodo 2014 x 2011= 18,3%; 2014x2012 = 11,8% e 2014 x 2013 = 5,4%. PMSO sem Entidade Previdéncia Privada. Exclui
efeitos ndo recorrentes, aquisicao de dleo combustivel para EPASA, PMSO do segmento de Servicos e CPFL Renovaveis e Despesas Legais e Judiciais e capitalizacdo de
h custos de pessoal em investimento a partir de janeiro de 2014, seguindo nova metodologia estabelecida pela ANEEL
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CPFL Resultados 4T14

ENERGIA

» Lucro Liquido | R$ Milhdes

i . +45,5% !

(447)

219

-25 6°/)

5§ 46 26 (9 - (100)

£

— R o @ 280 ):

[

39

Lucro Lig. A/P Financ. Nao-Rec. Cons.  Lucro Lig. EBITDA Resultado Deprec./ IR/CS Lucro Lig. Nao-Rec. A/P Financ. Cons.  Lucro Lig.
4T13 Setorial 4T13 Prop. 4T13 Financeiro Amortiz. 4T14 4T14 Setorial  Prop. 4T14
IFRS 4T13 4T13  Gerencialt Gerencialt 4T14 4T14 IFRS

© Reducio de 9,7% no EBITDA (R$ 100 milhdes) 4T13 4T14
O R$ 1.029 milhdes no 4T13 para R$ 929 milhdes no 4T14 CDI | 94%a.a. | 11,3% a.a.
@ Aumento de R$ 29 milhdes no Resultado Financeiro Liquido Negativo R$/US$2 | 2,34 2,65 \

@ Aumento do CDI (R$ 45 milhdes)
@ Variagdo cambial de Itaipu (R$ 27 milhdes)
@ Menor atualizacdo de depdsitos judiciais (R$ 74 milhdes)
© Efeito na marcagdo ao mercado — operagdes 4131 — ndo caixa (R$ 80 milhdes)
© Reclassificacdo de multas (despesa financeira para despesa operacional) (R$ 20 milhdes)
© Atualizacdo do ativo financeiro da concessdo (R$ 10 milhdes)
© Outros (R$ 7 milhdes)

& Aumento de 3,4% em Depreciacdo e Amortizacio (R$ 9 milhdes)

¢ Reducdo de Imposto de Renda e Contribuigdo Social (R$ 42 milhdes)

h 1) Inclui consolidacao dos projetos 2) Ddlar final de periodo
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Resultados 2014

CPFL

ENERGIA

Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
' 20,0% ’ 6,0% ‘ -6,6%
R$ 2.731 milhoes R$ 214 milhoes R$ 63 milhoes
2013 2014 2013 2014 2013 2014
IFRS R$ 13.629 R$ 16.361 R$ 3.547 R$ 3.761 R$ 949 R$ 886
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
‘ 14,7% ’ 0,2% . -11,2%
L _ R$ 2.005 milhdes R$ 8 milhoes R$ 146 milhoes
Consolidacao Proporcional
Geracio + A/P Financeiros 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Setoriais + Itens N3o- R$ 13.681 R$ 15.687 R$3.908 R$ 3.916 R$ 1.304 R$ 1.159
Recorrentes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes

4 )
* ANEEL (25/nov/2014) — Despacho n° 4.621 — aditivo aos

contratos de concessao das distribuidoras, incluindo clausula
que garante que os saldos remanescentes, nao recolhidos via
tarifas até o final da concessao, devem ser objeto de
indenizacao

« CVM (9/dez/2014) — Deliberacdo n° 732 - Contabilizacao
dos ativos e passivos financeiros setoriais (antigos ativos e
passivos regulatdrios?)

J

\

e os custos reais incorridos no periodo e que serao repassadas as tarifas na data de reajuste anual de

Valores contabilizados

em 2014

EBITDA
RS 831 milhdes

Lucro liquido
RS 549 milhdes

1) Exclui receita de construgao. 2) Diferencas entre os custos de compra de energia e encargos estimados nas tarifas cobradas dos consumidores

cada distribuidora.
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CPFL

ENERGIA

il
CPFL

ENERGIA

R$ 15.687 milhdes & 14,7%

R$ 3.916 milhdes?z € 0,2%

Participacao no EBITDA:

Comercializacao
e Servicos

Geracao Convencional
e Renovaveis

\

R$ 1.159 milhdes®* @ 11,2%

Distribuicao

Distribuicao
AL 002020 0«

Resultados por segmento no 2014 vs. 2013
Dados ajustados!

Geracgao Convencional

e Renovaveis
w—— -

Receita Liquida

R$ 12.566 milhodes € 17,3%

R$ 1.984 milhdes @ 10,3%

R$ 866 milhdes @ 17,2%

Destaq

© Crescimento de 2,6% nas
vendas na area de
concessao com ganho no
mix - residencial (+7,0%),
comercial (+7,9%) e
industrial (-3,4%)

@ Revisodes tarifarias nas
distribuidoras CPFL Paulista e
RGE

@ Reducao na capitalizacao
de custos de pessoal a partir

J

Lucro Liquido

\_ dejan/14 (R$ 46 milhdes) y

R$ 3.164 milhdes € 34,3%

R$ 1.695 milhdes & 3,1%

R$ 306 milhdes @ 26,9%
es

© Estratégia de
Sazonalizacao

QO Associacdo com a DESA
e inicio de 6 projetos da
CPFL Renovaveis (BIOs
Coopcana e Alvorada e
EOLs Campo dos Ventos
II, Rosa dos Ventos,
Atlantica e Macacos I)

@ Aumento da despesa
financeira liquida, por

l

EBITDA

Comercializagao

e Servicos
N

R$ 2.497 milhdes® 23,0%

R$ 263 milhdes @ 255,3%

R$ 168 milhdes @ 225,3%

¢ Expansao da CPFL
Servicos

¢ Aumento da margem
na Comercializacao
de energia

% conta do aumento do CDIj

. /

1) Considera consolidagdo proporcional dos ativos de geracao (+) Ativos e passivos regulatorios (-) Itens ndo-recorrentes (-) Receita/custo de construcdo. Desconsidera
eliminagGes de transagdes intercompany. 2) Inclui EBITDA da holding. 3) Inclui resultado da holding e amortizacdo do agio de aquisigdo.
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cPFL Destinacao do Resultado e Proposta de Bonificacao

ENERGIA

Aumento de Capital e Bonificacao de Acoes

Proposta de reversao da
Constituicao de reserva estatutaria - reserva estatutaria - reforco de
reforco de capital de giro no capital de giro e aumento de
montante de R$ 555 milhoes capital por meio de bonificacao
de acoes

v A bonificacao proposta é de 3,194510783%,
na proporcao de 0,03194510783 nova acao, da
mesma especie, para cada acao

v A quantidade total de acbes que compoe o
capital social passaria de 962.274.260 para
993.014.215, com a emissao de 30.739.955
acoes, a serem distribuidas aos acionistas nos
termos do artigo 169 da Lei n°® 6.404/76

v" O capital subscrito e realizado aumentaria de
R$ 4.793.424.356,62 para R$ 5.348.311.955,07

Dividendo intermediario de
R$ 422 milhoes (ja pago)

equivale a 44,5% do lucro
liguido do exercicio
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CcPFL Capex(e) 2015-2019
ENERGIA
Total: @ Distribuicios: @ Geracdo*: @ Comercializacdo e Servigos:
R$ 8.754 milhoes! (IFRS) R$ 6.238 milhoes R$ 2.121 milhoes (IFRS) R$ 395 milhoes
R$ 7.769 milhoes? (Pro-forma) R$ 1.135 milhoes (Pro-forma)
2.659
88
1.731
‘5.’2 1.557 1.413 1.395
L 1.062
ﬁ
2.093
© 1.602
% 1.289 1.398 1.387
“5 968 83
o 24 324

2014 realizado 2015 2016 2017 2018 2019
(fluxo de caixa)

1) Moeda corrente. Considera 100% CPFL Renovaveis e Ceran (IFRS); 2) Moeda corrente. Considera a participacao proporcional nos projetos de geracao;
3) Nao considera investimentos em Obrigacdes Especiais (entre outros itens financiados pelo consumidor); 4) Convencional + Renovavel.
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CPFL Endividamento | Controle de covenants financeiros

ENERGIA

» Alavancagem?! | R$ bilhdes
12.6 120 i 128 13.2 13.0 13.0

Divida Liquida ajustada!

/EBITDA ajustado?
2012 2013 1T14 2T14 3T14 4T14
EBITDA ajustado?2
G$ milhGes 4.377 3.399 3.570 3.830 3.896 3.736 >
» Custo da divida bruta3# | Ultimos 12 meses » Composicao da divida bruta por
® Nominal indexador | 4714 14
Real
B39% 134% - 134%
(0]
12,1% 9,4% 10,5% 11,1% 0.0% ) 10.2%
7,9% 2305 7,1% / 8,4% CDI
9,9% o 49% 440 0 TILP
° 44% 4,3% 3,0% > 4% 3.5%
M " T o T - T . T P T P T = T ~ T . T - ! Preﬂxado
S S S S S = S S = = (PSI) 204
N N (@l N N (q\l (q\l (q\l oN (gl

IGP
h 1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA ultimos 12 meses; 3) Critério IFRS; 4) Divida financeira (+) entidade de previdéncia privada (-) hedge.
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TppL  Perfil da divida | em 31/dez/2014

ENERGIA

» Cronograma de amortizacao da divida2 | dez/14 | R$ milhoes
4 N

Cobertura do caixa: { Prazo médio: 3,81 anos 1

1,41x amortizacoes Curto-prazo (12M): 16.9% do total
de curto-prazo (12M)

3,246
2,909 3,168

S Caixa 20153 2016 2017 2018 2019 2020 2020+ )

v’ No inicio de 2015, a CPFL aproveitou uma janela de mercado e captou:
R$2,2 bilhoes | Prazo médio de 3,5 anos | Custo médio: 106% de CDI
R$ 600 milhoes | Prazo médio de 1 ano | Custo médio: 102% de CDI
a fim de preservar sua liquidez diante da volatilidade no curto prazo

v’ Além disso, foi antecipado o pagamento de debénture, no valor de R$1,3 bilhdo, de maio
para fevereiro, reduzindo o pagamento de juros

a 1) Considera apenas o principal da divida; 2) Critério Covenants; 3) Considera amortizacdo a partir de Jan/2015.



—_— Comercializacao e Servicos

CPFL Transmissao

ENERGIA

| Leilao de Transmissao n

- CPFL Geracao participou do 1° Leilao de Transmissao de 2015
(09/jan) e venceu o Lote I — Morro Agudo

- Principais caracteristicas do projeto:

v" Subestacao 500/138 kV + 0,5 km linha de transmissao
Prazo p/ construgao: 30 meses
RAP teto: R$ 16,1 milhdes
Desagio: 32,59% (R$ 10,8 milhoes)
Investimento estimado: R$ 90 - 100 milhdes
Financiamento BNDES: 50% itens financiaveis

DN N N N N

Ldgica:
» reforco da rede da CPFL Paulista

» escoamento de energia de biomassa

> maior gestao sobre o prazo de execucao da obra
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CPFf Geracao | Empreendimentos em construcao

ENERGIA

Entrada em
operacao em 2016-
2018(e)

Incluindo l
Projetos de DESA :

CPFL

RENOVAVEIS

\ '\
Complexo Campo dos Ventos | Complexo Morro dos Complexo Pedra
e Complexo Sao Benedito Ventos II ol g el Cheirosa
Entrada Operacao 20161 20161 20161 20182
Capacidade Instalada 231,0 MW 29,2 MW 24,0 MW 51,3 MW
Energia Assegurada3 120,9 MWm 15,3 MWm 13,1 MWm 26,1 MWm
139 LEN 2011 16° LEN 2013° Leildo A-5 2013
PPA% ACL 20 anos R$ 125,14/MWh R$ 143,30/MWh R$ 125,04/MWh
até 2035 até 2047 até 2037
Financiamento BNDES BNDES BNDES BNDES
(sendo estruturado) (aprovado em out-14) (em analise) (a ser estruturado)

1) Entrada em operagdo gradual a partir do 2T16; 2) Entrada em operacdo gradual a partir do 1518; 3) Energia assegurada calculada no P90; 4) Moeda Constante (dez-
14); 5) Com a antecipacdo do trabalho, um contrato bilateral (Mercado Livre) sera cumprido entre 2016 e 2018, quando o fornecimento do LEN 2013 sera iniciado.
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CPFL

ENERGIA

Desempenho das acoes

» Desempenho das acoes
na BM&FBovespa | 201412

» Desempenho dos ADRs na NYSE | 201412

9.4%
5.2% 6.0% Dow Jones
( | - | Index
CPFE3 IEE IBOV — Dow Jones
-0.7% -4.6% Br20
cPL -16.4%
> volume médio diério r 4 ° R L L Pl
na BM&FBovespa + NYSE 2 | R$ milhdes Indice de
Sustentabilidade ] i
+32% 5.555 Empresarial ol
e 2015
+6°/0 38 2 - T -
36,1 /‘ ’ Reconhecimento em sustentabilidade empresarial
{54 15.7 « A CPFL Energia é integrante do ISE desde sua primeira

2013 2014

@ BM&FBovespa () NYSE @ N° médio diario de
negocios na BM&FBovespa

edicao, em 2005.
* Presenca da CPFL pelo 10° ano consecutivo
* 40 companhias que representam 19 setores

 Market cap da ordem de R$ 1,2 trilhao (equivalente a
50% do total da BM&FBovespa (base: 24/nov/2014).

h Fonte: Economatica; 1) Cotacdo com ajuste por proventos; 2) Até 31/12/14
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CPFL Premios e Reconhecimentos

ENERGIA

Guia Exame de Sustentabilidade 2014

« S30 avaliadas aproximadamente 140 questoes organizadas em 4 dimensoes:
Geral, Social, Econbmica e Ambiental - além da redacao de cases

» Pelo 11° ano, a CPFL Energia, foi reconhecida pelo Guia Exame de
Sustentabilidade entre os destaques do setor de energia

Procel 2014 | Exceléncia em Eficiéncia Energética

« A CPFL foi a Unica empresa reconhecida no segmento de distribuicao de
energia elétrica

« A CPFL foi reconhecida por ser o grupo que mais promoveu a Eficiéncia
Energética, com equipamentos etiquetados com selo PROCEL no pais

RobecoSAM'’s | The Sustainability Yearbook

ROB=CO «

« Desde 2004, lista as empresas mais sustentaveis do mundo

« CPFL Energia é, pelo 22 ano, membro do Anuario de Sustentabilidade 2015,
no setor de Energia, pelo levantamento da RobecoSAM’s
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ENERGIA

© CPFL Energia 2014. Todos os direitos reservados.



