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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsével pelo contetido do Marcelo Anténio Gongalves Souza
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo contetido do André Dorf

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Verséo : 9

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Auditoria geral das demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2010, com emisséo de relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras.

Montante total da remuneragdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Nao aplicavel, tendo em vista que nédo houve discordancia da justificativa apresentada pela Companhia

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
servigo

CPF

Endereco

lara Pasian

01/04/2010 a 31/12/2010

011.207.508-81

R. José Guerra, 127, Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com
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Possui auditor? SIM

Codigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928567/0001-11 T
Periodo de prestagao de servico 01/01/2011a31/12/2011
Descrigdo do servigo contratado Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2011 e servicos relacionados a compliance de consisténcia de prazos e custos incorridos em alguns
empreendimentos de PCHs em construgao.

Montante total da remuneragao dos auditores O montante total da remuneracao dos auditores independentes foi de R$1.699 mil, divididos entre R$840 mil relativos aos
independentes segregado por servigo servigos de auditoria externa e R$859 mil relativos aos servigos de compliance de consisténcia de prazos e custos incorridos
em PCHs em construgéo.

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel, pois ndo houve substituicao.
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

R. José Guerra, 127, Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com

Nome responsavel técnico

lara Pasian 01/01/2011 a 31/12/2011 011.207.508-81
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Possui auditor? SIM

Codigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928567/0001-11 T
Periodo de prestagao de servico 01/01/2012 a31/12/2012
Descrigdo do servigo contratado Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2012; servigos relacionados & compliance de consisténcia de prazos e custos incorridos em alguns
empreendimentos de PCHs em construgao; trabalhos de procedimentos pré-acordados conforme requerido pela ANEEL —
P&D; asseguracdo sobre o cumprimento de covenants e servigos relativos a oferta publica de agcdes da Companhia.

Montante total da remuneracgéo dos auditores O montante total da remuneracgé&o dos auditores independentes foi de R$2.817,5 mil, divididos entre R$1.306,2 mil relativos

independentes segregado por servigo aos servicos de auditoria externa, R$220,5 mil relativos a servicos relacionados & compliance de consisténcia de prazos e
custos incorridos em alguns empreendimentos de PCHs em construcéo, R$63,2 mil relativos aos trabalhos de procedimentos
pré-acordados conforme requerido pela ANEEL — P&D; R$39,4 mil relativos & asseguracéo sobre o cumprimento de
covenants e R$1.188,2 mil relativos a servigos relativos a oferta publica de a¢cdes da Companhia.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel, pois ndo houve substituicéo.
da justificativa do emissor

Periodo de prestacéo de

Nome responsavel técnico -
P servigo CPF Enderego

. R. José Guerra, 127, Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
lara Pasian 01/01/2012 a 31/12/2012 011.207.508-81
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com
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Possui auditor? SIM

Codigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928567/0001-11 T
Periodo de prestagao de servico ovoi013
Descrigdo do servigo contratado Auditoria geral das demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas preparadas de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil (BR GAAP) e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS), relativas ao exercicio a findar em 31
de dezembro de 2013, asseguragéo sobre o cumprimento de covenants e servicos relativos a oferta publica de agdes da

Companhia.
Montante total da remuneragao dos auditores O montante total da remuneracao dos auditores independentes sera de R$3.364,5 mil, sendo R$2.210,1 mil relativos aos
independentes segregado por servigo servigos de auditoria externa, R$64,2 relativos a asseguragdo sobre o cumprimento de covenants e R$1.090,2 mil relativos a

servicos relacionados com a oferta publica de a¢des da Companhia.

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel, pois ndo houve substituicao.
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

R. José Guerra, 127, Chacara Sto. Antonio, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04719-030, Telefone (11)
51861000, Fax (11) 51866981, e-mail: ipasian@deloitte.com

Nome responsavel técnico

lara Pasian 01/01/2013 011.207.508-81
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2.3 - Outras informacdes relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Secéo 2 do Formulario de Referéncia.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Ult. Inf. Contabil (31/03/2013)

Exercicio social (31/12/2012)

Exercicio social (31/12/2011)

Verséo : 9

Exercicio social (31/12/2010)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

3.286.058.814,02
8.811.637.363,31
229.000.000,00

99.115.000,00
-15.156.556,88
412.274.029

7,971000

-0,040000

3.301.117.272,76
8.806.663.056,94
806.400.000,00

418.600.000,00
8.260.669,20
412.274.029

8,007000

0,020000

3.286.940.303,39
6.545.533.492,73
171.854.046,94

126.200.000,00
70.936.866,78
412.274.029

7,973000

0,300000

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0

0,000000

0,000000
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

a. valor das Medi¢des nédo contabeis

Periodo de trés Exercicio Exercicio
meses encerrado em encerrado em encerrado em
31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011
(R$ milhdes)
EBITDA ... nan 140,3 504,3 84,7
Margem EBITDA (EBITDA/Receita Liquida)...........cccceevviiereiiinnens 61,3% 62,5% 49,3%
Divida HQUIA ....eeoeeiiee e 3.809,8 3.555,3 1.266,5

b. conciliagfes entre os valores divulgados e os valores das demonstracfes financeiras auditadas
EBITDA

O EBITDA segundo disposi¢des da Instrucdo CVM n.° 527 expedida em 4 de outubro de 2012, que dispde sobre a
forma divulgacdo voluntaria do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as demonstracdes
financeiras como segue: lucro liquido acrescido do imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e
despesas com depreciacdo e amortizacdo. O EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as
Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma
alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como
medida de liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuicdo de dividendos. Outras companhias
podem calcular o EBITDA de maneira diferente de nds. Em razéo de n&o serem considerados para o seu célculo o
resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuicdo social, e a despesa com a depreciacdo e a amortizagdo, o
EBITDA funciona como um indicador de nosso desempenho econdmico geral, que nédo é afetado por alteragdes das
aliquotas do imposto de renda e da contribuigdo social ou dos niveis de depreciacdo e amortizacdo.
Consequentemente, acreditamos que o EBITDA funciona como uma ferramenta significativa para comparar,
periodicamente, o nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisées de natureza
administrativa. Uma vez que o EBITDA ndo considera certos custos intrinsecos em nossos negoécios, que por sua
vez poderiam afetar significativamente os nossos lucros, tais como o resultado financeiro, impostos, depreciacéo e
amortizacdo, o EBITDA apresenta limitacdes que afetam o seu uso como indicador de nossa rentabilidade.

Periodo de trés Exercicio Exercicio
meses encerrado em encerrado em encerrado em
31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011
(R$ milhdes)

Lucro (Prejuizo) LiQUido..........cevieeiiiiiiiieiee e (15,2) 8,3 70,9
(+) Resultado Financeiro 65,7 197,6 (22,2)
(+) Imposto de Renda e Contribuig&o Social 52 9,2 (1,4)
(+) Depreciagcdo € AMOItiZAGAD .........oevuuvveiieeeeeeiiiieiee e 84,6 289,2 37,4
EBITDA ..ottt ettt ettt ettt ee e 140,3 504,3 84,7
61,3% 62,5% 49,3%

Margem EBITDA (EBITDA/Receita Liquida)

DIVIDA LIQUIDA

Calculamos nossa divida liquida como o saldo total de empréstimos, financiamentos e debéntures do passivo
circulante e ndo circulante deduzido do saldo de caixas e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios,
aplicacGes financeiras e aplicac@es financeiras vinculadas. A divida liquida ndo € medida de desempenho financeiro
segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS. Outras empresas podem calcular a divida liquida de
maneira diferente de nds.
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

As informacBes a seguir ilustram o célculo de nossa divida liquida consolidada, relativa aos periodos abaixo
indicados.

Periodo de trés Exercicio Exercicio
meses encerrado em encerrado em encerrado em
31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011
(R$ milhdes)
Empréstimos e financiamentos — CP 642,5 713,9 118,8
Empréstimos e financiamentos — LP 2.564,3 2.485,1 1.356,3
Debéntures — CP 48,8 39,0 30,6
Debéntures — LP 1.092,0 1.080,9 486,2
(-) Caixa e equivalentes de caixa....... (403,0) (640,1) (651,6)
(-) AplicagBes fiINANCEIras. .......c.uueeiieeiiiiiiieiee et (5,1) - -
(-) Titulos e valores MObIlIArIOS .........coccvveiiiiieeeiiee e 2,2) (2,2) (1,9)
(-) Aplicagbes financeiras VinCUladas ...............c.ccovevvevevevevevennerennnnn, (127,4) (121,4) (72,1)
Divida HQUIda.....oeeeeeeiee e 3.809,8 3.555,3 1.266,5

c. explicar o motivo pelo qual entende que tal medi¢cdo é mais apropriada para a correta compreensao da
sua condicdo financeira e do resultado de suas operacfes

Em razado de nao serem considerados para o seu calculo o resultado financeiro, o imposto de renda, a contribuicao
social, e a despesa com a depreciagdo e a amortizacdo, o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como um
indicador de nosso desempenho econdmico geral, que ndo sdo afetados pelo resultado financeiro, por alteracdes
das aliquotas do imposto de renda e da contribui¢cdo social ou pelos niveis de depreciacdo e amortizacao.

Consequentemente, acreditamos que o EBITDA e a Margem EBITDA funcionam como uma ferramenta significativa
para comparar, periodicamente, o0 nosso desempenho operacional, bem como para embasar determinadas
decisdes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA e a Margem EBITDA nao consideram certos custos
intrinsecos em nossos negocios, que por sua vez poderiam afetar significativamente os nossos lucros, tais como o
resultado financeiro, impostos sobre o lucro, depreciacdo e amortizacdo, o EBITDA e a Margem EBITDA
apresentam limitagBes que afetam o seu uso como indicadores de nossa rentabilidade.

Entendemos que a medicao da divida liquida € util tanto para a Companhia como para o0s investidores e analistas
financeiros, na avaliagcéo do nosso grau de alavancagem financeira.

Verséo : 9
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Posteriormente a 31 de marco de 2013, data de nossa Ultima informacé&o contabil divulgada, ocorreram os eventos
subsequentes abaixo indicados.

Em abril de 2013, o BNDES realizou o desembolso da parcela restante do empréstimo ponte do complexo edlico
Macacos no valor de R$59,86 mil. Os empréstimos possuem encargos baseados em TJLP acrescidos de 3,02% ao
ano e vencimento em abril de 2014.

Em 15 de maio de 2013, as controladas pertencentes ao complexo eolico Atlantica captaram, R$263.714 mil junto
ao BNDES, na modalidade empréstimo ponte, para suprir as necessidades do projeto até a obtencdo do
empréstimo de longo prazo, que sera posteriormente contratado junto a mesma instituicdo. Sobre a operacao incide
TJLP + 3,02% ao ano.

Em 15 de maio de 2013, a controlada Campos dos Ventos Il captou junto ao Banco Ital o montante de R$35.000
mil, para construcado do referido projeto. Esta divida tem vencimento em 11 de novembro de 2013 e incide sobre o
montante 100% do CDI acrescido de 1,05% ao ano.

Em 18 de junho de 2013 a Companhia assinou com Martifer Renovaveis Geracdo de Energia Participacbes S.A.,
contrato de compra e venda de ag¢fes relativo & aquisicdo da totalidade das acfes da Rosa dos Ventos Geragéo e
Comercializagdo de Energia S.A. (“Rosa dos Ventos”), que detém autorizacéo, outorgada pela Agéncia Nacional de
Energia (“ANEEL”), para explorar os parques eolicos (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW; e
(i) Lagoa do Mato, com capacidade instalada de 3,2 MW. Os Parques Eolicos localizam-se no litoral do Estado do
Ceard e se encontram em operagdo comercial plena, sendo que a totalidade da energia gerada por tais parques
eodlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica. O preco total da aquisicdo é R$99,7 milhdes, sendo (i)_R$62,0 milhdes pagos ao vendedor; e
(i) R$37,7 milhdes em assuncéo de divida liquida da Rosa dos Ventos, ajustaveis até o fechamento da operacéo, o
qgual encontra-se sujeito a satisfacdo das condi¢es precedentes estabelecidas no contrato de compra e venda e
aprovacdes prévias pertinentes. A operacao permitird & Companhia atingir um portfélio de 1.166,9 MW de poténcia
em operacao.

Em 29 de junho de 2013 foi desembolsada em favor da Companhia a 12 (primeira emissao de notas promissorias
comerciais, para distribuicdo publica com esfor¢os restritos de colocagéo, nos termos da Instru¢do da CVM n° 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”), e da Instrugcdo da CVM n°® 134 de 1 de
novembro de 1990, conforme alterada (“Instrugdo CVM 134”), no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), ao valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seja, 150 (cento e
cinquenta) notas promissorias, com prazo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de sua
emissdo. As notas promissorias foram registradas para distribuicdo no mercado primario através do MDA — Médulo
de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21. Os recursos
decorrentes de tal emissdo visam a reforcar o capital de giro da Companhia para atender aos negdcio de sua
gestao ordinéria.

Em junho de 2013, as diretorias das controladas diretas Atlantica |, Atlantica Il, Atlantica |V e Atlantica V
aprovaram suas terceiras emissdes de notas promissérias, liquidada em 8 de julho de 2013. O financiamento,
com valor de R$34.500.000,00 (trinta e quatro milhdes e quinhentos mil reais) para cada controlada, serviu para
alongar o prazo de vencimento das notas promissoérias anteriormente emitidas, enquanto aguarda-se a
aprovacdo do financiamento do BNDES.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

a. regras sobre retengdo de lucros para os trés ultimos exercicios sociais; e b. regras sobre distribuigcao
de dividendos para os trés ultimos exercicios

Exercicios Sociais Encerrados em 31 de Dezembro de 2011 e 2010. Nos termos do nosso Estatuto Social, o
exercicio social terminara no dia 31 de dezembro de cada ano, ocasido em que o balango e as demais
demonstragdes financeiras deverao ser preparados.

Do lucro liquido apurado no exercicio, sera deduzida a parcela de 5% para a constituicdo de reserva legal, que néo
excedera a 20% do capital social.

Os acionistas tém direito a um dividendo obrigatério correspondente a 25% do respectivo lucro liquido, ajustado de
acordo com o artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes. O saldo remanescente apos a distribuigdo dos
dividendos obrigatérios tera a destinagdo aprovada pela Assembleia Geral, podendo, inclusive ser retido com base
em orcamento de capital.

O orgamento, submetido pelos 6rgdos da administragdo com a justificagdo da retencéo de lucros proposta, devera
compreender todas as fontes de recursos e aplicagdes de capital, fixo ou circulante, e podera ter a duragao de até
cinco exercicios, salvo no caso de execugdo, por prazo maior, de projeto de investimento. O orgamento podera ser
aprovado pela Assembleia Geral Ordinaria que deliberar sobre o balango do exercicio e revisado anualmente,
quando tiver duragao superior a um exercicio social.

Poderemos pagar juros sobre o capital proprio, imputando-os ao dividendo obrigatério.

Nosso Conselho de Administragdo podera declarar e pagar, a qualquer tempo durante o exercicio social, dividendos
intermediarios a conta de reservas de lucros e de lucros acumulados existentes nos exercicios sociais precedentes,
que deverao ser imputados ao dividendo obrigatério referente aquele exercicio.

Observados os requisitos e limites legais, nosso Conselho de Administragdo poderd, ao final de cada trimestre ou
semestre, com base em balango intermediario especifico, declarar e pagar dividendos periédicos a partir dos
resultados verificados no trimestre ou semestre em questao, que deverédo ser imputados ao dividendo obrigatério
referente aquele exercicio.

Em 13 de abril de 2012, a Assembleia Geral aprovou a retencdo de parcela do lucro liquido do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2011. A retengdo aprovada foi no montante de R$20.740.027,67.

Com relacéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010, ndo houve retengdes de lucros legais ou
estatutarios, considerando que nesse exercicio foi apurado prejuizo.

Novas Regras Aprovadas pela Assembleia Geral realizada em 27 de abril de 2012, complementadas em
31 de maio de 2012. O exercicio social terminara em 31 de dezembro de cada ano, quando serdo elaboradas
as demonstragbes financeiras do exercicio, observado que serdo também elaboradas demonstragdes
financeiras a cada trimestre, excetuado o ultimo de cada ano. Todas as demonstragdes financeiras deverao
incluir a demonstracao dos fluxos de caixa da Companhia, a qual indicara, no minimo, as alteragdes ocorridas
no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segregadas em fluxos das operagdes, dos financiamentos e dos
investimentos. As demonstracdes financeiras do exercicio social serdo, apés manifestacdo dos Conselhos de
Administragcido e Fiscal, este ultimo se instalado, submetidas a Assembleia Geral Ordinaria, juntamente com
proposta de destinagdo do resultado do exercicio.

O lucro liquido do exercicio tera obrigatoriamente a seguinte destinagéo: (a) 5% para a formagao da reserva legal,
até atingir 20% do capital social subscrito; (b) pagamento de dividendo obrigatério, observado o disposto no
paragrafo abaixo; e (c) o lucro remanescente, ressalvada deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, sera
destinado a formacé&o de reserva de reforgo de capital de giro, ndo podendo esta reserva ultrapassar o menor entre
os seguintes valores: (i) 80% do capital social; ou (ii) o valor que, somado aos saldos das demais reservas de
lucros, excetuadas a reserva de lucros a realizar e a reserva para contingéncias, nao ultrapasse 100% do capital
social da Companhia.

A Companhia distribuira como dividendo, em cada exercicio social, no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Por deliberagdo do Conselho de Administragao, o dividendo obrigatério podera ser pago antecipadamente, no curso
do exercicio e até a Assembleia Geral Ordinaria que determinar o respectivo montante. O valor do dividendo
antecipado sera compensado com o do dividendo obrigatério do exercicio. A Assembleia Geral Ordinaria
determinara o pagamento do saldo do dividendo obrigatério que houver.

A Companhia podera levantar balangco semestral em 30 de junho de cada ano e podera, por determinagcdo do
Conselho de Administragao, levantar balangos em periodos menores.

O Conselho de Administragdo podera declarar dividendos intermediarios, a conta de lucros apurados no balanco
semestral e, observados as disposi¢cdes legais, a conta de lucros apurados em balango relativo a periodo
menor que o semestre, ou a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no ultimo balango anual
ou semestral.

O Conselho de Administragdo podera declarar juros sobre o capital proprio, nos termos do § 7° do artigo 9° da
Lei n®9.249, 26 de dezembro de 1995 e imputa-los ao pagamento do dividendo minimo obrigatdrio.

Os dividendos, salvo deliberagdo em contrario da Assembleia Geral, serdo pagos no prazo maximo de 60 dias
contados da data da deliberagao de sua distribuicdo e, em qualquer caso, dentro do exercicio social.

Nos exercicios em que for pago o dividendo minimo obrigatério, a Assembleia Geral podera atribuir ao Conselho de
Administracdo e a Diretoria participagdo nos lucros, respeitados os limites do § 1° do artigo 152 da Lei das
Sociedades por Acgodes, cabendo ao Conselho de Administracao definir a respectiva distribui¢ao.

Os dividendos declarados nao renderao juros nem serao corrigidos monetariamente e, se nao forem reclamados no
prazo de trés anos, contado do inicio do seu pagamento, prescreverdo em favor da Companhia.

Em 18 de abril de 2013, a Assembleia Geral aprovou a retengédo de parcela do lucro liquido do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2012. A retengdo aprovada foi no montante de R$10.827.000,00 (dez milhdes,
oitocentos e vinte e sete mil reais), que teve a seguinte destinagado: (i) constituicdo de Reserva Legal, no montante
de R$541.000,00 (quinhentos e quarenta e um mil reais); (ii) constituicio de Reserva de Lucros a Realizar, no
montante de R$2.571.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e um mil reais), que seriam devidos a titulo de
dividendo obrigatério, nos termos do artigo 197 da Lei n°. 6.404/76; e (iii) constituicdo da Reserva de Retencéo de
Lucros, no montante de R$7.715.000,00 (sete milhdes, setecentos e quinze mil reais), conforme previsto no
orcamento de capital ora apreciado pela Assembleia Geral, nos termos do artigo 196 da Lei n°® 6.404/76.

c. periodicidade das distribuigées de dividendos
A distribuigdo de dividendos ocorre anualmente, observadas as regras mencionadas nos itens “a” e “b” deste item 3.4.

d. eventuais restricées a distribuicao de dividendos impostas por legislagdo ou regulamentagao especial
aplicavel ao emissor, assim como contratos, decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais

N&o aplicavel, dado que nado ha restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou regulamentacéo
especial aplicavel a nés, assim como contratos, decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

PAGINA: 12 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

Verséo : 9

(Reais) Ult. Inf. Contébil Exercicio social 31/12/2012 Exercicio social 31/12/2011 Exercicio social 31/12/2010

Lucro liquido ajustado -15.156.000,00 10.826.617,32 20.740.027,67 -15.713.382,14
Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
Taxa de retorno em relagéo ao patriménio liquido do emissor 0,000000 0,000000 0,000000 0,000000
Dividendo distribuido total 0,00 0,00 0,00 0,00
Lucro liquido retido 0,00 10.826.617,32 20.740.027,67 0,00
Data da aprovag&o da retengéo 18/04/2013 13/04/2012

Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatério

Ordinaria 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Apuramos prejuizo contabil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 nédo havendo declaracao de dividendos
em tal exercicio, seja a conta de lucros retidos, seja a conta de reservas constituidas em exercicios sociais
anteriores.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia registrou o montante de R$1.037.000,00 a titulo de reserva legal, foi
constituida reserva de retengdo de lucros no montante de R$14.777.000,00 e o montante de R$4.925.000,00 foi
contabilizado como parcela do lucro ndo realizado no exercicio, tendo em vista que o resultado da Companhia é
oriundo de resultado de equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia registrou o montante de R$541.000,00 (quinhentos e quarenta e um mil
reais) a titulo de reserva legal, foi constituida reserva de retencdo de lucros no montante de R$7.715.000,00
(sete milhdes, setecentos e quinze mil reais) e o montante de R$2.571.000,00 (dois milhdes, quinhentos e setenta e
um mil reais) foi contabilizado como parcela do lucro néo realizado no exercicio, tendo em vista que o resultado da
Companhia é oriundo de resultado de equivaléncia patrimonial de suas controladas.

Os recursos retidos na conta de reserva de retencéo de lucros tém como objetivo principal atender aos planos de
investimentos previstos em orcamento de capital para expansdo da capacidade de geracéo direcionada para os
empreendimentos de PCH, edlicos e de biomassa.
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3.7 - Nivel de endividamento

Verséo : 9

Exercicio Social Montante total da divida, Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
de qualquer natureza endividamento

31/03/2013 5.525.576.000,00 indice de Endividamento 1,68152073

31/12/2012 5.505.546.000,00 indice de Endividamento 1,66778261
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Verséo : 9

Ult. Inf. Contabil (31/03/2013)

Tipo de divida

Inferior aum ano

Um atrés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Garantia Real

691.316.000,00

860.128.000,00

680.590.000,00

2.115.495.000,00

4.347.529.000,00

Quirografarias

183.387.000,00

170.822.150,00

96.922.100,00

726.915.750,00

1.178.047.000,00

Total

874.703.000,00

Observacgao

1.030.950.150,00

Os valores apresentados se referem as demonstragdes financeiras consolidadas

777.512.100,00

2.842.410.750,00

5.525.576.000,00

Exercicio social (31/12/2012)

Tipo de divida

Inferior a um ano

Um atrés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Garantia Real

752.933.000,00

853.692.000,00

630.970.000,00

2.081.363.000,00

4.318.958.000,00

Quirografarias

184.369.000,00

154.618.550,00

99.717.700,00

747.882.750,00

1.186.588.000,00

Total

937.302.000,00

1.008.310.550,00

730.687.700,00

2.829.245.750,00

5.505.546.000,00

Observagao

Os valores apresentados se referem as demonstrag@es financeiras consolidadas
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3.9 - Outras informacdes relevantes

INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PRO FORMA NAO AUDITADAS (EM MILHARES DE REAIS)

1. BASEDE APRESENTAGAO DAS INFORMAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PRO-FORMA
NAO AUDITADAS

A informagdo financeira consolidada pro-forma, ndo auditada, da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL
Renovaveis” ou “Companhia”®) e controladas compreende a demonstragdo do resultado pro-forma referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, compilada, elaborada e formatada unicamente para ilustrar como o
resultado da Companhia poderia ter sido afetado caso: (a) a associagao entre ERSA — Energias Renovaveis S.A.
(“ERSA”) e CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”), através das controladas CPFL Geragao de Energia S.A. (“CPFL
Geracao”) e CPFL Comercializagdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil”), utilizando a empresa veiculo SMITA
Empreendimentos e Participagdes S.A. (“SMITA”), concluida em agosto de 2011; (b) a aquisi¢do de Jantus S.L.
(“JANTUS”) ocorrida em dezembro de 2011; e (c) a aquisicao de BVP S.A. (“BVP”) ocorrida em junho de 2012,
tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011. Em virtude de sua natureza, a compilagdo da informagéao financeira
consolidada pré-forma, ndo auditada, apresenta uma situacado hipotética e, consequentemente, nao representa
efetivamente o resultado consolidado das operagdes da Companhia, caso a associagao e as aquisigdes realizadas
pela Companhia tivessem, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2011.

A informacgao financeira consolidada pré-forma, ndo auditada, da Companhia compreende a demonstragdo do
resultado pré-forma referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, compilada, elaborada e formatada
unicamente para ilustrar como o resultado da Companhia poderia ter sido afetado caso: a aquisicdo de BVP S.A.
(“BVP”), ocorrida em junho de 2012, tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2012. Em virtude de sua natureza, a
compilagcdo da informacgao financeira consolidada pré-forma, ndo auditada, apresenta uma situagédo hipotética e,
consequentemente, nao representa efetivamente o resultado consolidado das operagdes da Companhia, caso a
aquisicao realizada pela Companhia tivesse, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2012.

Essas informagoes financeiras consolidadas pro-forma ndo auditadas da Companhia estdo sendo apresentadas
exclusivamente para atendimento as exigéncias decorrentes do processo de registro de Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria e Secundaria de A¢bes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Oferta”) e seréo incluidas nos
prospectos preliminar e definitivo da Oferta (“Prospectos”) e ndo devem ser utilizadas para nenhum outro propésito.

As informagdes financeiras consolidadas pro-forma, nao auditadas, foram compiladas utilizando as demonstragoes
financeiras consolidadas histéricas da Companhia, da ERSA, da SMITA, da JANTUS e da BVP, auditadas ou
revisadas conforme o caso, e devem ser lidas em conjunto e interpretadas levando-se em conta as seguintes
informacgdes:

Demonstragéo consolidada do resultado pré-forma do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011

As informagdes financeiras consolidadas do resultado pré-forma da Companhia relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2011 refletem os efeitos: (a) da associagdo entre o Grupo ERSA e o Grupo CPFL; (b)da
aquisicdo da JANTUS e controladas; e (c) da aquisicdo da BVP e controlada, conforme descritas na nota explicativa
n° 2 — “Descricao das Transagdes — Associagdo e Aquisi¢des”, como se referidas transagdes tivessem ocorrido em
1° de janeiro de 2011, e sdo derivadas das seguintes informagdes financeiras historicas:

(i) Periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2011, extraido das demonstra¢des financeiras consolidadas
auditadas da Companhia para o exercicio de 2011, incluidas nos Prospectos, que contemplam: (a) o resultado de
cinco meses de operagdes da ERSA (1° de agosto a 31 de dezembro de 2011); (b) o resultado de seis meses de
operagdes da SMITA (1° de julho a 31 de dezembro de 2011); e (c) o resultado de um més de operagéo da
JANTUS (1° a 31 de dezembro de 2011), cujo relatério, emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, datado de 6 de fevereiro de 2012, ndo contém ressalva.

(i) Resultados das operagdes consolidadas da SMITA referentes ao periodo de 1° de janeiro a 30 de junho de
2011, extraidos das informagdes contabeis intermediarias revisadas das atividades de energias renovaveis da
CPFL Energia para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011, incluidas nos Prospectos, cujo
relatério sobre a revisdo de informagbes contabeis intermediarias, emitido pela KPMG Auditores
Independentes, datado de 18 de julho de 2012, ndo contém ressalva.

(iii) Resultados das operagbes consolidadas da ERSA — Energias Renovaveis S.A. (“Antiga ERSA”), atualmente
denominada CPFL Energias Renovaveis S.A., referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de julho de 2011,
extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Antiga ERSA, de 31 de julho de 2011,
incluidas nos Prospectos, cujo relatério, emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes,
datado de 20 de abril de 2012, n&o contém ressalva.
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(iv) Eliminacdo dos resultados das operagdes consolidadas da JANTUS referentes ao més de dezembro de 2011,
que ja estavam contemplados nos resultados da Companhia no exercicio de 2011 mencionados no item (i)
anterior, extraidos diretamente dos registros contabeis da Companhia.

(v) Resultados das operagdes consolidadas da JANTUS referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro
de 2011, extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da JANTUS para o exercicio de
2011, incluidas nos Prospectos, cujo relatério, emitido pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes
S.S., datado de 1° de fevereiro de 2012, ndo contém ressalva.

(vi) Resultados das operagdes consolidadas da BVP referentes ao periodo de 1° de janeiro a 31 de dezembro de
2011, extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da BVP para o exercicio de 2011,
incluidas nos Prospectos, cujo relatério, emitido pela Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.,
datado de 13 de junho de 2013, n&o contém ressalva.

A coluna “Subtotal Pré-forma CPFL Renovaveis” esta sendo apresentada com o objetivo de proporcionar uma
melhor compreensdo dos resultados pro-forma de CPFL Renovaveis e de facilitar a sua comparagdo com os
resultados historicos da sua entidade predecessora, SMITA. Dessa maneira, foram eliminados desse subtotal os
efeitos de aquisi¢cdes posteriores a associacdo da CPFL Renovaveis (item (iv) mencionado anteriormente)
que ja estavam registrados nas demonstra¢des financeiras histéricas da Companhia para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2011.

Demonstracdo consolidada do resultado pré-forma do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012

As informagdes financeiras consolidadas do resultado pré-forma da Companhia, relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, refletem os efeitos da aquisicao da BVP S.A. e controlada, conforme mencionada na nota
explicativa n® 2 — “Descricao das Transagbes — Associagdo e Aquisicdes”, como se referida transagao tivesse
ocorrido em 1° de janeiro de 2012, e s&o derivadas das seguintes informagdes financeiras histéricas:

(i) Resultados das operagdes consolidadas da CPFL Renovaveis referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, extraidos das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da CPFL Renovaveis
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, incluidas nos Prospectos, cujo relatério, emitido pela
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, datado de 22 de fevereiro de 2013, ndo contém ressalva.

(i) Eliminacdo dos resultados das operagdes consolidadas da BVP referentes ao més de junho de 2012, que ja
estavam contemplados nos resultados da Companhia referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2012, mencionados no item (i) anterior, extraidos diretamente dos registros contabeis da Companhia.

(iii) Resultados das operagdes consolidadas da BVP referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2012, extraidos das informacgdes contabeis intermediarias consolidadas revisadas da BVP, para o periodo
de seis meses findo em 30 de junho de 2012, incluidas nos Prospectos, cujo relatério sobre a revisdo de
informagdes contabeis intermediarias consolidadas, emitido pela Emst & Young Terco Auditores
Independentes S.S., datado de 13 de junho de 2013, ndo contém ressalva.

As informagdes financeiras pro forma nao podem ser auditadas, pois a sua compilagdo apresenta uma situagao
hipotética e, consequentemente, ndo representa efetivamente os resultados das nossas operagbes caso eventos
acima descritos tivessem, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2011 e 2012. Por essa razéo, nossas informagdes
financeiras pro forma nao auditadas foram objeto de relatério de asseguracdo limitada elaborado nos termos da
NBC TO 3000 — “Trabalho de Asseguragdo Diferente de Auditoria e Revisdo” ISAE 3000 — “Assurance
Engagements Other Than Audits or Reviews of Historical Financial Information”, emitida pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC.

Em consequéncia, os procedimentos realizados sobre as informacdes financeiras pro forma a seguir descritos
foram considerados suficientes para permitir um nivel de asseguragao limitada, mas nao contemplam aqueles que
poderiam ser requeridos para fornecer um nivel de asseguracao mais elevado, tendo consistido, principalmente,
em: (a) obtengédo de entendimento sobre o processo de compilagéo, elaboragao e formatagdo das informagdes
financeiras pro forma implementado pela nossa Administracdo; (b) comparagdo das informagdes financeiras
histéricas apresentadas em colunas nas informagdes financeiras pro forma com aquelas que constam nas
demonstragdes financeiras auditadas e/ou revisadas das companhias; e (c) revisdo e discussdo com a
Administragdo para entendimento e verificagdo dos ajustes procedidos e das premissas utilizadas na preparagao
das informacgdes financeiras pro forma, da coluna referente a esses ajustes e do somatario final.
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As informacgdes financeiras pro forma ndo auditadas sao apenas para fins informativos e ndo pretendem representar
ou serem indicadoras de que nossos resultados operacionais teriam sido caso as operagbes descritas acima
tivessem, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2011 e 2012.

2. DESCRIGAO DAS TRANSACOES — ASSOCIACAO E AQUISICOES
(a) Associagao entre o Grupo ERSA e o Grupo CPFL

Em 19 de abril de 2011, a CPFL Geragao e CPFL Brasil, ambas as empresas controladas integralmente pela CPFL
Energia, celebraram um acordo de associagao para uniao de seus negdcios, ativos e projetos de energia renovavel,
que incluem parques edlicos, usinas termelétricas movidas a biomassa e pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs”),
com a sociedade anteriormente denominada ERSA e seus acionistas. Apds uma série de reestruturacoes
societarias previstas, a CPFL Geragédo e a CPFL Brasil passaram a integrar o bloco de controle da ERSA, como
acionistas majoritarias, dando origem a CPFL Renovaveis.

O objetivo da associagéo foi consolidar a experiéncia de ambos os Grupos (CPFL e ERSA) no setor de energia
renovavel e, dessa forma, obter ganhos de escala e sinergia pela unificacdo das atividades, que passaram a ter
estrutura mais eficiente para o desenvolvimento de seus empreendimentos.

Em 21 de junho de 2011, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL autorizou, por meio da Resolucao
Autorizativa n° 2.967/11, publicada no Diario Oficial da Unido — DOU em 4 de julho de 2011, a reestruturacado
societaria que, relativa as empresas do Grupo CPFL envolvidas no projeto, esta resumida nas seguintes etapas:

Etapa 1

A CPFL Geragéao segregou ativos e passivos relacionados as PCHs que compunham diretamente o seu patriménio
liquido e os contribuiu ao capital de trés Sociedades de Propdsito Especifico — SPEs, que por sua vez estavam sob
controle direto da CPFL Geragéao, a saber: MOHINI Empreendimentos e Participacdes Ltda. (“Mohini”); JAYADITYA
Empreendimentos e Participagbes Ltda. (“Jayaditya”) e CHIMAY Empreendimentos e Participagbes Ltda.
(“Chimay”).

Etapa 2

A CPFL Geragao e CPFL Brasil, como Unicas acionistas da SMITA, realizaram aporte de capital na referida sociedade,
a fim de transferir para a SMITA a totalidade de suas participagdes societarias detidas em SPEs de energia renovavel,
inclusive nas SPEs Mohini, Jayaditya e Chimay, conforme descrito na Etapa 1.

Etapa 3

A CPFL Geragao e CPFL Brasil contribuiram suas participacées na SMITA para a ERSA, mediante a emissao de
novas agdes da ERSA. Concomitantemente a essa contribuicdo, a SMITA foi incorporada pela ERSA. Como
resultado desta Etapa, a CPFL Geragao e a CPFL Brasil passaram a integrar o quadro de acionistas da ERSA.

Em 18 de julho de 2011, a CPFL Geragéo, CPFL Brasil e SMITA aprovaram as Etapas 1 e 2. Em 22 de agosto de
2011, os Conselhos de Administracdo da CPFL Geragéo e CPFL Brasil e, em 24 de agosto de 2011, os acionistas e
o Conselho de Administragcdo da ERSA, aprovaram a Etapa 3, passando a ERSA a ser denominada CPFL Energias
Renovaveis S.A., de acordo com os termos e as condigdes estabelecidos no Protocolo de Incorporagéo celebrado
por ambas as companhias e objeto de Fato Relevante divulgado em 24 de agosto de 2011.

Etapa 4

Com a emisséo de novas acdes da ERSA, a CPFL Energia S.A. passou a deter indiretamente 54,50% da CPFL
Renovaveis, através de suas controladas CPFL Geracéo (43,65%) e CPFL Brasil (10,85%), em agosto de 2011.

Em decorréncia da contribuicido da SMITA para a ERSA, conforme descrito na Etapa 3, o patrimbnio liquido
da ERSA sofreu um aumento de R$1.514.584, o qual reflete o valor justo da SMITA na data da transagéo,
acrescido de um aporte de capital de R$384.197 em espécie, realizado pela CPFL Geragdo e CPFL Brasil
em agosto de 2011.
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A relacdo de substituicdo entre as agbes da ERSA e as agbes da SMITA foi livremente negociada, acordada e
pactuada entre as partes e reflete a melhor avaliagdo da SMITA e da ERSA. Tais valores levaram em consideragéo o
valor econdmico da ERSA e da SMITA, apurados por suas respectivas Administracdes, tendo em vista a natureza de
suas atividades, inseridas em um conjunto de premissas econdmicas, operacionais e financeiras aplicaveis as
companhias. Adicionalmente, a relagdo de substituicdo foi objeto de revisdo e “fairness opinion” preparado por
instituicdo financeira independente e emitido em 23 de agosto de 2011.

A ERSA emitiu 913.475.299 novas agoes ordinarias em nome da CPFL Geragéo e CPFL Brasil, que conferem iguais
direitos aqueles conferidos pelas demais agdes ordinarias da ERSA anteriormente existentes.

Uma vez tendo sido concluido o processo de associagdo descrito nesta nota, a ERSA (entidade legal sobrevivente)
passou a se denominar CPFL Energias Renovaveis S.A.

Para implementar a aquisicdo da Jantus, a CPFL Brasil realizou aumento e integralizagdo de capital social, no
montante de R$820.803, na CPFL Renovaveis, em dezembro de 2011, com a emissdo de novas agdes. Dessa
forma, a CPFL Energia passou a deter, indiretamente, 63,00% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas
CPFL Geragao (35,49%) e CPFL Brasil (27,51%), em dezembro de 2011. Em 28 de margo de 2013, a CPFL
Energia, de forma a promover a centralizagdo das atividades de geragéo de energia na CPFL Geracéo, realizou, a
operagao de cisdo parcial da CPFL Brasil, que resultou na transferéncia para a CPFL Geragcado dos ativos e
passivos relacionados ao investimento de 27,51% (vinte e sete virgula cinquenta e um por cento), detido pela CPFL
Brasil na Companhia. Apds a operacao, a CPFL Geracgéao, anteriormente detentora de 35,49% (trinta e cinco virgula
quarenta e nove por cento) do capital social da Companhia, passou a deter 63% (sessenta e trés por cento) do
capital social da Companhia.

A reestruturagdo descrita anteriormente resultou em uma aquisicdo reversa de acordo com o CPC 15 (R1) —
Combinagao de Negdcios e a IFRS 3 (R) — “Business Combination”, uma vez que a CPFL Energia, por meio de suas
controladas diretas CPFL Geracao, CPFL Brasil e da SMITA, passou a deter o controle da ERSA. Para efeitos de
registro contabil, de acordo com as normas contabeis que consideram a esséncia econémica da transagéo, embora a
ERSA tenha emitido ag¢des e, na “forma”, tenha adquirido a SMITA, a CPFL Energia passou a deter indiretamente
54,5% (63,0% apods a aquisicdo da Jantus) das ag¢des ordinarias com poder de voto na ERSA, passando a controlar
de fato esta sociedade. Como resultado, e seguindo os preceitos do CPC 15 (R1) e da IFRS 3 (R), os ativos e
passivos liquidos (acervo liquido) da ERSA foram avaliados ao seu valor justo (“fair value”) e alocados conforme laudo
de avaliagdo preparado por especialistas, o qual gerou o registro na ERSA de: (a) um ativo intangivel — direito de
concessdo no montante de R$1.113.544; (b) reverséo do saldo do intangivel (“goodwill”) no montante de R$200.052;
(c) o registro de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, no passivo nio circulante, no montante de
R$378.607; e (d) outros passivos circulantes no montante de R$1.129. Isso perfaz o valor de R$533.756, registrado
como “Reserva de capital — agio na subscri¢cdo de agdes” no patriménio liquido da Companhia, em agosto de 2011.

Os impactos da associagdo descrita nesta nota, tomando-se como base os balangos patrimoniais da SMITA e
ERSA levantados em 31 de julho de 2011, foram completados e sdo como segue:

Valor justo

dos ativos CPFL
Consolidado SMITA ERSA Subtotal da ERSA Renovaveis

(em milhares de reais)

Ativo:
Ativo circulante.........cccvvvvvevvvieiniiiieiiieeenennanans 203.575 703.005 906.580 - 906.580
Ativo nao circulante:
IMODINIZAO......eeeeei e 760.260 956.444 1.716.704 - 1.716.704
Intangivel — direito de concesséo.................... 44.600 32.916 77.516 1.113.544 1.191.060
Intangivel — “goodwill” ..........cccooiiieiiiiieee. - 200.052 200.052 (200.052) -
OULIOS ..ot 70.830 12 70.842 - 70.842
Total ativo ndo circulante.........c.ecvveevvrereennns 875.690 1.189.424 2.065.114 913.492 2.978.606
Total dO AtIVO......eeeeeeceeececereeresesee e ssesssenans 1.079.265 1.892.429 2.971.694 913.492 3.885.186
Passivo e patrimonio liquido:
Passivo circulante...........cccoooeevvviiiceeeeeeeeeee. 82.466 79.205 161.671 1.129 162.800
Passivo ndo circulante............ccccvvvvvvvvvvvennnnnnns 400.168 543.678 943.846 378.607 1.322.453
Patriménio liquido ...........cocceeveveeeeeceeeeeee 596.631 1.269.546 1.866.177 533.756 2.399.933
Total do passivo e patriménio "quido ......... 1.079.265 1.892.429 2.971 .694 91 3.492 3.885.1 86
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O montante de R$1.113.544 foi alocado como “Valor justo dos ativos intangiveis — referentes a direito de
exploracdo pago na aquisicdo de investimentos”, em 24 de agosto de 2011, e é amortizado pelo periodo
remanescente das respectivas autorizagoes.

O imposto diferido passivo foi constituido sobre a diferenga entre a mais-valia dos ativos identificaveis e adquiridos e os
respectivos valores contabeis desses ativos, uma vez que as bases fiscais destes ndo foram afetadas pela combinagéo
de negécio e, consequentemente, geraram diferengas temporarias. Esses impostos diferidos foram constituidos
utilizando-se a aliquota de 34% sobre a mais-valia dos ativos, independentemente do regime de tributagdo utilizado
pelas empresas controladas. O valor do imposto de renda diferido sera realizado contabilmente a medida que o ativo
intangivel seja amortizado, ou no caso de o investimento ser vendido pela controladora. Adicionalmente, a maioria das
controladas € tributada pelo regime de lucro presumido, no qual a amortizagdo ndo é dedutivel. Dessa forma, na
controladora sua realizagao fiscal ocorre pela venda do ativo imobilizado na controlada ou por venda do investimento
pela controladora, o que levaria a uma tributagdo de 34% na controladora, na apuragao de ganho de capital.

(b) Aquisicdo da JANTUS e controladas

Em 7 de abril de 2011, a CPFL Energia, por meio de sua controlada CPFL Brasil, celebrou Contrato de Compra e
Venda para aquisi¢ao da totalidade das cotas do capital social da JANTUS, empresa sediada na Espanha. Em
21 de setembro de 2011, a CPFL Brasil cedeu o Contrato de Compra e Venda para a CPFL Renovaveis. Em 20 de
dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis concluiu a aquisicdo da JANTUS, a qual detinha 100% do capital social da
SIIF Energies do Brasil Ltda. (“SIIF’) e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Eolica Ltda.
(“SIIF Desenvolvimento”).

Assim sendo, através da aquisi¢ao das cotas, concluida em 21 de dezembro de 2011, a CPFL Renovaveis adquiriu,
indiretamente, a totalidade do capital da SIIF e da SlIF Desenvolvimento, as quais detém quatro parques edlicos em
operagao no Estado do Cear3, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfélio de 412 MW em
projetos certificados e elegiveis para participagdo nos proximos leildes de energia e 320 MW em projetos nao
certificados (informacao n&o revisada pelos auditores independentes).

O preco de aquisicdo das cotas, apds os ajustes previstos no Contrato de Compra e Venda, foi de R$1.517.209,
correspondente a: (a) o valor de R$841.768, desembolsados da seguinte forma: (i) R$468.916 pagos a vista pela
compradora aos vendedores, (ii) o equivalente em euros a R$354.420 contribuidos pela compradora ao capital da
JANTUS para quitagdo de determinadas obrigacdes perante terceiros e (iii) complemento de ajuste de preco no
montante de R$18.432; e (b) a assungdo de divida liquida no valor de R$675.441.

Para implementar a referida transagdo, a CPFL Brasil realizou aumento e integralizagdo de capital social, no
montante de R$820.803, na CPFL Renovaveis, em dezembro de 2011, com a emissdo de novas agdes. Dessa
forma, a CPFL Energia passou a deter, indiretamente, 63,00% da CPFL Renovaveis, através de suas controladas
CPFL Geracao (35,49%) e CPFL Brasil (27,51%) em dezembro de 2011.

A CPFL Renovaveis emitiu 385.268.687 novas ag¢des ordinarias em nome da CPFL Brasil, as quais conferem iguais
direitos aqueles conferidos pelas demais agdes ordinarias da CPFL Renovaveis anteriormente existentes.

Os impactos da aquisi¢ao descrita, tomando-se como base o balancgo patrimonial da JANTUS levantado em 30 de
novembro de 2011, foram completados e s&do como segue:

Valor justo Ativos liquidos
dos ativos da JANTUS
Consolidado JANTUS da JANTUS a valor justo
(em milhares de reais)
Ativo:
ALIVO CIFCUIANTE ... 78.978 - 78.978
Ativo n&o circulante:
IMODINIZAAO ..o 878.208 (162.344) 715.864
Intangivel — direito de CONCESSA0.........ccoociiiiiiiiiiiie e - 1.030.854 1.030.854
OULFOS ...ttt 103.475 55.197 158.672
Total ativo N30 circulante............cccceeereeeireeeeereseeeeeseeeee s eeesens 981.683 923.707 1.905.390
TOLAl dO AIVO....eucveceeceecseseaeseeseess e see e ss s assassasssssassassassassansans 1.060.661 923.707 1.984.368
Passivo e patriménio liquido:
PassiVO CIrCUIANTE ......c..ooiiie e 191.404 - 191.404
Passivo nao circulante 600.706 350.490 951.196
Patrimonio lIQUIAO ........coveveueeieeeceecietcee et 268.551 573.217 841.768
Total do passivo e patrimonio liquido........cccccccecvemirrrinicccceeeee s 1.060.661 923.707 1.984.368
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Os montantes de R$1.030.854 (mais-valia) e R$162.344 (menos-valia) foram alocados como “Valor justo dos ativos
intangiveis — referentes a direito de exploracdo pago na aquisicdo de investimentos” e “Valor justo do ativo
imobilizado”, respectivamente, em 30 de novembro de 2011 e serdao amortizados pelo periodo remanescente das
respectivas autorizagées. Os impactos fiscais desses valores foram reconhecidos no passivo ndo circulante, no
montante de R$350.490, e no ativo ndo circulante, no montante de R$55.197, respectivamente, considerando as
aliquotas previstas pela legislacao fiscal vigente de 25% e 9% (34% aliquota combinada).

(c) Aquisicdo da BVP e controlada

Conforme Comunicado ao Mercado publicado em 19 de junho de 2012, a Companhia adquiriu 100% das agbes da
sociedade BVP, controladora da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A. (“Bons Ventos”), cujo preco da
aquisigdo totalizou R$1.095.291, que compreende: (i) o valor de R$445.124 pago aos vendedores; (ii) a assungao
de divida liquida no valor R$439.191; e (iii) o valor de R$127.548 destinado a liquidagdo de debéntures emitidas
pela Bons Ventos. Adicionalmente, a Companhia complementou, como ajuste de preco da aquisicdo, o montante de
R$ 83.428, integralmente pago.

A Bons Ventos detém autorizagdo outorgada pela ANEEL para explorar os parques edlicos Taiba Albatroz, Bons
Ventos, Enacel e Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 157,5 MW (informacdo n&o revisada pelos
auditores independentes). Todos os parques edlicos estdo localizados no litoral do Estado do Ceara e se encontram
em operagao comercial plena, estando a totalidade da energia contratada com a Eletrobras por 20 anos, através do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA.

A transferéncia do controle da BVP para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante emitido
em 19 de junho de 2012.

Os impactos da aquisicao descrita nesta nota, tomando-se como base o balancgo patrimonial da BVP levantado em
31 de maio de 2012, foram completados e sdo como segue:

Valor justo Ativos liquidos
dos ativos da BVP
Consolidado BVP da BVP a valor justo
(em milhares de reais)
Ativo:
ALIVO CIrCUIANTE ... 51.311 - 51.311
Ativo n&o circulante:
IMODIlIZAAO ..o 739.499 (168.004) 571.495
Intangivel — direito de coONCeSSA0.........cooeiiiiiiiiiiiieeee e - 760.029 760.029
OULFOS ...ttt es s senes 48.752 57.121 105.873
Total ativo NA0 CIrCUIANte.........ccccveeererree et ee s eeeeees 788.251 649.146 1.437.397
TOLAl O ALIVO.....uucveeeereeeeereeseesee s s esssse s s s sess et sass s sensans 839.562 649.146 1.488.708
Passivo e patriménio liquido
PassiVO CIrCUlaNte ........coooeiiiiieie e 76.481 - 76.481
Passivo N80 circulante ... 497.717 258.410 756.127
Patrimonio lIQUIAO .........coveveuieeeeeeeeeeeecee ettt e 265.364 390.736 656.100
Total do passivo e patrimonio liquido.......ccccceeeceeceereriiisccceeree e, 839.562 649.146 1.488.708

Os montantes de R$760.029 (mais-valia) e R$168.004 (menos-valia) foram alocados como “Valor justo dos ativos
intangiveis — referentes a direito de exploragdo pago na aquisicdo de investimentos” e “Valor justo do ativo
imobilizado”, respectivamente, em 31 de maio de 2012 e serdo amortizados pelo periodo remanescente das
respectivas autorizagdes. Os impactos fiscais desses valores foram reconhecidos no passivo n&o circulante, no
montante de R$258.410, e no ativo ndo circulante, no montante de R$57.121, respectivamente, considerando as
aliquotas previstas pela legislagdo fiscal vigente de 25% e 9% (34% aliquota combinada).

3. BASE PARA COMPILAGAO DAS INFORMAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS PRO-FORMA
NAO AUDITADAS

As informagdes financeiras pro-forma, ndo auditadas, foram baseadas nas estimativas e premissas descritas a
seguir e refletem os impactos pré-forma da associagdo entre CPFL e ERSA e as aquisicées de JANTUS e BVP.
Essas informacbes foram baseadas nas premissas descritas nesta nota e estdo de acordo com a OCPC 06
aprovada pela Deliberagcéo n° CVM 709/13.
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3.9 - Outras informacdes relevantes

As informacdes financeiras pro-forma ndo auditadas foram compiladas e formatadas exclusivamente para fins
informativos e ndo devem ser interpretadas como demonstracdes do resultado efetivo da Companhia e suas
controladas ou utilizadas como indicativo de futuros resultados financeiros consolidados da Companhia e suas
controladas ou como base para calculo dos dividendos ou para outros fins. As informagdes financeiras pro-forma, nao
auditadas, também nao devem ser consideradas representativas dos resultados operacionais da Companhia e suas
controladas caso as transacgdes tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011 e 2012, conforme descrito anteriormente.

(i) Custos diretos das transacdes

Ajustes Ajustes Ajustes

Pro forma 1a Pro forma 1b Pro forma 2

01.01.2011 a 01.01.2011 a 01.01.2012 a

Demonstragao de resultado Pro forma 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012
(em milhares de reais)

a) Associagdo da ERSA € CPFL.........cooiiiiiiiiieeccceeee e 22.409 - -
b) AQUISICAO JANTUS ... e - 43.831 -
C) AQUISIGEO BVP ...ttt - - 2.496
22.409 43.831 2.496

Total — Despesas gerais e administrativas.........ccccccceerrrriccicceeennnnne

@ Este ajuste pré-forma reflete a dedugéo das despesas diretamente relacionadas a associacdo entre a ERSA e CPFL, decorrentes de prestagéo de servigos de
advogados, consultorias, “fees” de bancos e outros custos ja contemplados nos registros contabeis da Companhia, totalizando o montante de R$22.409 para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Este ajuste pré-forma reflete a dedugdo das despesas diretamente relacionadas a aquisicdo da JANTUS, decorrentes de prestagdo de servigos de advogados,
consultorias, “fees” de bancos e outros custos ja contemplados nos registros contabeis da Companbhia, totalizando o montante de R$43.831 para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011.

Este ajuste pré-forma reflete a dedugdo das despesas diretamente relacionadas a aquisicdo da BVP, decorrentes de prestacdo de servicos de advogados,
consultorias, “fees” de bancos e outros custos ja contemplados nos registros contabeis da Companhia, totalizando o montante de R$2.496 para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012.

Nao houve reconhecimento dos impactos de imposto de renda e contribuigdo social diferido sobre essas despesas
de custos diretos das transacgdes, uma vez que essas despesas nao foram dedutiveis nas apuragdes de imposto de
renda e contribuicdo social das companhias.

(i) Amortizacdo da alocacao dos valores justos alocados aos ativos das companhias
adquiridas e seus efeitos tributarios

Ajustes Ajustes Ajustes

Pro forma 1a Pro forma 1b Pro forma 2

01.01.2011 a 01.01.2011 a 01.01.2012 a
Demonstracao de resultado Pro forma 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012

(em milhares de reais)

a) AssoCiag8o da ERSA € CPFL.........ccc.oceevcueeeeeceeeeeeeeeee e, 3.686 - -
Total — Depreciagao e Amortizagao do Intangivel — goodwill ......... 3.686 - -
a) Associagdo da ERSA € CPFL......c..oooviiiiiiiei e (20.573) - -
b) AQUISICAO JANTUS ... 3.531 (42.368)
C) AQUISIGEO BVP ... - (29.604) 12.335
Total — Depreciagdo e Amortizagio do direito de exploragio ........ (17.042) (71.972) (12.335)
d) Associagdo da ERSA € CPFL......oooiiiee e 6.995 - -
d) AQUISIGA0 JANTUS ..o (1.201) 14.405 -
d) Aquisicdo BVP . - 10.065 4.194
Total — Imposto de renda e contribuigdo social — diferidos............ 5.794 24.470 4.194

a)

Este ajuste pré-forma reflete a amortizagéo linear do direito de exploragdo apurado quando da associagéo da ERSA e CPFL, no montante de R$1.113.544, e
alocado como intangiveis — direito de exploragéo, e a reversdo do saldo do intangivel (“goodwill”), no montante de R$200.052, como se a reestruturago tivesse
ocorrido em 1° de janeiro de 2011. A amortizagdo foi calculada com base nos contratos de outorga da exploragdo de energia elétrica concedidos pela ANEEL
aos empreendimentos adquiridos. O prazo de amortizagdo varia entre 226 e 360 meses. A taxa média de amortizagdo apurada durante os exercicios de 2012 e
de 2011 foi de 1,8%.

Este ajuste pro-forma reflete a depreciagdo e amortizagéo linear da alocagdo dos valores justos do ativo imobilizado e dos intangiveis, no montante de
R$162.344 (menos-valia) e R$1.030.854 (mais-valia), respectivamente, como se a aquisi¢do tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2011. A amortizagéo foi
calculada com base nos contratos de outorga da exploragdo de energia elétrica concedido pela ANEEL aos empreendimentos adquiridos. O prazo de
amortizacdo corresponde ao periodo de 246 meses para os empreendimentos que estdo em operagdo na JANTUS. A taxa média de amortizagdo apurada
durante os exercicios de 2012 e de 2011 foi de 4,9%.

9  Este ajuste pro-forma reflete a depreciagéo e amortizagdo linear da alocagéo dos valores justos do ativo imobilizado e dos intangiveis no montante de R$168.004
(menos-valia) e R$760.029 (mais-valia), respectivamente, como se a aquisigdo tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2011. A amortizagéo foi calculada com base
nos contratos de outorga da exploracdo de energia elétrica concedido pela ANEEL aos empreendimentos adquiridos. O prazo de amortizacdo corresponde ao
periodo de 240 meses para os empreendimentos que estdo em operagdo da BVP. A taxa média de amortizagdo apurada durante os exercicios de 2012 e de
2011 foi de 5,0%.

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social diferidos correspondem ao reconhecimento dos impactos fiscais calculados sobre a amortizagdo dos
direitos de exploragéo considerando as aliquotas previstas pela legislagéo fiscal vigente de 25% e 9% (34% aliquota combinada).
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(iii) Resultado financeiro decorrente das transacdes e seus efeitos tributarios
Ajustes Ajustes Ajustes Ajustes Ajustes
Pro forma1b Pro forma1b Pro forma1b Proforma2 Pro forma 2
01.01.2011a 01.01.2011a 01.01.2011a 01.01.2012a 01.01.2012a
Demonstragao de resultado Pro forma 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2012
(em milhares de reais)
a) Aquisicdo JANTUS .........oooeieieee e, (28.942) - - - -
b) AqUIiSiCA0 BVP ... - - - - -
Total — Receitas financeiras..........cccoceeeveeneee (28.942) - - - -
a) Aquisicdo JANTUS ..........ooeiieee e, 109.005 - - - -
b) AQUISIGEO BVP ... - 30.184 (58.088) (24.292) 9.584
Total — Despesas financeiras..........c.oeeevueees 109.005 30.184 (58.088) (24.292) 9.584
¢) Aquisicdo JANTUS ..., (27.221) - - - -
C) AQUISIGEO BVP ... - (10.263) 19.750 8.259 (3.259)
Total — Imposto de renda e
contribuigdo social — diferidos ................... (27.221) (10.263) 19.750 8.259 (3.259)

a A Administragcdo da Companhia, como condi¢do para aquisicdo da JANTUS definida no Contrato de Compra e Venda, requereu a liquidagdo do empréstimo

“Recap Loan” pelos antigos acionistas antes da data da aquisigdo. Este ajuste pro-forma reflete os efeitos da eliminagdo dos encargos financeiros e das

variagbes cambiais do empréstimo “Recap Loan” registrados pela JANTUS, nos montantes de R$109.005 e de R$28.942, respectivamente, para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2011, que foram liquidados na aquisi¢gdo, pela Companhia, em 19 de dezembro de 2011. Dessa maneira, os efeitos financeiros
desse empréstimo foram eliminados nas informagdes financeiras pro-forma.

Este ajuste pré-forma reflete:

(i) Os efeitos financeiros da captagdo de empréstimos realizados pela Companhia no segundo trimestre de 2012, para viabilizar a aquisicdo da BVP. A
Administragdo captou duas dividas para a aquisigdo da BVP. Uma, no montante de R$400.000, com taxa de CDI mais 0,5%, e outra, no montante de
R$430.000, com taxa de CDI mais 1,7%. Entretanto, foi utilizado o valor limitado até R$256.100, referente a divida que totaliza o valor do prego de compra
de R$656.100 da BVP. O ajuste pro-forma reflete o efeito das despesas financeiras no montante de R$58.088 para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 e de R$24.292 para o periodo de cinco meses findo em 31 de maio de 2012, portanto, antes da efetiva captagdo. A taxa de CDI utilizada foi baseada
em projegdes de mercado referentes ao periodo de maio de 2012 a maio de 2013.

(i) A Administragdo da Companhia, como condigao para aquisicdo da BVP definida no Contrato de Compra e Venda, requereu a liquidagdo das debéntures
emitidas pelos antigos acionistas antes da data da aquisicdo. Os efeitos financeiros da eliminagdo dos encargos financeiros dessas debéntures emitidas
pela BVP foram no montante de R$30.184 para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e de R$9.584 o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.
Dessa maneira, os efeitos financeiros dessas debéntures foram eliminados nas informagdes financeiras pro-forma.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferidos correspondem ao reconhecimento dos impactos fiscais calculados sobre os resultados

financeiros decorrentes das transagbes considerando as aliquotas previstas pela legislacéo fiscal vigente de 25% e 9% (34% aliquota combinada), uma vez que

esses resultados financeiros foram considerados na apuragdo da tributagdo do lucro nas demonstragées financeiras histéricas das companhias.

Informacoes Financeiras Pro Forma Nao Auditadas Referentes aos Resultados Consolidados de Doze Meses
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2012

(+) CPFL (=)Total
Demonstragao do resultado Renovaveis (-) BVP (+) BVP Pro forma
pro forma para o exercicio findo 01.01 a 01.06 a 01.01 a (+) Ajustes 01.01a
em 31 de dezembro de 2012 31.12.2012  30.06.2012 30.06.2012 Proforma2 31.12.2012
(em milhares de reais)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ..........c.coceveveeee. 806.420 (12.588) 70.051 - 863.883
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA........ (387.815) 3.755 (29.012) - (413.072)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO........cocoovucuererereeeeeceereae. 418.605 (8.833) 41.039 - 450.811
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas.............c.ccccevneeen. (90.459) 1.393 (4.907) 2.496 (91.477)
Depreciagao e amortizagéo do direito
A€ EXPIOTACEOD. ... (113.007) - (1.564) (12.335) (126.906)
TOAL et (203.466) 1.393 (6.471) (9.839) _ (218.383)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
FINANCEIROS ..ot 215.139 (7.440) 34.568 (9.839) 232.428
Receitas financeiras..........cccoccveiiiieeeiiec e 56.461 (383) 2.440 - 58.518
DeSpesas fiNANCEINAS .........ceveeeeeeeeeeeeeeeeeererereeenn. (254.084) 5.788 (37.662) (14.708) (300.666)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL...................... 17.516 (2.035) (654) (24.547) (9.720)
Imposto de renda e contribuigéo social — correntes ..... (36.226) - - - (36.226)
Imposto de renda e contribuicéo social — diferidos....... 26.971 3.037 (10.047) 9.194 29.155
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO............. 8.261 1.002 (10.701) (15.353) (16.791)
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3.9 - Outras informacdes relevantes

EBITDA Pro Forma

As informagbes a seguir ilustram o calculo do nosso EBITDA Pro Forma, com base em nossas informacdes
financeiras consolidadas pro forma nao auditadas, relativos aos periodos abaixo indicados.

(=) Total Pro forma (=) Total Pro forma

EBITDA PRO FORMA" 31.12.2012 31.12.2011
(em milhares de R$ exceto percentual)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO.........coieeeeeeeeeeeeeeeeeeen e, (16.791) (58.448)
Depreciagao NO CUSTO ........uuuiii e nnnnennnnnnnen 193.108 133.470
Depreciagao e amortizagao do direito de exploragao .........cccceeeeviieieieieieeeceeenns 126.906 105.975
Resultado financeiro QUIAO...........coiiieiiiiiii e 242.148 201.040
Imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos ... 7.071 (5.548)
EBITDA PRO FORMA .......oooeeoeeeeeeeeeeeveeeeeee e, 552.442 376.489

MARGEM EBITDA PRO FORMA ...t 63,9% 67,8%

1)

O EBITDA Pro Forma segue as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 527 expedida em 4 de outubro de 2012, que dispde sobre a forma divulgagao voluntaria
do EBITDA pelas companhias abertas, pode ser conciliado com as informagdes financeiras pro forma nao auditadas como segue: lucro liquido pro forma
acrescido das despesas e receitas pro forma referentes ao imposto de renda e contribuicdo social, resultado financeiro, e despesas com depreciagdo e
amortizagdo. O EBITDA Pro Forma nao é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou IFRS, tampouco deve
ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais, ou como
medida de liquidez e ndo deve ser considerado como base para distribuicdo de dividendos. O EBITDA Pro Forma nédo possui um significado padréo e pode ndo
ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. Em razdo de nao serem considerados para o seu calculo o resultado
financeiro, o imposto de renda, a contribuicdo social, e a despesa com a depreciacdo e a amortizagdo, o EBITDA Pro Forma funciona como um indicador de
nosso desempenho econémico geral, que ndo é afetado por alteragdes das aliquotas do imposto de renda e da contribuigdo social ou dos niveis de depreciacdo
e amortizagdo. Consequentemente, acreditamos que o EBITDA Pro Forma funciona como uma ferramenta adequada para comparar, periodicamente, 0 nosso
desempenho operacional, bem como para embasar determinadas decisdes de natureza administrativa. Uma vez que o EBITDA Pro Forma nao considera certos
custos intrinsecos em nossos negdcios, que por sua vez poderiam afetar significativamente os nossos lucros, tais como o resultado financeiro, impostos,
depreciacdo e amortizagdo, o EBITDA Pro Forma apresenta limitagdes que afetam o seu uso como indicador de nossa rentabilidade.

Grupamento de Agoes

Em 31 de maio de 2012 foi aprovado o grupamento de nossas ag¢des ordinarias na proporg¢éo de 5:1, ou seja, cada
cinco agdes ordinarias de emissdo da Companhia passaram a corresponder a uma agao ordinaria.
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4.1 - Descrigéo dos fatores de risco

O investimento em agbes da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Acbes” e “Companhia”, respectivamente), envolve a
exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisédo de investimento em qualquer valor mobiliario de
nossa emissdo, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas neste
Formulario de Referéncia, os riscos mencionados abaixo e as nossas demonstragdes financeiras e respectivas
notas explicativas.

O preco de mercado de nossas A¢des podera diminuir em razéo de qualquer um desses ou de outros fatores de
risco, hipdteses em que os potenciais investidores poderdo perder partes substanciais ou a totalidade de seus
investimentos. Os riscos descritos sao aqueles que nds conhecemos e que acreditamos que, na data deste
Formulario de Referéncia, podem nos afetar adversamente.

Na data deste Formulario de Referéncia, possuimos 57 (cinquenta e sete) projetos em operacdo e 20 (vinte)
projetos em construgdo. Quaisquer dos fatores enumerados abaixo, dentre outros compreendidos nos riscos
detalhados nesta Secdo 4 e na Secdo 5 deste Formulério de Referéncia, poderdo prejudicar de modo relevante a
nossa capacidade de implantar as estratégias propostas e, consequentemente, poderéo afetar de forma adversa os
nossos resultados:

e incapacidade de adquirir equipamentos de geracdo de energia edlica, hidrelétrica ou termelétrica nos prazos e
precos que viabilizem os projetos;

e inexisténcia de leildes onde se possa comercializar energia de fontes alternativas;

e incapacidade de obter novos contratos de compra e venda de energia, tanto no Ambiente de Contratacdo
Regulada (“ACR”) quanto no Ambiente de Contratagao Livre (“ACL”");

e impossibilidade ou dificuldade de viabilizacdo de nossos projetos em desenvolvimento;

e atrasos, excesso ou aumento de custos ndo previstos na implantacdo de nossos projetos e outros problemas
relacionados a construcao dos ativos;

¢ indisponibilidade de financiamento adequado as nossas necessidades, ou incapacidade de realizar o volume de
investimento previsto no plano de negdcios dentro do cronograma inicialmente previsto;

¢ indisponibilidade de combustivel (biomassa) para a operacdo dos projetos termelétricos;

e rescisao dos Contratos de Arrendamento de Terras para implantagao de Parques Edlicos;

e aumento de custos, incluindo, mas ndo se limitando aos custos: (i) de operacdo e manutencao; (ii) encargos
regulatérios e ambientais; (iii) contribuigcdes, taxas e impostos; e (iv) tarifas de transporte de energia elétrica, de
tal modo que venham a afetar nossas margens de lucro;

o dificuldades de acesso aos sistemas de transmissdo de energia elétrica;

e incapacidade de obter, manter e renovar as autorizacBes e licengas governamentais aplicaveis, inclusive
ambientais que viabilizem os projetos;

e incapacidade de cumprir com todas as condicionantes impostas pelos érgaos de licenciamento ambiental
dentro dos prazos por nés estimados;

e responsabilizagdo por danos causados ao meio ambiente em raz8o da implementacdo de nossos
empreendimentos, ou de atividades realizadas por terceiros relativas a instalacdo e operacdo de nossos
empreendimentos;

o alteracdes na legislacdo e regulamentacdo vigentes e imposicdo de futuras legislacdes e regulamentos,
ensejando expressivos atrasos na conducdo dos projetos, gastos de capital e aumento dos custos operacionais;

e incapacidade de obter a posse ou a titularidade dos imdveis necessarios para a implantagao dos projetos dentro
dos prazos e precos inicialmente previstos, seja por atrasos nos procedimentos de regularizacao fundiaria, na
aquisicdo ou arrendamento de terras, ou ainda, por dificuldade de obtenc&o de ordem judicial para imissdo de
posse nos iméveis, dentre outros fatores;
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e incapacidade de obter a anuéncia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) para transferéncia da
titularidade dos projetos e para eventuais alteracdes nos projetos que adquirimos ou desenvolvemos;

e possibilidade de imposicdo pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS") de restricbes operativas
relacionadas a capacidade e ou estabilidade de escoamento de energia pelas linhas de transmissao;

e advento ou alteragdo de regulamentos ou de conjuntura do mercado, em particular para vendas de energia
elétrica no ACR ou no ACL, que nos impegam ou limitem a indexagdo de nossas contas a receber de acordo
com certos indices, conforme permitido atualmente, o que pode gerar menor retorno ou até mesmo perda no
valor de investimentos a realizar no futuro;

e incapacidade de obter ventos médios em linha com as medicdes e expectativas utilizadas para a decisdo de
investimento em projetos edlicos; aspectos ambientais ndo previstos que onerem em excesso 0S projetos e
causem atrasos;

e alteracdes climéticas que causem secas prolongadas, interferéncia no regime de velocidade e frequéncia de
ventos, alteracdes nos regimes hidroldgicos, entre outros;

e invasdes de movimentos sociais organizados nos canteiros de obras que causem paralisacdo dos trabalhos; e

e demandas excessivas de movimentos sociais organizados ndo previstas, tais como, reivindicacBes de
reassentamento, concesséo de compensacgfes ou indenizacdes acima dos valores previstos; indisponibilidade
de mao-de-obra qualificada.

Ademais, nossas demonstragdes financeiras historicas individuais e consolidadas tém comparabilidade limitada e
podem néo fornecer uma base para avaliacdo das perspectivas comerciais ou do valor futuro das nossas Ac¢oes.

Para os fins desta segédo “4. Fatores de Risco” e da secdo “5. Riscos de Mercado”, exceto se expressamente
indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para nés, ou expressodes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos
Nnossos negocios, nossa situacao financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez ou negdcios futuros,
bem como de nossas subsidiarias, e no preco dos valores mobiliarios de nossa emissdo. Expressdes similares
incluidas nesta segado “4. Fatores de Risco” e na segdo “5. Riscos de Mercado” devem ser compreendidas
nesse contexto.

Nao obstante a subdivisdo desta secdo “4. Fatores de Risco” e da secdo “5. Riscos de Mercado”, determinados

fatores de risco que estejam em um item podem também se aplicar a outros itens desta se¢éo “4. Fatores de Risco”
e da secédo “5. Riscos de Mercado”.

a) com relacdo a Companhia

Nossas operacgdes e projetos de investimento podem apresentar prejuizos ou fluxos de caixa negativos por
um periodo indeterminado.

Incorremos em prejuizos em 2009 e em 2010, e nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2011 e 2012,
como resultado da associacdo entre os ativos de energias renovaveis da ERSA — Energias Renovaveis S.A.
(“ERSA”) e da CPFL Energia S.A. (“CPEL Energia”) e aliado ao crescimento do nosso portfélio de ativos em
operagao, atingimos um lucro liquido de R$70,9 milhdes e R$8,3 milhdes, respectivamente. Ao longo destes Ultimos
anos, realizamos também desembolsos significativos em investimentos (i) na construgdo de nossos projetos; (ii) no
desenvolvimento do nosso portfélio de ativos; (iii) na aquisicdo de novos projetos e sociedades; e (iv) na instalacéo
de nossa infraestrutura operacional.

Prevemos incorrer em expressivos investimentos de capital e, consequentemente, em expressivos desembolsos ao
longo de varios anos em razdo das atividades por nds planejadas. Dessa forma, podemos ndo alcancar a
rentabilidade prevista em nosso plano de negdcios ou fluxo de caixa positivo, 0 que pode nos impedir de pagar
dividendos ou saldar as demais obrigacdes tempestivamente, comprometendo nossos resultados.
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Podemos néo ser capazes de realizar a construcéo, implantagcdo, operacéo e aquisicdo de projetos a pre¢cos
e em condi¢cBes previstos inicialmente em nossa estratégia de negocios, o que pode ter um efeito adverso
sobre 0 nosso crescimento e sobre 0s nossos resultados.

O crescimento da nossa receita depende significativamente da nossa capacidade de alocar capital eficientemente e
de desenvolver e explorar os empreendimentos, ou seja, prospeccdo, construgcdo, implementacdo, aquisicdo e
operacdo, bem como de adquirir e renovar nossas autorizacdes de forma a fornecer um retorno de capital eficaz
para nossos acionistas.

Na fase de construcdo e implementacdo, poderemos ndo ser capazes de concluir o projeto de determinados
empreendimentos dentro do cronograma ou do orgamento inicialmente estimado devido a uma série de fatores,
incluindo, mas néo se limitando a: (i) fenébmenos naturais, condigcbes ambientais e condi¢Bes geoldgicas adversas;
(ii) incapacidade e demora na obtencdo da posse, aquisicdo ou arrendamentos das terras necessérias a
implantacdo dos projetos e em cumprimento com as leis imobiliarias brasileiras, bem como manutengéo de nosso
direito de passagem nos ima@veis; (iii) atrasos na obtencdo de todas as licencas, autorizagbes e aprovacdes por
parte dos Orgdos reguladores, incluindo as licengas ambientais, cujas condicionantes podem impactar nossos
projetos elevando significantemente os prazos e valores inicialmente estimados para a instalagdo de um
empreendimento; (iv) falhas nos servicos necessérios, incluindo imprevistos de engenharia que podem levar a
construgBes fora dos padrbes aceitaveis, levando a riscos de acidentes e impondo custos adicionais para
adequacéo das construgfes; (v) disputas com empreiteiros e subempreiteiros, bem como atrasos na aquisi¢cdo de
equipamentos e incapacidade de desenvolver infraestrutura no local; (vi) dificuldades na integragdo de novos
administradores e colaboradores em nossa organizacdo, bem como na obtencdo de méo de obra qualificada em
tempo habil e de modo eficaz; (vii) disputas trabalhistas; (viii) mudanc¢as nas condi¢des de mercado; (ix) atrasos na
obtencéo de capital de giro adequado ou de outra modalidade de financiamento para completar construcdes e para
iniciar operacdes de projetos; (X) necessidade de atualizar sistemas de contabilidade, informag6es administrativas e
recursos humanos; (xi) outros problemas e circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para
construcdo e implementacdo dos projetos.

Ja a operacéo das nossas instalacdes envolve diversos riscos, incluindo os seguintes: (i) desempenho da turbina
abaixo dos niveis de saida ou eficiéncia esperados ou dos contratados; (ii) desligamentos ou a obstrucdo da turbina
devido ao desgaste, design ou defeito de fabrica ou avaria ou falha do equipamento, falta de pecas de substituicao,
equipamento ou reposicdo ou sobrecargas das redes externas de transmissdo e distribuicdo de eletricidade;
(iii) defeitos de design ou de fabricagdo das turbinas; (iv) incapacidade de operar as turbinas de acordo com as
especificagbes do projeto; (v) aumentos dos custos das operacBes, incluindo os custos relativos a litigios
trabalhistas que afetam nossas usinas diretamente ou nossas partes do contrato, 0s custos relativos a operacéo e
manuten¢éo de equipamentos, seguros e tributos imobiliarios; (vi) risco de implementacao; (vii) riscos de danos ao
meio ambiente, que podem ensejar agbes judiciais por parte de drgdos fiscalizadores, entidades de protegdo
ambiental e do Ministério Publico, requerendo pagamento de compensacgéao por danos eventualmente causados ou,
ainda, a paralisacdo das atividades e desativagdo de um determinado empreendimento; (viii) desastres naturais,
tais como incéndios, terremotos, explosfes, inundacdes ou outros eventos de forga maior, atos terroristas ou outras
ocorréncias semelhantes que poderiam resultar em danos pessoais, perda de vida, perigo ambiental ou lesfes
graves ou destruicdo de uma usina ou suspensdo das suas operacdes; (iX) erros de operacdo; (x) ndo obtencéo
das autorizacBes necessarias, inclusive ambientais, ou impossibilidade de atendimento as condicionantes;
(xi) incapacidade de operar dentro das limitac6es que possam ser impostas por autoridades governamentais para o
uso das propriedades, ambientais ou outros requisitos regulamentares; (xii) conflitos com os proprietarios do sitio ou
proprietarios de terras adjacentes, inclusive queixas de ruido ou incémodo; (xiii) necessidade de uso pelo governo,
decretacdo de bem de utilidade publica ou eventos similares; (xiv) dificuldades de desenvolvimento e crescimento;
(xv) dificuldades para obter imoveis para a instalagdo de nossos projetos; e (xvi) dificuldades no desenvolvimento
de projetos competitivos e de qualidade.

Adicionalmente, poderemos ndo ser capazes de operar nossas usinas conforme esperado e, portanto, podemos
nao vir a gerar a energia esperada em nossas usinas em funcao de diversos fatores tais como: (i) alteracdes na
regulamentacdo ambiental, exigindo novas adequacdes nos projetos e consequentes gastos de capital e aumento
de custos operacionais; (ii) diferenca entre o preco de venda da energia a ser gerada por nossas usinas € o preco
da energia contratada por meio de Contratos de Energia de Reserva devido a alterag6es do volume hidrico, da
intensidade dos ventos ou da quantidade de biomassa disponivel que poderao divergir daqueles considerados em
estudos realizados na fase de projeto; entrada em operagao comercial das usinas em data posterior a estimada; e
(iii) indisponibilidade de geradores em nivel superior aos indices de desempenho de referéncia.
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Ademais, apés o inicio da operacéo de nossas usinas, poderemos ser obrigados a realizar investimentos adicionais
em estrutura e equipamentos ndo previstos nos nossos or¢camentos, principalmente em funcdo do desgaste de
Nnossos ativos, sejam eles recém adquiridos ou que estejam em atividade ha diversos anos.

Por fim, a concorréncia na aquisicdo de empresas em mercados nos quais temos interesse podera resultar em
precos mais altos que os habituais para a aquisicao de tais negécios, afetando adversamente o ritmo de aquisicées
ou mesmo o0 seu grau de sucesso. Podemos ndo ser capazes de atingir os beneficios que esperamos como
resultado das aquisicdes que poderemos realizar. Podemos enfrentar um passivo contingente relativo a, entre
outras, questdes civis, tributarias, trabalhistas, ambientais, previdenciarias e questdes de propriedade intelectual,
praticas contébeis, divulgacbes de demonstracdes financeiras ou controles internos das empresas ou
projetos-alvos, e outras questfes regulatérias relativas a ANEEL. Além disso, eventuais aquisicdes de outras
empresas de energia elétrica estdo sujeitas aos limites estabelecidos pela ANEEL, como, por exemplo, a aprovacao
da mudancga do controle das empresas adquiridas, o que pode consumir uma parte do tempo e atencdo de nossa
administracdo, ndo sendo garantida a aprovacdo de tais aquisicdes pelos érgdos reguladores competentes.
Qualquer processo de integracdo com empresas adquiridas pode demandar tempo e recursos relevantes, e
podemos ndo conseguir conduzir este processo com éxito, de modo que as nossas receitas e resultados
consolidados com os das empresas adquiridas podem ser afetados de maneira adversa.

A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das nossas licencas e autorizagées,
na impossibilidade de realizacdo ou manutencdo de projetos pela Companhia, na reducdo significativa ou
eliminacdo das receitas decorrentes da operacdo de nossas usinas, no aumento significativo dos custos de
exploracdo, na necessidade de maiores gastos, na queda da producdo de eletricidade, em danos pessoais ou
morte do operador ou de outros, além de danos para um comprador de energia e, por conseguinte, poderia ter um
efeito adverso em nossos negdcios, ha nossa situagao financeira ou no resultado das nossas operacdes.

De acordo com nossos contratos de venda de energia no mercado regulado, podemos ser penalizados pela
nossa eventual incapacidade de fornecimento de energia.

Firmamos contratos de venda de energia estabelecendo prazos especificos para entrega de energia. Todos os
nossos contratos contém disposi¢cdes que nos obrigam a entregar a energia de acordo com niveis razoaveis de
producdo esperada de nossas usinas.

Em algumas situacdes, tais contratos sdo firmados ainda na fase de construcdo e implementacdo dos nossos
projetos, de modo que eventuais atrasos na sua construgdo e na implantacdo podem provocar atraso no inicio de
geracdo e entrega da energia contratada.

No caso de atrasos em determinados contratos, podemos ser obrigados a comprar energia para honrar nossos
compromissos. Tal compra pode ser feita por meio de agentes qualificados que operem na Camara de
Comercializacdo de Energia (“CCEE”), por um preco superior ou igual ao Preco de Liquidagdo de Diferencas
(“PLD”), que pode ser mais caro que os dos contratos de venda por nés celebrados, prejudicando o nosso
resultado. Eventuais atrasos nos projetos que possuem energia contratada por meio de contratos de energia de
reserva implicardo penalidades financeiras para os projetos e impactardo negativamente o nosso resultado.
Ademais, eventual descumprimento do fornecimento podera gerar penalidades impostas pela ANEEL e CCEE, tais
como ajustes de volumes, precos, ou até o término dos respectivos contratos e revogacgao das autorizagfes, o que
inviabilizaria 0s nossos projetos e influenciaria de forma adversa os nossos resultados.

Nossos contratos financeiros possuem garantias reais e fidejussoérias, bem como obrigagdes e restri¢cbes
especificas, dentre as quais a obrigacdo de manutencdo de indices financeiros, sendo que qualquer
inobservancia dessas obrigacdes pode comprometer nossos resultados e nossa condic¢éo financeira.

Nossos contratos financeiros preveem que nds ou nossas controladas cumpram com diversas obrigacdes, tais
como necessidade de autorizacdo prévia para alteracdo do nosso controle e oneracdo de nossos ativos. Os
contratos financeiros também estabelecem o dever de observancia de certos indices, incluindo indices de cobertura
de divida. Nao h& como garantir que nds atingiremos todos os indices contratados no futuro. Qualquer
descumprimento aos termos dos contratos financeiros podera resultar na decisdo dos credores em declarar o
vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida, bem como o vencimento antecipado de dividas de
outros contratos financeiros e, consequentemente, executar as garantias concedidas. Nossos ativos e fluxos de
caixa podem ndao ser suficientes para pagar integralmente o saldo devedor de nossos contratos de financiamento,
tanto na hipétese de vencimento normal quanto de vencimento antecipado decorrente de inadimplemento. Caso as
garantias sejam executadas em virtude do vencimento antecipado de dividas, nossos resultados e condi¢do
financeira podem ser comprometidos, 0 que pode impactar adversamente nossos resultados. N&o podemos
assegurar que seremos capazes de cumprir com 0s compromissos financeiros e outras obriga¢gfes impostas pelos
contratos financeiros no futuro.
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A perda dos membros da nossa administracdo ou nossa incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado podera ter um efeito material adverso sobre nossas atividades, situacdo financeira e em
nossos resultados.

A execucdo de nossas atividades, a implementacdo de nossos projetos e a capacidade de manter nossa posi¢do
competitiva dependem dos servigos prestados por membros da nossa administragéo e por nosso pessoal técnico.
Se nao formos capazes de manté-los, teremos de atrair e, possivelmente, treinar pessoal adicional, em especial,
para a area técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento ou ter um custo elevado. Oportunidades
atraentes no Brasil e em outros paises poderdo afetar nossa capacidade de contratar ou de reter os talentos que
precisamos, de modo que ndo podemos garantir que teremos éxito em manter e atrair pessoal qualificado e
renomado no mercado necessario para desenvolver nossa equipe e nossos negoécios. Se ndo conseguirmos tal
feito, poderemos ser incapazes de administrar nossos negécios de modo eficiente, o que pode ter um efeito
adverso sobre nossos resultados.

Durante a construgdo, implementacéo, e operagdo de nossos projetos, poderemos incorrer em prejuizos e
ser considerados responsaveis por perdas e danos causados a terceiros, cujos respectivos seguros
contratados podem ser insuficientes para cobri-los.

Poderemos ser responsabilizados por (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na
construcdo, implementacgéo, e operagcdo de nossas usinas, que acarretem interrup¢des ou distirbios nos sistemas de
distribuicdo ou transmissdo; (ii) quaisquer danos causados ao meio ambiente ou a terceiros decorrente do
desenvolvimento de nossas atividades, ainda que ndo tenhamos concorrido para isso; ou (iii) interrupcbes ou
distUrbios que ndo possam ser atribuidos a nenhum agente identificado do setor elétrico. N&o € possivel garantir que
nossas apolices de seguro serdo adequadas ou suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos
durante o periodo de construcéo e operagdo do projeto. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou cuja cobertura de seguro seja insuficiente pode ter um efeito adverso em
nossa Companhia e nos resultados operacionais. Além disso, ndés ndo poderemos assegurar que seremos capazes de
manter apolices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro. Estes fatores podem gerar
um efeito adverso em nossa Companhia, nossa situagéo financeira e nossos resultados operacionais.

A implementacdo de nossa estratégia de negdécios, bem como nosso crescimento, exigirdo capital
adicional, que talvez ndo esteja disponivel ou ndo esteja em condi¢8es favoraveis.

A implementagdo de nossa estratégia de negdcios, bem como nosso crescimento futuro, exigem uma quantidade
significativa de investimento em capital fixo. Serd necessario que busquemos capital adicional, seja mediante a
emissao de titulos de divida, tomada de empréstimos ou mediante a emissdo de acfes. Nossa capacidade futura
de captacdo de recursos dependerd de nossa rentabilidade futura, bem como da conjuntura politica e econémica
brasileira e mundial. E possivel que tal capital adicional ndo esteja disponivel ou ndo esteja em condicdes
favoraveis. Se financiarmos nossas atividades por meio de empréstimos, é provavel que valores mobiliarios ou
linhas de crédito sejam regidos por escritura de emissdo ou por outro instrumento contendo obrigacdes que
restrinjam nossa flexibilidade operacional. A restricdo a captacdo em condicBes aceitaveis a nossa Companhia
podera ter um efeito adverso sobre nds. Ademais, caso incorramos em endividamento adicional, os riscos
associados a nossa alavancagem financeira, tais como a possibilidade de ndo conseguirmos gerar caixa suficiente
para pagar o principal, juros e outros encargos relativos a divida, poderdao aumentar, causando um efeito adverso
relevante sobre nés.

b) com relacdo ao controlador, direto ou indireto, da Companhia, ou ao grupo de controle

Os interesses de nosso acionista controlador podem ser conflitantes com o0s interesses de nossos
investidores.

Nosso acionista controlador tem poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros de nosso
Conselho de Administracdo e determinar o resultado de deliberacfes que exijam aprovacdo de acionistas, inclusive
em operagfes com partes relacionadas, reorganizagfes societarias, alienagfes de ativos, parcerias e a época do
pagamento de quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatério,
impostas pela Lei das Sociedades por Ac¢des. Nosso acionista controlador podera ter interesse em realizar
aquisicdes, alienacdes de ativos, parcerias, buscar financiamentos ou operacdes similares que podem ser
conflitantes com os interesses dos nossos outros investidores e causar um efeito material adverso nas nossas
atividades, situacéo financeira e resultados operacionais.
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Nosso acionista controlador podera optar pelo cancelamento da negociacdo de nossas ag8es no
Novo Mercado da BM&FBOVESPA, o que poderia implicar na alteracdo da liquidez e do preco de nossas
acOes, bem como alteracdo dos direitos de nossos acionistas minoritarios. Além disso, é possivel que o
cancelamento da negociacdo de nossas acBes no Novo Mercado ocorra por motivos alheios a nossa
vontade.

Nosso acionista controlador podera, a qualquer momento, requerer o cancelamento de nossa listagem no
Novo Mercado, desde que tal deliberacdo seja aprovada em Assembleia Geral por acionistas que representem a
maioria das nossas acfes e desde que a BM&FBOVESPA seja informada por escrito com, no minimo, 30 (trinta)
dias de antecedéncia. Nossa saida do Novo Mercado ndo implicara na perda da nossa condicdo de companhia
aberta registrada na BM&FBOVESPA.

Se a saida do Novo Mercado ocorrer para que as nossas agbes passem a ter registro para negociacdo fora do
Novo Mercado, nosso acionista controlador devera efetivar uma oferta publica de aquisicdo de agdes (“OPA”)
pertencentes aos nossos demais acionistas. O preco da OPA corresponderd, no minimo, ao valor econdmico
apurado, mediante elaboracao de laudo de avaliacéo cujo resultado independera da ingeréncia do nosso acionista
controlador ou de nossa administragdo. O valor econdmico apurado conforme o laudo de avaliacdo ndo estara
sujeito a revisdo e a saida do Novo Mercado ndo dependera de quérum minimo de aceitacdo da OPA por parte dos
acionistas titulares de a¢des em circulacdo da Companhia.

Apéds uma eventual saida do Novo Mercado, ndo poderemos solicitar a listagem de valores mobilirios de nossa
emissao no Novo Mercado pelo periodo de dois anos subsequentes ao cancelamento, a menos que ocorra uma
alienacao do nosso controle apds nossa saida do Novo Mercado.

A cotacdo e a liquidez das nossas a¢fes podem ser adversamente afetadas apés a realizacdo da OPA o que podera
restringir consideravelmente a capacidade dos investidores alienarem as a¢fes pelo preco e momento desejados.

c) com relacdo aos acionistas da Companhia

Nossas Ac¢des nunca foram negociadas em bolsa de valores e, portanto, um mercado secundério ativo para
elas pode néo se desenvolver ou a cotagdo das nossas A¢des pode ser adversamente afetada apds a nossa
oferta publica inicial de Ag¢des. A volatilidade e a falta de liquidez do mercado brasileiro de valores
mobiliarios poderéo restringir consideravelmente a capacidade dos investidores de alienarem suas Ac¢0es
ou negocia-las pelo pre¢co e no momento desejado.

Antes de nossa oferta inicial, as nossas A¢bes ndo eram negociadas em bolsa de valores. Ademais, um mercado
ativo e liquido de negociacdo podera ndo se desenvolver ou, se for desenvolvido, podera ndo conseguir se manter.
Investimento em valores mobiliarios é considerado especulativo por natureza.

Ademais, valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, tal como o brasileiro, envolve, um grau de risco
maior do que o investimento em valores mobiliarios negociados em paises que possuem cenarios politicos e
econdmicos mais estaveis. O mercado brasileiro de valores mobiliarios é consideravelmente menor, menos liquido,
mais volatil e mais concentrado do que os grandes mercados de valores mobilidrios mundiais. A BM&FBOVESPA
S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) apresentou uma capitalizagdo de mercado de
aproximadamente R$2,5 trilhdes em 31 de dezembro de 2012, e um volume médio diario de negociacdo no
mercado a vista de R$6,9 bilhdes durante o periodo de 1° de janeiro de 2012 a 31 de dezembro de 2012.

Adicionalmente, as dez acdes mais negociadas na BM&FBOVESPA foram responsaveis por 46% do volume total
de agBes negociadas na BM&FBOVESPA em 2012. Essas caracteristicas de mercado poderiam restringir
consideravelmente a capacidade dos titulares das nossas Ac¢fes de vendé-las pelo preco e na data que desejarem,
afetando de modo desfavoravel os precos de comercializagdo de nossas Ac¢oes.
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O preco das nossas Acdes na nossa oferta inicial sera determinado por meio de procedimento de coleta de
intencées de investimento com investidores institucionais, realizado pelos coordenadores da nossa oferta
(bookbuilding), que nédo é indicativo do preco pelo qual as nossas Ag¢bes serdo comercializadas no mercado apds a
nossa oferta inicial. O preco de mercado das nossas Ac¢des podera variar por diversas razdes, incluindo aquelas
descritas nesta secao.

Podemos nao pagar dividendos ou juros sobre o capital préprio.

De acordo com o0 nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas no minimo 25% de nosso lucro liquido
anual, calculado e ajustado nos termos Lei das Sociedades por Acdes, sob a forma de dividendos ou juros sobre
capital préprio. O lucro liquido pode ser capitalizado, utilizado para compensar prejuizo ou retido nos termos da
Lei das Sociedades por A¢des e pode ndo ser disponibilizado para o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital
proprio. Além disso, a Lei das Sociedades por A¢Bes permite que uma companhia aberta, como nés, suspenda a
distribuicdo obrigatoria de dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de Administragcdo informe &
Assembleia Geral Ordindria que a distribuicdo seria incompativel com a nossa situacdo financeira. Ademais,
considerando que recentemente realizamos aquisi¢des relevantes de ativos e projetos, a amortizagdo do agio gerado
em tais aquisi¢cdes podera reduzir significativamente o nosso lucro e, consequentemente, a capacidade de distribuigdo
de dividendos aos nossos acionistas. Caso qualquer destes eventos ocorra, 0s proprietarios de nossas a¢des podem
ndo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio. Nos Ultimos trés exercicios sociais, ndo distribuimos
dividendos ou juros sobre capital préprio aos titulares de nossas acoes.

Podemos ter que buscar capital adicional no futuro.

Podemos ter que buscar recursos financeiros adicionais por meio de emisséo, publica ou privada, de titulos de
divida, de agdes, ou de outros valores mobilidrios conversiveis em ac¢bes, 0 que podera resultar na diluicdo da
participagdo do investidor nas nossas agoes.

d) com relacdo as controladas e coligadas da Companhia

Somos uma sociedade holding e dependeremos dos resultados de nossas subsidiarias, que podem néo ser
distribuidos.

A nossa capacidade de distribuir dividendos aos nossos acionistas dependera do fluxo de caixa e dos lucros de
nossas subsidiarias, bem como da distribuicdo desses lucros sob a forma de dividendos. N&o é possivel assegurar
gue quaisquer desses recursos serdo disponibilizados ou de que serdo suficientes para o pagamento das nossas
obrigacdes e para a distribuicdo de dividendos aos nossos acionistas.

Podemos néo ser capazes de extrair as sinergias que planejamos entre nossas coligadas ou controladas.

Grande parte do nosso sucesso depende das sinergias com nossas controladas, que visam o aumento do volume de
vendas realizadas, bem como a reducéo de custos e despesas. As sinergias entre nés e nossas controladas incluem,
dentro outros aspectos, (i) a unificagcdo dos esforcos comerciais de venda de energia; (ii) a unificacdo dos esforcos
comerciais de compra de insumos e custos de producdo; (iii) a unificacdo dos esforcos de contratacdo de
empregados; e (iv) a unificacdo dos custos e investimentos relativos & tecnologia da informacéo, publicidade, logistica
e atendimento ao cliente. Podemos ndo ser capazes de extrair adequadamente as sinergias necessarias para
aumentar nossas vendas e diminuir nossos custos de produgéo, o que pode afetar negativamente nosso negacio.

Participacdes em sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) poderdao resultar em riscos de natureza
fiscal.

Os investimentos em SPEs incluem, dentre outros, o risco de as SPEs terem seu regime de tributacdo pelo lucro
presumido questionado pelas autoridades fiscais. Eventual autuagcdo fiscal nesse sentido podera impactar
significativamente o resultado de nossas subsidiarias e, por consequéncia, os resultados da Companhia.

e) com relacdo aos fornecedores da Companhia

Contratamos empresas prestadoras de servicos para a construgcdo, operacdo e manutencdo de nossas
centrais geradoras de energia elétrica. Caso estes servicos ndo sejam adequadamente executados, nossa
situacao financeira e nossos resultados poderao ser afetados adversamente.
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A implantacdo de nossos projetos depende, em grande parte, do fornecimento de equipamentos e servicos que
contratamos junto a terceiros altamente especializados, tais como servicos de engenharia relacionados a
construcdo de empreendimentos de geracao e transmissdo de energia elétrica. Assim, celebramos e celebraremos
contratos de fornecimento de equipamento, de prestacdo de servicos de desenvolvimento, construgcdo, operacdo e
manutencdo de nossas centrais geradoras de energia elétrica com diversos prestadores de servicos.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em fornecer equipamentos ou prestar os servigos contratados com
a qualidade prevista em contrato, podera: (i) acarretar no inadimplemento de nossas obrigacBes previstas nas
autorizac6es concedidas pela ANEEL, (i) colocar em risco a preservacdo das nossas centrais geradoras,
(iii) reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade de geracdo de energia elétrica das nossas usinas,
consequentemente, sujeitando-nos a menor receita de vendas e ao pagamento de multas e penalidades previstas
em nossos contratos de longo prazo de compra e venda de energia elétrica, bem como na regulamentacao do setor
elétrico, causando um efeito adverso sobre nés. Igualmente, impactos adversos sofridos por nossos fornecedores
podem afetar de forma determinante a qualidade ou tempo de entrega dos equipamentos ou servi¢cos contratados e,
conseguentemente, podem levar a um impacto no resultado de nossos projetos.

Ademais, poderemos ser considerados solidariamente responséveis por obriga¢fes trabalhistas e previdenciarias
ndo devidamente quitadas pelos prestadores de servigos terceirizados, o que podera gerar um efeito adverso
relevante em nossa situagdo financeira e nossos resultados. Finalmente, conforme a regulamentacédo civil
ambiental, poderemos ser considerados solidariamente e objetivamente responsaveis por quaisquer danos
ambientais em decorréncia das atividades realizadas pelos prestadores de servigos terceirizados, o que também
podera gerar um efeito adverso relevante em nossa situacao financeira e nossos resultados.

Nossos fornecedores de energia podem néo ter capacidade de cumprir com os acordos firmados com
a Companhia.

Possuimos contratos com terceiros que estabelecem a obrigacéo de que eles nos fornegam energia em determinados
padrdes pré-estabelecidos. Ndo podemos garantir que os terceiros ndo sofrerdo reducdo ou interrup¢do na
capacidade de geracéo e entrega de energia elétrica para a Companhia, como, por exemplo, por incapacidade de
adquirir insumos para a geracdo ou mesmo a faléncia do terceiro. Nao podemos garantir também a entrada em
operacao comercial destes terceiros dentro do cronograma estabelecido pela ANEEL, ou que estes terceiros ndo terdo
sua garantia fisica de energia reduzida. Caso tais fatos ocorram, teremos que adquirir no mercado spot a energia que
deixamos de receber deles, para que cumpramos com as obrigacdes impostas pelos nossos contratos de compra e
venda de energia com nossos clientes. N&o podemos garantir que tenhamos como cobrar as indenizagdes previstas
nos contratos que temos com aqueles terceiros nem que tais indenizagfes sejam suficientes para cobrir eventuais
perdas que poderemos sofrer caso tenhamos que adquirir a energia no mercado spot.

Em 22 de junho de 2012, a Baldin Bioenergia S.A. ingressou na justica do Estado de S&o Paulo com pedido de
recuperacao judicial. O pedido foi aceito pelo juizo e o plano de recuperacao judicial foi aprovado. A Baldin
Bioenergia S.A. € nossa parceira comercial na UTE Baldin, que possui capacidade instalada de 45MW e esta
localizada no municipio de Pirassununga, Estado de Sdo Paulo. Caso a Baldin Bioenergia S.A. deixe de cumprir
suas obrigacdes no &mbito do plano de recuperacdo judicial, podera haver a faléncia da Baldin Bioenergia S.A. e a
consequente paralisacdo das atividades de co-geracdo de energia elétrica da UTE Baldin, o que podera causar
aumento de nossos custos operacionais associados a UTE Baldin, resultantes de eventual necessidade de compra
de energia no mercado spot para que possamos cumprir as obrigagfes contratuais assumidas pela UTE Baldin.

f) com relacdo aos clientes da Companhia

Estamos sujeitos ao risco de inadimpléncia de nossos clientes, o que pode impactar negativamente a nossa
situacao financeira e 0 nosso resultado.

Em nossos projetos de investimento celebramos diversos contratos com compradores da energia gerada. Nao
podemos garantir que as contrapartes honrardo tais contratos. No caso de descumprimento dos termos dos
contratos por algum cliente, podemos ter nossas operacdes comprometidas e consequentemente sofrer um impacto
negativo em nossa situacao financeira e nossos resultados.
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Além disso, como as vendas de energia elétrica no ACL nao dispdem de garantias de pagamento semelhantes as
observadas nos contratos decorrentes dos leildes de compra e venda de energia, a eventual inadimpléncia de
nossos clientes podera resultar em contingéncias e eventuais dificuldades de recuperacdo de nossos créditos.
Como nossos contratos de venda sao de longo prazo, ndo podemos garantir que a qualidade do crédito do
comprador continuara a mesma e que o mesmo honrara o contrato durante toda a sua vigéncia. Uma eventual
elevagdo no nivel de inadimpléncia dos nossos clientes podera gerar um efeito adverso relevante em nossa
situacao financeira e comprometer nossos resultados.

g) com relacdo ao setor de atuacdo da Companhia

O aumento na demanda por energia elétrica no Brasil e o crescimento do setor de energias renovaveis
poderdo ndo se confirmar ou ser inferiores as nossas estimativas ou poderdo ser supridos por outros
projetos de geracdo de energia elétrica.

Nossos investimentos em novos projetos de geracdo de energia elétrica foram baseados na expectativa de
aumento da demanda por energia elétrica nos proximos anos e no potencial estimado de crescimento do setor de
energia elétrica a partir de fontes renovaveis. Esse aumento da demanda e crescimento do setor de energias
renovaveis em relacéo ao setor de geracdo de energia elétrica em geral poderdo ndo ocorrer ou ser inferiores ao
inicialmente estimado.

A demanda pela energia gerada pode ainda ser negativamente afetada pelo avanco no desenvolvimento de
alternativas energéticas que poderdo reduzir significativamente o consumo de energias renovaveis. Quaisquer
avancgos na tecnologia que exijam investimentos significativos para manter a nossa competitividade ou que de outra
forma reduza a demanda por energias renovaveis podera ter um efeito material adverso sobre nossos negocios e
desempenho financeiro.

Além disso, um eventual aumento da demanda, seja ele inferior, igual ou superior ao aumento estimado, podera ser
atendido por outros projetos de geragdo de energia elétrica, tais como geracdo térmica a partir de fontes néo
renovaveis, grandes hidrelétricas, dentre outros, que j& estejam em operacdo ou venham a entrar em operagdo no
futuro. Nessa hipétese, nés teremos dificuldades para comercializar energia de nossos projetos, limitando nossa
capacidade de crescimento e gerando um efeito adverso sobre nossa situacdo financeira e nossos resultados.

A tudo isso, soma-se o fato de que nossas autorizagfes para geragdo de energia elétrica nos submetem ao regime
de producdo independente de energia elétrica, o qual, por definicdo legal e regulamentar, obriga-nos a
comercializar a energia que geramos por nossa conta e risco, ou seja, sem qualquer garantia de mercado
consumidor para a energia elétrica. Consequentemente, caso ndo sejamos capazes de comercializar a totalidade
da energia gerada, teremos que liquidar a quantidade ndo contratada aos valores de PLD, o que pode ocasionar
uma reducdo de nossa receita estimada, gerando um efeito adverso em nossa situagcdo financeira e em nossos
resultados.

Movimentos populares, em especial os de natureza reivindicatéria, poderdo afetar os custos de construcao
de nossas usinas, bem como comprometer a sua operagcdo normal, afetando a nossa rentabilidade.

Movimentos populares tais como 0 Movimento dos Atingidos por Barragens, o Movimento dos Trabalhadores Rurais
Sem Terras e movimentos ambientalistas ou de defesa de populacdes indigenas, além de Organizacdes N&o
Governamentais, sdo ativos no Pais e muitas vezes posicionam-se contrariamente a construcdo de usinas ou
organizam as populacdes atingidas pela construcdo de usinas para fazer reivindicagdes. A invasdo e ocupacéao de
obras de usinas ou mesmo de usinas em operacao por tais movimentos sociais ndo € uma pratica incomum e, em
certas areas, inclusive aquelas em que provavelmente venhamos a investir, as usinas ndo disp6em de protecao
policial. Consequentemente, ndo podemos garantir que nossas usinas néo ficardo sujeitas a invasfes, ocupacdes
ou solicitagdes por grupos do género, o que poderd aumentar os custos dos nossos projetos e afetar adversamente
nossos resultados. Ademais, ainda que tenhamos obtido as licengcas ambientais necessérias, a implantacao de
nossos projetos pode ser alvo de questionamento judicial, o que podera atrasar de forma consideravel o
cronograma de implantacao ou, ainda, inviabilizar nosso empreendimento.
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A participagdo no Mecanismo de Realoca¢ao de Energia (“MRE”) para nossos projetos hidricos pode nao
garantir a cobertura da demanda de clientes, sujeitando-nos as penalidades pela ndo entrega da energia
contratada, incluindo o pagamento de multas ou compra de energia no ambito da CCEE de forma a suprir
os volumes contratados em funcdo de atrasos na implantacdo dos projetos, 0 que podera afetar
negativamente os nossos resultados futuros.

O Sistema Interligado Nacional (“SIN”) opera em sistema de despacho otimizado e centralizado pelo ONS, e as
usinas hidrelétricas (“UHE”), incluindo as nossas pequenas centrais hidroelétricas (“PCH”), estdo sujeitas ndo s6 a
variacdo nas condicdes hidrolégicas verificadas na regido geografica em que operam, como também em outras
regies do Pais. Diante da ocorréncia de condicGes hidroldgicas desfavoraveis, a energia assegurada do MRE é
escalonada de forma a refletir os nimeros efetivos de geracdo do MRE, ou seja, a energia gerada pelos membros
do MRE é ajustada de forma que os membros que produziram menos energia do que sua energia assegurada
comprem dos membros que produziram mais energia do que sua Energia Assegurada, mediante pagamento da
Tarifa de Energia de Otimizagao (“TEQ”), que em 31 de margo de 2013 era de R$10,01/MWh. A TEO é reajustada
no inicio de cada ano pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”). Diante de cenarios desfavoraveis,
onde a energia total gerada no MRE seja inferior & soma das energias asseguradas de todas as usinas
participantes, poderemos ser obrigados a adquirir a energia no ambiente de contratag&o livre ou no mercado spot,
no qual o preco do MWh é bastante volatil, o que poderéa ter um efeito adverso sobre nossos resultados futuros.

Nossos resultados operacionais dependem de condi¢cdes hidrolégicas e eblicas favoraveis, além da
manutencdo das safras de cana-de-agclcar e demais culturas para producdo de biomassa. Niveis
pluviométricos baixos, a alteracédo no regime dos ventos, quebras em safras que reduzam a disponibilidade
de biomassa, bem como uma escassez e racionamento de energia, poderdo causar um efeito relevante e
adverso sobre nossos negdcios e resultados operacionais.

N

Nas situacdes em que o regime pluviométrico afete os montantes de adgua necessarios a recomposicao dos
reservatdrios ou manutengdo da vazao minima dos rios, podera haver redu¢ées compulsérias das quantidades de
energia elétrica comercializada, sendo tal reducdo compartilhada de forma pro rata entre todos os agentes
geradores de energia elétrica conectados ao SIN. O regime de chuvas e a vazdo dos rios podem ser afetados por
uma série de fatores, dentre os quais, temperatura do ar, niveis de evaporacdo, urbanizacdo e outros fatores
relacionados a acdo do homem, acimulo de sedimentos no leito do rio, bem como as mudancgas climaticas
associadas ao aquecimento global. Tal risco materializou-se no periodo compreendido entre junho de 2001 e
fevereiro de 2002, quando o Pais enfrentou um racionamento de energia elétrica, tendo o Governo Federal, por
meio da Camara de Gestédo da Crise Energética (“CGE”), imposto aos agentes de geragdo de energia hidrelétrica e
aos consumidores finais uma reducdo compulséria da disponibilidade de energia elétrica em percentual de
aproximadamente 20% do consumo de energia durante esse periodo. Em 2012 os niveis dos reservatdrios
abaixaram substancialmente com relagdo aos anos anteriores devido as baixas afluéncias que ocorreram,
consequentemente, a partir de novembro de 2012 resultou em um aumento significativo do PLD. Se houver outra
situagdo de risco sistémico e escassez generalizada de energia hidrelétrica, o governo podera impor reducéo
compulsoéria da garantia fisica/energia segurada dos geradores de energia elétrica, bem como no consumo de
energia elétrica pelos consumidores finais, para fins de recomposicao dos reservatérios das UHEs e das PCHSs, que
podem reduzir proporcionalmente a quantidade de energia elétrica vendida pelas geradoras, causando um efeito
adverso sobre nossos resultados.

Caso nossas projecOes a respeito do regime de ventos para o desempenho das nossas Usinas Edélicas ndo estejam
precisas, poderemos incorrer em receitas de venda de energia elétrica inferiores as receitas estimadas. Com base
em estudos independentes, projetamos a geragdo de energia elétrica para nossas Usinas Eolicas. Correntes de
vento podem ser afetadas por uma série de fatores, tais como temperatura do ar, niveis de evaporacao,
urbanizacdo e outros fatores relacionados a acao do homem, bem como as mudancas climéticas associadas ao
aquecimento global. Caso as estimativas acerca do regime de ventos ndo se concretizem no futuro, nossas Usinas
Edlicas poderdo operar abaixo das projecdes esperadas, potencialmente reduzindo a quantidade de energia elétrica
vendida, com impacto adverso sobre nossos resultados.

Em situacdes em que a safra de cana-de-agUcar de nossos parceiros em estruturas de consorcio para producao de
excedentes de energia através das Usinas Térmicas movidas a Biomassa de cana-de-aglcar passe por redugédo de
producdo, poderemos incorrer em receitas de venda de energia inferiores as originalmente projetadas. Todas as
projecdes da Companhia sao realizadas conforme histéricos de produgdo e consumo interno dos parceiros. Efeitos
como chuvas excessivas, reducdo de valores das commodities, desaquecimento da economia mundial, entre
outros, podem afetar diretamente a producéo e consequente geracao de biomassa de nossos parceiros, causando
efeitos adversos sobre nossos resultados.
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Nossa estratégia de crescimento considera a crescente concorréncia no setor de energia elétrica brasileiro
em linha com a regulamentacgéo vigente.

Nossa estratégia de crescimento envolve a expanséo de nossos negécios em novos empreendimentos de geracéo de
fonte hidraulica, submetidos ao processo de autorizagdo outorgada pela ANEEL. Nesta fase, existem riscos inerentes
ao desenvolvimento de projetos, devido ao processo de competicdo estimulado pela propria Agéncia.

A exploragdo dos potenciais hidrelétricos enquadrados como Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), submetida ao
regime de autorizagdo, é sujeita ao processo de selecdo de projeto basico definido pela ANEEL, nos termos do
disposto na Resolucéo n° 343/2008, em caso de mais de um interessado no mesmo potencial hidraulico.

De acordo com a referida regulamentagéo, a ANEEL, nos casos onde houver disputa, utilizard os seguintes critérios
para selecionar o empreendedor apto a explorar a PCH, considerando os projetos apresentados pelos interessados,
visando aumentar o nimero de agentes produtores de energia elétrica e assegurar maior competitividade para a
outorga de autorizac¢do, na seguinte ordem:

| — aquele cujo projeto basico esteja em condi¢Bes de obter o0 aceite dentro dos prazos estabelecidos;

Il — aquele que tenha sido o responsavel pela elaboracéo do respectivo estudo de inventério, observados os termos da
Resolugéo n° 393, de 4 de dezembro de 1.998; e

Il — aquele que for proprietario da maior area a ser atingida pelo reservatorio do aproveitamento em questdo, com
documentacé@o devidamente registrada em cartério de iméveis até o prazo de quatorze meses ap6s a efetivacdo do
primeiro registro na condi¢do de ativo.

Ressalta-se que as situagbes de disputa apenas ocorrerdo quando houver a existéncia de mais de um interessado e,
portanto, a entrega de mais de um projeto basico para o0 mesmo potencial, dentro dos prazos estabelecidos.
Extrapolado o referido prazo, sera avaliado o Unico projeto basico protocolado em condi¢cdes de aceite, para fins de
outorga da autorizacao.

Por outro lado, por meio da Resolu¢cdo Normativa n° 393/98, com redacdo dada pela Resolucdo Normativa
n° 343/2008, é assegurado ao autor dos estudos de inventario e de revisdes de inventario o direito de preferéncia a,
no maximo, 40% (quarenta por cento) do potencial inventariado, ou, no minimo, um aproveitamento identificado,
desde que enquadrado(s) como PCH(s). Verifica-se, desta forma, que em relacdo ao percentual sobre o qual se tenha
o direito de preferéncia, ndo se aplicam os critérios de selecéo estabelecidos pela Resolugdo ANEEL n° 343/2008.

Para os demais projetos ndo caracterizados como PCHs e com poténcia instalada entre 1 e 50 MW, segundo a
Resolugéo n° 412/2010, a ANEEL, nos casos onde houver disputa, utilizara os seguintes critérios para selecionar
outros interessados no aproveitamento:

| — aquele cujo projeto basico esteja em condi¢Bes de obter o0 aceite dentro dos prazos estabelecidos;

Il — aquele que tenha sido o responsavel pela elaboracéo do respectivo estudo de inventario, observados os termos da
Resolugdo ANEEL n° 393/1998;

Il — aquele que tenha protocolado primeiro o projeto basico na ANEEL com as disciplinas cartografia, topografia,
hidrologia e estudos energéticos em condigGes de aprovacdo sem necessidade de complementacdo, nos termos do
ANEXO 1V da referida Resolucéo;

IV — aquele que tenha protocolado primeiro o projeto basico na ANEEL.

O principal risco neste processo refere-se ao item IV, pois € aquele que definirh o agente selecionado, em uma
eventual disputa, em que o0s concorrentes se encontram em condi¢cdes de igualdade, cumprindo todos os demais
requisitos que sao de sua prépria gestédo.

A Resolugcao Normativa n° 393/98, com a redacdo dada pela Resolugdo Normativa n® 412/2010, também assegura,
alternativamente ao direito de preferéncia previsto na Resolucdo ANEEL n° 343/2008, ao autor dos estudos de
inventario e de revisdes de inventario, o direito de preferéncia a 1 (um) eixo de poténcia maior do que 1.000 kW e igual
ou inferior a 50.000 kW, sem caracteristicas de PCH, porventura identificado no potencial inventariado.
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Contudo, o autor do inventario ndo fara jus as preferéncias asseguradas pela Resolucdo Normativa n° 393/98, caso
se trate de revisdo de inventario aprovado em periodo inferior a oito anos, a contar da data de solicitacdo do
registro da reviséo.

Adicionalmente, embora a autoria dos estudos de inventario seja um critério de preferéncia relevante tanto para garantir a
exploracdo das Pequenas Centrais Hidrelétricas, quanto para os empreendimentos entre 1 (um) e 50 (cinquenta)
megawatts sem caracteristicas de PCH, a aprovacdo dos estudos de inventario elaborados pela empresa também
passam por processo de selecdo, segundo os critérios definidos nas Resolugdes Normativas n° 398/2001 e 393/1998.
Sendo assim, mesmo para 0s casos em que a empresa esteja em processo de aprovacao de inventario hidrelétrico, ndo
ha garantia de que |lhe sera dada preferéncia para exploracdo dos referidos potenciais, pois os proprios estudos de
inventario também s&o objeto de selecao pela ANEEL, o que constitui risco adicional.

Assim, por se tratar de um processo competitivo entre empresas estatais e privadas, ndo se pode assegurar que teremos
pleno éxito em obter as autorizagbes outorgadas pela ANEEL de todos os aproveitamentos de interesse, tendo em vista
os fatores alheios ao nosso controle, dadas as regras aplicdveis as disputas pelos projetos. Caso ndo consigamos
gerenciar com sucesso 0s riscos da competicdo por potenciais hidrelétricos, pode haver impactos em nossa capacidade
de crescimento e nossos resultados.

Dificuldades em obter licenciamento ambiental podem nos sujeitar a um aumento significativo de custos
gue podem afetar adversamente nosso resultado.

Para o desenvolvimento e operacdo dos nossos projetos de geracdo de energia, € necesséria a obtencao das
seguintes licencas ambientais: (i) Licenca Prévia, que atesta a viabilidade ambiental de um determinado
empreendimento; (ii) Licenca de Instalacdo, que autoriza a execugdo das obras; e (iii) Licenca de Operacéo, que
garante a geragao de energia por meio da operagéo da usina. Como esse processo depende da gestéo de terceiros
e da aprovacgédo dos 6rgaos ambientais, situagdes nao conformes podem comprometer o processo de licenciamento
ambiental dos projetos, acarretando atraso na obtencao das licengas, o que podera comprometer o cronograma de
implantagcdo e operacdo dos projetos e, consequentemente, gerar prejuizos decorrentes de alteragfes no fluxo de
caixa. Ademais, ha casos nos quais, a qualqguer momento do processo de licenciamento, podem ser estabelecidas
exigéncias que inviabilizem economicamente os projetos.

Adicionalmente, as nossas licencas e autorizacdes emitidas podem expirar e ndo serem renovadas,
comprometendo o prazo de implantacéo e exploracdo dos projetos. Tempestivamente, mesmo de posse de uma
licenca, podem haver questionamentos judiciais em relagcdo ao processo de licenciamento ambiental que
interrompam temporéaria ou definitivamente a implantacdo do empreendimento, causando atrasos ou mesmo
interrupcdes dos nossos projetos de investimento, e portanto, poderiam comprometer nossos resultados.

O mercado de créditos de carbono ainda € incipiente e pode ndo se desenvolver de forma relevante.

A preocupacdo com o meio ambiente levou os paises da Organizacao das Nagfes Unidas (“ONU”) a assinarem um
acordo que estipulasse controle sobre as interven¢g6es humanas no clima. Este acordo nasceu em dezembro de 1999
com a assinatura do Protocolo de Kyoto. Em resumo, o Protocolo de Kyoto determina que paises desenvolvidos
signatarios, reduzam suas emissfes de gases de efeito estufa em 5,2%, em média, relativas ao ano de 1990, entre
2008 e 2012. Esse periodo é também conhecido como primeiro periodo de compromisso.

Para ndo comprometer as economias desses paises, o protocolo estabeleceu que parte desta reducdo pode ser
feita através da aquisicdo de créditos de carbono denominados Reducao Certificada de Emisséo. Tais créditos
podem ser negociados, o que possibilita a criagdo dos chamados mercados de crédito de carbono.

Pretendemos nos beneficiar da comercializacdo dos citados créditos gerados pelos nossos projetos que forem
aprovados pela ONU, para auferir uma fonte adicional de receita. O mercado de créditos de carbono caracteriza-se
como um mercado volatil e dependente da situacdo econdmica mundial, principalmente do desempenho dos paises
da Europa e Asia, principais compradores destes créditos. Desta forma, as premissas utilizadas com relago a tal
mercado podem ndao se verificar, dado que os precos desses créditos no mercado internacional podem se mostrar
pouco atrativos, inviabilizando sua negociacao.

Especificamente com relagdo aos projetos referentes as usinas cuja energia tenha sido vendida no ambito do
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia (“PROINFA”), o Decreto 5.882/06 determina que os
créditos de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos no ambito deste programa serdo de titularidade
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”).
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Além disso, caso o mercado de créditos de carbono ndo se desenvolva ou se desenvolva de forma relevante e com
precos pouco atrativos, poderemos deixar de auferir receitas adicionais geradas por meio da comercializacdo de
tais créditos, o que pode ter um efeito adverso sobre nossos resultados. Ademais, podemos ser adversamente
afetados caso os custos para certificacdo dos créditos sejam elevados e ndo sejam compensados pelas receitas
geradas com a comercializacéo dos créditos de carbono.

A mudanca climatica e o efeito estufa podem ter um efeito adverso nas nossas atividades e mercados.

Existe um crescente consenso cientifico de que as emissdes dos gases de efeito estufa estejam alterando a
composicao da atmosfera e afetando o clima global. Os riscos da mudanc¢a climatica incluem um aumento da
temperatura global e um aumento no nivel dos oceanos bem como mudancgas nas condigGes climaticas regionais
relacionadas as alteracbes no regime hidrolégico e dos ventos que afetardo o desempenho fisico de nossos
empreendimentos e, por consequencia, a hecessidade de dispéndio adicional de recursos para manutencdo de
nossas instalacdes, além da possibilidade de ocorréncia de fenbmenos meteoroldgicos extremos. Esses eventos
meteoroldgicos extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, blade icing, terremoto, tornado, vento
extremo, tempestade severa, incéndios e outras condicbes meteoroldgicas desfavoraveis ou catastrofes naturais
gue podem danificar ou exigir o desligamento de nossas turbinas ou equipamentos, impedindo a nossa capacidade
de manter e operar nossas usinas e diminuindo as receitas e 0s niveis de producédo de eletricidade.

Ademais, as matérias-primas utilizadas para a producdo de energia a base de biomassa, tal como a cana-de-acgucar,
sdo afetadas pelas condi¢des climaticas, qualidade do solo, aparecimento de doencas e ataques de parasitas. Elas
também séo suscetiveis a perdas decorrentes de condi¢cbes hidricas extremas, como secas ou inundacdes. Se as
condicdes de cultivo forem menos favoraveis do que o previsto, a quantidade e a qualidade produzida podem ser
insuficientes para as necessidades de geracao de energia e podemos ser forcados a pagar precos mais elevados pela
aquisicdo da energia de biomassa, sem que tal aumento seja repassado ao nosso consumidor.

Assim, as mudancas climaticas podem ter um efeito material adverso em nossos resultados operacionais, ha nossa
condicdo financeira e na nossa liquidez se vierem a afetar as correntes de vento, niveis de precipitacdo da chuva,
ou os fluxos dos rios nas localizagbes das nossas usinas.

Considerando o longo periodo entre o desenvolvimento e a entrada em operacdo de um projeto, poderemos
enfrentar mudanca do cenério econémico, aumento nas taxas de juros, variacbes cambiais e instabilidade
politica, o que pode afetar a nossa capacidade de concluir nossos projetos com sucesso.

A implantacdo de um projeto de geracdo de energia, desde seu desenvolvimento até sua operacdo, pode levar
varios anos. Durante esse periodo, podem haver incertezas econémicas consideraveis, como desaquecimento
econdmico, aumento nas taxas de juros, variagdes cambiais e instabilidade politica, que podem resultar em efeitos
adversos nos custos de construcdo, na disponibilidade de méo de obra e materiais e de financiamentos, bem como
em outros fatores que nos afetam e afetam o setor de energia como um todo.

Gastos significativos associados aos investimentos, em geral, ndo poder&do ser reduzidos caso mudancas na
economia causem uma reducao nas receitas provenientes de nossas atividades. A demanda por novas usinas de
geracao de energia depende de expectativas de longo prazo em termos de crescimento econdmico e crescimento
do consumo de energia no Pais. Em particular, se a taxa de crescimento da economia diminuir ou se ocorrer
recessdo na economia, a viabilidade de nossos projetos e consequentemente nossa rentabilidade pode ser
adversamente afetada.

h) com relacdo arequlacdo do setor de atuacdo da Companhia

Atuamos em um ambiente altamente regulado e poderemos ser afetados adversamente por medidas
governamentais.

A implantacdo da nossa estratégia de crescimento e a conducdo de nossas atividades podem ser afetadas de
forma adversa por acdes governamentais, dentre as quais podem ser citadas:

e descontinuidade ou mudangas nos critérios para outorga de concessoes e autorizagbes para exploragdo de
potenciais hidrelétricos, edlicos, de biomassa e de outras fontes renovaveis;

e descontinuidade ou mudancas nos critérios para emissao de licencas ambientais por parte do Governo
Federal ou dos governos estaduais, conforme o caso;
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e descontinuidade ou mudancas nos critérios para comercializacao de energia elétrica no ACR ou no ACL,
entre outras alteracdes de natureza regulatéria;

e descontinuidade ou redug&o no desconto de 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicdo de energia
gerada por fontes alternativas e comercializadas a Consumidores Livres e Consumidores Especiais;

e alteracdo das normas aplicaveis aos nossos negocios;
e alteracdes das regras ambientais, trabalhistas e tributarias; e
e alteracdes na regulamentacédo referente ao lucro presumido.

Adicionalmente, ndo podemos assegurar as acdes que serdo tomadas pelo Governo Federal ou pelos governos
estaduais com relagdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, e em que medida tais a¢cdes poderdo nos
afetar adversamente.

A nossa atividade é regulamentada e supervisionada, principalmente, pelo Ministério de Minas e Energia (‘MME”) e
pela ANEEL. O Governo Federal, por meio do MME, e a ANEEL tém, historicamente, exercido um grau substancial
de influéncia sobre 0s nossos negdécios, inclusive sobre as modalidades, os termos e as condi¢gdes dos contratos de
venda de energia que estamos autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producéo de energia.

Em 15 de margo de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que alterou substancialmente as
diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo Tribunal Federal
(“STFE"), por meio de Agdes Diretas de Inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o STF indeferiu as
medidas cautelares das referidas agfes, por sete votos a quatro, declarando que, em principio, a Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico nédo viola a Constituicdo Federal. No entanto, o mérito das referidas a¢des ainda néo foi
julgado. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico seja declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico,
incluindo a Companhia, poderdo ser adversamente afetados, dado que poderdo ter que se submeter a um
novo formato do setor a ser estabelecido, o que poderéa resultar em condi¢c6es adversas, afetando negativamente
nossos resultados.

Recentemente, foi editada a Lei n°® 12.783, publicada em 14/01/2013, objeto da conversdo da Medida Provisoria
n®579/2012, disciplinando a prorrogacdo das concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica. No que se refere a geragdo, as concessdes vincendas representavam 20% (vinte por cento) do parque
gerador brasileiro, sendo que as concessionarias optantes pela prorrogacédo tiveram que antecipar o termo final de
suas concessdes, aceitar uma nova remuneracgéao, e ter sua producdo submetida ao regime de cotas alocadas para
as distribuidoras. A nova receita das geradoras com concessdes prorrogadas (RAG — Receita Anual de Geracao)
passou a cobrir apenas 0s custos de operacdo e manutencdo, adicionados de uma margem de lucro a ser
calculada, ja que se considerou que os ativos estavam totalmente depreciados ou foram indenizados pela parcela
ndo depreciada por ocasido da prorrogagdo, o que ocasionou um impacto significativo no valor da sua
remuneracdo. Assim, da mesma forma como foi feito para as concessdes, ndo ha como antecipar quais condi¢des
e contrapartidas serdo exigidas ao solicitar eventuais prorrogacfes e renovac¢des de nossas outorgas.

Além disso, qualquer alteracdo na legislacdo ou na regulamentacéo relativas ao setor elétrico brasileiro podera
impor um 6nus relevante sobre nossas atividades e causar um efeito adverso sobre nés. Ademais, reformas futuras
na legislacdo e na regulamentacéo do setor elétrico brasileiro e seus efeitos sobre nés sdo dificeis de prever. Na
medida em que ndo formos capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes da edi¢cdo de novas legislacfes
e regulamentos, nossos resultados operacionais podem ser adversamente afetados.

A resolugéo n°® 3 do CNPE de 06 de marco de 2013 determina que também as geradoras arquem com parcela do
pagamento do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de encargos de servigos de sistema. O impacto
gue a resolucdo pode vir a causar ainda esta em andlise, tendo em vista que ndo ha regulamentacao definitiva
sobre o assunto. No entanto, caso a ANEEL venha de fato a determinar a cobranca do referido custo, podera
impactar negativamente o faturamento das geradoras, uma vez que as geradoras conseguirao repassar 0S custos
em questao.
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O projeto de reforma das agéncias reguladoras em tramitacdo no Congresso Nacional pode afetar a
competéncia da ANEEL, o que podera nos afetar adversamente.

Esta em tramitacdo no Congresso Nacional o Projeto de Lei 3.337/2004, que dispde sobre a gestdo, organizacao e
controle social das agéncias reguladoras. Esse projeto de lei visa alterar a estrutura de tais agéncias, mediante,
dentre outros pontos, a criacdo (i) de contratos de gestdo que deverdo ser firmados entre as agéncias e 0s
Ministérios a que estiverem vinculadas, e, também, (ii) de ouvidoria nas agéncias, com o objetivo de zelar pela
gualidade dos servicos prestados e acompanhar o processo interno de apuracdo das dendncias e reclamacdes dos
usuarios, seja contra a atuacdo da agéncia, seja contra entes regulados, sendo que o ouvidor, responsavel pela
respectiva ouvidoria, sera indicado pelo Presidente da Republica. Caso o mencionado projeto seja aprovado, as
medidas dele decorrentes poderdo reduzir as atribuicdes da ANEEL, passando o Poder Concedente, sobretudo o
MME — ao qual a ANEEL é vinculada —, a ter maior atuagdo e influéncia no setor elétrico brasileiro. Ndo ha como
garantir que as alteragcdes a serem eventualmente aprovadas ndo afetardo adversamente as empresas geradoras
de energia elétrica, inclusive a nossa Companhia.

Tramita também outro Projeto de Lei (PLS 495/09), que, caso aprovado resultard na criacdo de nova agéncia.
A Agéncia Nacional de Energias Renovaveis, que terd como objetivo institucional a coordena¢éo do processo de
transicdo do uso intensivo de energias ndo renovaveis para formas renovaveis, bem como o estudo e a elaboracao
de politicas publicas para apoiar o aprimoramento da matriz energética nacional, visando o desenvolvimento
sustentavel. Neste caso também nédo h& como garantir que as alteracdes a serem eventualmente aprovadas nao
afetardo adversamente as empresas geradoras de energia elétrica, inclusive a nossa Companhia.

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar alteragdes unilaterais nos termos e
condicOes aplicaveis as autorizacdes para exploracédo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas, de
modo que estamos sujeitos a aumentos imprevistos em nossos custos ou diminuicdo da nossa receita
projetada e caso ndo tenhamos capacidade de cumprir com as novas condi¢cBes impostas, poderemos ser
penalizados.

As autorizagbes para exploracdo de centrais hidrelétricas, termelétricas e edlicas s&o outorgadas pela
Unido Federal. Atualmente, essas autorizac6es concedem o direito de exploragcdo de potenciais hidraulicos, edlico e
biomassa por prazo determinado, limitado a até 35 anos, com a possibilidade de prorrogacéo sob determinadas
condi¢cdes, bem como estabelecem direitos e obrigacGes do autorizatério, incluindo, entre outros, o dever de o
beneficiario observar os prazos para a execucéo das obras e implantagdo das usinas, incluindo a realizacdo dos
estudos ambientais, obtencéo das licengas ambientais, constru¢@o e operagéo das usinas. Porém, as autorizacdes
séo outorgadas a titulo precario ndo oneroso, ou seja, nossas autorizacdes podem ser revogadas a qualquer tempo
pela autoridade competente quando o interesse publico assim o exigir.

Em caso de descumprimento de qualquer disposi¢do legal ou regulamentar decorrente da exploragdo das usinas
autorizadas, tais como (i) se deixarmos de prestar servicos por mais de 30 dias consecutivos, nao tendo
apresentado uma alternativa aceitdvel pela ANEEL e pelo ONS ou, ainda, (ii) se tivermos decretada nossa faléncia
ou dissolucdo, a ANEEL podera nos impor penalidades que variam de acordo com a gravidade do descumprimento
e vdo desde adverténcias até a imposi¢cdo de multas ou mesmo extingao de nossas autorizacdes.

Além disso, a autorizacéo estabelece a obrigacao de o autorizatario se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL, pagando taxa
por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos setoriais definidos em regulamentacao especifica, além de se sujeitar
a regulamentacdes futuras da ANEEL e de autoridades responséaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas
caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente e
este pode alterar unilateralmente custos de fiscalizagdo, regras para comercializacdo futura da energia elétrica,
aplicacéo de custos e encargos, bem como, despesas relacionadas a temas ambientais, entre outros.

A extincdo antes do prazo final de quaisquer de nossas autorizagBes, bem como a imposicdo de multas ou
quaisquer outras penalidades pela ANEEL poder&o nos causar um efeito adverso.

Podemos ser afetados de maneira adversa em caso de revogacdo dos incentivos fiscais atualmente
concedidos pelas autoridades publicas competentes.

Somos beneficiarios de incentivos fiscais concedidos, como isengdo de ICMS na compra de equipamentos edlicos,
isencdo de PIS e COFINS, entre outros. Os referidos incentivos podem ser revogados, ter sua vigéncia suspensa
ou ser contestados judicialmente. Eventual revogacéo, suspensdo ou questionamento pode implicar a perda dos
referidos incentivos, afetando de maneira adversa a nossa situacdo financeira.
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i) com relacdo a paises estrangeiros onde a Companhia atua

N&o aplicavel, uma vez que ndo desenvolvemos atividades operacionais no exterior.
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Temos como pratica a analise constante dos riscos aos quais estamos expostos e que possam afetar nossos
negoécios, nossa situagao financeira e os resultados de nossas operagdes de forma adversa. Estamos
constantemente monitorando mudangas no cenario macroeconémico e setorial que possam influenciar nossas
atividades, através do acompanhamento dos principais indicadores de performance.

Atualmente, nao identificamos cenarios de aumento ou redugdo em nossa exposigdo aos riscos mencionados no
item 4.1 e, especificamente em relagao aos riscos com relagado aos nossos fornecedores, acreditamos possuir grau
de controle razoavel sobre nossos fornecedores, tanto no monitoramento da execugdo dos nossos contratos com
tais fornecedores, quanto em relagdo a nossa capacidade de prontamente contratarmos novos fornecedores e
prestadores de servigos, visando a evitar qualquer tipo de efeito adverso em nossas atividades, além de adotarmos
politica de foco continuo na disciplina financeira e na gestdo conservadora de caixa.
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Em 31 de marco de 2013, éramos parte passiva e ativa em processos judiciais de natureza civel, trabalhista,
ambiental e tributdria e parte passiva em procedimentos administrativos de natureza trabalhista, tributaria,
previdenciaria e ambiental envolvendo valor de causa total de R$88.399.760,50. Deste montante, constituimos uma
provisdo contabil atualizada no valor de R$879.405,35 relativos aos processos cujas possibilidades de perda e de
saidas de recursos foram consideradas provaveis pela administracdo da Companhia. Foram avaliados como perda
possivel processos que representam o valor de causa de R$11.516.476,56 e como perda remota, processos que
representam o valor de causa de R$50.563.557,84, para os quais ndo foram constituidas provisées contabeis.

Nossas provisdes séo registradas com base na posi¢do de nossos advogados externos e na analise individual de
cada contingéncia e compostas pelos seguintes elementos: (i) contingéncias passivas, cuja perda € considerada
como provavel por nossos advogados externos; e (i) contingéncias passivas relacionadas a sociedades que
adquirimos, cuja perda é considerada como provavel.

Todas as acdes que, isoladamente ou em conjunto, se decididas de maneira desfavoravel a nés, causariam um
efeito material adverso sobre a nossa situacdo financeira ou sobre 0s nossos resultados operacionais estdo
descritas abaixo. O critério de relevancia que adotamos para a apresentacdo individual de acdes relevantes
correspondente a 5% do total do nosso patriménio liquido. Desta forma, as acdes ou procedimento que
individualmente ndo atingiram o critério de relevancia nao foram descritas abaixo, exceto aquelas que julgamos
relevantes em razdo de sua matéria.

A composi¢do das contingéncias € conforme segue:

Verséo : 9

Provisionado Possivel
(em milhares de reais)
LY =T LN (1) I 7 I SR 634 6.153
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OULrOS PASSIVOS CONLINGENTIES (1) ...veveeveveeererieereteeeeteteeeeteteeeeeseseetete s etesesssteseesesesesssseseesesesesnanas 23.985 -
1 - SRS 24.864 11.516

(i) Contingéncias oriundas de combinac¢des de negdcios

A Companhia reconheceu o montante de R$35.000,00 decorrentes de riscos trabalhistas, tributérios e civeis e
guando da aquisicdo da Jantus e BVP reconheceu o montante de R$23.950.000,00, decorrentes de passivos
contingentes avaliados aos seus valores justos na combinagdo de negdcios. A Companhia também reconheceu o
ativo indenizavel pelo montante equivalente ao passivo, conforme condi¢cBes contratuais. Podemos vir a ser
demandados no futuro, incluindo, sem limitacdo, por terceiros, funcionarios (préprios ou disponibilizados por
prestadores de servi¢os) e, inclusive, por 6rgdos do ambito federal, estadual ou municipal em face de operacdes e
procedimentos realizados pelas empresas adquiridas. Contudo, ainda que essas demandas sejam instauradas
contra nés, existe a previsdo de ressarcimento e de responsabilidade por parte dos acionistas vendedores das
empresas adquiridas, nos termos do contrato de aquisi¢ao firmado.

(ii) Contingéncias Civeis

Em 31 de marco de 2013, éramos parte passiva e ativa em 59 processos judiciais de natureza civel e um
procedimento arbitral, no valor de causa total de R$9.648.110,72. De acordo com a opinido de nossos advogados
externos constituimos uma provisdo contabil no valor de R$634.377,78 para perdas provaveis, visto que essa é a
expectativa de saidas de recursos para os referidos processos; R$4.941.491,45 foram avaliados como perda
possivel e R$4.602.636,75 como perda remota, para os quais nao foi constituida provisédo contabil.

Os nossos processos civeis em andamento versam, em geral, sobre pedidos de indenizacdo em razao de eventuais
impactos decorrentes da constru¢do dos empreendimentos.

N&o ha processos civeis que consideramos relevantes em que nés e/ou nossas controladas sejamos parte.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

(iii) Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de margo de 2013, éramos parte passiva em 97 reclamacdes trabalhistas e em 79 autos de infracdo lavrados
pelo Ministério do Trabalho e Emprego, no valor de causa total de R$5.553.387,99. De acordo com a opinido de
nossos advogados externos, foi constituida uma provisdo contabil atualizada no valor de R$245.027,57 para perdas
provaveis, que é a expectativa de saidas de recursos para o referido montante; R$3.303.012,57 foram avaliados como
perda possivel e R$19.631,84 como perda remota, para os quais ndo foram constituidas provisdes contabeis.

Os nossos processos trabalhistas em andamento versam, em geral, sobre responsabilidade subsidiaria decorrentes
da contracéo de prestadores de servi¢cos para constru¢éo de nossos empreendimentos.

(iv) Contingéncias Tributarias

Em 31 de marco de 2013, éramos parte passiva em 07 processos judiciais e em 11 autos de infracdo de natureza
fiscal-tributaria, no valor de causa total atualizado de R$47.808.518,66. De acordo com a opinido de nossos
advogados externos, deste montante, nenhum processo representa uma possibilidade de perda provavel, razdo pela
qual ndo foi constituida provisdo contabil; R$2.060.229,41 foram avaliados como perda possivel e R$45.748.289,25
como perda remota, para 0s quais também néo foram constituidas provisdes contabeis.

Nossos processos tributarios em andamento versam exclusivamente sobre o recolhimento de Imposto Sobre
Servigos (“I1SS”).

As acdes judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira desfavoravel a nés
causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situacéo financeira ou resultados operacionais
foram listados abaixo:

1. Acéo Anulatdria de Débito Fiscal (Autos n° 4160-13.2012.8.06.0032)
a.juizo Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.
b.instancia 12 Instancia
c. data de instauragao 01/11/2012
d. partes no processo Edlica Icaraizinho Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. e
Municipio de Amontada.
e.valores, bens ou direitos R$18.000.000,00
envolvidos
f. principais fatos Trata-se de Agdo Anulatéria de Débito Fiscal objetivando anular a
inscricdo do débito no valor de R$17.144.792,55 na divida ativa do
Municipio.
Processo concluso com o Juiz aguardando despacho inicial.
g.chance de perda (provavel, Remota.
possivel ou remota)
h.analise do impacto em caso de A perda do processo em questdo implicara no pagamento dos valores
perda do processo envolvidos.
i. valor provisionado N&o ha.
(se houver proviséo)
2. Acao Anulatéria de Débito Fiscal (Autos n° 5965-65.2012.8.06.0140)
a. juizo Vara Unica da Comarca de Paracuru/CE.
b.instancia 12 Instancia
c. data de instauragao 24/10/2012
d. partes no processo Edlica Paracuru Geracao e Comercializacdo de Energia S.A. e Municipio
de Paracuru.
e. valores, bens ou direitos R$2.524.657,46
envolvidos
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

. principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)

.analise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséo)

Trata-se de Acdo Anulatéria de Débito Fiscal objetivando anular a
inscricdo do débito no valor de R$2.524.657,46 na divida ativa do
Municipio.

O Juiz negou a antecipacao de tutela para manifestar-se sobre a liminar
apos formado o contraditorio.

Remota.

A perda do processo em questao implicara no pagamento dos valores
envolvidos.

Nao ha.

.valores, bens ou direitos

envolvidos

. principais fatos

.chance de perda

(provével, possivel ou remota)

.analise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséao)

3. Acdo Anulatéria de Débito Fiscal (Autos n° 10645-75.2012.8.06.0049)

a. juizo Vara Unica da Comarca de Beberibe/CE.

b.instancia 12 Instancia

c. data de instauracao 10/12/2012

d. partes no processo SIIF Cinco Geracédo e Comercializacao de Energia S.A. e Municipio de

Beberibe.
R$4.039.419,62

Trata-se de Agéo Anulatdria de Débito Fiscal objetivando anular a inscrigdo do
débito no valor de R$4.039.419,62 na divida ativa do Municipio.

Processo concluso com o Juiz aguardando despacho inicial.
Remota.

A perda do processo em questdo implicarda no pagamento dos valores
envolvidos.

Nao ha.

. valores, bens ou direitos

envolvidos

. principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)

.analise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado

(se houver provisao)

4. Execucgéo Fiscal (Autos n° 10552-15.2012.8.06.0049)

a.juizo Vara Unica da Comarca de Beberibe/CE.

b.instancia 12 Instancia

c. data de instauragao 07/11/2012

d. partes no processo SIIF Cinco Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. e Municipio de

Beberibe.
R$4.039.419,62

Trata-se de Execucdo Fiscal objetivando a cobranca do débito no valor
de R$4.039.419,62 inscrito na divida ativa do municipio.

Apresentada Excecdo de Pré Executividade com o objetivo de obstar o
andamento da Execucao Fiscal em decorréncia dos varios vicios formais
e materiais que antecederam a inscricdo do débito. Processo concluso
com o Juiz.

Remota.
A perda do processo em questdo implicara no pagamento dos valores

envolvidos.
Nao ha.
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. Execugdo Fiscal (Autos n° 3996-48.2012.8.06.0032)

. juizo

.instancia

. data de instauracéo
. partes no processo

. valores, bens ou direitos
envolvidos

principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)
.andlise do impacto em caso de
perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséo)

(v) Contingéncias Ambientais

Vara Unica da Comarca de Amontada/CE.
12 Instancia
14/12/2012

Edlica Icaraizinho Geragcdo e Comercializacdo de Energia S.A. e
Municipio de Beberibe.

R$17.144.792,55

Trata-se de Execucédo Fiscal objetivando a cobranca do débito no valor
de R$17.144.792,55 inscrito na divida ativa do municipio.

Apresentada Excecao de Pré Executividade com o objetivo de obstar o
andamento da Execucdo Fiscal em decorréncia dos varios vicios formais
e materiais que antecederam a inscricdo do débito. Processo concluso
com o Juiz.

Remota.

A perda do processo em questao implicara no pagamento dos valores
envolvidos.

Nao ha.

Em 31 de marco de 2013, éramos parte passiva em 14 processos judiciais e 24 processos administrativos de
natureza ambiental, no valor da causa total de R$1.404.743,13. De acordo com a opinido de nossos advogados
externos, deste montante, nenhum dos processos foram avaliados com possibilidade de perda provavel e, portanto,
ndo foi constituida nenhuma provisdo contabil; R$1.211.743,13 foram avaliados como perda possivel e
R$193.000,00 foram avaliados como perda remota, para os quais néo foi constituida proviséo.

As acgbes judiciais individualmente considerados e pendentes, que se decididos de maneira desfavoravel a nds
causariam efeito adverso relevante sobre nossas atividades, nossa situagdo financeira ou resultados operacionais
foram listados abaixo:

.valores, bens ou direitos
envolvidos

. principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)
.andlise do impacto em caso de
perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséo)

1. Acdo Popular Ambiental com Pedido de Liminar (Autos n° 2009.72.02.003468-2)

a.juizo Tribunal Federal da 42 Regiéo

b. instancia 22 Instancia

c. data de instauracao 26.11.2009

d. partes no processo Autores: Luis Carlos Crema; Gerson Jo&o Zancanaro e Neimar

Antbnio Araldi.
Réus: SPE Arvoredo Energia S.A. e outros.
R$100.000,00

Trata-se de Acéo Popular visando tornar nulas as licengas ambientais e as
autorizacGes da ANEEL concedidas a PCH Arvoredo, bem como, reparacao
de dano ambiental decorrente da restricdo de acesso a agua por parte de
30 familias, em razdo do alagamento do reservatério. A Acdo foi julgada
parcialmente procedente apenas para declarar a omissdo do EIA/RIMA do
empreendimento em relac&o ao poco artesiano e a necessidade de adogéo de
medidas alternativas pela empresa. Houve apresentacdo de recurso contra a
sentenca e apresentacdo de contrarrazfes e recurso adesivo pela SPE
Arvoredo ao recurso de apelacéo do autor e protocolo de recurso adesivo pela
SPE Arvoredo. Aguardando incluséo em pauta de julgamento.

Remota.

A perda do processo podera implicar na anulagdo do licenciamento do
empreendimento e consequente paralisacdo do mesmo.

N&ao ha.

PAGINA: 47 de 650

Verséo : 9



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

. Acdo Civil Publica (Autos n° 0002324-10.2009.4.05.8103)

o 0O T Q N

.juizo

.instancia

. data de instauracéo
. partes no processo

. valores, bens ou direitos

envolvidos

. principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)

.andlise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséo)

18° Vara Federal da Comarca de Sobral/CE.
12 Instancia
19.10.2009

Ministério Publico Federal e Edlica Formosa Geracdo e Comercializacdo
de Energia S.A.

Inestimavel

Paralisacdo e remocdo dos Aerogeradores 01 e 46, supostamente,
construidos em terreno de marinha, além de indenizacdo decorrente de
conduta ilicita praticada.

Liminar deferida em favor do MPF, revogada, posteriormente, pelo TRF5.
Atualmente o processo encontra-se aguardando a conclusdo dos
servigos periciais solicitados tanto pela Parte Autora, como pelo MPF.
Remota.

A perda do processo em questdo implicara na remocao dos
Aerogeradores 01 e 46, além do pagamento de indenizagéo.

Nao ha.

. Acéo Cautelar (Autos n° 1208-91.2008.8.06.0035)

T OO0 T 9 (W

—h

. juizo

.instancia

. data de instauracéo

. partes no processo
.valores, bens ou direitos

envolvidos

. principais fatos

.chance de perda

(provavel, possivel ou remota)

.andlise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado

(se houver proviséo)

Tribunal Regional Federal da 52 Regido

22 Instancia

5.6.2008

Ministério Publico Estadual e Bons Ventos Geradora de Energia S/A.
Inestiméavel

Suspensdo das obras de implantacdo dos Parques Edlicos localizados
no municipio de Aracati/CE; anulacdo das licencas ambientais
concedidas pela SEMACE para a instalacdo dos parques edlicos em
implantagdo no municipio de Aracati/CE.

Liminar negada ao MPE. Processo aguarda o julgamento do recurso
impetrado pelo MPE contra o despacho que negou a concessdo de
liminar.

Remota.

A perda do processo podera implicar na anulagdo do licenciamento do
empreendimento e consequente paralisagdo do mesmo.

Nao ha.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

envolvidos
principais fatos

4. Acédo Civil Publica (Autos n° 0000177-80.2010.4.05.8101)

a. juizo 152 Vara Federal da Subsecao Judiciaria de Limoeiro do Norte/CE
b.instancia 12 Instancia

c. data de instauracao 2.3.2010

d. partes no processo Ministério Publico Federal e Bons Ventos Geradora de Energia S/A.
e.valores, bens ou direitos Inestiméavel

Suspensdo das obras de implantacdo dos Parques Eolicos localizados
no municipio de Aracati/CE; anulacdo das licencas ambientais
concedidas pela SEMACE para a instalagdo dos parques edlicos
localizados naquele Aracati/CE.

Através da sentenca datada de 06/03/2012, o Juizo do feito determinou a
extingdo do processo sem resolucdo do mérito com relacdo a ré Bons
Ventos, dessa feita, a referida empresa fora excluida da demanda.
Aguarda-se transito em julgado dessa deciséo.

g.chance de perda (provavel, Remota.
possivel ou remota)
h.andlise do impacto em caso de A perda do processo podera implicar na anulacdo do licenciamento do
perda do processo empreendimento e consequente paralisagdo do mesmo.
i. valor provisionado (se houver N&o ha.
proviséo)
5. Acéo Civil Publica (Autos n° 0006806-44.2008.4.05.8100)
a.juizo Tribunal Regional Federal da 52 Regiéo
b.instancia 22 Instancia
c. data de instauracao 21.5.2008
d. partes no processo Ministério Publico Federal Bons Ventos Geradora de Energia S/A.
e.valores, bens ou direitos Inestimavel
envolvidos
f. principais fatos Anulacéo de licenciamento ambiental do Parque Edlico “Taiba Albatroz”,
localizado no municipio de S&o Goncalo do Amarante/CE.
O Juizo competente julgou totalmente improcedente o pedido do
Ministério Pablico Federal. O MPF interpds recurso de apelacéo contra a
sentenca, aguarda-se o julgamento do recurso.
g.chance de perda (provavel, Remota.
possivel ou remota)
h.andlise do impacto em caso de A perda do processo podera implicar na anulacdo do licenciamento do

perda do processo

. valor provisionado (se houver

provisao)

empreendimento e consequente paralisacdo do mesmo.
N&o ha.
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. Acéo Civil Pablica (Autos n° 0000396-30.2009.4.05.8101)

o 0 oTo o

juizo

.instancia
. data de instauracéao
. partes no processo

.valores, bens ou direitos

envolvidos

. principais fatos

.chance de perda (provével,

possivel ou remota)

.andlise do impacto em caso de

perda do processo

. valor provisionado (se houver

proviséo)

Tribunal Regional Federal da 52 Regi&o

23 |Instancia

21.9.2009

Ministério Publico Estadual, Ministério Publico Federal e Bons Ventos
Geradora de Energia S/A.

Inestimavel

Paralisacdo das obras dos Parques EOdlicos situados no municipio de
Aracati/CE e revogacdo das licencas ambientais concedidas pela
SEMACE.

O Juizo competente negou o pedido de tutela antecipada do Ministério
Pdblico Federal, garantindo a continuidade das obras dos Parques
Edlicos. O MPF interp6s agravo de instrumento, ao qual foi negado
provimento. Apés o regular seguimento do feito, a Unido foi intimada para
esclarecer seu interesse na lide. Do outro lado, as Partes foram
intimadas para apresentacdo de provas que entenderem necessarias.
Aguarda-se apreciacdo da eventual manifestacdo da Unido e do pedido
de provas.

Remota.

A perda do processo podera implicar na anulagéo do licenciamento do
empreendimento e consequente paralisacdo do mesmo.

Nao ha.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

N&o ha processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que nés sejamos parte e cujas
partes contrarias sejam nossos administradores, ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores ou de nossas controladas.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

N&o ha processos sigilosos relevantes em que nés ou nossas controladas sejamos partes e que ndao tenham sido
divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

Em 31 de margo de 2013, éramos parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em conjunto sejam
relevantes, conforme abaixo:

PROCEDIMENTOS TRIBUTARIOS

N&s figuramos como parte em agdes de natureza fiscal, consideradas repetitivas ou conexas e nao sigilosas relevantes.

Valores envolvidos R$47.808.518,66

Valor provisionado N&o ha provisdo
(se houver provisio)

Pratica do emissor ou Cobranca de ISS devido pela construgédo de parques edlicos
de suas controladas que
causou tal contingéncia.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

N&o ha outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores desta Se¢édo 4 do Formulario de
Referéncia.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

Nao detemos valores mobiliarios custodiados fora do Brasil, pais de nossa origem.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

No curso normal de nossos negdcios, a Companhia esta exposta a diversos riscos de mercado que sao inerentes
as suas atividades. A maneira como identificamos e gerimos de forma adequada e eficaz esses riscos é crucial
para a nossa lucratividade.

Os principais aspectos que representam risco para a Companhia sdo: (i) precos de energia elétrica, que afetam
nossas receitas; (ii) taxas de juros da economia, que afetam o custo de capital e a atratividade dos investimentos e;
(iii) taxas de inflagdo que normalmente indexam nossas receitas e Nnossos custos operacionais. A Companhia ndo
realiza projetos no exterior ou transagfes relevantes atreladas a moedas estrangeiras, porém riscos cambiais e
condi¢cdes internacionais do mercado podem afetar a Companhia indiretamente.

Quantos aos principais riscos, eles podem nos afetar da seguinte maneira:
VariagBes nos pregos de energia elétrica podem afetar nossas receitas.

Atuamos em um mercado de comercializagao de energia denominado “incentivado”, oriundo de geracao através de
fontes alternativas ou renovaveis, produzida através de Pequenas Centrais Hidrelétricas, Usinas Edlicas e ainda
Usinas Térmicas movidas a Biomassa e com possibilidade de comercializagdo (i) no mercado livre, junto a uma
classe de consumidores classificados como especiais face a incentivos regulatérios que lhes garante reducao de
encargos setoriais ou (ii) em leildes regulados pelo Estado.

Possuimos a totalidade da nossa energia comercializada atraveés de contratos com 18 anos de duracdo média, ao
preco por MWh médio de R$192,00 em 31 de marco de 2013. A energia originada pela expansdo da nossa
poténcia instalada através do desenvolvimento de novos projetos e da descontratagdo da energia atualmente
presente nos contratos de longo prazo demandara uma estratégia de comercializagdo em novos leildes regulados
ou ainda no mercado livre.

Os resultados dos leildes de energia e as negociacdes em ambiente de contratacdo livre ao longo dos ultimos
4 (quatro) anos tém apresentado valores em patamares abaixo das médias histéricas praticadas. Caso tenhamos
gue comercializar no futuro a nossa energia gerada por valores inferiores a faixa acima indicada, isto podera
representar impacto adverso para nossos negoécios.

A volatilidade das taxas de juros afeta nosso custo de capital e atividades de investimento.

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem afetar negativamente nossos
negocios. Durante o ano de 2002, o Banco Central aumentou a taxa de juros base do Brasil, de 19% ao ano para
25% ao ano, como resultado da crescente crise econdmica da Argentina, um dos maiores parceiros comerciais
do Brasil, como também do menor nivel de crescimento da economia dos EUA e da incerteza econdmica
causada pelas eleicBes presidenciais brasileiras, dentre outros fatores. Durante o ano de 2003, o Banco Central
reduziu a taxa de juros base do Brasil de 25,5% ao ano para 16,5% ao ano, refletindo um periodo favoravel e
taxas de inflagdo em linha com a politica de metas de inflacdo do Banco Central. De forma geral, a taxa de juros
de curto prazo do Brasil, em decorréncia da determinacdo pelo Banco Central das taxas de juros de curto prazo,
foi mantida em altos niveis nos Gltimos anos. Em 31 de dezembro de 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011
as taxas de juros de curto prazo foram 18,00%, 13,25%, 11,25%, 13,75%, 8,75%, 10,75% e 11,00% ao ano,
respectivamente. Em 31 de dezembro de 2012 e 30 de abril de 2013, data em que a taxa de juros foi revisada
pelo Banco Central, a taxa de juros de curto prazo era de 7,25% e 7,50% ao ano, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2012 e em 31 de margo de 2013 possuiamos contratos de empréstimos e financiamentos e
debéntures que somavam, respectivamente, R$4.318,9 milhGes e R$4.347,5 milh6es, com encargos atrelados a
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP e a uma taxa de juros fixa ao ano (spread). Aumentos na taxa basica de
juros de curto prazo do Brasil podem impactar adversamente nossa capacidade de obter financiamentos no futuro a
valores atrativos, reduzindo o retorno esperado de investimentos futuros.

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o crescimento
econdmico e em consequéncia a demanda agregada. Uma reducdo do nivel de atividade tende a reduzir 0 consumo
industrial de energia elétrica tendo potencial de afetar, no longo prazo, os precos de venda de energia elétrica. Neste
contexto, futuros investimentos da Companhia em usinas de geragdo de energia elétrica que, devido ao seu estagio
inicial, ainda ndo tenham tido sua energia futura vendida em contratos de longo prazo podem obter preco de venda de
sua producao futura inferior ao atualmente esperado reduzindo o retorno esperado de investimentos futuros.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

Adicionalmente, a Companhia tem como estratégia realizar operacdes de dividas no mercado bancario brasileiro
para aproveitar eventuais espacos de refinanciamento de seus projetos, 0s quais usualmente sao lastreados a
taxas de juros de curto prazo. Em caso de taxas de juros elevadas, os custos de nossas dividas aumentarao,
afetando nossos resultados adversamente.

A inflacdo e as medidas do governo brasileiro para combater a inflacdo podem ter efeitos adversos sobre
Nnossos negdcios e resultados operacionais.

O Brasil historicamente apresentou altas taxas de inflacdo. A inflacdo, bem como os esfor¢cos do Governo para
combaté-la tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira, particularmente antes de 1995.
Taxas de inflagdo foram de 3,14% em 2006, 4,46% em 2007, 5,90% em 2008, 4,31% em 2009, 5,91% em 2010 e
6,50% em 2011. J&4 em 2012 tivemos uma inflacdo de 5,84% medida pelo indice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo (“IPCA”) calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”).

Nossos custos e despesas operacionais sdo substancialmente denominados em Reais e tendem a aumentar com
a inflacdo brasileira porque os fornecedores da Companhia geralmente aumentam precos para refletir a
depreciacdo da moeda.

As medidas do Governo brasileiro para controlar a inflacdo tém frequentemente incluido a manutencao de uma
politica monetéria conservadora, com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. As acBes de combate a inflacdo e a especulagdo publica sobre possiveis
medidas adicionais também podem contribuir substancialmente para a incerteza econémica no Brasil e,
consequentemente, enfraquecer a confianga dos investidores no Brasil, influenciando na capacidade de acesso
da Companhia aos mercados de capitais internacionais. Adicionalmente, nossas receitas e nossos custos
operacionais séo corrigidos por indices de inflacao, e a variacdo desses indices pode afetar nossos resultados.
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a) riscos para os quais se busca protegao

O principal risco de mercado para nds consiste nas eventuais oscilagbes em indices e taxas de juros.
Adicionalmente, buscamos protegao para os riscos de liquidez e de resultado.

A Companhia estd exposta aos riscos gerais de mercado e adota planos de agéo para tentar mitiga-los. Vale
mencionar que a Companhia ndo possui exposi¢gdo cambial, ja que suas receitas e a maioria de seus custos néo
sdo atreladas a moedas estrangeiras. Entretanto, a Companhia analisa diferentes conjunturas macroeconémicas
como subsidio para sua estratégia de negdcios, planejamento estratégico e orgamentario com indicagdo de
alternativas a serem adotadas em cada um destes cenarios. Entre estes riscos esta a inflagdo que pode afetar as
receitas e a estrutura de custos da Companhia.

b) estratégia de protegao patrimonial (hedge)

Nao aplicavel, uma vez que a Companhia n&o realiza operagdes financeiras para a protegao patrimonial.

¢) instrumentos utilizados para protegao patrimonial (hedge)

N&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo utiliza instrumentos para a protecao patrimonial.

d) parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Como objetivo de gerenciar os riscos a que estamos sujeitos, atualizamos periodicamente os indicadores
macroecondmicos estimados pelo mercado financeiro e incorporamos tais estimativas em nossa projegao de caixa
de longo prazo, e realizamos uma gestao rigida e criteriosa do nosso caixa de curto e longo prazo, com o apoio da

nossa administragdo e dos comités de assessoramento ao nosso Conselho de Administragao.

e) se a Companhia opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de prote¢ao patrimonial (hedge)
e quais sao esses objetivos

N&o aplicavel, uma vez que a Companhia ndo opera instrumentos financeiros com objetivos de protecéo
patrimonial.

f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

Monitoramos nossos riscos por meio de uma estrutura organizacional multidisciplinar, tendo como responsavel a
diretoria administrativo-financeira, na qual a diretoria avalia se as agdes praticadas estdo sendo feitas conforme as
politicas adotadas para gerenciamento de riscos.

A Politica de Gestdo de Riscos da Companhia tem o objetivo de: (i) estabelecer critérios, diretrizes e
responsabilidades da Politica de Gestdo de Riscos Operacionais da Companhia (etapas de desenvolvimento,
preparacao, construgcdo e operacgao); (ii) Gerenciar riscos em nivel corporativo e operacional, visando atingir os
objetivos estratégicos da Companhia e viabilizar um crescimento sustentavel.

Esta estrutura abrange os colaboradores da Companhia, incluindo sua alta administragédo (Diretoria e Conselho de
Administragao).

Matriz de Riscos

A Matriz de Riscos classifica os Riscos quanto aos seguintes critérios:

Probabilidade de Ocorréncia Impacto
Quase certo (5) Catastrofico (5)
Provavel (4) Maior (4)
Possivel (3) Moderado (3)
Improvavel (2) Menor (2)
Raro (1) Insignificante (1)
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De acordo com os critérios acima, os Riscos podem ser classificados como Extremo (E), Alto (A), Moderado (M) e

Baixo (B)
2.5% do > 5% do = 10% do =25% do
1% do orgamerto | org amenko orgamento org amento arg amerito
Financeiro $; b5 $EE $EEE FEEES
Insignificante Menor Moderado Maior Catastrifico
1 2 3 4 a3
5 Quase certo M A A
4 Provavel M M A
a Possivel B M M
2 Improvavel B M M A A
1 Raro B B M M A

g) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagao da efetividade da politica

adotada

Possuimos e seguimos uma Politica Financeira, que nos orienta e requer a diversificacdo de nossas operagoes,
assim como determinadas contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posicdo geral dos riscos
financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo
de caixa. Também s&o revistos, periodicamente, os limites de crédito da Companhia perante as instituigcbes
financeiras com as quais trabalha.
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5.3 - Alteracdes significativas nos principais riscos de mercado

No ultimo exercicio social ndo houve alteragdes significativas nos principais riscos de mercado, bem como no
monitoramento de riscos adotados por nds.
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5.4 - Outras informacdes relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Sec¢ao 5 do Formulario de Referéncia.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

02/10/2006

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

08/03/2007
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6.3 - Breve histoérico

Fomos constituidos em outubro de 2006 por Patria — Banco de Negécios, Assessoria, Gestdo e Participacdo
Ltda. (atual “Pétria Investimentos Ltda.”), que detinha direta ou indiretamente, naquela data, a totalidade de
nosso capital social. Em margo de 2007, o Pétria Investimentos transferiu sua participagédo acionaria para o Patria
Energia — Fundo de Investimento em Participagdes (“Patria Energia”), que subscreveu um aumento de capital no
valor de R$19,6 milh6es. Em julho e agosto de 2007, Eton Park Capital Management, L.P. (“Eton Park”),
acionista do Secor, LLC (“Secor”), Fundo de Investimento em Participacbes Multisetorial Plus Bradesco BBI FIP
(“Bradesco BBI FIP”) e Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft MBH (“DEG”) ingressaram como
nossos acionistas, mediante a subscrigdo integral de aumento de capital, totalizando R$408,0 milhdes. Naquela
ocasido, emitimos as debéntures conversiveis no valor de R$51,2 milhdes as quais foram totalmente subscritas e
integralizadas pelo Bradesco BBI FIP. Considerando, conjuntamente, o aporte de capital dos Acionistas Iniciais e
a subscricdo das debéntures conversiveis, 0 investimento total dos acionistas Patria Energia, Secor, DEG e
Banco Bradesco BBI FIP, em conjunto denominados “Acionistas Iniciais” foi de R$478,9 milhdes em 2007.

Em 30 de julho de 2007, os Acionistas Iniciais celebraram um Acordo de Acionistas, posteriormente aditado para
inclusdao do DEG, GMR Empreendimentos Energéticos Ltda. (“GMR”), Roberto Sahade, Guilherme Sahade e
Marcelo Sahade, doravante denominados, em conjunto com os Acionistas Iniciais, Acionistas Controladores, cujo
objetivo foi estabelecer os termos e condi¢cdes que disciplinaram o relacionamento dos Acionistas Controladores.

Em marco de 2007, nos registramos como companhia aberta na CVM e iniciamos nossas atividades operacionais,
formando nossa equipe, constituindo parcerias, definindo sistemas, processos e adquirindo nossos primeiros
projetos. Neste ano, adquirimos 15 projetos de PCHs.

Em 2008, constituimos a PCH Holding S.A. (“PCH Holding”), holding constituida com o objetivo de participar, como
acionista em outras sociedades, controladora de 10 (dez) de nossas SPEs das quais 9 (nove) receberam
financiamento do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social (‘BNDES”).

Também em 2008, adquirimos as PCHs Plano Alto e Alto Irani, usinas desenvolvidas por nossa equipe técnica.
Desta operacdo, 80% da aquisi¢cdo foi paga em dinheiro, enquanto 20% se deu através de conferéncia de ativos.
Naquele mesmo ano, adquirimos 15 (quinze) projetos, sendo seis PCHs, incluindo Plano Alto e Alto Irani e 9 (nove)
Parques Edlicos, e vendemos o projeto de PCH Cristina por se tratar de uma usina muito pequena.

Em novembro de 2008, foi aprovado um aumento em nosso capital social, no valor de R$127,4 milhdes (homologado em
dezembro de 2008), mediante a emisséo de novas agdes, totalmente subscritas por nossos Acionistas Iniciais, Roberto
Sahade, Guilherme Sahade e Marcelo Sahade. Também em dezembro de 2008, realizamos a emissdo de debéntures
conversiveis, no valor de R$5,2 milhdes que foram totalmente subscritas e integralizadas pelo Bradesco BBI FIP.

Em 2009, adicionamos ao nosso portfélio 2 (dois) projetos de Parques Edlicos, através de associacdo para o
desenvolvimento dos projetos. Adicionalmente, em marco de 2009, iniciamos a operacdo comercial da PCH
Cocais Grande.

Em outubro de 2009, Fundo de Investimento em Participagdes Brasil Energia “FIP_Brasil Energia” ingressou como
acionista em nossa companhia, mediante a subscrigdo integral de aumento de capital no valor de R$300 milhdes.

Em 2010, 4 (quatro) de nossas PCHs comecaram a operar comercialmente: Arvoredo, Paiol, Sdo Gongalo e
Varginha. Em maio de 2010, foi cancelada pela ANEEL a autorizacdo da PCH Paraitinga, em decorréncia de
inviabilidade técnica e financeira.

Em julho de 2010, nossa controladora CPFL Geragao de Energia S.A. (“CPFL Geragéo”) adquiriu a totalidade das
acOes de Campo dos Ventos | Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos I”); Campo dos Ventos Il Energias
Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos 1I"); Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos
[II"); Campo dos Ventos IV Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos 1V”); Campo dos Ventos V Energias
Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos V”); e Eurus V Energias Renovaveis S.A. (“Eurus V”) que, posteriormente,
em decoréncia da incorporacdo da Smita pela ERSA, passaram a ser subsidiarias da Companhia. Nesta operacéo,
Euros V e Campos dos Ventos Il tiveram a totalidade de suas ac¢des vendidas por R$1,00 por cada sociedade; ja
as sociedades Campos dos Ventos I, Campos dos Ventos IV e Campos dos Ventos V foram compradas por
R$179.177,78 por MW, em uma base total de poténcia de 90 MW corrigido esse valor pelo IGPM desde abril de
2010 até a data do efetivo pagamento, que foi realizado 90% em 60 dias contados da data do segundo aditamento
e 0s outros 10%, conforme o contrato, aguardam a publicacdo do despacho emitido pela ANEEL que autorizard o
inicio da operac¢do comercial das sociedades, data na qual sera realizado o pagamento; por fim a Campos dos
Ventos Il foi comprada pelo valor de R$5.160.000,00, com o valor pago até 30 de novembro de 2010.
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Em janeiro, fevereiro, marco e abril de 2011, 4 (quatro) de nossas PCHs entraram em operagao comercial: Ninho da
Aguia, Corrente Grande, Barra da Paciéncia e Varzea Alegre.

Em 19 de abril de 2011, a Companhia e seus acionistas celebraram um acordo de associacdo com a CPFL Energia S.A.
(“CPFL Energia” ou “CPFL”), por meio do qual foram estabelecidos os termos e condig¢bes visando a associagdo de ativos e
projetos de energia renovavel detidos pela Companhia e pelas controladoras CPFL Energia, a saber: CPFL Geragao e
CPFL Comercializagéo Brasil S.A. (“CPFEL Brasil” e “Associacéo”, respectivamente). Esta Associagao inclui Parques Edlicos,
Usinas Termelétricas a Biomassa e PCHs localizadas no Brasil.

Nos termos do referido acordo, os seguintes atos foram realizados almejando a realizacdo da incorporacéo
mencionada abaixo:

(i) Em 18 de julho de 2011, a CPFL Geracao realizou a segregacao das PCHs que compunham diretamente seu
patriménio, contribuindo tais ativos ao capital das sociedades Mohini Empreendimentos e Participa¢c@es Ltda.,
Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e Participacdes Ltda.,
sociedades estas sob o seu controle direto;

(i) Ademais, no mesmo dia 18 de julho de 2011, a CPFL Geracdo e a CPFL Brasil, na qualidade de unicas
acionistas da Smita Empreendimentos e Participagbes S.A., realizaram um aporte de capital na referida
sociedade, de modo a transferir a totalidade de seus empreendimentos para a Smita Empreendimentos e
ParticipacBes S.A., inclusive as participacbes nas sociedades Mohini Empreendimentos e Participacdes Ltda.,
Chimay Empreendimentos e Participacdes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e Participacdes Ltda.; e

(i) Em 22 de agosto de 2011, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da ERSA que aprovou, sinteticamente, o
cancelamento da totalidade dos bénus de subscricdo emitidos pela ERSA em 2 de mar¢o de 2007 e a conversao,
em acbes ordinarias da ERSA, da totalidade das debéntures emitidas pela ERSA conforme os termos da
Escritura Particular de Emissao Privada de Debéntures da Primeira Emisséo, datada de 15 de agosto de 2007 e
da Escritura Particular de Emisséo Privada de Debéntures da Segunda Emisséo, datada de 23 de dezembro de
2008, com o consequente aumento de capital social da ERSA decorrente de tal converséo.

Em 24 de agosto de 2011, a Associacgao foi concluida entre a CPFL e os atuais acionistas da ERSA, mediante a
aprovacdo e implementacdo da incorporacdo da Smita Empreendimentos e Participacdes S.A. pela ERSA
(“Incorporacéao”), razédo pela qual os empreendimentos da CPFL e os empreendimentos da ERSA passaram a ser
operados por nés. Nesta data, a CPFL Geragdo e CPFL Brasil passaram a condicdo de nossos acionistas,
mediante a emisséo de 733.141.077 novas acdes ordinarias da ERSA. Por fim, tivemos nossa denominacao social
alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”).

Na mesma data, a CPFL Brasil e a CPFL Geragdo subscreveram e integralizaram, em dinheiro, um aumento de
capital, no valor de R$384.196.650,00, mediante a emissdo de 180.334.222 novas acdes ordinarias de emissdo da
CPFL Renovaveis.

Mediante a realizacdo da Incorporacdo e do aumento de capital acima descrito, a CPFL Geragdo e CPFL Brasil
atingiram uma participacao societdria total no capital social da CPFL Renovaveis equivalente, em conjunto, a 54,5%
do capital social total e votante da referida companhia.

Também em 24 de agosto de 2011, o nosso Acordo de Acionistas foi aditado e substituido, com a finalidade de
estabelecer os termos e condi¢bes que disciplinam o relacionamento dos nossos acionistas e, indiretamente, das
nossas sociedades investidas, incluindo (i) o exercicio de direitos de voto por parte dos acionistas nas Assembleias
Gerais de acionistas; (ii) a participac@o dos acionistas e de seus respectivos representantes societarios nos 6rgao
diretivos; (iii) o direito de preferéncia dos acionistas em relacdo a aquisicdo das acdes e outras determinadas
restricdes relativas a transferéncia das acdes e direitos econdmicos associados a titularidade das acdes de nossa
emisséo; e (iv) a Oferta Publica Inicial ou outras capitaliza¢des futuras nossas.
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Por fim, destacamos que a consumacdo da Associacdo foi previamente autorizada pelas autoridades
governamentais brasileiras competentes, conforme destacado abaixo:

(i) pela ANEEL, por meio da Resolucdo Autorizativa n® 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada no Diario Oficial
da Unido em 04 de julho de 2011,

(i) pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (CADE), conforme voto proferido em 13 de julho de 2011,
no ambito do Ato de Concentragdo n® 08012.004702/2011-04;

(iii) pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), conforme aprovacdo em reunido de
diretoria do dia 28 de junho de 2011, encaminhada & companhia no dia 30 de junho de 2011,

(iv) pelo Banco Itad S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL, conforme aprovagédo do
dia 22 de junho de 2011;

(v) pelo Banco do Brasil S.A., enquanto banco repassador de determinados projetos da CPFL, conforme
aprovacao do dia 08 de julho de 2011;

(vi) pelo Banco ABC Brasil S.A., enquanto banco provedor de fiangcas de Project Finance para a ERSA, conforme
aprovacao do dia 26 de maio de 2011;

(vii) pelo Banco Santander S.A., enquanto banco provedor de fiancas de Project Finance para a ERSA, conforme
aprovacéo do dia 15 de junho de 2011; e

(viii) pelo Banco Votorantim S.A., enquanto banco provedor de fiancas de Project Finance para a ERSA, conforme
aprovacao do dia 30 de junho de 2011.

Destaca-se que, em 19 de agosto de 2011, anunciamos ao mercado a construcdo de Parques Edlicos localizados
em complexo no Rio Grande do Norte, previstos para entrarem em operacdo em 2013, cuja energia comercializada
no mercado livre totaliza 64,6 MW médios.

Ainda em 2011, através de contratos de parceria adicionamos ao nosso portfélio 2 (dois) projetos de usina
Termoelétrica & Biomassa (bagago de cana) — Bio Coopcana e Bio Alvorada e também realizamos a aquisi¢édo da
PCH Santa Luzia.

Adicionalmente, em 19 de agosto de 2011 comunicamos ao mercado a construcdo de Parques Edlicos localizados
em outro complexo no Rio Grande do Norte, cuja energia comercializada no mercado livre totaliza 60,9 MW médios.

Em 19 de dezembro de 2011, concluimos a aquisicdo de 100% do capital social da Jantus SL. Através desta
aquisicdo adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil Ltda. (“SIIF”) e da SIIF
Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. (“SIIF Desenvolvimento”), com um total de 4 (quatro) Parques
Edlicos em operacgédo no Estado do Ceara, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfolio de
412 MW em projetos certificados e elegiveis para participacdo nos proximos leildes de energia e 320 MW em
projetos nao-certificados (“Empreendimentos SIIF”). Para implementar a transacdo acima descrita, a CPFL Brasil
realizou aportes de capital na Companhia, de forma que CPFL Geracdo e CPFL Brasil passaram a deter, em
conjunto, 63,0% da Companhia.

Em 13 de janeiro de 2012, anunciamos ao mercado a celebracdo, com terceiros, de contrato de compra e venda,
cujo objeto foi a aquisicdo, pela Companhia, da totalidade das ac6es de emissédo da Atlantica | Parque Edlico S.A.,
Atlantica Il Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A. (em conjunto
“Complexo Atlantica”), sociedades detentoras de autorizagéo, pelo prazo de 35 anos, para geracado de energia
elétrica de fonte edlica sob o regime de producédo independente, mediante a implantacdo de seus respectivos
4 (quatro) parques edlicos, localizados no municipio de Palmares do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, que
possuem em conjunto poténcia instalada de 120 MW (sendo 30 MW cada um) e garantia fisica de 52,7 MW médios.
Conforme Comunicado ao Mercado publicado em 26 de marco de 2012, todas as acdes de emissdo das
sociedades do Complexo Atlantica foram transferidas para a Companhia, tendo em vista 0 cumprimento de todas as
condigdes precedentes para a conclusdo do negocio.
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6.3 - Breve historico

Em 24 de fevereiro de 2012, comunicamos a celebracdo do contrato para adquirir 100% das acdes da BVP S.A,,
sociedade controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que detém 4 (quatro) Parques Edlicos em
operacao (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no Estado do Ceard, com capacidade instalada
total de 157,5 MW. A transferéncia do controle dos parques da Bons Ventos para a Companhia foi aprovada pela
ANEEL, conforme fato relevante divulgado em 19 de junho de 2012.

Em 12 de marco de 2012, anunciamos a celebracdo do contrato de aquisicdo de ativos de co-geracdo de energia
elétrica e vapor d’agua da SPE Lacenas Participagdes Ltda., controlada da Usina Ester, que detém autorizagédo
outorgada pela ANEEL para explorar a energia proveniente da biomassa produzida pela moagem de cana-de-agUcar
e com capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos de co-geracgao localizam-se no municipio de Cosmopolis, Estado
de S&o Paulo, e encontram-se em operacdo comercial plena. A incorporacdo dos ativos de cogeragcdo da SPE
Lacenas Participacdes Ltda foi finalizada, conforme comunicado ao mercado publicado em 18 de outubro de 2012.

Em 31 de maio de 2012, aprovamos o grupamento da totalidade das ac¢des de emissdo da Companhia, na proporcdo
de 5:1, ou seja, cada 5 (cinco) acdes ordinarias foram grupadas em 1 (uma) acdo ordinéria, com a consequente
modificacéo do capital social da Companhia, conforme descrito no item 17.3 deste Formulario de Referéncia.

Em 18 de junho de 2013 a Companhia comunicou a celebracdo, com Martifer Renovaveis Geragdo de Energia
Participacbes S.A., do contrato de compra e venda de acgfes relativo a aquisicdo da totalidade das acdes da Rosa
dos Ventos Geragédo e Comercializagdo de Energia S.A. (“Rosa dos Ventos”), que detém autorizagéo, outorgada
pela Agéncia Nacional de Energia (“ANEEL”), para explorar os parques edlicos (i) Canoa Quebrada, com
capacidade instalada de 10,5 MW; e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade instalada de 3,2 MW. Os Parques Eolicos
localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se encontram em operacdo comercial plena, sendo que a totalidade da
energia gerada por tais parques edlicos esta contratada com a Eletrobras, através do PROINFA — Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica. O preco total da aquisicdo € de R$99,7 milhdes, sendo
(i) R$62,0 milhdes pagos ao vendedor; e (i) R$37,7 milhdes em assuncéo de divida liquida da Rosa dos Ventos,
ajustaveis até o fechamento da operacdo, o qual encontra-se sujeito a satisfacdo das condicGes precedentes
estabelecidas no contrato de compra e venda e aprovagdes prévias pertinentes.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Eventos Societarios em 2010

Aquisicdo pela Companhia de 6 de suas empresas controladas: Campo dos Ventos | Energias Renovaveis S.A.
(“Campos dos Ventos I”); Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos II”); Campo dos
Ventos Il Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos III"); Campo dos Ventos IV _Energias Renovaveis S.A.
(“Campos dos Ventos 1V”); Campo dos Ventos V Energias Renovaveis S.A. (“Campos dos Ventos V”); e Eurus V
Energias Renovaveis S.A. (“Eurus V")

Evento:

Em julho de 2010, a CPFL Geracéo, controladora da Companhia, adquiriu a totalidade das acGes das empresas Campo
dos Ventos I; Campo dos Ventos II; Campo dos Ventos Ill; Campo dos Ventos IV; Campo dos Ventos V; e Eurus V,
posteriormente sendo adquiridas pela Companhia na fusédo da Smitta pela ERSA.

Principais Condic¢des do Negdcio:

A CPFL Geracéo adquiriu as empresas Campo dos Ventos I; Campo dos Ventos Il; Campo dos Ventos IIl; Campo
dos Ventos IV; Campo dos Ventos V; e Eurus V, para ampliar sua estrutura societaria e a otimizar os resultados dos
negocios e operacdes das Sociedades envolvidas, na medida em que tal operacao possibilita maior producdo de
energia. A aquisicao resultard em maior eficicia e sinergia das atividades, havendo ainda, maior eficiéncia fiscal e
reducédo de custos.

Nesta operacdo, Euros V e Campos dos Ventos lll tiveram a totalidade de suas ag¢fes vendidas por R$1,00 por
cada sociedade; ja as sociedades Campos dos Ventos |, Campos dos Ventos IV e Campos dos Ventos V foram
compradas por R$179,177,78 por MW, em uma base total de poténcia de 90 MW corrigido esse valor pelo IGPM
desde abril de 2010 até a data do efetivo pagamento, que foi realizado 90% em 60 dias contados da data do
segundo aditamento e os outros 10%, conforme o contrato, aguardam a publicacdo do despacho emitido
pela ANEEL que autorizara o inicio da operacdo comercial das sociedades, data na qual serd realizado o
pagamento; por fim a Campos dos Ventos Il foi comprada pelo valor de R$5.160.000,00, com o valor pago até
30 de novembro de 2010.

Sociedades Envolvidas:

CPFL Geracao de Energia S.A.

SALUS - Fundo de Investimento em Participacfes
Campo dos Ventos | Energias Renovaveis S.A.
Campo dos Ventos Il Energias Renovaveis S.A.
Campo dos Ventos Ill Energias Renovaveis S.A.
Campo dos Ventos |V Energias Renovaveis S.A.
Campo dos Ventos V Energias Renovaveis S.A.
Eurus V Energias Renovaveis S.A.

N&o houve efeito resultante dessa operagdo no quadro acionario da Companhia.

Quadro Societério

Sociedade Antes Depois

Campo dos Ventos | Energias 100% das agbes — SALUS — Fundo de Adquirida integralmente pela CPFL
Renovaveis S.A.......ccccvveeeeiiiinens Investimento em Participacdes Geracao de Energia S.A.

Campo dos Ventos Il Energias 100% das ac¢des — SALUS — Fundo de Adquirida integralmente pela CPFL
Renovaveis S.A......ccoccevvveeeiiiieennns Investimento em Participagfes Geracdo de Energia S.A.

100% das ac¢des — Mario Araljo Alencar

Campo dos Ventos lll Energias Araripe e Lucas Bezerra de Menezes Adquirida integralmente pela CPFL
Renovaveis S.A..........ccccveiivceennn, Alencar Araripe Geragéo de Energia S.A.

Campo dos Ventos IV Energias 100% das ac¢des — SALUS — Fundo de Adquirida integralmente pela CPFL
Renovaveis S.A.......ccccoveeeeiiiieenns Investimento em Participacdes Geracao de Energia S.A.

Campo dos Ventos V Energias 100% das ag¢bes — SALUS — Fundo de Adquirida integralmente pela CPFL
ReNovaveis S.A......ccccevveeeeiiiieeens Investimento em Participag6es Geracéo de Energia S.A.

Eurus V Energias 100% das ag¢bes — SALUS — Fundo de Adquirida integralmente pela CPFL
Renovaveis S.A........ccooceveeeeeeiiiinnn, Investimento em Participacdes Geracgéao de Energia S.A.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Incorporacdo pela Companhia de 2 (duas) de suas sociedades controladas: ERSA Comercializadora de Energia
Ltda. e ERSA — Estudos e Desenvolvimento de Projetos S.A.

Evento:

Em 22 de dezembro de 2010, a Companhia incorporou as atividades desenvolvidas pela ERSA Comercializadora
de Energia Ltda. e ERSA — Estudos e Desenvolvimento de Projetos S.A.

Principais Condi¢des do Negdcio:

A Companhia incorporou as sociedades ERSA Comercializadora de Energia Ltda. e ERSA — Estudos e
Desenvolvimento de Projetos S.A., para simplificar sua estrutura societaria e a otimizar os resultados dos negdécios
e operagOes das sociedades envolvidas, na medida em que tal operagdo diminui custos operacionais e promove
uma administragdo mais eficiente. A incorporacdo resultara em maior eficacia e sinergia das atividades, havendo
ainda, maior eficiéncia fiscal e reducéo de custos.

A operacao realizou-se ap6s (i) a avaliagdo e aprovacdo dos Laudos de Avaliacdo da ERSA Comercializadora de
Energia Ltda. e da ERSA — Estudos e Desenvolvimento de Projetos S.A. e (ii) o exame e aprovacao dos respectivos
Protocolos e Justificagbes das Incorporacdes, firmados pelos administradores das empresas envolvidas e
acompanhados dos documentos pertinentes.

Consequentemente, houve a extingdo das sociedades ERSA Comercializadora de Energia Ltda. e ERSA — Estudos
e Desenvolvimento de Projetos S.A., com a incorporacéo de todo 0s seus respectivos patrimonios pela Companhia,
e a transferéncia, para a Companhia, de todos os seus respectivos bens, direitos e obrigacdes.

As acBes de emissdo da ERSA — Estudos e Desenvolvimento de Projetos S.A. e as quotas de emissdo da ERSA
Comercializadora de Energia Ltda. foram extintas, procedendo-se aos necessarios ajustes e adapta¢cbes nos registros
contabeis da ERSA, sem que houvesse qualquer aumento ou diminui¢cdo do capital social da ERSA ou do numero de
acdes em que se encontra dividido seu capital social. Nos termos dos Protocolos de Incorporagéo, foi consignado que,
com a incorporacdo das sociedades e a sua consequente extincdo, a ERSA passou a ser a sucessora legal das
sociedades, a titulo universal e para todos os fins de direito, em todos os seus direitos e obriga¢ées.

Sociedades Envolvidas:

Empresa de Investimento em Energias Renovaveis S.A. (“ERSA”)
ERSA Comercializadora de Energia S.A. (‘ERSA COM”)

ERSA - Estudos e Desenvolvimento de Projetos S.A. (“EDP”)
Patria Investimentos S.A. (“Patria”)

N&o houve efeito resultante dessa opera¢édo no quadro acionario da Companhia.

Quadro Societario

Sociedade Antes Depois

ERSA Comercializadora 2.500.999 cotas — ERSA

de Energia Ltda.........cccceeeiiiiiiiiieien 1 cota — Patria Incorporada integralmente pela ERSA
ERSA Estudos e Desenvolvimento 11.999.999 acdes — ERSA

de Projetos S.A. .....cccooierciiniienee e 1 acéo — Patria Incorporada integralmente pela ERSA

Eventos Societarios em 2011

Associacdo de ativos e projetos de energia renovavel entre ERSA e CPFL Energia

Evento:

Em 19 de abril de 2011, a Companhia e seus acionistas celebraram um acordo de associacdo com a CPFL Energia por
meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢des visando a associacdo de ativos e projetos de energia renovavel
detidos pela Companhia e pelas controladoras da CPFL Energia, a saber a CPFL Geragéo a CPFL Brasil (*Associagao”).
Esta associagédo inclui Parques Edlicos, Usinas Termelétricas a Biomassa e PCHs localizadas no Brasil.

PAGINA: 68 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Versédo : 9

6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Principais Condicdes do Negdcio:

Nos termos do referido acordo, os seguintes atos foram realizados almejando a realizacdo da incorporacdo da
sociedade Smitta Empreendimentos e Participagbes S.A. (“Incorporagao”).

Em 18 de julho de 2011, a CPFL Geracgédo realizou a segregacdo das PCHs que compunham diretamente seu
patriménio, contribuindo tais ativos ao capital das sociedades Mohini Empreendimentos e Participacbes Ltda.,
Chimay Empreendimentos e Participa¢gfes Ltda. e Jayaditya Empreendimentos e Participacdes Ltda., sociedades
estas sob o seu controle direto;

Ademais, no mesmo dia 18 de julho de 2011, a CPFL Geracédo e a CPFL Brasil, na qualidade de Unicas acionistas
da Smita Empreendimentos e Participagfes S.A., realizaram um aporte de capital na referida sociedade, de modo a
transferir a totalidade de seus empreendimentos para a Smita Empreendimentos e Participa¢gbes S.A., inclusive as
sociedades Mohini Empreendimentos e Participagdes Ltda., Chimay Empreendimentos e Participagbes Ltda. e
Jayaditya Empreendimentos e Participacdes Ltda.H; e

Em 22 de agosto de 2011 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria da ERSA que aprovou, sinteticamente, o
cancelamento da totalidade dos bdnus de subscricdo emitidos pela ERSA em 2 de mar¢o de 2007 e a conversao,
em ac¢des ordinarias da ERSA, da totalidade das debéntures emitidas pela ERSA conforme os termos da Escritura
Particular de Emissao Privada de Debéntures da Primeira Emisséo, datada de 15 de agosto de 2007 e da Escritura
Particular de Emissdo Privada de Debéntures da Primeira Emissdo, datada de 23 de dezembro de 2008, com o
consequente aumento de capital social da ERSA decorrente de tal converséao.

Em 24 de agosto de 2011 a Associacao foi concluida entre a CPFL e os atuais acionistas da ERSA, mediante a
aprovacao e implementacdo da Incorporagdo da Smita Empreendimentos e Participacdes S.A., razdo pela qual os
Empreendimentos da CPFL e os Empreendimentos da ERSA passaram a ser operados pela ERSA. Nesta data, a
CPFL Geracao e CPFL Brasil passaram a condicdo de acionistas da ERSA, mediante a emisséo de 733.141.077
novas acdes ordindrias da ERSA. Por fim, a ERSA teve sua denominacdo social alterada para CPFL Energias
Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis”).

Ademais, a CPFL Brasil e a CPFL Geracgdo realizaram um aumento de capital no valor de R$384.196.650,00 na
CPFL Renovéaveis, mediante a emissdo de 180.334.222 mil novas ac¢des ordinarias de emissdo da CPFL
Renovaveis e cuja integralizagdo ocorreu em dinheiro.

Por fim, destacamos que a consumacdo da Associacdo foi previamente autorizada pelas autoridades
governamentais brasileiras competentes, conforme destacado abaixo:

- pela ANEEL, por meio da Resolugdo Autorizativa n® 2.967, de 21 de junho de 2011, publicada no Diario Oficial da
Unido em 04 de julho de 2011; e

- pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (“CADE”), conforme voto proferido em 13 de julho de 2011, no
ambito do Ato de Concentracéo n° 08012.004702/2011-04.

Sociedades Envolvidas:

CPFL Energia S.A.

CPFL Geracao de Energia S.A.

CPFL Comercializacdo Brasil S.A.

ERSA — Energias Renovaveis S.A.

Patria Energia — Fundo de Investimento em Participagdes

Secor, LLC

Fundo de Investimento em Participa¢des Brasil Energia

Fundo de Investimento em Participa¢Bes Multisetrial Plus

DEG - Deutsche Investitions-UND Enttwicklungsgesellschaft MBH
GMR Energia S.A.

Roberto Sahade

Guilherme Sahade

Marcelo Sahade

Patria Energia Renovavel — Fundo de Investimento em ParticipagGes em Infrestrutura
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Mediante a realizacdo da Incorporacdo e do Aumento de Capital adicional, a CPFL Geracdo e CPFL Brasil
atingiram uma participacdo societaria total no capital social da CPFL Renovaveis equivalente a 54,5% do capital
social total e votante da companhia.

Quadro Societario

Verséo : 9

Antes Depois

Sociedades Acbes % Acdes %

CPFL Geragao.........ccccceveeeeiiiiieieeeee, - - 731.564.653 43,65
CPFL Brasil........cccovcviiiiiiiieiiiiee e - - 181.910.646 10,85
1=t | RPN 197.951.768 27,94 190.413.272 11,36
Patria Energia FIP.......cccccovciveveciiecee, 171.908.925 24,27 165.362.205 9,87
FIP PAtria......cccoeeviiieeiiee e - - 29.042.714 1,73
FIP Brasil Energia........cccccoocvvveiniviecnnnee. 163.419.875 23,07 157.196.439 9,38
Bradesco BBI FIP ........cccceeveeiiieniennn, 52.723.053 7,44 102.872.952 6,14
DEG ..ot 53.045.360 7,49 51.025.261 3,04
GMR ENErgia .....ccooovveeiiieiesiiiee e 47.875.000 6,76 46.051.800 2,75
Roberto Sahade...........cccoeeevieiiiiiiieeenees 7.159.837 1,01 6.887.172 0,41
Marcelo Sahade..........ccccceeeevieiiiiiiiieeeeees 7.159.837 1,01 6.887.172 0,41
Guilherme Sahade...........ccccooeeeviiieiieennn, 7.159.836 1,01 6.887.172 0,41
AdMINIStradores .......ccevevveeeeeeeeeeeeeen 8 0,00 - -
TOAl v 708.403.499 100 1.676.101.458 100

Parceria para desenvolver e construir ativo importante: UTE Bio Alvorada, ativo importante da Companhia.

Evento:

Em 26 de julho de 2011, conforme Fato Relevante publicado em 27 de julho de 2011, a Companhia assinou, por meio
de uma de suas sociedades controladas, contrato de parceria com a Usina Alvorada Agucar e Alcool Ltda (“Usina
Alvorada”), com o objetivo de desenvolver, construir e operar uma Usina Termoelétrica a Biomassa (bagaco de cana),
situada no municipio de Arapord — MG, visando a produgéo de energia elétrica e vapor d’agua para auto-consumo da
usina e a venda da energia excedente pela sociedade controlada “SPE Bio Alvorada”. A poténcia instalada da usina
sera de 50MW, dos quais 18MW médios serdo exportados como excedente. O projeto tem investimentos previstos da
ordem de R$156 milhdes, com entrada comercial prevista para maio de 2013.

Principais Condi¢cdes do Negécio:

O contrato firmado entre a CPFL Renovéaveis e a Usina Alvorada prevé que todo o CAPEX serd realizado pela
CPFL Renovéaveis. Ndo haverd pagamento pelo bagaco, e a operacdo e manutencao ficardo a cargo do usineiro,
pelo qual o mesmo serd remunerado em R$10,72 / MWh (data base fevereiro-2011). Por fim, do total de energia
gerada pela SPE Bio Alvorada, 9,97 MW médios serdo consumidos sem custo pela Usina Alvorada, e 18,0 MW
médios serdo exportados. Fica a encargo da CPFL Renovaveis obter ata autorizativa junto a ANEEL e licencas
ambientais necessarias.

Sociedades Envolvidas:

Socio: CPFL — Energias Renovaveis S.A.
Saocio: Alvorada Administracdo e Participacdes S.A.

N&o houve efeito resultante dessa opera¢édo no quadro acionario da Companhia.
A CPFL Renovaveis sera detentora de 100% de participacdo na SPE BIO Alvorada, e terd posse de todos os ativos

da termoelétrica por 20 (vinte) anos. Apos este periodo, a posse dos ativos passara ao usineiro, pelo valor residual
dos mesmos.
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Parceria para desenvolver e construir ativo importante: UTE Bio Coopcana, ativo importante da Companhia.

Evento:

Em 02 de agosto de 2011, a Companhia assinou, por meio de uma de suas sociedades controladas, contrato de
parceria com a Cooperativa Agricola Regional de Produtores de Cana Ltda. O objetivo € desenvolver, construir e
operar uma Usina Termoelétrica a Biomassa (bagaco de cana), situada no municipio de S&o Carlos do Ivai (PR)
“UTE Coopcana”, visando a produg¢ao de energia elétrica e vapor d’agua para o auto-consumo da usina e a venda
da energia excedente pela sociedade controlada. A poténcia instalada da UTE Coopcana sera de 50 MW, dos quais
18 MW médios serdo exportados como excedente. O projeto tem investimentos previstos na ordem de
R$155 milhdes. A entrada em operagdo comercial da usina esta prevista para maio e de 2013.

Principais Condic¢des do Negdcio:

O contrato firmado entre a CPFL Renovaveis e a UTE Coopcana prevé que todo o CAPEX sera realizado pela
CPFL Renovéaveis. Ndo haverd pagamento pelo bagaco, e a operacdo e manutencao ficardo a cargo do usineiro,
pelo qual o mesmo sera remunerado em R$12,83 / MWh (data base Junho-2011). Por fim, do total de energia
gerada pela UTE Coopcana, 14,6MW médios serdo consumidos pela UTE Coopcana, sem custo, e 18,0 MW
médios serdo exportados. Fica a encargo da CPFL Renovaveis obter ata autorizativa junto a ANEEL e licencas
ambientais necessarias.

Sociedades Envolvidas:

Sdcio: CPFL — Energias Renovaveis S.A.

Sdcio: Cooperativa Agricola Regional de Produtores de Cana Ltda.

N&o houve efeito resultante dessa opera¢édo no quadro acionério da Companhia.

A CPFL Renovaveis sera detentora de 100% de participacdo na SPE BIO Coopcana, e tera posse de todos os
ativos da termoelétrica por 20 anos. Apés este periodo, a posse dos ativos passara ao usineiro, pelo valor residual

dos mesmos.

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle: PCH Santa Luzia

Evento:

A PCH Santa Luzia (SC - 28,5 MW) foi adquirida pela CPFL Renovaveis, conforme comunicado divulgado ao
mercado em 17 de agosto de 2011. Em 29 de dezembro de 2011 foi concretizada a transferéncia de 100% das
acOes, pertencentes a PST Energias Renovaveis e Participacdes e a Glep Energias Renovaveis e Participacdes
S.A., com a aprovacdo da ANEEL e do BNDES. A PCH Santa Luzia esté situada entre os municipios catarinenses
de S&o Domingos e lguacu tem energia assegurada de 18,4 MW médios. Toda a energia gerada pela PCH Santa
Luzia foi vendida por contratos de longo prazo. A unidade entrou em operagcdo em julho de 2011, passando a
integrar o portfélio da nossa Companhia.

Principais Condicdes do Negdcio:

Valor: R$288 milhdes sendo: (i) a R$152 milhdes a serem pagos aos vendedores; e (ii) a assuncéo de divida liquida
no valor de R$136 milhdes (para o pagamento aos vendedores foi feito uma captacdo de 158 milhdes com o
Santander.

Condicdes suspensivas: (i) anuéncia prévia da ANEEL (ii) anuéncia prévia do BNDES

Sociedades Envolvidas:

Comprador: PCH Holding 2 S.A.
Vendedores: PST Energias Renovaveis e Participacdes e Glep Energias Renovaveis e Participacdes S.A.
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N&o houve efeito resultante dessa operacéo no quadro acionario da Companhia.

Quadro Societario
Sociedade Antes Depois

PCH Santa Luzia ..........ccoeeeiiiiiiiicee e PST 89,75% CPFL Renovaveis 100%
Glep 10,25%

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle: Sdo Benedito Energias Renovaveis S.A.
(“Sao Benedito”); Sdo Domingos Energias Renovaveis S.A. (“S8o Domingos”); Santa Mbnica Energias Renovaveis
S.A. (“Santa Mbnica”); Santa Ursula Energias Renovaveis S.A. (“Santa Ursula”); Ventos de S3o Martinho Energias
Renovaveis S.A. (“Sao Martinho”); e Ventos de Santo Dimas Energias Renovaveis S.A. (“Santo Dimas” e em conjunto
com S3o Benedito, Sdo Domingos, Santa Ménica, Santa Ursula e Sdo Martinho, “Complexo S&o Benedito”).

Evento:

Em 8 de agosto de 2011, a ERSA — Energias Renovéaveis S.A. (antiga denominacdo da Companhia, “ERSA”)
celebrou contrato de compra e venda da totalidade das a¢Bes do Complexo S&o Benedito, condicionado a vitérias
nos leildes da ANEEL mencionados no contrato. Apesar de ndo terem sido ganhadoras do leildo, em 11 de
setembro de 2011 a ERSA exerceu sua op¢ado de compra das sociedades. Através desta aquisicdo adquirimos os
6 respectivos parques eolicos de cada companhia localizados no Rio Grande do Norte.

Principais condicdes do negdcio:

O preco total pago pela aquisi¢do das acdes foi calculado pelo MW multiplicado pela poténcia cadastrada na EPE e
pago da seguinte maneira: (i) o valor de R$33,56 milhGes, equivalentes ao valor total do caixa da S&o Domingos,
Santa Ménica e Santa Ursula; (ii) valor de R$33,56 milhdes, equivalentes ao valor total do caixa da S&o Benedito,
Sao Martinho e Santo Dimas (iii) 90% do valor restante, descontados os itens (i) e (ii) em 60 da do aditivo; e (iv)
10% do valor restante, descontados os itens (i) e (i) na data em que todas as sociedades adquirirem autorizacdo da
ANEEL para inicio da operag¢éo comercial.

Sociedades envolvidas: Complexo Sdo Benedito e ERSA — Energias Renovaveis S.A.

N&o houve efeito resultante dessa operagdo no quadro aciondrio da Companhia.

A Companhia é a detentora de 100% de participacdo nas sociedades do Complexo S&o Benedito.

Contrato importante de venda de energia: Complexo Sdo Benedito

Evento:

Em 19 de agosto de 2011, a CPFL Renovaveis recebeu proposta firme para venda por 20 (vinte) anos no mercado
livre de 60,9 MW médios de 4 (quatro) Parques Edlicos situados no Rio Grande do Norte, sobre os quais a CPFL
Renovaveis possui opcao firme e irrevogavel de compra de 100% das acdes de suas respectivas SPEs, totalizando
116 MW de poténcia instalada.

Sociedades Envolvidas:

CPFL - Energias Renovaveis S.A. e CPFL — Comercializag&o Brasil S.A.

N&o houve efeito resultante dessa operagédo no quadro acionario da Companhia.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Agquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle: Jantus SL

Evento:

Em 19 de dezembro de 2011, concluimos a aquisicdo de 100% das quotas representativas do capital social da
Jantus SL. Através desta aquisicdo adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil
Ltda. (SIIF) e da SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Eodlica Ltda., com suas respectivas subsidiarias, com
um total de 4 (quatro) Parques Edlicos em operacé@o no Estado do Cear4, totalizando capacidade instalada de 210
MW, além de um portfélio de 412 MW em projetos certificados e elegiveis para participagdo nos proximos leildes de
energia e 320 MW em projetos ndo-certificados (“Empreendimentos SIIF”).

Principais condi¢des do negdcio:

O preco de aquisicdo das quotas, apés os ajustes previstos no Contrato de Compra e Venda, compreende (i) o
valor de R$823,3 milhdes, desembolsados da seguinte forma (a) R$468,9 milhdes pagos a vista por nés SIIF e a
SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda. em 19 de dezembro de 2011, e (b) o equivalente em
Euros a R$354,4 milhdes contribuidos por nés ao capital da Jantus S.L. para quitagdo de determinadas obrigacGes
perante terceiros; e (ii) a assungdo de divida liquida no valor de R$675,4 milhdes.

O Contrato de Compra e Venda de Energia — CT. PROINFA relativo ao Parque Edlico localizado no Estado do Rio
de Janeiro, com capacidade instalada potencial de 135 MW (“Quintanilha Machado”), celebrado entre Eletrobras e
SIIF foi rescindido amigavelmente e sem encargos para as partes, através do Termo de Distrato do Contrato de
Compra e Venda de Energia — CT. PROINFA celebrado em 01 de dezembro de 2011. Dessa forma, ndo houve a
necessidade de realizar a reorganizacdo societaria na Jantus SL, nem de efetuar o pagamento do preco de
R$70 milhdes estabelecido para a aquisicdo do empreendimento em questdo, conforme divulgado no Fato
Relevante emitido pela CPFL Energia em 07 de abril de 2011.

Sociedades Envolvidas

CPFL Energias Renovaveis S.A., CPFL Energia S.A., CPFL Comercializacdo Brasil S.A., Jantus SL, SIIF Energies
do Brasil Ltda. e SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Eélica Ltda., com suas respectivas subsidiarias.

Nesta operacdo a CPFL Brasil realizou aportes de capital na Companhia no valor de R$820,8 milhdes, de forma
gue CPFL Geracao de Energia S.A. e CPFL Brasil passaram a deter, em conjunto, 63,0% da Companhia.

Quadro Societario

Antes Depois

Sociedades Acdes % Acdes %
CPFL GEragan ......ccuuveeieieeeiiiieeeeieeeesiieeeannieee e 731.564.653 43,65 731.564.653 35,49%
CPFLBrasil......cccooovviiii 181.910.646 10,85 567.179.333 27,51%
ST olo | T 190.413.272 11,36 190.413.272 9,24%
Patria Energia FIP..........c.ooocieiiee e 165.362.205 9,87 165.362.205 8,02%
FIP PALHA.......ovveiiiiiiiee e 29.042.714 1,73 29.042.714 1,41%
FIP Brasil ENergia........ccccooecuvvveiieeeiiiiiiiiieeeeeeeiens 157.196.439 9,38 157.196.439 7,63%
BradesSCO BBI FIP .......cooiiiieieeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee e 102.872.952 6,14 102.872.952 4,99%
DEG oo s 51.025.261 3,04 51.025.261 2,48%
GMR ENEIQIa ...veveeieeieeiiiee et 46.051.800 2,75 46.051.800 2,24%
Roberto Sahade........coooeeeeeeeeieieeieiieeeeeeeeeeeeeeeeennn 6.887.172 0,41 6.887.172 0,33%
Marcelo Sahade..........cccoeeeeeiiiiiiiiiiiieeeceeee e 6.887.172 0,41 6.887.172 0,33%
Guilherme Sahade ...........cooovvvveiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee, 6.887.172 0,41 6.887.172 0,33%
AdMINIStradoreS .........ooovvvvvieieeieeeeiiee e - - - -
TOTAl et 1.676.101.458 100 2.061.370.145 100
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Eventos societarios em 2012.

Agquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle (Atlantica S.A.)

Evento:

Em 12 de janeiro de 2012, assinamos o Contrato de Compra e Venda de Ag¢des, cujo objeto foi a aquisicdo pela
Companhia da totalidade das acdes de emissdo das sociedades ATLANTICA | PARQUE EOLICO S.A,
ATLANTICA Il PARQUE EOLICO S.A., ATLANTICA IV PARQUE EOLICO S.A. e ATLANTICA V PARQUE EOLICO
S.A. (“Sociedades”). As Sociedades sao detentoras de autorizacdo, pelo prazo de 35 (trinta e cinco) anos, para
geracdo de energia elétrica de fonte edlica sob o regime de producéo independente, mediante a implantacao de
seus respectivos parques eélicos.

Principais condicdes do negdcio:

A transferéncia do controle do Complexo Edlico Atlantica para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme
comunicado ao mercado realizado em 26 de mar¢o de 2012.

O preco total de aquisigcdo foi de R$24 milhdes pagos a vista aos vendedores.

Sociedades Envolvidas:

CPFL — Energias Renovaveis S.A., Cobra Instalaciones Y Servicios S.A., Barra do Peixe Montagens e Servi¢os
Ltda., Atlantica | Parque Edlico S.A., Atlantica Il Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Eodlico S.A. e Atlantica V
Parque Edlico S.A.

N&o houve efeito resultante dessa operagéo no quadro acionério da Companhia.

Agquisicdo de ativo importante cumulada com aquisicdo de controle (BVP)

Evento:

Em 24 de fevereiro de 2012, assinamos um contrato para adquirir, através de uma controlada (PCH Participacdes
S.A) 100% das agbes da BVP S.A. (“BVP”). A BVP controla a Bons Ventos Geradora de Energia S.A. (“Bons
Ventos”) que detém quatro Parques Eodlicos em operacgéo (Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel)
no Estado do Ceard, com capacidade instalada total de 157,5 MW, fator de capacidade médio de cerca de 40% e
contratos de venda de energia de 20 (vinte) anos com a Eletrobras incluidos no PROINFA.

Principais condi¢Bes do negdcio:

O preco total da aquisicdo é de R$1.095.291, que compreende: (i) o valor de R$445.124 a ser pago aos
vendedores; (i) a assuncéo de divida liquida no valor de R$439.191; (iii) R$127.548 destinado a liquidacdo de
debéntures emitidas pela Bons Ventos Geradora de Energia; e (iv) o valor de R$83.428 que, conforme clausula
contratual, sera pago aos vendedores apds a conclusdo da auditoria do balanco de ajuste. A transferéncia do
controle dos parques da Bons Ventos para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante
divulgado no dia 19 de junho de 2012.

Sociedades Envolvidas:

CPFL - Energias Renovaveis S.A., FIP Brasil Energia, Servtec Investimentos e Participacbes Ltda. e Fundo de
Investimento em Participa¢des Progresso.

N&o houve efeito resultante dessa opera¢do no quadro acionario da Companhia.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Agquisicdo de ativo importante cumulada com aguisicdo de controle (Usina Ester)

Evento:

Em 9 de marcgo de 2012, celebramos com terceiros contrato de aquisigdo de ativos de co-geracdo de energia elétrica e
vapor d'agua da SPE Lacenas Participagdes Ltda., controlada da Usina Ester, que detém autorizagdo outorgada pela
ANEEL para explorar a energia proveniente da biomassa produzida pela moagem de cana-de-aglcar e com
capacidade instalada de 40,0 MW. Os ativos de co-geracao localizam-se no municipio de Cosmopolis, Estado de Séo
Paulo, e estdo em operacéo comercial plena. A incorporacéo dos ativos de cogeracdo da SPE Lacenas Participacdes
Ltda foi finalizada conforme comunicado ao mercado publicado em 18 de outubro de 2012.

Principais condi¢des do negdcio:

O valor da aquisicdo totaliza R$111,5 milhdes, que compreende, na data de assinatura do contrato, (i) a
R$55,2 milhGes pagos aos vendedores; e (ii) a assuncao de divida liquida no valor de R$56,3 milhdes.

A operacao prevé ainda que realizaremos investimentos para aumentar a eficiéncia da producéo e co-geragéo da
usina, aumentando o volume de energia exportavel de 11 MW médios em 2012 para até 16,3 MW médios em 2016.

Sociedades Envolvidas:
CPFL - Energias Renovaveis S.A, Usina Agucareira Ester S.A. e Lacenas Participacdes Ltda.

N&o houve efeito resultante dessa operagdo no quadro acionario da Companhia.

Eventos Societarios em 2013

Incorporacado da Jantus

Evento:

Em 26 de marc¢o de 2013, os acionistas da Companhia aprovaram, por meio de Assembleia Geral Extraordinéria, a
incorporagdo da sua subsididria integral Jantus S.L., nos termos do Protocolo de Incorporagéo e Justificagcao e do
Laudo de Avaliagdo relacionado a Incorporagdo, também aprovados na referida data, mediante prévia
recomendacdo do Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada no dia 29 de novembro de
2012.

Conforme decisdo da CVM prevista no OFICIO/CVM/SEP/GEA-1/n° 725/12, a Companbhia foi dispensada, com base
na Deliberacdo n°® 559, de 18 de novembro de 2008, emitida pela CVM, de atender aos requisitos dispostos nos
artigo 264 da LSA e na Instru¢do CVM n° 319/99.

A Jantus S.L. detinha, direta ou indiretamente, 100% do capital social da SIIF Energies do Brasil Ltda. e da SIIF
Desenvolvimento de Projetos de Energia Edlica Ltda., as quais passaram, apés a incorporacdo, a ser controladas
diretas da Companhia. Como resultado da incorporagdo, a Jantus S.L. foi extinta, e a totalidade das acdes
representativas de seu capital social detida pela Companhia foi cancelada, mantendo-se inalterado o capital social da
Companhia ap0s a incorporagao.

Sociedades envolvidas:

CPFL Energias Renovaveis S.A. e Jantus S.L.

N&o houve efeito resultante dessa opera¢do no quadro acionario da Companhia.
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6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas

Aquisicdo de ativo importante cumulada com aquisi¢c&do de controle (Rosa dos Ventos)
Evento:

Em 18 de junho de 2013 assinamos um contrato para adquirir 100% das a¢bes da Rosa dos Ventos. A Rosa dos
Ventos detém autorizagdo, outorgada pela Agéncia Nacional de Energia (“ANEEL”), para explorar os parques
eolicos (i) Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 10,5 MW, e (ii) Lagoa do Mato, com capacidade instalada
de 3,2 MW. Os Parques Edlicos localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se encontram em operag¢do comercial
plena, sendo que a totalidade da energia gerada por tais parques eélicos esta contratada com a Eletrobras, através
do PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Principais condi¢des do negdcio:

O preco total da aquisicdo € de R$99,7 milhdes, sendo (i) R$62,0 milhdes pagos ao vendedor; e (i) R$37,7 milhdes
em assuncéo de divida liquida da Rosa dos Ventos, ajustaveis até o fechamento da operagdo, o qual encontra-se
sujeito a satisfacdo das condigBes precedentes estabelecidas no contrato de compra e venda e aprovagdes prévias
pertinentes. A transferéncia do controle da Rosa dos Ventos para a Companhia esté sujeita & aprovacéo pela ANEEL.

Sociedades Envolvidas:

CPFL — Energias Renovaveis S.A., Martifer Renovaveis Geracdo de Energia e Participacfes S.A. e Rosa dos
Ventos Geragdo e Comercializacdo de Energia S.A.

N&o houve efeito resultante dessa operag¢éo no quadro acionério da Companhia.
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6.6 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial

Até a data deste Formulario de Referéncia ndo houve pedido de nossa faléncia ou de recuperagéo judicial
ou extrajudicial.
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6.7 - Outras informacdes relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Se¢céo 6 do Formulario de Referéncia.
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7.1 - Descricao das atividades do emissor e suas controladas

Somos uma companhia cujo objeto social é o investimento em sociedades de produgado independente de energia
renovavel, de baixo impacto ambiental e social, com foco exclusivo no mercado brasileiro, tais como PCHs,
Parques Eodlicos, Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica. Possuimos larga
experiéncia no desenvolvimento, aquisi¢do, construgdo e operacdo de usinas de geragdo de energia a partir de
fontes renovaveis.

Como resultado da implementagao da associacdo entre a CPFL Energia, através de suas controladas CPFL
Geracgéao e CPFL Brasil, e a ERSA — Energias Renovaveis S.A., em agosto de 2011, nos tornamos o maior grupo de
geracao de energias renovaveis do Brasil em termos de capacidade em operagao e construgdo, com presencga
marcante nas 3 (trés) principais fontes de energia renovavel desenvolvidas atualmente no pais (PCHs, Parques
Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa) com base na capacidade instalada em operacado e
construgao, segundo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”). Nossos empreendimentos estdo presentes
em 8 (oito) estados brasileiros com forte contribuigdo para o desenvolvimento econémico e social local e regional.

Em 31 de marco de 2013, nosso portfélio de projetos totalizava 1.153 MW de capacidade instalada em operagao e
582 MW de capacidade em construgdo, sendo composto de 35 (trinta e cinco) PCHs em operagéo (327 MW), 15
(quinze) Parques Eolicos em operacgao (555 MW) e 18 (dezoito) Parques Edlicos em construgédo (482 MW), 6 (seis)
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa em operacao (270 MW) e 2 (duas) Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa em construgéo (100 MW), e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica em operagéo (1 MW).

Adicionalmente, possuiamos em 31 de marco de 2013 projetos em desenvolvimento de PCHs e Parques Edlicos
perfazendo um portfdlio total de 3.818 MW.

A tabela abaixo ilustra nosso portfélio geral de ativos em operagdo, construcdo e desenvolvimento, e sua
capacidade instalada, em 31 de margo de 2013 (em MW):

PCH Edlica* Biomassa Solar Total
OPEeragao .........ccceevveevveesnnenns 327 555 270 1 1.153
Construgao........ccovvveeeriieennane - 482 100 - 582
Desenvolvimento 626 3.192 - - 3.818
TOtal couveeeeceeereeeee e 953 4.229 370 1 5.553

Considera a conclusdo dos 7 (sete) parques edlicos do Complexo Santa Clara, no total de 188 MW. Tais parques estdo aptos para gerar energia, e tem direito a
receita correspondente ao faturamento contratado no Leildo de Energia de Reserva (LER) 2009 — Pendente ainda o término da construcéo da ICG (Instalagdo de
Transmissao de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragdo para Conexdo Compartilhada) para o inicio efetivo das operacdes.
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O quadro abaixo apresenta o detalhamento do estagio de cada um dos nossos projetos em desenvolvimento,
incluindo, sobre nossos projetos de PCHs, informagdes sobre os estudos de inventario, projeto basico e de
viabilidade, licengas ambientais e outorga da ANEEL, e sobre nossos projetos de Parques Edlicos, informacdes
sobre as medigbes de vento, aspecto fundiario, certificacdes e licengas ambientais, em 31 de margo de 2013.
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Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 9

7.1 - Descricao das atividades do emissor e suas controladas

Atualmente, 83 de nossos projetos, representando 1.735 MW de Capacidade Instalada, possuem energia
contratada e a previsdo para entrada em fase de operagcdo em sua totalidade é até 2016, o que nos assegura alta
previsibilidade de geragao de caixa.

Acreditamos estar bem posicionados para continuar aproveitando as oportunidades de crescimento no setor de
energias renovaveis, além de crermos que nossa capacidade para aquisi¢oes de ativos e projetos de qualidade e
nosso portfélio robusto de projetos em desenvolvimento ira suportar nosso crescimento rentavel.

Possuimos uma equipe composta por 326 colaboradores, com larga experiéncia na otimizacdo de projetos de
engenharia e condugéo de processos de licenciamento ambiental, bem como na contratacdo e gestdo de contratos
de fornecedores e prestadores de servigos para a implantagédo de projetos de geragao de energia.
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7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

a. produtos e servicos comercializados

Nossa receita operacional € proveniente da atividade de venda de energia elétrica gerada a partir de fontes
renovaveis pelas nossas controladas.

Em 31 de marco de 2013 tinhamos uma capacidade instalada de geracdo de energia em operacédo de 1.153 MW.
Em 2012, alcancamos uma energia anual contratada de 482 MW de energia elétrica e tivemos 442 MW de garantia fisica
(quantidade de energia representativa de nossa producao média de longo prazo, conforme estabelecido pela ANEEL).

b. receita proveniente do Segmento e sua participacao na receita liquida do emissor

Nossa receita operacional consolidada, proveniente da venda de energia elétrica gerada a partir de fontes
renovaveis, esta apresentada no quadro abaixo:

Periodo 1°T 2013 2012 2011 2010
(em milhGes de reais R$)
Receita Operacional Liquida do Periodo/EXercicio..................... 229,0 806,4 171,9 -

No periodo de trés meses findos em 31 de mar¢o de 2013 a receita esta segregada de forma equilibrada entre as nossas
fontes de geracéo, sendo: 40% em PCH, 50% em Parques Edlicos, 5% em Usinas Termelétricas a Biomassa e 5% na
CPFL Renovéaveis em fun¢ao de ser a representante perante a CCEE de determinadas controladas.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagdo no lucro liguido do emissor

Nosso resultado liquido consolidado, tendo sua receita operacional proveniente da venda de energia elétrica gerada
a partir de fontes renovaveis, esta apresentado no quadro abaixo:

Periodo 1°T 2013 2012 2011 2010
(em milhGes de reais R$)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo/EXercicCio............cccove... (15,2) 8,3 70,9 -

Apresentamos nossas demonstracdes financeiras considerando somente o segmento operacional de geragéo e
comercializagcdo de energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representam integralmente a receita
da Companhia, uma vez que a natureza dos servigos e processos de producdo, categoria de clientes e dos
servigcos, métodos de distribuicdo e comercializacdo e outros aspectos como 0 ambiente regulatério sdo 0s mesmos
para os diversos tipos de usinas (hiomassa, eélica, PCHs e solar).

(1) As demonstracdes financeiras consolidadas de 2011 e 2012 foram preparadas e estédo sendo apresentadas sob o
nome da adquirente legal (CPFL Renovaveis), mas seguindo a esséncia econémica da transa¢do, como uma
continuacdo das demonstracdes financeiras da adquirente econdémica (SMITA) de acordo com o CPC 15 (R1) e
IFRS 3 (R), paragrafo B21. Seguindo a esséncia econdmica da transacdo, as demonstraces financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis para o periodo comparativo devem ser as demonstracdes financeiras
consolidadas da adquirente econémica da transacao, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de
janeiro de 2011 e nédo realizou transacdes econdmicas no primeiro semestre de 2011 e, consequentemente, nao
possui informagdes consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 para fins de comparagao.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de producao

Atualmente, operamos com capacidade instalada de 1.153 MW e possuiamos um portfélio de ativos em construcéo
com capacidade instalada de 582 MW, além de um portfélio de projetos em desenvolvimento de 3.818 MW. Nossa
atuacdo abrange desde o desenvolvimento de projetos até a construcdo e operagdo de PCHs, Parques Edlicos,
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina Solar Fotovoltaica.

As caracteristicas de cada fonte de geracdo de energia renovavel que utilizamos estéo listadas a seguir:

Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHSs)

PCHs séo usinas hidrelétricas de pequeno porte cuja capacidade instalada é superior a 1 MW e inferior a 30 MW e
cuja area ocupada por seu reservatorio é inferior a 13 Km2. O reservatorio de uma PCH tipica ndo permite o
armazenamento do fluxo da agua. Quando ndo ha homogeneizagdo, convenciona-se interpretar que a PCH opera
“a fio d'agua”. Em PCHs, sdo comuns as situagfes em que a vazao disponivel € menor do que a capacidade das
turbinas, causando ociosidade. Em outras situacdes, as vazdes sdo maiores do que a capacidade das maquinas,
“vertendo” agua. Observa-se que, por conta da possibilidade de as PCHs participarem do Mecanismo de
Realocacdo de Energia (“MRE”), a quantidade de energia comercializada pela usina depende somente do seu
certificado de garantia fisica, independendo, portanto, de sua producdo individual de energia. As PCHs sao
construidas, em sua maioria, em rios de médio porte que possuem desniveis significativos em seu percurso,
gerando for¢a hidraulica suficiente para movimentar pequenas turbinas.

O Protocolo de Kyoto estabeleceu metas de reducdo das emissdes de gases de efeito estufa e criou mecanismos
para o cumprimento destas metas. As PCHs s&o elegiveis ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL”),
status concedido aos projetos concebidos em paises em desenvolvimento e que resultem em reducao certificada de
emissoées (“RCES”). Para auxiliar no cumprimentos de suas metas, 0s paises que tem metas de reducdo compram
créditos de carbono no mercado para auxiliar no cumprimento.

Segundo dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), o setor de PCHs no Brasil € composto por 440
usinas, localizadas predominantemente no Sudeste, Sul e Centro-oeste do pais, cuja capacidade instalada total
corresponde a 4.315 MW.

751 A
652 PCHs — Poténcia Instalada (MW)
(por Estado)
538
472
362
301 300
212
170 156 149
91 3o 60

MT MG RS SC GO RJ SP PR MS ES TO BA RO PA PE RR CE PB AL

Fonte: ANEEL, Banco de Informacdes de Geragéo (BIG) — 18/04/2013.

83

PCHs — NUmero de Usinas
(por Estado)

23
20 16 13
10 g
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Fonte: ANEEL, Banco de Informag6es de Geragéo (BIG) — 18/04/2013.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Parques Eolicos

A energia edlica €, basicamente, obtida por meio da energia cinética gerada pela migracdo das massas de ar
provocada pelas diferencas de temperatura existentes na superficie do planeta. A geragcdo edlica ocorre pelo
contato do vento com as péas do aerogerador. Ao girar, as pas ddo origem a energia mecanica que aciona o rotor do
aerogerador, que por fim produz a eletricidade. A quantidade de energia mecéanica transferida e, portanto, o
potencial de energia elétrica a ser produzida esta diretamente relacionado a densidade do ar, a area coberta pela
rotacao das pas e a velocidade do vento na altura de cada aerogerador.

A construcdo de um parque eodlico € menos complexa em comparagcdo a construcdo de PCHSs, consistindo
basicamente na preparacdo de fundagbes e posterior montagem dos aerogeradores, 0s quais sd4o montados no
local pelos fornecedores. O prazo de construcdo de uma usina eélica € mais curto do que o de uma PCH (entre
1 ano e meio a 2 anos, em média), e o investimento necessario por MW instalado para a constru¢do de um parque
eodlico é proporcionalmente inferior ao investimento para construcdo de uma PCH. Por outro lado, a operagéo pode
ser mais complexa e com riscos associados a variabilidade do regime de ventos maiores, em especial no Brasil,
onde ndo ha um longo histérico de medicéo de ventos.

Algumas regifes do Brasil sdo favorecidas em termos de ventos, por apresentarem alta velocidade média e baixa
volatilidade (oscilagdo da velocidade), gerando maior previsibilidade do volume de energia edlica a ser produzida.
A operagdo de usinas edlicas apresenta complementaridade com a operacdo das usinas hidrelétricas, visto que a
velocidade dos ventos costuma ser maior em periodos de estiagem e, assim, € possivel preservar a agua dos
reservatérios em periodos de poucas chuvas. A operac@o simultanea de usinas edlicas e PCHs permitiria, portanto,
0 armazenamento da energia elétrica nos reservatorios das usinas hidrelétricas. Por fim, estimativas constantes do
Atlas do Potencial Edlico de 2001 (lltimo estudo realizado a respeito) apontam para um potencial de energia edlica de
143 GW de capacidade instalada no Brasil, volume significantemente superior a atual poténcia instalada total no pais,
de 2,0 GW em 31 de marc¢o de 2013, mostrando um alto potencial de crescimento deste segmento no Brasil.

Assim como nas PCHSs os Parques Edlicos séo elegiveis ao MDL.
De acordo com a ANEEL, as 92 usinas edlicas em operacao em 31 de marco de 2013 apresentavam capacidade instalada
de 2.045 MW. Além disso, em 31 de margo de 2013, o Banco de Informagdes de Geragao (‘BIG”) da ANEEL registrava a

existéncia de 86 projetos de energia edlica em construgdo com poténcia total de 2.131 MW de capacidade instalada. Outros
200 empreendimentos com poténcia total de 5.316 MW possuem outorgas, porém sem obras iniciadas.

589 Edlicas - Poténcia Instalada (MW) Operacéao

460

395

18 3 0,2
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Fonte: ANEEL, Banco de Informag6es de Geragado (BIG) — 18/04/2013.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Edlicas - NUmero de Parques em operacao

CE RS RN SC PB BA PE PR RJ Pl MG SE

Fonte: ANEEL, Banco de Informag8es de Geragédo (BIG) — 18/04/2013.

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sdo geradoras que utilizam a combustdo de material organico para
producdo de energia. Alguns exemplos desse tipo de material organico sao: bagaco de cana, carvdo vegetal,
biogas, licor negro, casca de arroz e residuos de madeira. A geracdo de energia movida a biomassa € renovavel,
permitindo o reaproveitamento de residuos, além de ser menos poluente que outras formas de energia, como
aquelas obtidas a partir da utilizacdo de combustiveis fésseis como petrdleo e carvdo mineral. A construcao de
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa tem prazo mais curto do que as PCHs (entre 1 e 2 anos, em média).
O investimento necessario por MW instalado para a construgdo de uma Usina Termelétrica Movida a Biomassa &
proporcionalmente inferior ao investimento para construcdo de uma PCH. Por outro lado, seu modelo de operagéo é
mais complexo, por envolver a aquisi¢do, logistica e operacdo de material organico utilizado para geracao de
energia. Por esta raz@o, os custos operacionais de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa tendem a ser
maiores do que os custos de operac¢do das PCHs.

Apesar da maior complexidade de operacdo, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa beneficiam-se de:
(i) licenciamentos ambientais mais céleres, (ii) combustivel abundante no Brasil, podendo vir de subproduto de
outras atividades (ex.: residuos de madeira) e (iii) localizacdo mais proxima aos centros de consumo, reduzindo os
custos de transmissdo. Em Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, 0 custo de aquisicdo e logistica do
combustivel, em comparacéo com outras usinas térmicas (de fontes ndo renovaveis) é significativamente inferior.
Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, embora sejam elegiveis ao MDL, e, portanto, com potencial de geragao
de créditos de carbono, vem encontrando dificuldades quanto a aprovacdo dos projetos devido a metodologia
aplicada. Alternativamente, a CPFL Renovaveis vem buscando desenvolver projetos com foco no mercado
voluntario, buscando agregar valor aos empreendimentos.

Segundo a ANEEL, existem atualmente em operacdo 458 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa totalizando
10.748 MW de capacidade instalada, que séo divididas de acordo com o tipo de insumo utilizado no processo de
producéo de energia. Atualmente as usinas nacionais de bioenergia utilizam seis tipos de biomassa no processo de
geracao de energia, sendo eles: (i) bagaco de cana-de-acucar; (ii) biogas; (iii) carvdo vegetal; (iv) casca de arroz;
(v) licor negro; e (vi) residuo de madeira.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Matriz da Industria de Bioenergia Brasileira

Carvao Vegetal;
0 MW

Madeira; 379
Mw

Biogas; 74 MW

Casca de Arroz;
36 MW

Fonte: ANEEL, Banco de Informacgdes de Geragéo (BIG) — 18/04/2013.

Usinas Solares Fotovoltaicas

A energia do sol é a fonte indireta de muitos combustiveis, como a prépria biomassa. Mas foi na década de 70,
marcada pelos choques do petrdleo que elevaram de forma acentuada os precos desse combustivel, afetando em
efeito domind as economias dos paises ao redor do mundo, que as pesquisas com 0 uso da energia solar para a
producéo de energia deslancharam. Com os precgos do petroleo - que dominava as matrizes energéticas dos paises
industrializados - subindo sem escalas, era necessario buscar alternativas que reduzissem a dependéncia desta
commodity.

O aproveitamento da energia solar para a geragdo de energia elétrica galgou, nos ultimos anos, alguns degraus em
seu desenvolvimento no Brasil, com a implementac&o de projetos de maior porte, com cerca de 1 MW de capacidade.

Segundo a ANEEL, existem atualmente em operacéo 13 usinas solares totalizando 8 MW de capacidade instalada.
b. caracteristicas do processo de distribuicao

Em 31 de marco de 2013 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia representavam uma
segregacdo de aproximadamente 40% no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”) e 60% no Ambiente de
Contratacdo Regulada (“ACR”). Do total de contratos negociados no ACL, aproximadamente 85% foram celebrados
com a CPFL Brasil. Para maiores informacdes acerca de cada um desses mercados, vide item 7.5 deste Formulario
de Referéncia.

Nossa estratégia € manter a exploracéo das 2 (duas) alternativas de comercializa¢do de energia, mercado regulado
e mercado livre, de forma a viabilizar o crescimento sustentavel do nosso portfélio de ativos, com precos mais
atrativos e prazos mais longos em relacdo a média de mercado, resultando nas melhores taxas de retorno
possiveis. Atualmente 40% de nossa energia contratada esta vendida no mercado livre a um prazo médio de
17 anos e 60% no mercado regulado a um prazo médio de 21 anos, o que acreditamos mostrar nossa capacidade
de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado, dos quais participamos, sdo uma importante
ferramenta para viabilizar a comercializacdo de energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes
renovaveis. Nos Ultimos 3 (trés) anos foram realizados 7 (sete) leildes, totalizando mais de 8,4 GW de capacidade
instalada com energia comercializada.
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais

Em paralelo, buscamos de forma continua uma alternativa para os leildes no crescente mercado livre composto por
Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda se encontra abaixo de seu potencial e que
atualmente conta com importantes beneficios econdmicos para as empresas focadas em energia renovavel, tais
como, desconto nos encargos setoriais e precos médios de venda mais atrativos. O mercado livre é estimado em
25,2 GW médios, dos quais apenas 14,4 GW médios ou 57,1% foram explorados. Com o auxilio da reconhecida
experiéncia em comercializacdo do nosso acionista controlador, que atualmente conta com a maior
comercializadora do pais com 10% da participacdo de mercado neste setor, pretendemos focar nossa atuacao
nesse segmento de consumidores.

Para tanto, firmamos com a CPFL Brasil um regulamento sobre comercializacdo de energia que tem por objetivo
regular todas as operacdes de comercializacio de energia entre as duas sociedades, de modo a assegurar que as
referidas operacdes sejam sempre realizadas em bases comutativas. Os contratos tem como objetivo viabilizar
novos empreendimentos de geracdo, através de contratos de compra e venda de energia de longo prazo.
Deveremos manter um volume de 60% comercializado no ACR e de 40% no ACL. A cada leildo de compra de
energia organizado pelo governo realizaremos uma cota¢gdo de mercado para 40% da energia dos nossos projetos
com pelo menos cinco comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora,
poderemos aceitar ou recusar a proposta da CPFL Brasil. Em caso de recusa, ficaremos livres para vender toda a
energia a terceiros ou vender no leildo organizado pelo governo. Em caso de aceite da proposta, serdo aplicados
dois mecanismos de ajuste, um de montante e um de prego.

O mecanismo de montante estabelece que a proposta da CPFL Brasil perde validade caso a CPFL Renovaveis ndo
venda energia no leildo organizado pelo governo. Caso a CPFL Renovaveis venda energia no leildo, o0 montante da
proposta da CPFL Brasil serd ajustado para que represente no maximo 40% do montante total de energia dos
projetos. Portanto, o montante da proposta da CPFL Brasil pode ser ajustado para baixo caso o volume
comercializado em leildo ndo atinja 60% do total dos projetos.

O mecanismo de preco estabelece que caso o preco do leildo seja superior ao da proposta da CPFL Brasil,
ficaremos livres para vender até 100% no referido leildo sendo que, neste caso, a CPFL Brasil fara jus a um prémio
pela opcgéo disponibilizada, de 2% (dois por cento) sobre seu preco ofertado. Caso o preco do leildo seja inferior ao
da proposta da CPFL Brasil, o preco da proposta da CPFL Brasil sera ajustado para refletir a média aritmética entre
0 Nosso preco no leildo e o preco da proposta da CPFL Brasil.

c. caracteristicas dos mercados de atuacdo, em especial:

A matriz energética brasileira é constituida predominantemente de fontes de energia limpa, baseando-se
particularmente na geracdo de energia através de hidrelétricas. A escolha desta fonte como base do parque
gerador brasileiro esta relacionada a abundancia de recursos hidricos e a existéncia de um relevo favoravel.
O Brasil possui algumas das maiores usinas hidrelétricas do planeta, como Itaipu (14.000 MW) e Tucurui
(8.370 MW), cuja instalagdo na década de 1970 foi fundamental para o desenvolvimento industrial e econdmico
nacional. O foco na geracéo de energia a partir do aproveitamento de rios € uma logica que permeia as politicas
publicas brasileiras ha varias décadas, e vem sendo mantida pelo governo atual, em especial através
do desenvolvimento de grandes projetos na regido Amazdnica. Dentre esses projetos podemos destacar
Santo Antdnio (3.150 MW) e Jirau (3.750 MW), em constru¢do no Rio Madeira, em Rond6nia, e Belo Monte
(11.233 MW), que teve a sua licenca ambiental de instalacdo emitida e sua construcéo iniciada no Rio Xingu, no
Para. Entretanto, o relevante impacto socio-ambiental da construcao de usinas de grande porte, cujos reservatorios
demandam o alagamento de &reas extensas muitas vezes cobertas de vegetacdo nativa ou habitadas, tem levado a
revisdo da classificacdo de tais empreendimentos na categoria de fontes renovéveis de energia. Atualmente, as
fontes de energia usualmente classificadas como renovaveis, e conseqientemente alvo de incentivos do Governo
Federal, compreendem as PCHSs, os Parques Edlicos, e as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, fontes que
aliam insumos renovaveis a reduzidos impactos sociais e ambientais.
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Mercado Brasileiro de Energia Renovavel — Capacidade Instalada (MW) em 2021.

Edlica
15,6;43%

Fonte: Plano Decenal de Expansao de Energia — 2021.

Embora as PCHs estejam presentes no pais hd mais de um século (a primeira foi instalada em Diamantina,
Minas Gerais, no reinado de Dom Pedro Il), as duas Ultimas décadas presenciaram a instalacdo da grande maioria
dos projetos de PCHs atualmente em operacdo, em especial apds a reforma do setor energético brasileiro iniciada
em 1995. Com a abertura do mercado a participagdo de agentes privados, uma grande quantidade de empresas de
pequeno e médio porte, muitas de carater familiar e ligadas a empresas de construgdo, investiram na construcédo de
PCHs, e, mais recentemente, Parques Eodlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa. Duas iniciativas do
governo foram fundamentais para o crescimento e consolidagédo deste mercado: o Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (‘PROINFA”) e os Leildes de Fontes Alternativas (“LFAS”).

O PROINFA foi um programa do governo federal, instituido em 26 de abril de 2002 pela Lei 10.438, para aumentar
a participacdo da energia renovavel na matriz energética brasileira. O PROINFA tinha como meta promover a
entrada de 3.300 MW de energias renovaveis (divididos igualmente entre as trés fontes) até dezembro de 2008
através de contratos de longo prazo (20 anos) entre os geradores renovaveis e a Eletrobras Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (“Eletrobras”). O programa foi um marco no desenvolvimento do setor de energia e6lica no pais, ao
possibilitar o estabelecimento de alguns dos primeiros Parques Edlicos comercialmente vidveis do Brasil. O
investimento nestes parques criou condices para a instalacdo no Brasil de indUstrias estrangeiras, produtoras de
componentes para Parques Edlicos (aerogeradores), reduzindo consequentemente o custo de geracao através da
fonte edlica, aumentando sua competitividade e criando um ciclo virtuoso que perdura até hoje. Empreendimentos
de biomassa e PCHs também foram beneficiados, embora os resultados tenham sido comparativamente inferiores.
A tecnologia para construcao e operacao de PCHs e de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa é largamente
dominada por empresas de engenharia e fornecedores de equipamentos no Brasil, e os equipamentos necessarios
estdo amplamente disponiveis no mercado nacional.

Os LFAs foram organizados exclusivamente para contratacdo de energia de fontes renovaveis para venda no
mercado regulado. Assim como o PROINFA, os LFAs obtiveram éxito no desenvolvimento do setor de energia
renovavel no Brasil, em especial o setor de energia edlica. Ao garantir a compra da energia gerada através de
contratos de longo prazo (até 30 anos) com grupos de distribuidoras, os LFAs aumentaram a previsibilidade e
seguranga dos empreendimentos vencedores e permitiram que os mesmos obtivessem condi¢des favoraveis de
financiamento para construcao dos parques edlicos.

Com o objetivo de complementar a energia contratada no ambiente regulado e garantir maior seguranga no
fornecimento de energia, a partir do Decreto n°® 6.353, de 16 de janeiro de 2008, foi criado o Leildo de Energia de
Reserva (“LER”). O Ministério de Minas e Energia define o montante de energia a ser comercializado no leildo,
sendo que os custos decorrentes sao rateados entre todos os usuarios finais de energia elétrica. A contabilizagdo e
liquidacao desta energia pode ocorrer apenas no mercado de curto prazo da CCEE.

Surgido no contexto no Novo Modelo do Setor Elétrico de 2004, o ACL é formado por agentes de geracéo,
comercializadores, importadores e exportadores de energia elétrica e consumidores livres. Neste ambiente ocorre a
livre comercializagdo de energia para consumidores livres e especiais, formalizada através de contratos bilaterais
estabelecidos entre as partes.
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Atualmente, o governo brasileiro, através da ANEEL, oferece uma série de incentivos a instalacdo de
empreendimentos de energia renovavel no pais (PCHs, Parques Eodlicos e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa). Dentre estes incentivos, 0s principais sao:

e Empreendimentos recebem autorizacdo emitida pela ANEEL, ndo estando sujeitos aos requerimentos do
regime de licitagdo para venda de energia no ACL (ex: os projetos ndo sdo leiloados e a autorizacdo é
concedida ao desenvolvedor do mesmo);

e Desconto de 50% nas tarifas de transmissdo e distribuicdo, tanto para agentes geradores quanto para
consumidores;

e “Reserva de Mercado”: consumidores com demanda entre 0,5 MW e 3,0 MW podem tornar-se consumidores
livres com a condicdo de adquirirem sua energia de fontes renovaveis (ex.: Parques Eodlicos e Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa);

e |sencdo do pagamento de tarifas setoriais como Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos
(“CEURH"), Uso do Bem Publico (“‘UBP”) e Programa de Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”); e

e Linhas de financiamento com taxas e prazos atrativos concedidos pelo BNDES;

Os resultados da politica oficial de incentivo as fontes renovaveis sao visiveis no aumento da participacdo das
mesmas no total de energia gerada no pais. Em 2007, PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa representavam 2,85% da matriz ou 2.801 MW, em compara¢cdo com 9,5% ou 10.928 MW registrado em
2011 (crescimento de 290% nos Ultimos 4 anos). Este ritmo de crescimento deve ser mantido nos proximos anos, ja
gue, segundo a ANEEL, existem hoje 38 PCHSs, 84 parques edlicos e 20 Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
em construcdo. Quando concluidas, estas usinas irdo adicionar ao parque gerador brasileiro capacidades
instaladas de 426 MW, 2.083 MW e 200 MW, respectivamente. De acordo com o Plano Decenal de Expansdo
(2021) da Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), estas fontes passardo a representar 19,8% da capacidade
instalada do Brasil até 2021, em comparagdo com o valor atual de 13,1%.

;\E' a‘s"‘h 182 CAGR
AN

2012A 2021E

mHidrel. = Gas Natural Outros  mRenovaveis

Fonte: Plano Decenal de Expanséo de Energia — 2021.

O crescimento do mercado de geracdo de energia renovavel no Brasil, observado nos Ultimos anos, e a
estabilidade do marco regulatério do setor, tém atraido um consideravel fluxo de investimentos privados, com forte
participacdo de agentes estrangeiros como empresas de energia e fundos de investimento em participagdo. Ao
contrario do cendrio observado para o setor de geracdo como um todo, 0 segmento de energias renovaveis é
predominantemente controlado pela iniciativa privada.

i) Participacdo em cada um dos mercados
Em 31 de marco de 2013 os contratos de venda de energia firmados pela Companhia representavam uma

segregacdo de aproximadamente 40% no ACL e 60% no ACR. Para maiores informac8es acerca de cada um
desses mercados, vide item 7.5 deste Formulério de Referéncia.
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ii) Condi¢cdes de competicdo nos mercados

Enfrentamos concorréncia em duas diferentes esferas de nossa atuacéo: (i) a concorréncia na obtencéo de contratos de
venda de energia (PPAS) e (ii) a concorréncia na prospecg¢ao e/ou aquisi¢cdo de projetos para investimentos.

A comercializacéo de energia elétrica no ACR da-se por meio de leildes publicos. Neste sentido, concorremos com todas
as demais geradoras qualificadas para cada leildo, inclusive, em determinados casos, grandes hidrelétricas. Ja no ACL, a
comercializa¢do de energia elétrica ocorre por meio da livre negociacéo de precos e condi¢cdes de contratacdo entre as
partes. A competi¢éo, neste caso, é exercida entre as geradoras, os consumidores autorizados a negociar a aquisi¢céo de
energia elétrica no mercado livre e os comercializadores de energia elétrica. Para Consumidores Livres com consumo
entre 0,5 MW e 3 MW, as nossas usinas concorrem somente com outras usinas de fontes renovaveis.

Na identificacéo de projetos de PCHs pode haver uma disputa entre dois ou mais empreendedores interessados em
explorar um mesmo local. Nestes casos, concorremos apenas com os demais empreendedores que estdo no
processo formal de disputa por aquele aproveitamento na ANEEL. Ja nos casos de PCHs em fases mais
avancadas de desenvolvimento (ap6és a fase em que pode haver disputas), concorremos com outros
empreendedores apenas quanto a possiveis aquisi¢des.

No caso de Usinas Edlicas, a competicdo por projetos de investimentos ocorre, principalmente, na disputa pelas
terras com os melhores potenciais de ventos. O mercado de energia edlica ainda é incipiente no Brasil quando
analisada a capacidade instalada em opera¢éo, mas apresenta acentuado crescimento.

A competicdo no caso de biomassa ocorre na prospecc¢do de usinas com potencial para exportar energia. Dentre os
itens de maior relevancia, quando na competicdo pelos empreendimentos, ha o tema relacionado a solidez
financeira do parceiro fornecedor da biomassa, tradicdo no setor de atuacéo e solido conhecimento do processo
agricola. Na maioria dos negdcios de biomassa ha uma parceria entre o investidor e o fornecedor da biomassa
(ex.: usina de acgucar e éalcool) onde o fornecedor da biomassa detém o conhecimento do processo industrial para a
industrializacdo da matéria prima e o investidor detém o conhecimento do mercado de energia e a capacidade de
investimento. Outra fonte de competicdo ocorre quando o proprio fornecedor da biomassa opta por realizar o
investimento na implantacdo/ampliacdo da planta de geracdo de energia.

Considerando o mercado de energias renovaveis como um todo, com base na energia contratada, 0S nossos
4 principais concorrentes sdo a Renova Energia S.A., a Energimp S.A., a Queiroz Galvao Energias Renovaveis S.A.
e a Brookfield Energias Renovéaveis S.A.

d. eventual sazonalidade

No que se refere aos Parques Eolicos, as receitas e seus resultados poderdo ser influenciados de forma
significativa pelo regime de ventos, pois o resultado contabil tem relacdo com a energia efetivamente gerada,
enquanto a geragdo de caixa efetiva tem relagdo com a energia contratada para venda, o que assegura uma
previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto.

Os contratos de comercializacdo de energia firmados pela CPFL Renovaveis no ambiente livre e no regulado
possuem mecanismos de mitigacdo da variagdo anual no regime de ventos.

No Contrato de Energia de Reserva (“CER”) é estabelecida uma banda inferior (-10%) e superior (30%) para a
geracao de energia em comparagdo com a energia contratada. A geragéo efetiva é verificada anualmente e os
ciclos de verificagdo séo de quatro anos. Quando a gera¢do acumulada esta dentro das bandas estabelecidas, ndo
é feito nenhum ajuste no ano. Neste caso, apenas ao final do quadriénio € feito um ajuste, ao preco do contrato,
tanto para casos de geracdo em excesso como para casos de déficit. Quando a geracdo acumulada em
determinado ano estiver acima da banda superior estabelecida, liquida-se o excedente a esta banda a 70% do valor
de contrato. Analogamente, quando a geracdo acumulada em determinado ano estiver abaixo da banda inferior,
liquida-se o montante inferior a essa banda a 115% do valor de contrato. Por fim, a cada quadriénio a energia
contratada € ajustada para refletir a energia média efetiva do projeto desde o inicio do contrato (a energia
contratada original é o limite superior destes ajustes).
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No Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”) do Leildo de Fontes Alternativas
(“LEA") é definida uma banda inferior fixa (-10%) para a geracdo de energia em comparagdo com a energia
contratada. A banda superior varia conforme o ano dentro do ciclo quadrienal de verificacdo (30% no primeiro ano,
20% no segundo, 10% no terceiro, 0% no quarto). A geracdo efetiva é verificada anualmente e os ciclos de
verificacdo sdo de quatro anos. Quando a geragdo acumulada estd dentro das bandas estabelecidas, nao é feito
nenhum ajuste no ano. Neste caso, apenas ao final do quadriénio é feito um ajuste, ao maximo entre o pre¢o do
contrato e o PLD médio do periodo para casos de déficit e a PLD para casos de geracdo excedente. Quando a
geracdo acumulada em determinado ano estiver acima da banda superior estabelecida, liquida-se o excedente a
esta banda a PLD. Analogamente, quando a geracdo acumulada em determinado ano estiver abaixo da banda
inferior, liqguida-se o montante inferior a essa banda ao maximo entre o valor de contrato e o PLD médio do periodo.
O grafico abaixo, demonstra a sazonalidade da fonte edlica durante o ano:
Edlica
600
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400
£ 300

200

100

jan/11  fev/11 mar/11 abr/11 maif1l jun/11  jul/11 ago/11 set/11 out/11 nov/11 dez/11
Fonte: Geracéao efetiva das usinas do PROINFA.

Adicionalmente, o histérico dos projetos eolicos da Companhia mostra que a geragao tem superado o fator
de capacidade certificado, evidenciados nos quadros abaixo dos ultimos 12 e 24 meses.

Fator de capacidade Fator de capacidade real

Parque Eélico Certificado Gltimos 12 meses Taxa de eficiéncia
ParaCuru ......coouuviiiiiie e 46,4% 56,0% 121%
FOzZ dO RIO ChOrO......ocevveeieiieeeeee e, 32,7% 41,8% 128%
Icaraizinho 45,6% 55,3% 121%
Praia FOrmMOSa .....coouuiiii e 30,3% 35,0% 116%
[ F= (oY T 38,3% 45,0% 118%
Bons Ventos................. 41,1% 46,2% 112%
Taiba Albatroz.............. 41,2% 52,1% 127%
Canoa Quebrada 41,2% 47,8% 116%

Fator de capacidade Fator de capacidade real
Parque Eolico Certificado ultimos 24 meses Taxa de eficiéncia

ParaCuru ......cooeuviiiiiii e 46,4% 50,2% 108%

Foz do Rio Choro 32,7% 36,6% 112%
Icaraizinho.................... 45,6% 49,0% 107%
Praia Formosa.............. 30,3% 30,7% 101%
Enacel.......cccccvveeeeen 38,3% 39,3% 103%
Bons Ventos................. 41,1% 40,4% 98%
Taiba Albatroz.............. 41,2% 45,2% 110%
Canoa Quebrada 41,2% 42,2% 102%

Nota: periodos findos em 31/03/2013.
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No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, assim como nos Parques Eolicos, as receitas e resultados
sofrem impacto da sazonalidade das safras de producéo de cana de agucar, de maneira que o faturamento contabil
tem relac@o com a energia efetivamente gerada (que € mais alta na safra e mais baixa na entressafra), enquanto a
geracdo de caixa efetiva tem relacdo com a energia contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de
fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto. No Centro-Sul a safra normalmente vai de abril a
novembro, ja no Norte-Nordeste ocorre de agosto a marco.

O grafico abaixo demonstra a curva de geracéo de energia tipica desta fonte:

Biomassa
600

500 -
400

£ 300
200

100

jan/11  fevw/11 mar/11 abr/11 mai/1l jun/11 jul/11 ago/11 set/11 out/11 nov/11 dez/11
Fonte: Geragéo efetiva das usinas do PROINFA.

Com o aprimoramento do conceito dos projetos de engenharia e dependendo do estudo de viabilidade técnica e
econbmica, consegue-se reduzir a interferéncia da safra e entressafra na geragdo de energia pelas Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa, através da reserva de um percentual da biomassa gerada na safra para ser
usada na entressafra. Com este novo conceito de engenharia, ha um melhor aproveitamento do ativo de geracéo e
um aumento da competitividade deste tipo de empreendimento.

A energia gerada pelas PCHs sofre influéncia do regime hidrolégico dos rios das regides onde estdo implantadas.
Dessa forma, as nossas PCHs seguem: (i) o regime hidrologico das Regifes Sudeste e Centro-Oeste, com periodo
umido compreendido entre os meses de novembro a abril e periodo seco de maio a outubro e (ii) o regime
hidrolégico da Regido Sul, que é o contrario da Regido Sudeste, ou seja, periodo Umido entre maio e outubro e
periodo seco entre os meses de novembro a abril.

O gréfico abaixo demonstra a sazonalidade desta fonte durante o ano:

PCH
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<
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Fonte: Geracéo efetiva das usinas do PROINFA.
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Em funcdo dos requisitos regulatérios no Brasil, a receita proveniente da venda de energia das PCHs néo é
auferida pela energia efetivamente gerada, e sim da Garantia fisica de cada usina, determinada pelo Poder
Concedente, constando do respectivo contrato de concesséo ou autorizagdo. As diferencas entre a energia gerada
e a Garantia fisica sdo cobertas pelo MRE. O principal propésito do MRE é mitigar os riscos hidrolégicos,
assegurando que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel de Garantia fisica independentemente da
guantidade de energia elétrica por elas efetivamente gerada. Em outras palavras, o MRE faz o compartilhamento da
energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além de suas Garantias fisicas individuais, para aqueles
gue geraram abaixo delas. A geracgao efetiva é determinada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”),
tendo em vista a demanda de energia e as condi¢des hidroldgicas. A quantidade de energia gerada, acima ou
abaixo da Garantia fisica, é valorada por uma tarifa denominada Tarifa de Energia de Otimizagéo (“TEQ”), que
cobre somente os custos de operagédo e manutencao da usina. Esta receita ou despesa adicional € mensalmente
contabilizada para cada gerador.

O mecanismo de compensacédo de receitas e despesas no a&mbito do MRE acima descrito ndo se aplica aos
Parques Edlicos e as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

e. principais insumos e matérias primas, informando:

(i) descricdo das relagdes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou
regulamentacédo governamental, com indicacdo dos drgaos e da respectiva legislacdo aplicavel:

Os principais insumos utilizados em nossas atividades s@o materiais de constru¢do civil, mecanica e elétrica,
equipamentos de geracao e transmissao de energia, notadamente turbinas para geracao hidrica, edlica, a vapor ou
gas (estas duas Ultimas no caso das termelétricas) e subestacdes de alta/média tensdo, além de servicos de
engenharia civil, mecanica e elétrica para a construcdo da infra-estrutura das centrais de geracao, incluindo
fundacBes para as torres dos aerogeradores de nossos Parques Eolicos, barragens para nossas PCHSs e instalacédo
dos equipamentos nas nossas Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

Com a implantacdo de nossas usinas, € necessdria a realizacdo de manutencdo dos nossos ativos, composta
principalmente por pecas de reposicdo e consumiveis. No caso das Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, as
atividades operacionais e de manutencéo ficam sob responsabilidade da usina com a qual foi firmada a parceria,
ficando a responsabilidade pelos custos de recomposicdo dos ativos a ser analisada caso a caso.

Para maiores informac8es sobre eventual volatilidade dos precgos, vide o Fator de Risco “Atraso na construgao e
aumento do preco e custos relacionados a aquisicdo de equipamentos e as obras de construcao civil, bem como
intempéries, riscos geoldgicos e outros fatores ndo antecipados podem afetar adversamente a rentabilidade dos
NOSSOSs projetos, ou mesmo torna-los inviaveis”, apresentado no item 4 deste Formulario de Referéncia.

(i) eventual dependéncia de poucos fornecedores;

Adquirimos equipamentos e servi¢cos de diversos fornecedores, ndo possuindo dependéncia em relacdo a qualquer
deles. Os principais fornecedores de aerogeradores para nossos Parques Edlicos sdo: Vestas, Wobben/Enercon,
Siemens, Acciona e Suzlon.

(iii) eventual volatilidade em seus precos

N&o possuimos volatilidade direta em nossos precos.

H4, conforme mencionado no item 4.1.g, risco associado a operacao e ao setor de atuacdo, o qual podera expor a
Companhia a volatilidade de preco do PLD.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

Os clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total estdo apresentados abaixo:

31/03/2013 31/12/2012
% em relagao a nossa % em relagao a nossa
receita liquida do receita liquida do
Cliente Receita Liquida periodo Receita Liquida exercicio
(em milhdes de reais) (em milhées de reais)
Eletrobras.........ccccccveennn. 96,6 42,2% 367,1 45,5%
CPFL Paulista................ - - 126,7 15,7%
CPFL Brasil.................... 67,3 29,4% - -
CCEE....cooieeee, 28,1 12,2% - -
OULrOS ..o, 37,1 16,2% 312,6 38,8%
Receita liquida total..... 229,0 100% 806,4 100%
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7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

a. Necessidade de autorizagc8es governamentais para o exercicio das atividades e histérico de relacéo
com a administracéo publica para obtenc¢ao de tais autorizagcdes

(A) Aspectos Regulatorios
() Fundamentos Historicos

Em 1998, foi promulgada a Lei n°® 9.648, que alterou a Lei de Criacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) (Lei n°® 9.427/95), a qual introduziu mecanismos para as bases da geragdo competitiva, a transmissdo
independente e de livre acesso. Em especial, a Lei n°®9.648 determinou: (i) o estabelecimento de um o6rgao
autorregulador responsavel pela operacdo do mercado de energia de curto-prazo; (i) a exigéncia de que as
empresas de distribuicdo e geragéo firmassem contratos de fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais
(contratos de longo prazo, firmados entre geradores e distribuidores, com precos da energia fixados pela ANEEL, e
definidos e regidos por Leis e Decretos Federais), em geral compromissos do tipo take or pay (compromissos nos
guais o comprador se obriga a pagar uma quantia minima para certo volume de energia, independentemente se
ocorrer o consumo da quantidade e no periodo estipulado), a precos e volumes aprovados pela ANEEL; (iii)) a
criacdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), uma entidade privada sem fins lucrativos responsével
pelo gerenciamento operacional das atividades de geragao e transmissao do Sistema Interligado Nacional (“SIN”); e
(iv) o estabelecimento de processos de licitacdo publica para concessfes para construcdo e operacdo de usinas de
energia elétrica e instalagdes de transmisséao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia, que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o
governo implantou medidas que incluiram um programa para racionamento de consumo de energia nas regiées
mais afetadas pela baixa quantidade de chuva, a saber as regiées Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, e criou a
Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (“‘GCE”), que aprovou uma série de medidas emergenciais que
estabeleceram metas para consumo reduzido de energia para consumidores residenciais, comerciais e industriais
nas regides afetadas, introduzindo regimes tarifarios especiais que incentivavam essa reducao.

Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da Recomposicéo
Tarifaria Extraordinaria (“RTE”), com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas perdas incorridas durante o Programa
de Racionamento, bem como a criagdo do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica
(“PROINFA”), visando incentivar o desenvolvimento de fontes alternativas de geracao.

Ademais, o Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servi¢o publico de distribuicdo de
energia elétrica, os quais consistem no atendimento a todos os pedidos de fornecimento, inclusive aumento de
carga, sem qualquer énus para o consumidor solicitante, desde que atendidas as condi¢cdes regulamentares
exigidas. A ANEEL estabeleceu as condicBes gerais para elaboracéo dos planos de universalizacdo de energia
elétrica, prevendo as metas de universalizagdo até 2014 e estipulando multas no caso de descumprimento destas
por parte da distribuidora.

Em 15 de marco de 2004, o Governo Federal promulgou as Leis n° 10.847 e n° 10.848, conhecidas como Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter
capacidade de geracdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas, por meio de processos
competitivos de leil6es publicos de compra e venda de energia.

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal publicou o Decreto n°® 5.163, o qual disciplina a comercializacdo de
energia, no &mbito da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, bem como a outorga de autoriza¢bes e concessdes
para projetos de geracdo de energia. Incluem-se ai normas relativas a procedimentos de leildo, a forma dos
contratos de compra e venda de energia e os métodos de repasse dos custos aos consumidores finais.

(ii) Principais Autoridades do setor elétrico brasileiro
Conselho Nacional de Politica de Energia — CNPE
O CNPE é um 6rgédo que presta assessoria ao Presidente da Republica, e que possui como atribuicao principal a

formulacdo de politicas e diretrizes de energia destinadas a promover o aproveitamento racional dos recursos
energéticos do Pais.
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Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o o6rgao do Governo Federal responsavel pela conducdo das politicas energéticas do pais. Suas
principais obrigacdes incluem a formulagéo e implementacao de politicas para o setor energético, de acordo com as
diretrizes definidas pelo CNPE. O MME é responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional,
monitorar a seguranca do suprimento e definir acdes preventivas para restauracdo da seguranca de suprimento no
caso de desequilibrios conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Criada em agosto de 2004, a Empresa de Pesquisa Energética ou EPE é responsavel por conduzir pesquisas
estratégicas no setor energético, inclusive com relacédo a energia elétrica, petroleo, gas, carvao e fontes energéticas
renovaveis. As pesquisas realizadas pela EPE serdo usadas para subsidiar o MME em seu papel de elaborador de
programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia — CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criacdo do CMSE, que atua sob a dire¢cdo do MME. O CMSE é
responsavel pelo monitoramento das condi¢cdes de fornecimento do sistema e pela indicacdo das providéncias
necessarias para a correcdo de problemas identificados.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor de energia elétrica do Brasil € regulado pela ANEEL. Depois da promulgacéo da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico, a principal responsabilidade da ANEEL passou a ser de regular e supervisionar o setor de energia
elétrica em linha com a politica ditada pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras:
(i) administrar concessfes para atividades de geracado, transmissao e distribuicdo de energia, inclusive com o
controle das tarifas praticadas por referidos agentes; (i) fiscalizar a prestacéo de servicos pelas concessionarias e
impor as multas aplicaveis; (iii) promulgar normas para o0 setor elétrico de acordo com a legislacdo em vigor;
(iv) implantar e regular a exploracdo de fontes de energia, inclusive o uso de energia hidrelétrica; (v) promover
licitagBes para novas concessoes; (vi) resolver disputas administrativas entre os agentes do setor; e (vii) definir os
critérios e a metodologia para determinacéo de tarifas de transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O papel basico do ONS é coordenar e controlar as operacdes de geracdo e transmissdo do SIN, sujeito a
regulamentacdo e supervisdo da ANEEL. A sua missdo institucional é assegurar aos usuarios do SIN a
continuidade, a qualidade e a economicidade do suprimento de energia elétrica. Também séo atribuicbes do ONS
propor ao Poder Concedente as ampliagdes das instalagGes de rede basica, bem como os reforcos dos sistemas
existentes, a serem considerados no planejamento da expanséo dos sistemas de transmiss&o; e propor regras para
operacao das instalagfes de transmissado da rede béasica do SIN, a serem aprovadas pela ANEEL.

Em 06 de marco de 2013 foi expedida a Resolucdo n® 3 do Conselho Nacional de Politica Energética. Referida
Resolucdo, dentre outras matérias, criou nova diretriz para célculo do Preco de Liquidacdo das Diferencas e
determinou que as geradoras arquem com parcela do custo de despacho de usinas termelétricas por meio de
encargos de servigos dos sistemas, até entdo suportado exclusivamente pelas distribuidoras, as quais repassavam
0s custos para o consumidor final.

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE

Pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos e sob regulagéo e fiscalizacdo da ANEEL, a CCEE tem por
finalidade viabilizar a comercializagdo de energia elétrica no SIN. Um dos principais papéis da CCEE é realizar,
mediante delegacdo da ANEEL, leildes publicos no Ambiente de Contratacdo Regulada. Além disso, a CCEE é
responsavel por (i) registrar os contratos de comercializacéo de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada, os
contratos resultantes de contratacdes de ajustes e os contratos celebrados no Ambiente de Contratacdo Livre, e
(ii) contabilizar e liquidar as transag¢fes de curto prazo.
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Outras instituicdes: ANA, IBAMA, Orgdos Estaduais e Municipais

A Agéncia Nacional de Aguas (“ANA”) é responséavel pela regulagdo do uso da agua em lagos e rios sob o dominio
federal. Seus objetivos incluem a garantia da qualidade e quantidade da agua para atender seus usos multiplos.
Adicionalmente, a ANA deve implementar o Plano Nacional de Monitoramento de Recursos Hidricos, uma série de
mecanismos que buscam o uso racional dos recursos hidricos do pais.

No que tange os rios e lagos sob dominio estadual, compete aos érgdos estaduais, a implantacdo dos respectivos
Planos Estaduais de Recursos Hidricos, assim como a analise e concesséo das outorgas de uso de recursos hidricos.

O Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais do Meio Ambiente (“IBAMA”) é uma autarquia
federal ligada ao Ministério do Meio Ambiente responsavel pelo processo de licenciamento ambiental e pela
fiscalizacdo das atividades degradadoras do meio ambiente em ambito federal. Quanto ao licenciamento ambiental
sob sua responsabilidade, este se restringe as atividades e empreendimentos que produzam impacto ambiental em
dois ou mais Estados, e também cujos impactos ultrapassem os limites territoriais do Brasil.

As atividades e empreendimentos situados em um determinado Estado da Federacdo, mas que abranjam mais de
um Municipio, sé@o licenciados pelos 6rgdos ambientais estaduais, a exemplo da Fundagdo Estadual de Meio
Ambiente — FEAM, 6rgéo ambiental licenciador no Estado de Minas Gerais.

Finalmente, caso um determinado empreendimento tenha abrangéncia restrita a um Gnico Municipio, cujos
impactos ambientais gerados sejam de baixa magnitude e, desde que o Municipio tenha uma Secretaria de Meio
Ambiente devidamente reconhecida por um Conselho de Meio Ambiente Municipal, o processo de licenciamento
ambiental pode ser conduzido nessa esfera de governo.

Abaixo segue quadro ilustrativo com as principais entidades do setor de energia elétrica e suas respectivas
atribuicdes.

Organizacdes Ligadas ao Ministério Autarquia Independente

Agéncia Nacional de

Energia Elétrica
(ANEEL)

Conselho
Nacional de
Politica

Versao :

Energética

(CNPE) ~

Regula e fiscaliza o setor, zelando pela qualidade dos servigos prestados,
universalizagao do atendimento e pelo estabelecimento de tarifas
preservando a viabilidade econémica e financeira dos Agentes de
Comercializagio

Ministério
de Minas e

Homologagé&o da politica energética, Energia
em articulagdo com as demais (MME) Associacdes Privadas
politicas publicas.

Formulacéo e implementacéo de
politicas para o setor energético de
acordo com as diretrizes do CNPE.

Coordenacéo e controle da operagdo da Administragdo de contratos ,
geracéo e da transmisséo no sistema liquidagé&o do mercado de curto
elétrico interligado. prazo e Leilées de Energia

Monitoramento das condi¢Ges de atendimento Execucéo de estudos para definicdo da Matriz
e recomendacdes de agbes preventivas para Energética e planejamento da expanséo do
garantir a seguranca do suprimento. setor elétrico (geragéo e transmisséo)

(iii) Processo de Outorgas para Geracao de Energia Elétrica

A Constituicdo Federal prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser efetuados diretamente,
pelo Governo Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de concessoes, permissdes ou autorizagoes.

Historicamente, o setor brasileiro de energia elétrica tem sido dominado por concessionarias de geracao,
transmissao e distribuicdo controladas pelos governos Federal ou Estaduais.
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As companhias ou consorcios que pretenderem construir ou operar instalacdes de geracdo, transmissao ou
distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo obter a outorga de concessdo, permissdo ou autorizacéo,
conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicéo de representantes do Governo Federal.

Concessoes

Uma concessdo € obtida através de licitagdo, nos termos da Lei n° 8.987 datada de 13 de fevereiro de 1995
(“Lei 8.987/95"). Concessdes ddo o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em determinada &rea de
concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é normalmente de 35 (trinta e cinco) anos para novas
concessdes de geracdo e de 30 (trinta) anos para novas concessfes de transmissdo ou distribuicdo. Concessdes
existentes de geragdo anteriores a 11 de dezembro de 2003, poderdo ser renovadas, a critério do Poder
Concedente, por um periodo adicional de 20 (vinte) anos.

A Lei 8.987/95 estabelece, entre outros fatores, as condicdes que a concessionaria deve cumprir ao prestar servicos
relacionados ao mercado de energia elétrica, os direitos dos consumidores, bem como as obrigacbes das
concessionarias e do Poder Concedente, dentre os quais (i) a obrigacdo de a concessionaria prestar adequadamente
servigo regular, continuo, eficiente, acessivel e seguro; (i) a responsabilidade objetiva da concessionaria pelos danos
diretos e indiretos resultantes da prestacdo inadequada dos servicos de geracdo de energia, tal como interrupces
abruptas no fornecimento e variagdes na voltagem que eventualmente causem perturbacdes ao sistema elétrico; (jii) a
necessidade de obtencdo de aprovacao prévia do Poder Concedente a respeito de qualquer alteracéo direta ou indireta
de participacéo controladora na concessionaria; e (iv) a possibilidade do Poder Concedente intervir na concessao a fim
de garantir o desempenho adequado dos servicos e o cumprimento integral das disposices contratuais e regulatérias.

Quando a concessdo expira, todos os ativos relacionados & prestacdo dos servicos outorgados de energia séo
revertidos ao Poder Concedente relativos a empreendimentos hidraulicos. A concessionéria tem direito a indenizagao
por seus investimentos em ativos revertidos que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados.

O término do contrato de concessédo também podera ser antecipado por meio de encampagédo (término prematuro
de uma concessao por razdes relacionadas ao interesse publico) ou de caducidade (término antecipado declarado
em funcdo de a concessiondria ter deixado de prestar servicos adequados ou de cumprir a legislagdo ou
regulamentacao aplicavel, ndo ter arcado com as penalidades eventualmente impostas pelo Poder Concedente ou
ndo ter mais capacidade técnica, financeira ou econémica para prestar servi¢cos adequados). A concessionaria pode
contestar a encampacéo ou caducidade em juizo e terd direito & indenizagdo por seus investimentos em ativos
reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apds deducdo de quaisquer multas e
danos devidos pela concessionaria.

No que se refere a PCHs, a Lei n° 11.943/09, de maio de 2009, introduziu modificacdes na disciplina do regime das
concessfes estabelecida pela Lei 9.427/06, ampliando os limites maximos de capacidade instalada de usinas
hidrelétricas com permissdo para comercializarem energia com os Consumidores Especiais. Assim, além das PCHs
(capacidade instalada inferior a 30 MW) o atendimento ao mercado de “Energia Especial” também pode ser
realizado por empreendimentos com capacidade instalada inferior a 50 MW.

Atualmente a CPFL Renovaveis detém 17 usinas sob o regime de concessdo das quais 4 em regime de servico
publico e 13 em regime de producao independente, localizadas no estado de S&o Paulo.

Autorizacdes

No total, possuimos 52 usinas sob regime de autorizacao, localizadas em S&o Paulo, Mato Grosso, Minas Gerais,
Santa Catarina, Ceara e Rio Grande do Norte.

Os processos para obtengdo de autorizagdo para PCHs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa
sdo mais céleres quando comparados ao processo de grandes usinas hidrelétricas (“UHES”). Os prazos sao
relativamente curtos, e a documentacao técnica e ambiental € menos complexa.

Autorizacdes para PCHs. Ao contrario das concessfes tradicionais de uso de bem publico ou do regime de
prestacdo de servico publico de geracdo de energia elétrica, as autorizacbes sdo mais flexiveis e menos
onerosas que as concessfes tradicionais, dispensando a necessidade de licitacbes para venda de energia no
ambiente de contratacao livre. O processo de autorizacéo para o desenvolvimento de PCH é regulamentado por
resolucdes estabelecidas pela ANEEL, e suas principais etapas compreendem:

(i) Inventario — a identificac&o, registro e aprovacdo de estudo de Inventario Hidrelétrico de bacias hidrogréaficas,
observada a Resolucdo ANEEL n° 393, de 4 de dezembro de 1998;
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(i) Disputa — a decisdo de eventuais disputas entre empreendedores concorrentes para 0 mesmo inventario
seguem os critérios da Resolucdo ANEEL n° 398, de 21 de setembro de 2001;

(iii) Projeto — caso o empreendimento se enquadre nas condicdes de pequena central hidrelétrica conforme
estabelecem a Resolugdo ANEEL n° 652, de 9 de dezembro de 2003, o empreendedor deve elaborar, registrar
e obter aprovacéo dos Estudos de Viabilidade ANEEL e projeto béasico, assim como das licengas ambientais, da
reserva de disponibilidade hidrica e da autorizagdo para exploracdo do potencial, observada as Resolucdes
ANEEL n° 395, de 4 de dezembro de 1998 e n° 343, de 9 de dezembro de 2008.

No caso de PCHs, de um total de 27 em operacdo comercial, 14 sdo Autorizadas, outorgadas a titulo gratuito, e 13
sdo Concessionarias, outorgadas a titulo oneroso, via pagamento de Uso do Bem Publico por cinco anos (2013 a
2018), sendo que destas, quatro pagam pela Compensacao Financeira de Uso do Recurso Hidrico (CFURH).

Os titulares das autorizac¢des, desde que arquem com os 6nus das indeniza¢des correspondentes, tém o direito de
promover, em seu préprio nome, as desapropriacfes e instituir as serviddes administrativas de bens declarados de
utilidade publica pela ANEEL, necessarias ou Uteis a construcéo e posterior operacéo das PCHs e suas instalacdes
de transmisséo de interesse restrito.

As autorizagdes das PCHSs sao validas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder concedente.
Os direitos decorrentes das autorizagdes, incluidos aqueles sobre a exploragdo de potencial hidraulico, podem ser
cedidos para outra empresa ou consorcio de empresas, mediante prévia autorizagdo da ANEEL.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizagcdes tém o direito de acessar
livremente os sistemas de transmissdo e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e
conexao, quando devidos. As PCHs tém direito ao desconto minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas
pela transmisséo de energia gerada, conforme Resolugdo Normativa ANEEL n° 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizac¢des, os atos que visem a modificagdo e ampliagdo das PCHs, transferéncia a terceiros dos
bens ou instalacdes e cessao dos direitos decorrentes das autoriza¢des, requerem aprovacao prévia pela ANEEL.

As autorizacdes para exploracdo de potenciais hidrelétricos sdo outorgadas a titulo precario pela Unido Federal, em
carater ndo oneroso. Atualmente, essas autorizacfes estabelecem direitos e obrigacdes do autorizatario incluindo,
entre outros, o dever de o beneficiario observar os prazos para a execugdo das obras e implementacao das usinas,
incluindo a realizacdo dos estudos ambientais, obteng&o das licencas ambientais, construcdo e operacédo das usinas.
As autorizagbes podem ser revogadas a qualquer tempo pelo Poder Concedente quando o interesse publico assim o
exigir, independentemente de ser editada nova legislacdo. Além disso, a autorizacdo estabelece a obrigacéo de o
autorizatario se sujeitar a fiscalizacdo da ANEEL, pagando taxa por tal fiscalizacdo e outros possiveis encargos
setoriais definidos em regulamentacdo especifica, além de se sujeitar a regulamentacdes futuras da ANEEL e de
autoridades responsaveis pelos licenciamentos ambientais. Estas caracteristicas do ato de outorga sdo determinadas
com algum nivel de discricionariedade pelo Poder Concedente, que pode alterar unilateralmente custos de fiscalizagéo,
regras para comercializacdo futura da energia elétrica, aplicacdo de custos e encargos, bem como despesas
relacionadas a temas ambientais, entre outros, inclusive o valor das tarifas que poderemos cobrar.

No caso das PCHs, ao término das outorgas, ndo havendo prorrogagdo do prazo, os bens e instalages vinculados
a producdo de energia elétrica poderdo passar a integrar o patrimoénio da Unido Federal, a seu exclusivo critério,
mediante indenizagdo somente dos investimentos realizados subsequentemente a realizacdo do projeto original
(Decreto Lei ANEEL n° 2003, art. 20), desde que tais investimentos tenham sido previamente autorizados e ainda
ndo amortizados. A ANEEL também pode exigir que as autorizadas restabele¢cam o livre escoamento das aguas do
rio no qual esta implantada a PCH.

Atualmente a CPFL Renovaveis detém 17 PCHs, sob o regime de autorizagdo, localizadas em Mato Grosso,
Minas Gerais e Santa Catarina.

Autorizacdes para Usinas Edlicas. O processo de autoriza¢@o para Parques Edlicos € mais simples e rapido quando
comparado ao processo de autorizacdo das PCHSs, e é regulado pela Resolucdo ANEEL n° 391, de 15 de dezembro
de 2009, a qual estabelece os condicionantes necesséarios a obtencdo de registro (centrais com capacidade
instalada de até 5 MW) ou autorizacdo (centrais com capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploracédo de
centrais geradoras edlicas. Como no caso de PCHs, os Parques Edlicos dispensam a necessidade de licitagdo para
venda de energia no ACL.
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A implantacdo de Parques Edlicos com capacidade instalada igual ou inferior a 5 MW, devera ser comunicada a
ANEEL para fins de registro, mediante apresentacéo de ficha técnica preenchida, na forma dos modelos anexos a
Resolucdo ANEEL n° 391, de 15 de dezembro de 2009, em conjunto com a licenca ambiental para operacdo de
central edlica. A autorizacdo para exploracdo ou alteracdo de capacidade de centrais geradoras eodlicas com
capacidade instalada superior a 5 MW devera ser solicitada a ANEEL mediante a apresentacdo de documentos
enumerados na resolugcdo acima mencionada. Os principais requisitos sdo a disponibilidade da é&rea, os
documentos técnicos da central geradora, certificagdo das medi¢Bes de vento e da estimativa de produgédo anual
emitida por certificador independente e as licengcas ambientais.

Assim como nas PCHSs, as autorizacdes aos Parques Edlicos sdo outorgadas a titulo gratuito. Os titulares das autorizacoes,
desde que arqguem com os 6nus das indenizaces correspondentes, tem o direito de promover, em seu préprio nome, as
desapropriacdes e instituir as serviddes administrativas de bens declarados de utilidade publica pela ANEEL, necessérias
ou Uteis a construcdo e posterior operacdo das usinas Edlicas e suas instala¢des de transmissao de interesse restrito.

As autorizagdes dos Parques Edlicos sdo vdlidas por 30 ou 35 anos, podendo ser prorrogadas a critério do poder
concedente.

Desde que cumpridos certos requisitos técnicos e juridicos, os titulares das autorizacdes tem o direito de acessar
livremente os sistemas de transmissdo e distribuicdo, mediante pagamento dos respectivos encargos de uso e
conexao, quando devidos. Os Parques Edlicos com capacidade instalada de até 30 MW tem direito ao desconto
minimo de 50% nas tarifas de uso dos referidos sistemas pela transmissdo de energia gerada, conforme Resolucéo
Normativa ANEEL n° 77 de 18 de agosto de 2004.

De acordo com as autorizac@es, os atos que visem a modificacdo e ampliacao dos Parques Edlicos, transferéncia a terceiros
dos bens ou instalacdes e cessao dos direitos decorrentes das autorizacdes, requerem aprovacao prévia pela ANEEL.

O Poder Concedente podera extinguir as autoriza¢des antes do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa
determinadas infragfes, tais como, a comercializacdo de energia em desacordo com as prescricdes da legislacdo
especifica e das proprias autorizagdes, a transferéncia a terceiros dos bens e instalagdes sem prévia e expressa
autorizacdo da ANEEL, o n&do recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infragdo e o
descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a explora¢do dos Parques Edlicos etc.

A Resolucdo Normativa n° 391/2009, que regula a implantagéo dos Parques Edlicos passou recentemente por um processo
de evolugdo e sua revisdo foi levada pela ANEEL a audiéncia publica (AP n° 036/2011). Dentre as alteracBes previstas
destacam-se a necessidade de aporte de garantia de fiel cumprimento e o georreferenciamento dos aerogeradores.

Atualmente a CPFL Renovaveis detém 27 (vinte e sete) Parques Edlicos sob o regime de autorizacdo, localizados
no Rio Grande do Sul, Ceara e Rio Grande do Norte.

Autorizacdes para Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e outras fontes de energia alternativa, incluindo
autorizagbGes para Usina Solar Fotovoltaicas. O processo de autorizagdo para Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa e outras fontes de energia alternativa, incluindo autorizages para Usina Solar Fotovoltaica, € semelhante
ao processo de autorizagdo dos Parques Eolicos, aplicando-se todos os dispositivos acima mencionados, e foi
regulado pela Resolucdo ANEEL n° 390, de 15 de dezembro de 2009, a qual estabelece os condicionantes
necessarios a obtencao de registro (centrais com capacidade instalada de até 5 MW) ou autorizagéo (centrais com
capacidade instalada acima de 5 MW) para a exploragéo destas centrais.

Uma revisdo das regras da Resolucdo Normativa n° 390/2009, que regula a implantacdo de Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa e outras fontes de energia alternativa, incluindo energia solar, também se encontra em processo de
audiéncia publica.

Atualmente, possuimos 8 (0ito) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa sob o regime de autorizacao, localizadas
em S&o Paulo, Minas Gerais e Rio Grande do Norte e Parana.

Considerando as quatro fontes de atuacdo (PCH, Parque Eolico, Usina Termelétrica Movida a Biomassa e Usina
Solar Fotovoltaica), a CPFL Renovaveis detém 52 (cinquenta e duas) usinas sob regime de autorizacao, localizadas
nos Estados de Séo Paulo, Mato Grosso, Minas Gerais, Santa Catarina, Ceara e Rio Grande do Norte.

Os ativos de geracdo sob regime de autorizacdo ndo sdo revertidos ao final da autorizagdo e ndo tem direito
a indenizacéo.
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Penalidades

A regulamentac&o da ANEEL prevé a imposicdo de sangdes contra os agentes do setor e classifica as multas com base na
natureza e severidade da infracdo (inclusive adverténcias, multas, suspenséo temporaria do direito de participar de processos
de licitacdo para novas concessoes, permissfes ou autorizacdes e caducidade). Para cada infracdo, as multas podem chegar
a até 2% do faturamento, ou do valor estimado da energia produzida nos casos de auto-producéo e producéo independente,
correspondente aos Ultimos doze meses anteriores a lavratura do auto de infracéo, ou estimados para um periodo de doze
meses caso 0 infrator ndo esteja em operagao ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses.

Algumas infragbes que podem resultar em multas referem-se as falhas dos agentes setoriais em solicitar a prévia e
expressa autorizacdo da ANEEL para determinados atos, inclusive: (i) celebragcéo de contratos entre partes relacionadas;
(i) venda ou cessao de ativos relacionados aos servicos prestados, assim como a imposicdo de qualquer énus sobre
esses ativos; e (iii) mudangas no controle societario do detentor da autorizagéo ou concessao. Na fixacdo do valor das
multas deverdo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos dela resultantes para o servico e
para os usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sanc¢ao anterior nos Ultimos quatro anos.

Término Antecipado das Autorizacdes

As autorizaces perdem sua validade quando do término do prazo fixado pelo Poder Concedente. No entanto, o Poder
Concedente pode extinguir as autoriza¢gbes antes do prazo fixado, caso a respectiva autorizada cometa alguma das
infracdes listadas abaixo, consideradas raz6es que ensejam a extin¢gdo das autorizagdes antes do prazo:

e comercializar energia em desacordo com as prescri¢cdes da legislacédo especifica e das préprias autorizacoes;

e descumprir as obrigacdes decorrentes das autorizac8es e da legislacédo de regéncia;

e transferéncia a terceiros dos bens e instala¢des sem prévia e expressa autorizagdo da ANEEL;

e ndo recolhimento de multa decorrente de penalidade imposta por infracéo;

¢ descumprimento de notificacdo da ANEEL para regularizar a exploragéo da central geradora edlica ou das PCHs;
e solicitacdo das respectivas autorizadas; ou

e desativacdo da central geradora edlica ou das PCHs.

(B) Comercializagé@o de Energia Elétrica

(i) Ambientes de Contratac&o

Em relacdo a comercializagdo de energia, foram instituidos o ACR, que prevé a compra pelas distribuidoras, por
meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para o fornecimento aos seus consumidores, do qual
participam os Agentes de Geracao e de Distribuicdo de energia elétrica; e o ACL, que compreende a compra de
energia elétrica por agentes ndo-regulados, do qual participam Agentes de Geracdo, Comercializagéo,
Importadores e Exportadores de energia e Consumidores Livres.

A energia gerada por (i) projetos de geracdo de baixa capacidade localizados proximos a pontos de consumo (tais
como usinas de co-geracao e PCHSs), (ii) usinas qualificadas de acordo com o PROINFA, e (iii) Itaipu, ndo estardo
sujeitos a processo de leildo para fornecimento de energia ao ACR.

Ambiente de Comercializagdo Regulada (“ACR”)

O ACR ¢ destinado a comercializagdo de energia elétrica de agentes geradores, importadores de energia, ou
comercializadores para empresas de distribuicdo, que adquirem energia visando atender a carga dos
Consumidores Cativos, por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, e operacionalizados pela CCEE.

Compras de energia serdo feitas por meio de dois tipos de contratos: (i) Contratos de Quantidade de Energia,
e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia.

PAGINA: 106 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Versédo : 9

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

De acordo com o Contrato de Quantidade de Energia, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume
de energia e assume o risco de que esse fornecimento de energia seja afetado por condicdes metereoldgicas como
hidrologia e regime de ventos. De acordo com o Contrato de Disponibilidade de Energia, a geradora compromete-se
a disponibilizar um volume especifico de capacidade aos compradores. Nesse caso, a receita da geradora esta
garantida e possiveis riscos hidrolégicos sdo imputados as distribuidoras. Entretanto, eventuais custos adicionais
incorridos pelas distribuidoras serdo repassados aos consumidores. Juntos, esses contratos constituem os
Contratos de Comercializagcao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (“CCEAR”).

No ACR a energia pode ser adquirida da seguinte forma:

e Contratos provenientes dos Leildes promovidos pela ANEEL, denominados CCEARS;

e Geracdo distribuida, por meio de chamada publica, limitado a 10% da carga da distribuidora;
e Contratos do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas — PROINFA;

e Contratos de Itaipu; e

e Contratos firmados antes da promulgacédo da Lei n° 10.848/04.

O Poder Concedente, com vistas em garantir a continuidade do fornecimento de energia elétrica, podera definir
reserva de capacidade de geragdo a ser contratada. A energia de reserva sera contratada mediante leildes a serem
promovidos pela ANEEL, direta ou indiretamente, conforme diretrizes do MME. A contratagdo da energia de reserva
sera formalizada mediante a celebragdo de Contrato de Energia de Reserva (“CER”) entre os agentes vendedores
nos leildes e a CCEE, como representante dos agentes de consumo, incluindo os consumidores livres, e o0s
autoprodutores. A energia elétrica produzida em central geradora comprometida com CER sera contabilizada e
liquidada no mercado de curto prazo.

Ambiente de Contratagéo Livre (‘ACL”")

No ACL a energia elétrica € comercializada livremente entre concessionarias de geragao, produtores independentes
de energia, autoprodutores, agentes de comercializacéo, importadores de energia e consumidores livres. Nesse
ambiente, as condi¢Bes contratuais, como precos, vigéncia do contrato e montante comercializado séo livremente
negociados entre as contrapartes.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3MW, em tenséo, igual ou superior a 69 kV
ou em qualquer nivel de tensdo, se o fornecimento comegou ap6s 7 de julho de 1995. Estes consumidores
potencialmente livres poderdo optar por mudar de fornecedor de eletricidade, observado que o contrato com a
distribuidora poderd ser rescindido apenas por meio de notificacdo da distribuidora com antecedéncia minima de
15 dias da data limite para a distribuidora indicar suas necessidades para o proximo leildo de energia, ressalvadas
disposi¢des em contrario contidas no contrato.

Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderédo se tornar consumidores
especiais, contratando energia no ACL exclusivamente de fontes energéticas alternativas, tais como energia edlica,
biomassa ou PCHs.

Mercado de curto prazo e os ambientes de contrataco

A existéncia de dois ambientes de comercializacdo para contratacdo de energia no Brasil ndo elimina a
necessidade de um local onde as diferencas entre energia fisicamente produzida/consumida e energia contratada
sejam contabilizadas e liquidadas. Este ambiente € o “mercado” de curto prazo, que é administrado pelo CCEE e
trata-se de um local onde as diferencas entre a producdo e consumo efetivos de cada agente de mercado e seus
respectivos contratos séo liquidados utilizando os precos resultantes da otimizagdo hidrotérmica.

A participagdo neste mercado € compulséria para geradores, distribuidoras, importadores, exportadores,

comercializadores e consumidores livres no SIN. As exce¢des sdo os geradores menores que 50MW e
distribuidoras que comercializam menos que 500 GWh/ano, os quais sao participantes facultativos.
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Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

As concessionarias, as permissionarias e as autorizadas de servico publico de Distribuicdo de energia elétrica do
SIN, deverao, por meio de licitagdo na modalidade de leil6es, garantir o atendimento a totalidade de seu mercado
no ACR.

A ANEEL cabe a regulacéo das licitacbes para contratacdo regulada de energia elétrica e a realizacéo do leildo
diretamente ou por intermédio da CCEE. O critério de menor tarifa é utilizado para definir os vencedores de um
leildo, ou seja, os vencedores do leildo serdo aqueles que ofertarem energia elétrica pelo menor pregco por MW/hora
para atendimento da demanda prevista pelas Distribuidoras.

(ii) Leildes de Energia

Os leildes de energia para os novos projetos de geragdo serdo realizados (i) 5 anos antes da data de entrega inicial
(chamados de leildes “A-5”), e (ii) 3 anos antes da data de entrega inicial (chamados de leildes “A-3”). Havera
também leildes de energia das instalacdes de geracdo existentes (i) realizados 1 ano antes da data da entrega
inicial (chamados de leildes “A-17), e (ii) realizados aproximadamente 4 meses antes da data de entrega (chamados
de “ajustes de mercado”). Os editais dos leildes s&o preparados pela CCEE, com observancia das diretrizes
estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizagéo do critério de menor tarifa no julgamento.

Cada empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmard um CCEAR com cada empresa
distribuidora, proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora. Os CCEARSs dos leildes “A-5" e “A-3” terao um
prazo variando de 15 a 30 anos, dependendo do produto ofertado, e os CCEAR dos leildes “A-1" terdo um prazo
variando entre 3 e 15 anos. Contratos decorrentes dos leildes de ajuste de mercado estardo limitados ao prazo
de 2 anos.

No que se refere ao repasse dos custos de aquisi¢do de energia elétrica dos leildes as tarifas dos consumidores
finais, o Decreto n° 5.163 de 30 de julho de 2004 estabeleceu um mecanismo denominado Valor Anual de
Referéncia (“VR”), que é uma média ponderada dos custos de aquisicdo de energia elétrica decorrentes dos leildes
A-5 e A-3, calculado para o conjunto de todas as distribuidoras, que sera o limite maximo para repasse dos custos
de aquisicdo de energia proveniente de empreendimentos existentes nos leildes de ajuste e para a contratacdo de
geracdao distribuida.

O VR é um estimulo para que as distribuidoras facam a aquisi¢cdo das suas necessidades de energia elétrica nos
leildes A-5, cujo custo de aquisicdo devera ser inferior ao da energia contratada em leildes A-3 e 0 VR sera aplicado
como limite de repasse as tarifas dos consumidores nos trés primeiros anos de vigéncia dos contratos de energia
proveniente de novos empreendimentos. A partir do quarto ano, os custos individuais de aquisicdo ser&o
repassados integralmente.

Leildes de Energia Existente

Os leildes de energia existente (“EE”) complementam os contratos de energia nova para cobrir assim 100%
da carga. Seu objetivo é recontratar periodicamente a EE, por meio de leildes anuais de contratos com duracgédo de
3 a 15 anos. A entrega da energia é feita a partir do ano seguinte ao leildo e por esta razao este leildo é chamado
de A-1. Os leildes A-1 possuem limites minimos e maximos de compra de energia.

Além da duracao, os contratos de EE tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos contratos de
energia nova: a quantidade de EE contratada pode ser reduzida, em qualquer momento, em caso de reducéo da
carga da distribuidora devido a migracdo de consumidores cativos para o mercado livre. Adicionalmente,
a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para
adaptacao a desvios em relagéo as proje¢cfes de demanda.

Leildes de Energia Nova

Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a construgdo de nova capacidade para atender
ao crescimento do consumo das distribuidoras. Nestes leildes, contratos de suprimento de energia de longo prazo
(15-30 anos) séo oferecidos aos geradores candidatos.
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A cada ano, dois tipos de leiles de EN séo realizados: (i) Leildo Principal (“A-5"), que oferece contratos bilaterais
para nova capacidade com duracdo entre 15 e 30 anos, com entrada em operacdo em 5 anos apés o leildo. Assim,
com estes prazos, este contrato viabilizara ao investidor (vencedor do leildo) obter o project finance, e oferece o
tempo necessario para construcdo da nova planta; (i) Leildo Complementar (“A-3”), que oferece contratos
bilaterais para nova capacidade com duracao entre 15 e 30 anos. Neste caso, porém, as usinas devem entrar em
operacao 3 anos apos o leildo. O objetivo é a criagdo de um complemento para o leildo A-5 realizado 2 anos antes,
permitindo uma corre¢do dos desvios causados pela incerteza na trajetoria da demanda.

Leildes de Ajuste

Os Leildes de Ajuste tem o objetivo fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda. Estes leildes
oferecem contratos com duracao de até 2 anos e sao realizados de 3 a 4 vezes ao ano, com entrega para 0 mesmao
ano. Por esta razao, esses contratos sao conhecidos como “AQ”. A distribuidora podera comprar até 1% do total de
sua energia contratada por meio dos leildes de ajuste. Da mesma forma que os contratos de geracao distribuida, os
custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de repasse para os consumidores cativos
pelo VR a ser descrito mais a frente.

Leildes de energia alternativa

Além dos leildes de EN e EE, o MME pode periodicamente organizar também leildes especificos para contratar
energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos)
séo oferecidos e a sistematica do leildo é similar aos dos leildes A-3 e A-5. O primeiro Leildo de energia alternativa
ocorreu em junho de 2007.

Leildo de Geragao Distribuida (“GD”)

As distribuidoras podem fazer licitacdes especiais para a contratacdo de geracao distribuida localizada em sua area
de concessao (tensdes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da distribuidora pode ser suprida por este tipo de
contrato. Para participar do processo, o gerador deve respeitar algumas restricdes: (i) minima eficiéncia para
empreendimentos termelétricos (com excecdo para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de
capacidade instalada de 30MW para hidrelétricas, entre outros.

Leildes Especiais

A legislacéo atual também permite ao Governo realizar alguns leildes especiais, destinados a atender propdésitos
especificos de politica energética. Estes leildes sdo realizados para estimular competicdo entre tecnologias
especificas, competicdo para uma tecnologia especifica ou para um projeto especifico.

Leildo de Projeto Estruturantes

A atual legislacé@o d& direito ao Governo promover leildes de projetos especificos que s@o considerados estratégicos
para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio Madeira, Santo Antonio e Jirau, leiloadas em
dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente, e da usina de Belo Monte, de abril de 2010.

Leildao de Reserva

Finalmente, o Governo ainda pode realizar leildes especiais para contratacdo de energia de reserva. Esses leildes sdo
totalmente definidos pelo governo (desenho, tipo de energia a ser contratada, demanda do leildo, etc.). O primeiro
leildo de reserva ocorreu em 14 de agosto de 2008 e contratou exclusivamente energia de biomassa de cana-de-
acucar para entrega em 2009 e 2010. O segundo leildo de reserva ocorreu em 14 de dezembro de 2009 e contratou
exclusivamente energia edlica para entrega em 2012 e por um periodo de 20 anos. O terceiro leildo de reserva
ocorreu entre os dias 25 e 26 de agosto de 2010 e contratou energia proveniente de PCHs, Parques Edlicos e Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa para entrega 2013, por um periodo de 30 anos (PCHSs), 20 anos (Edlicas) e 15
anos (Biomassa). O quarto leildo de reserva ocorreu no dia 18 de agosto de 2011 e contratou energia proveniente de
Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa para entrega em 2014 e por um periodo de 20 anos.

Possuimos empreendimentos vencedores em diferentes modalidades de leiles e recentemente temos habilitado

Nossos projetos para concorrer nos ultimos leildes promovidos pelo Governo. Os projetos vencedores nos leildes
regulados séo:
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e Leildao de EN — A-5/2006: UTE Baia Formosa;
e Leildo de Fontes Alternativas de 2007: PCH Varginha, PCH Arvoredo e UTE Ester.

e Leildao de Reserva 2009: EOL Santa Clara I, EOL Santa Clara Il, EOL Santa Clara Ill, EOL Santa Clara 1V,
EOL Santa Clara V, EOL Santa Clara VI e Eurus VI;

e Leildo de Fontes Alternativas 2010: EOL Juremas, EOL Macacos, EOL Pedra Preta, EOL Costa Branca,
EOL Atlantica |, EOL Atlantica Il, EOL Atlantica IV, EOL Atlantica V e PCH Salto Goes;

e Leildo de Reserva 2010: EOL Campo dos Ventos Il e UTE Bio Pedra.
(C) Encargos Regulatérios
Os principais encargos do setor elétrico sao:

A Reserva Global de Reversdo (RGR) é um encargo setorial criado para o pagamento de indenizacdes a
empresas em caso de eventuais reversées a Unido de concessdes de servico publico de energia elétrica. Ao longo
dos anos, porém, diversas outras destinacBes para esses recursos foram autorizadas, como por exemplo, a sua
utilizacdo na expansédo e melhoria do servicos de energia elétrica, na geracdo de energia a partir de fontes edlica,
solar, biomassa e PCHs, desenvolver e implantar programas e projetos destinados ao combate ao desperdicio e
uso eficiente da energia elétrica, dentre outros. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela
concessionaria em ativos vinculados a prestagdo do servico de eletricidade, é limitado a 3,0% de sua receita anual.
Com as alteracdes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente convertida na Lei n° 12.783/12, esse encargo
agora é devido apenas pelas concessionarias de servico publico de transmissdo de energia elétrica, excetuando-se
aquelas licitadas a partir de 12 de setembro de 2012, e, pelas concessionarias de servigo publico de transmissao e
geracao de energia elétrica ndo prorrogadas ou licitadas nos termos da citada Lei.

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) € um encargo setorial destinado a promog¢éo do desenvolvimento
energético dos estados, a projetos de universalizacdo dos servicos de energia elétrica, ao programa de subvengao
aos consumidores de baixa renda e a expanséo da malha de gas natural para o atendimento dos estados que ainda
ndo possuem rede canalizada. Os recursos desse fundo setorial também séo utilizados para garantir a
competitividade da energia produzida a partir de fontes alternativas (eodlica, pequenas centrais hidrelétricas e
biomassa) e do carvdo mineral nacional. Com as alteracbes introduzidas pela MP 579/12, posteriormente
convertida na Lei n°® 12.783/12, o recurso destinado as fontes alternativas citadas foi limitado a 30% do recolhimento
anual desse encargo. Esse recurso é recolhido por quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializem
energia com consumidor final mediante encargo tarifario incluido nas tarifas de uso dos sistemas de transmisséo
ou de distribuicdo, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso de bem publico, das multas aplicadas pela
Aneel, e, dos aportes realizadas pela Unido de créditos oriundos de lItaipa.

Compensacéo Financeira pelo Uso dos Recursos Hidricos (“CFURH”): € uma participacdo dos Estados, distritos e
alguns departamentos da Unido nas receitas resultantes da exploragao dos recursos hidricos. Este encargo € pago
pelas hidrelétricas, com exceg¢do das PCHs, como uma fun¢éo da energia produzida (R$/MWh).

ONS - E uma taxa destinada a cobrir os custos das atividades do ONS. A taxa da ONS é paga por todos 0s seus
membros, basicamente: geradoras, transmissoras e distribuidoras.

Pesquisa e Desenvolvimento (“P&D”): encargo do setor a ser investido em programas de eficiéncia energética e
estudos de pesquisa e desenvolvimento. Geradoras, transmissoras e distribuidoras devem investir anualmente pelo
menos 1% de sua receita operacional liquida.

PROINFA: Como ja mencionado, este encargo subsidia o programa de incentivo as fontes alternativas. O encargo €
cobrado de todos os consumidores através da TUST e TUSD. Consumidores de baixa renda e aqueles localizados nos
sistemas isolados séo isentos desta cobranca.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica (“TESEE”"): encargo setorial para cobrir 0s custos de atividade
da ANEEL, pago por todos os agentes do setor.

Encargo de Servico de Sistema (‘ESS”): pago por todos os consumidores para cobrir os custos de redespacho
(despacho fora da ordem de mérito) e servicos ancilares.
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Uso do Bem Publico (“UBP”): corresponde a uma taxa pelo direito de concessdo pago pelos investidores de
hidrelétricas pelo uso do sitio hidrolégico para geracdo de energia. Este pagamento é necessario, pois a concessao
de instalacdo das hidrelétricas pertence a Unido Federal, e ndo pode ser cedido sem pagamento.

Aplicam-se as concessdes de geragdo os seguintes encargos: RGR, UBP (no caso de hidroelétricas), CFURH,
P&D, TFSEE e ONS (se conectados a Rede Basica). As autorizagdes, aplicam-se: TFSEE e ONS (se conectados a
Rede Bésica).

(D) Conexao as Instalacbes de Transmisséo e Distribuicdo Locais

Nos termos da redacdo do Decreto n® 6.460, editado em 19 de maio de 2008, as instalagfes de transmisséo de
interesse exclusivo das centrais de geracdo a partir de fontes renovaveis ndo integrantes das respectivas

concessfes, permissdes ou autorizagbes, conectadas diretamente a rede bdsica, poderdo ser consideradas
Instalagéo de Transmiss&o de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragao para Conexdo Compartilhada (“ICG”).

Os detentores de outorga para geragdo de energia renovavel ndo mais arcardo com 0s custos relativos a conexdo
de suas usinas a Rede Basica, estando somente obrigados a pagar ao distribuidor ou transmissor local, conforme o
caso, as tarifas de transporte relacionadas.

Séo classificadas como ICGs, nos termos da Resolugdo n° 320 da ANEEL, as instalacBes de transmissdo, nado
integrantes da Rede Basica, destinadas ao acesso de centrais de geracdo em carater compartilhado a Rede
Basica, definidas por chamada publica a ser realizada pela ANEEL e licitadas em conjunto com as instalacées de
Rede Béasica para duas ou mais centrais de geracdo. A conexao de nova central de geracdo ou concessiondria ou
permissionaria de distribuicdo & ICG, para acesso a Rede Bésica, sera permitida mediante o pagamento de encargo
e deverda ser precedida de Parecer de Acesso a ser emitido pelo ONS, de celebracdo de CCT, com proprietaria das
instalacdes e interveniéncia do ONS, CUST, com o ONS.

As centrais de geragdo e as concessionarias ou permissionarias de distribuicao serdo responsaveis pelo custeio de
sua parcela das perdas elétricas da Rede Basica, de acordo com as regras de comercializacéo.

(E) Mecanismo de Realocacao de Energia

De acordo com as regras de comercializagdo em vigor, a protecdo financeira contra riscos hidrologicos para os
geradores é garantida através de um Mecanismo de Realocagéo de Energia (‘MRE”). O MRE é um mecanismo
financeiro desenvolvido por um processo de 5 etapas, que objetiva o compartilhamento dos riscos hidrolégicos que
afetam os geradores, na busca de garantir a otimizacdo dos recursos hidrelétricos do SIN. Tais etapas sdo
detalhadas abaixo:

(1) afericdo se a producéo total liquida de energia dentro do MRE alcanga os niveis totais de garantia fisica dos
membros do MRE como um todo;

(2) afericdo se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de garantia fisica, conforme
determinados pelo ONS;

(3) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenham produzido acima de seus respectivos niveis de
energia assegurada, o adicional da energia gerada sera alocado a outras geradoras do MRE que nédo tenham
atingido seus niveis de energia assegurada. Esta alocagéo do adicional da energia gerada, designada “energia
otimizada”, é feita, primeiramente, entre as geradoras dentro de uma mesma regido e, depois, entre as
diferentes regides, de forma a assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus respectivos niveis de
energia assegurada;

(4) se, ap6s a etapa (3) acima ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis de garantia
fisica (ou sua energia contratada, para aqueles membros do MRE que néo tiverem contratado 100% de sua
energia assegurada), e houver saldo de energia produzida, o adicional da geracéo regional liquida, designada
“energia secundaria”, deve ser alocado entre as geradoras das diferentes regides. A energia sera negociada
pelo preco CCEE prevalecente na regido em que tiver sido gerada; e

(5) se, apés a etapa (3) ou (4) acima, todos os membros do MRE ndo tenham atingido o nivel de energia

assegurada total do MRE, a energia faltante serd paga pelos membros do MRE com base no Preco de
Liguidagéo das Diferengas (“PLD”).
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Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de energia assegurada sao
compensados por custos variaveis de Operagdo e Manutengao (“O&M”) e custos com o pagamento de royalties pelo
uso da agua. As geradoras do MRE que ndo tiverem gerado seus niveis de energia assegurada devem pagar custos
de O&M e custos com os royalties pelo uso da agua as geradoras que produziram acima de seus respectivos niveis
de energia assegurada durante 0 mesmo periodo. Atualmente, a TEO paga pelas geradoras que recebem alocagéo
de energia do MRE é de R$10,01/MWh para todas as geradoras que forneceram seu adicional de energia gerada ao
MRE (conforme determinado na Resolucdo Homologatéria da ANEEL n° 1.403, de 08 de dezembro de 2012).

b. Politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulacdo ambiental e, se for o
caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adeséo a padrdes internacionais de protecdo ambiental

(A) Licenciamento Ambiental

Para o desenvolvimento de atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, tais como a
construcéo e operacdo de PCHs, Centrais de Geragdo de Energia Edlica, solar e Termelétricas, a Politica Nacional
do Meio Ambiente, instituida pela Lei n°® 6.938, de 31 de agosto de 1981 e regulamentada pelo Decreto Federal n®
99.274, de 06 de junho de 1990, estabelece a obrigacdo do prévio licenciamento ambiental. Trata-se de um
procedimento administrativo pelo qual o drgdo ambiental competente autoriza a localizagéo, instalagcao, ampliagéo e
a operacgdo dos empreendimentos, bem como estabelece as condi¢des para o seu desenvolvimento.

De acordo com a Resolugéo do Conselho Nacional do Meio Ambiente (“CONAMA”) n° 237, de 19 de dezembro de
1997, o processo de licenciamento ambiental compreende trés etapas, nas quais o 6rgdo ambiental competente
emite as seguintes licengas:

e Licenca Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto, aprovando sua localizacédo e
concepcao. Contém requisitos basicos a serem atendidos com relacdo a localizacdo do empreendimento,
observadas as normas de uso e ocupacéao do solo.

e Licenca de Instalagcdo: autoriza a instalacdo do empreendimento, de acordo com as especificacdes
determinadas no projeto das obras a serem executadas e as a¢fes de controle de impactos ambientais.

e Licenca de Operacdo: solicitada na fase de inicio da operacdo do empreendimento, visa autorizar o
funcionamento da atividade licenciada e dos sistemas de controle ambiental descritos durante o processo de
licenciamento.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos, exige-se a
elaboragao de Estudo de Impacto Ambiental e Relatérios de Impacto Ambiental (“EIA/RIMA”). Nestes casos
também é obrigatéria uma compensacdo ambiental, conforme definido pela art. 36 da Lei n® 9.985, de 18 de julho
de 2000 que institui o Sistema Nacional de Unidades de Conservacao da Natureza-SNUC, exigindo a aplicacdo de
recursos financeiros em Unidades de Conservacdo de Protecdo Integral, cujo valor serd definido pelo érgao
ambiental competente com base no grau de impacto ambiental do empreendimento, conforme os parametros
previstos no Decreto Federal 6.848/09, porém limitados a 0,5% do valor do empreendimento licenciado.

O processo de licenciamento de PCHs possui algumas especificidades definidas pela Resolugdo CONAMA n°. 279/01.
De acordo com essa Resolugdo, os empreendimentos elétricos de baixo impacto ambiental podem submeter-se ao
procedimento simplificado de licenciamento ambiental, que pressupfe a apresentacdo de estudos simplificados
(“Relatério Ambiental Simplificado — RAS”) junto com o registro na ANEEL, para o requerimento da emiss&o da Licenga
Prévia. Porém, apesar desta possibilidade, observa-se atualmente que os 6rgdos ambientais tém exigido o
desenvolvimento dos EIA, por considerarem as PCHs como empreendimentos de alto impacto ambiental.

A demora, ou eventualmente o indeferimento, por parte dos érgdos ambientais licenciadores, na emissdo ou
renovacdo dessas licengas, assim como a eventual impossibilidade da Companhia de atender as exigéncias
estabelecidas por tais érgdos ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao prejudicar, ou
mesmo impedir, conforme o caso, a instalacéo e a operagdo de nossos empreendimentos.
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Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, além do licenciamento ambiental, os empreendedores que
se dedicam as atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, estdo sujeitos ao registro
junto ao Cadastro Técnico Federal (“CTF”), do IBAMA. A regularidade desse cadastro depende da apresentagdo
periddica de relatérios sobre as atividades exercidas e, em alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle e
Fiscalizagdo Ambiental (“TCFA”). Nossas controladas estédo registradas perante o IBAMA, para fins do Cadastro
Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras.

Atualmente possuimos 35 PCHs em operacao, distribuidas nos estados de Sao Paulo, Minas Gerais, Mato Grosso,
Santa Catarina e Rio Grande do Sul, sendo que destas, 24 possuem Licenca de Operacdo. Empreendimentos cujo
licenciamento foi dispensado no passado encontram-se sob regularizacdo junto aos Orgdos ambientais
competentes.

Da mesma forma, possuem Licenca de Operacdo as 8 usinas de cogeracdo em operacdo, sendo que destas,
5 situam-se no Estado de Sdo Paulo, 1 no Estado do Parand, 1 no Estado de Minas Gerais e 1 no estado do Rio
Grande do Norte. Adicionalmente, também possuem Licenca de Operacao as 8 usinas eolicas em operagdo no
Ceara e 7 no Rio Grande do Norte.

Encontram-se em fase de licenciamento outros 36 empreendimentos dos quais 15 ja obtiveram Licenca Prévia e
21 Licenca de Instalagéo.

Abaixo segue uma tabela indicando as PCHSs, Parques Edlicos e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, que ja
possuem Licenca de Operagéao (“LO”"), Licenga de Instalagao (“LI”) e Licenca Prévia (“LP”).

PCH
LO 24 Alto Irani, Plano Alto, Arvoredo, Salto’ Goes e Santa Luzia (Fatma — SC); Barra da Paciéncia, Cocais
Grande, Corrente Grande, Ninho da Aguia, Paiol, Sdo Gongalo, Varginha e Varzea Alegre (Supram —
MG); Andorinhas, Saltinho, Guaporé e Pirap6 (Fepam — RS); Capao Preto, Chibarro, Gaviao Peixoto,
Lencgéis, Pinhal e Socorro (Cetesb — SP); e Diamante (Sema — MT)
LI 2 St2 Cruz (Supram — MG), Cachoeira Grande (Supram — MG)

Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa

LO 8 Bio Ipé, Bio Buiriti, Bio Pedra, Baldin, Ester (CETESB-SP), Bio Formosa (Ildema — RN), Alvorada (Supram
— MG) e Coopcana (IAP — PR)

Parques Eolicos
LO 15 Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho, Praia Formosa (4 empreendimentos — SEMACE - CE), Bons
Ventos (4 empreendimentos — SEMACE — CE) e Santa Clara (7 empreendimentos — Idema — RN)

LI 19 Macacos 1 (4 empreendimentos — Ildema — RN); Campo dos Ventos I, Il, Il e V, Santa Mdnica, S&o
Benedito, S&o Domingos e S&o Martinho (8 empreendimentos — Idema — RN); Macacos 2
(2 empreendimentos — Idema — RN); Gameleiras (4 empreendimentos — Idema — RN); Atlantica
(FEPAM- RS);

LP 15 Santo Dimas, Santa Ursula (2 empreendimentos — Idema — RN), Bitupita 1, 2 e 3, Falésias 1, 2, 3 e 4,

Curral Velho 1, 2, 3 e 4, Pedra Cheirosa 1 e 2 (13 empreendimentos — SEMACE — CE)
(B) Uso de Recursos Hidricos

A exploracdo de recursos hidricos, compreendida em (i) derivacdo ou captacéo; (ii) extracdo de aquifero para
processo produtivo; (iii) lancamento de efluentes liquidos em corpo de agua; (iv) aproveitamento hidrelétrico; e
(v) outra que altere a quantidade ou qualidade da agua em um corpo d’agua, depende da obtengéo de outorga de
uso, que sera concedida pelo Poder Publico Federal ou Estadual, conforme o dominio do curso d’agua. A outorga
visa controlar e possibilitar a acessibilidade aos recursos hidricos, sem implicar em alienacdo, uma vez que tais
recursos possuem carater de bem publico.

Reserva de disponibilidade hidrica

A reserva de disponibilidade hidrica (reserva da quantidade de agua necessaria a viabilidade do empreendimento
hidrelétrico) é obtida junto as secretarias estaduais de recursos hidricos ou no caso de lagos e rios sob dominio
federal, junto a ANA. A sua obtencao é feita com base em estudos de usos mltiplos da agua, de forma a garantir a
disponibilidade de agua compartilhada, mesmo para empreendimentos que operam a fio d’agua, como é o caso
das PCH.
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A DRDH sera transformada automaticamente, pelo respectivo poder outorgante, em outorga de uso dos recursos
hidricos apds a empresa detentora da Declaracéo receber da ANEEL a concesséo ou a autorizagdo de uso do potencial
de energia hidraulica.

(C) Protecéo da Flora

A implantacdo de determinados empreendimentos, como PCHs e Parques Edlicos, normalmente necessitam de
autorizacdo para supressio de vegetacdo em Area de Protecdo Permanente (“APP”). As APPs s3o areas que por
sua importéancia para os ecossistemas, independente da vegetacdo ali existente, tem sua protecdo garantida por
determinacéo legal, ndo podendo ser alteradas. A protecdo das APPs tem por objetivo geral preservar os recursos
hidricos, a paisagem, a estabilidade geoldgica, a biodiversidade, o fluxo génico de fauna e flora, além de proteger o
solo e o bem estar da populacdo humana.

A legislacdo, no entanto, possibilita a supresséo de vegetacdo em APPs, dentre outros, para os empreendimentos
considerados de utilidade publica e interesse social, desde que demonstrada a inviabilidade de alternativa
locacional para instalacdo do empreendimento pretendido. Além das APPs a legislacao brasileira estabelece outros
instrumentos para a prote¢cdo dos recursos naturais, criando areas consideradas de relevante interesse ambiental,
com restricdes ao uso desses recursos, como é o caso das unidades de conservacao.

No desenvolvimento de seus projetos a CPFL Renovaveis tem buscado otimizar a utilizacdo dos recursos naturais
desde a concepcéo até a operagéo de seus empreendimentos, com a implantacdo de projetos com o melhor custo
beneficio ambiental e social, além de evitar a implantacdo dos mesmos nas &reas protegidas que apresentam
maiores restricGes ambientais, por entender a sua importancia na preservacdo dos ecossistemas. Em todas as
areas de atuacdo da empresa, a area preservada excede a area degradada, sendo a taxa média, considerando
todos os empreendimentos, de 2,51 hectares preservados para cada hectare degradado.

Fruto desta politica de atuacdo, somente a PCH Ninho das Aguias foi construida na Area de Prote¢io Ambiental da
Serra da Mantiqueira que, apesar de ser uma area protegida, permite a implantagcdo de empreendimentos
hidrelétricos, desde que previamente autorizados pelo Instituto Chico Mendes de Prote¢cdo da Biodiversidade
(“ICMBIQ”), 6rgéo gestor das unidades de conservacao federal. Este empreendimento possui LO.

(D) Responsabilidade Ambiental

A legislacdo ambiental estabelece padrbes de qualidade e de prote¢cdo ambiental que devem ser respeitados pelas
fontes poluidoras, e que, se violados, podem sujeitar a sociedade a san¢gfes administrativas, civis e criminais.

Administrativa

A Lei de Crimes Ambientais foi regulamentada pelo Decreto 6.514, de 22 de julho de 2008, posteriormente alterado
pelo Decreto n° 6.686 de 10 de dezembro de 2008 e Lei no 7.029, de 11 de dezembro de 2009 que estabelece as
sancdes e infracbes ao meio ambiente. Toda acdo ou omissao que viole as regras juridicas de uso, gozo, promogao,
protecdo e recuperacdo do meio ambiente € considerada infragdo administrativa, resultando em sancdes
administrativas, que abrangem: (i) adverténcia; (ii) multa simples ou diaria, cujo montante pode variar entre R$50,00 e
R$50 milhdes; (iii) apreensdo de produtos; (iv) destruicdo ou inutilizagcdo de produtos; (v) suspensdo de venda e
fabricacdo de produtos; (vi) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (vii) suspenséo parcial ou total da
atividade; (viii) demolicéo de obra; e/ou (ix) pena restritiva de direitos.

Civel

A responsabilidade civil do poluidor € objetiva, de modo que sua configuragcéo independe da verificagdo da culpa
pelo dano causado, bastando, portanto, a comprovagéo do dano e a demonstracdo do nexo de causalidade deste
com a atividade desenvolvida pelo eventual poluidor.

Ademais, de acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, a responsabilidade civil ambiental € solidaria, de
modo que poluidor pode ser todo aquele responsavel direta ou indiretamente por atividade causadora de
degradacdo ambiental. Isso significa que a obrigac&o de reparacdo pode abranger todo aquele que contribuiu direta
ou indiretamente para a ocorréncia do dano, assegurado o direito de regresso proporcional em face dos demais
co-responsaveis.
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Consequentemente, a contratacdo de terceiros para proceder a qualquer intervencdo nas operacfes, como
disposicdo final de residuos, ndo exime o contratante da responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados pelos contratados.

Criminal

Na esfera criminal, tanto as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, os diretores, administradores e gerentes de
pessoas juridicas no exercicio de suas funcdes) como as pessoas juridicas podem ser responsabilizadas por crimes
ambientais.

As penas aplicaveis as pessoas juridicas sao: (i) multa, (i) restritiva de direitos e (iii) restritivas de liberdade.

As penas restritivas de direitos aplicaveis a pessoa juridica, por sua vez, podem ser (i) prestacdo de servicos a
comunidade; (ii) suspensédo parcial ou total da atividade, (iii)) interdicdo temporaria de estabelecimento, obra ou
atividade e (iv) proibicéo de contratar com o Poder Publico, bem como dele obter subsidios, subveng¢des ou doagdes.

Os diretores, administradores e outras pessoas fisicas que atuem como nossos prepostos ou mandatérios e
concorrerem para a pratica de crimes ambientais atribuidos a nds estdo também sujeitos, na medida de sua
culpabilidade, a penas restritivas de direitos e privativas de liberdade.

(E) Geracdo de Créditos de Carbono

O mercado de créditos de carbono consiste na comercializagdo internacional de permissbes de emissédo de
certificados de reducéo de emissfes de gases de efeito estufa, denominados créditos de carbono. O Decreto
Legislativo n°® 144, de 20 de junho de 2002, ratificou o texto do Protocolo de Kyoto, que foi aberto a assinatura no
Japdo em 1997 e entrou em vigor em 16 de fevereiro de 2005.

Dentre as politicas e programas do Protocolo de Kyoto, merece destaque o mecanismo de flexibilizacdo
denominado Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL”), descrito no art. 12. Trata-se de um instrumento
adotado como alternativa aos paises que ndo tenham condigbes de promover a necessaria redugdo de gases do
efeito estufa. Neste sistema cada tonelada métrica de carbono equivalente que deixa de ser emitida ou € retirada da
atmosfera por um pais em desenvolvimento, podera ser negociada com paises desenvolvidos que possuem metas
de reducgdo a serem alcancgadas.

Dessa forma, com a introdu¢do do MDL, as empresas que ndo conseguirem diminuir suas emissdes de forma
suficiente poderdo comprar Reducéo Certificada de Emissdo (“‘RCE”) em paises em desenvolvimento (que tenham
gerado projetos redutores de emissdo de Gases de Efeito Estufa) e usar esses certificados para cumprir suas
obrigacGes. Os paises em desenvolvimento, por sua vez, devem utilizar o MDL para promover seu desenvolvimento
sustentavel, além de se beneficiar com o ingresso de divisas por conta das vendas desses certificados.

Importante ressaltar que, especificamente com relagdo aos projetos referentes a PCHs, o Decreto 5.882/06

determina que os créditos de carbono gerados pelos empreendimentos desenvolvidos no ambito do PROINFA
serdo de titularidade da Eletrobrés.
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Abaixo segue uma tabela indicando o potencial de créditos de carbono do nosso portfélio de projetos na data deste
formulario de referéncia.

Projetos registrados junto a Convencédo-Quadro das Na¢ées Unidas sobre a Mudancga do Clima (“CQNUMC”)
“A Repotenciagdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas no estado de Sao Paulo, Brasil.”

POENCIAL A8 CrETILOS. ... vvieevevieeeicteee et ettt ettt et e e et ee et et e s et e se et e tete s etensee et ere et ateneeseteeeeseeeneas 18.583 CERs/ano.
Total histérico de Emissdes Certificadas Emitidas para este projeto ............cooooveeeeeeeveereeeenerenen. 102.070 CERs.
“Geragdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas
ANVOredo € VarginNa.” .............ooi oo a e aa e 29.254 CERS/ano;
“Geragéo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Pequenas Centrais Hidrelétricas Barra
da Paciéncia, Ninho da Aguia, Corrente Grande, Paiol, Sdo Gongalo e Vérzea Alegre.” .................... 138.331 CERs/ano;
“Geragéo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parques Edlicos Santa Claral a Vl e
EUIUS VL7 oottt e et e e e e e ettt e e e e e e e bt e et e e e e ee st b tb e e e e e e e e ntbtaeeeaeeeeanntbaeaaeeean 149.358 CERs/ano;
“Geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parque Edlico Campo dos Ventos I ........ 51.922 CERs/ano
“Geragéo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — Parques Edlicos Macacos, Juremas,
Pedra Preta @ COSEA BIanCa.” ...........c.couoeeweeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e s n et nn e eaannaaenns 68.632 CERs/ano.
Potencial total de CERS d0S Projetos regiStrados .........o.oovivereeervreieeeeeseeeesesesesesesessessesesnseenennen. 456.080 CERs/ano.

Projetos em fase de fase de registro junto a CQNUMC

“Geracgéo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis — PCH Salto Goes.” ...........cccccccouviiiuenennannn. 30.094 CERs/ano.
Potencial total de CERSNA CPFL RENOVAVEIS .....cooiuiiiiiiei ettt e e e 486.174 CERs/ano.

(F) Principios do Equador

Os Principios do Equador sao um conjunto de regras e diretrizes estabelecidas em 2003 por um grupo de bancos,
juntamente com o International Finance Corporation (“IFC”), subsidiaria do Banco Mundial, por meio das quais se
estabeleceu parametros socioambientais para a concessao de crédito.

Ha forte tendéncia para que as instituicbes financeiras cada vez mais analisem detalhadamente cada
empreendimento a ser financiado, a fim de evitar o risco potencial de sua co-responsabilizacdo por eventuais danos
ao meio ambiente, bem como evitar o préprio risco financeiro do crédito.

Adotamos em nossas atividades os elevados padrdes de gestdo ambiental e sustentabilidade previstos nos
Principios do Equador. Esse € um relevante indicativo de nosso respeito ao meio ambiente e do cumprimento de
normas e padrdes que promovem o desenvolvimento sustentavel.

Consideramos que a ética, a transparéncia e a responsabilidade séo a chave para a conducao de nossos negocios
junto as comunidades onde nossos empreendimentos estdo localizados.

Deste modo, enfatizamos a importancia de nossas relagdes com entidades governamentais e com as comunidades
onde operamos ou planejamos operar, possibilitando uma atuagdo de “cidadania empresarial’ positiva. Essa
cidadania empresarial inclui o respeito pelo meio-ambiente e pelas pessoas nas areas abrangidas pelos nossos
atuais e futuros projetos. Esperamos, desse modo, que 0s nossos projetos de geracdo de energia elétrica
possibilitem uma melhoria na qualidade de vida nessas regides, gerando mais empregos e desenvolvendo novas
atividades econémicas em harmonia com o meio ambiente.

(G) Politicas e Padrées Ambientais Internacionais de Sustentabilidade

No Brasil, a ado¢cdo de politicas e padrbes ambientais internacionais ndo € obrigatoria, sendo que empresas
poderdo aderir a tais padrées a qualquer momento, de forma voluntaria. Atualmente, adotamos as seguintes
politicas e padr6es ambientais:

IFC Standards. Os principios dos Padrées de Desempenho IFC podem ser representados, de forma ndo exaustiva,
pelos seguintes principios gerais:

Trabalho e Condic6es de Trabalho. (i) estabelecer, manter e aprimorar a relacdo entre trabalhador e geréncia;
(ii) promover o tratamento justo, a né&o-discriminagcdo e a igualdade de oportunidade dos trabalhadores e o
cumprimento das legislacdes empregaticia e trabalhista nacionais; (iii) rejeitar o trabalho infantil e o trabalho forcado;
(iv) promover condi¢des de trabalho seguras e saudaveis, proteger e promover a salde dos nossos colaboradores.
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Prevencdo e Reducdo da Poluicdo. (i) evitar ou minimizar impactos negativos sobre a salide humana e o meio
ambiente, evitando ou minimizando a poluicdo oriunda de nossas atividades; (ii) promover a reducédo das emissdes
gue contribuem para a mudanca climatica.

Seguranca e Saude da Comunidade. (i) evitar ou minimizar os riscos e 0s impactos a saude e a seguranga da
comunidade local durante a execucdo dos projetos, sob todas as circunstancias; (i) garantir que a protecao dos
colaboradores e da propriedade seja realizada de maneira legitima e que evite ou minimize riscos a seguranca da
comunidade.

Aaquisicdo de Terras e Reassentamento de PopulagBes. (i) evitar ou minimizar o reassentamento involuntério de
populacées sempre que possivel; (ii) mitigar os impactos adversos da aquisicdo de terras; (iii) melhorar, ou ao
menos preservar, o padrdo de vida e as moradias das populacdes afetadas.

Conservacado da Biodiversidade e Gerenciamento Sustentédvel dos Recursos Naturais. (i) proteger e conservar a
biodiversidade; (ii) promover o gerenciamento sustentavel do uso de recursos naturais conciliando as necessidades
de conservacdo com as prioridades de desenvolvimento.

Populaces Nativas. (i) garantir que o processo de implantacdo dos nossos projetos estimule o respeito pela
dignidade, os direitos humanos, as aspiragfes, culturas e a subsisténcia natural das populagdes nativas; (i) evitar
ou minimizar impactos adversos dos projetos em comunidades nativas ou, quando isso ndo for possivel,
compensando tais impactos com oportunidades de desenvolvimento culturalmente apropriadas; (iii) estabelecer e
manter relacdes com as populagdes nativas durante a vida do projeto; (iv) estimular a negociacao de boa fé e a
participacdo informada das populacdes nativas; (v) respeitar e preservar a cultura, o0 conhecimento e as praticas
das populac¢@es nativas.

Patrimonio Cultural. Proteger o patriménio cultural contra os impactos negativos de nossas atividades.

(H) World Commission on Dams (“\WCD”)

O relatério da WCD representa um marco na evolu¢do das barragens como op¢édo de desenvolvimento. Em seu
estudo global do desempenho das barragens, a WCD apresenta uma avaliacdo integrada de quando, como e
porque as barragens conseguem ou ndo atingir os objetivos de desenvolvimento, oferecendo uma base racional
para introducdo de mudancas fundamentais na forma de avaliar op¢cfes e nos ciclos de planejamento e projeto de
aproveitamento de recursos hidricos e energéticos.

O modelo da WCD prop8e uma abordagem de direitos e riscos que sirva de base pratica e justa para identificar
todos os legitimos grupos de interesse envolvidos na negociacao de opc¢cBes de desenvolvimento e acordos. Foram
estabelecidas sete prioridades estratégicas e principios politicos correspondentes para o desenvolvimento de
recursos hidricos e energéticos, sendo eles: (i) a aceitacao publica; (ii) a avaliacdo abrangente das opc¢des; (iii)) o
aproveitamento das barragens existentes; (iv) a preservacao de rios e meios de subsisténcia; (v) o reconhecimento
de direitos adquiridos e compartiihamento de beneficios; (vi) a garantia de cumprimento e compartilhamento dos
rios para o desenvolvimento; e (vii) a seguranca.

As recomendac¢bes do WCD oferecem espacos para avangos, assegurando que a tomada de decisfes sobre o
desenvolvimento de recursos hidricos e energéticos reflita uma abordagem abrangente capaz de integrar as
dimensdes sociais, ambientais e econdmicas do desenvolvimento. A WCD tem um compromisso com transparéncia
e certeza para todos os envolvidos, de modo a aumentar o nivel de confianca na capacidade das nacbes e das
comunidades de terem atendidas suas necessidades futuras de agua e energia.

Dos empreendimentos desenvolvidos pela Companhia somente a PCH Barra da Paciéncia, com potencia de
23 MW, localizada no estado de Minas Gerais atinge a linha de corte dos empreendimentos objeto de analise
conforme estabelecido pelo WCD, que é de 20MW. Por esse motivo, essa PCH foi submetida a Auditoria especifica
para verificagéo da conformidade aos preceitos do WCD, a cargo da BRTUV AVALIACOES DA QUALIDADE S.A.

(I) Certificacbes

Como reconhecimento a sua constante busca pelo atendimento aos requisitos legais e adequacao as melhores
praticas de gestdo de qualidade, ambiental e de salde e seguranca no trabalho, a Companhia foi certificada, em
2009, de acordo com os requisitos das normas NBR I1SO 9001, ISO 14001 e OHSAS pela Fundacéo Carlos Alberto
Vanzolini, acreditada pelo Inmetro e pela IQNet (The International Certification Network).
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Essas certificacbes comprovam a capacidade da Companhia de atender as expectativas de seus acionistas,

aumentando, assim, a satisfacéo deles para com a Companhia.

A norma NBR ISO 9001 permite as organizag8es verificar a consisténcia de seus processos, medir e monitora-los
com o objetivo de melhoria continua dos seus resultados e, com isso, assegurar a satisfacéo de seus clientes.

A norma NBR ISSO 14001 trata da Gestdo Ambiental e tem por objetivo prover a organizacado de elementos que
possam ser interagidos com outros requisitos da gestdo, auxiliando o alcance dos seus objetivos ambientais e

econdmicos.

A norma NBR OHSAS (Occupational Health and Safety Assessments) 18001 tem por objetivo possibilitar a Gestédo
da Saude e Seguranga Ocupacional da organizagéo (SSO), garantindo a melhoria na gestdo da melhoria continua

da SSO e atendimento as normas e requisitos pertinentes.
Os empreendimentos certificados encontram-se na tabela abaixo.

Empreendimentos Certificados — 2012

Poténcia
Empreendimentos Fase 2012 Instalada (MW) ISO 9001 ISO 14001 OHSAS 18001
At Irani..ccceeeivieiiiiiicee Operacéo 21,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
ArVOredo ........oooccieeieiieeies Operacéo 13,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Barra da Paciéncia.................. Operacéo 23,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Cocais Grande..........cccceeeeenn. Operagédo 10,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Corrente Grande...........c.cc.. Operacéo 14,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Salto GOes ........ccevevviiiinine Operacéo 20,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Ninho da Aguia ............c.coc...... Operacéo 10,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Plano Alto..........ccccveerinieiieennne. Operacéo 16,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Paiol ..o Operacéo 20,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
S80 GoNgalo .......ccvvevriiiiieene Operacéo 11,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Varginha.........coeeveeeniienieenne. Operacéo 9,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Varzea Alegre .......ccceeeevvneeenn. Operacéo 7,50 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Americana........cccoeeeiieiennnnen. Operacéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
BUFILIS ..o Operacéo 0,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Capéo Preto.........cccccvvveveeeeene Operacéo 4,30 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Chibarro .......cccovvveveiiiiiiee Operacéo 2,60 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Dourados .........occcuvveeveeeiininnnns Operagédo 10,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Eloy Chaves.........ccccocveviieenne. Operacéo 18,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Esmeril.......ccccooiiiiiniiiiienn, Operacéo 5,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Gaviao Peixoto.........cccccvveennnne Operacéo 4,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Jaguari......coceeeviiiiiniiice e Operacéo 11,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
LENCOIS ..veveviieiiiirieeeriiie e Operacéo 1,68 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Monjolinho .........cccceeviiieinen. Operacgéo 0,60 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Pinhal........cocooiiiiiiiiee, Operacéo 6,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Salto Grande...........ccccceeeeenn. Operacédo 4,55 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Santana .......cccoceeeveiiniieneeee Operacéo 4,30 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
S80 Joaquim ........oeecuvveeieneennne Operagédo 8,10 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
SOCOITO ...eveeeeieie e Operacéo 1,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Trés saltos ......ccvvvevivveeiiieeenne Operacéo 0,60 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Andorinhas..........cccceviiennnnen. Operacéo 0,50 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Diamante.........cccocoeeeviivieennnen. Operacgéo 4,20 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
GUAPOTE.....ccviiirieieerirceiee Operacéo 0,70 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Pirap0 .....ooooveviiieciecee, Operacéo 0,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Saltinho Operacéo 0,80 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Foz do Rio Chor@.................... Operacéo 25,20 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Icaraizinho...........coceevviiinnee. Operacéo 54,60 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Paracuru .......ccccocveeeiinieennnen. Operacéo 25,20 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Praia Formosa ...........ccccoeeuve. Operagédo 105,0 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
SantaClara l........ccoceevivieennne Operacgéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Santa Clara Il ........cccceevvveeennnne Operacgéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
SantaClaralll........ccccocvevnnnne Operacéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
SantaClaraIV........ccccocovennene Operacéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
SantaClara V........coceeeviveeenns Operacéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Santa Clara Vl.......ccccccovveeennnne Operacéo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
BUrUS VI ..ooiiiiiiiiic e, Operacéo 8,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
MaCACOS. .....c.vvverririeeeiinie e Construcao 20,70 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
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Poténcia
Empreendimentos Fase 2012 Instalada (MW) ISO 9001 1ISO 14001 OHSAS 18001
Costa Branca.........ccccvveveeeiinns Construcao 20,70 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Pedra Preta ........cccccveveeeieiinns Construgao 20,70 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
JUIEMAS ... Construcao 16,10 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Atlantica | .......ccvevveeiiieiieee, Construgdo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Atlantica Il .......ccoveeiiiinieennn, Construgdo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Atlantica IV........cooeeiiieniennnn, Construgdo 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Atlantica V.......occovveeniienieennen, Construgado 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Campo dos Ventos I ................ Construcao 28,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Campo dos Ventos Il ............... Construcao 30,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Campo dos Ventos Il .............. Construcao 28,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Campo dos Ventos V ............... Construcao 28,00 29/06/2012 29/06/2012 29/06/2012
Bio Coopcana ........ccccceeeeeennnns Construcao 50,00 16/01/2013 16/01/2013 16/01/2013
Bio Alvorada...........coeeevevuneeennnn. Construcao 50,00 16/01/2013 16/01/2013 16/01/2013

c. Dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, contratos de royalties relevantes

para o desenvolvimento das atividades

Para o desenvolvimento de suas atividades, a Companhia ndo depende de nenhuma patente, franquia ou contrato

de royalties.

No desenvolvimento de suas atividades, a Companhia utiliza algumas marcas, como “CPFL Renovaveis” e “CPFL
Bioenergia”, que encontram-se atualmente em fase de registro perante o Instituto Nacional da Propriedade

Industrial (“INPI”).

Adicionalmente, todas as PCHs, Parques Eodlicos, Parque Solar e Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa da
Companhia e suas controladas dependem de autorizagdo ou concessao da ANEEL para operar, além de licencas

ambientais, conforme j& detalhado neste item 7 do Formulario de Referéncia.

PAGINA: 119 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 9

7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participagao na receita liquida
total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estao restritas ao
territério nacional.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participagédo na receita liquida
total do emissor;

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estao restritas ao
territério nacional.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagao na receita liquida total do emissor.

Nenhuma das nossas receitas € proveniente de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estao restritas ao
territorio nacional.
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7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades

Nao temos receitas provenientes de outros paises que nao o Brasil. Nossas atividades estao restritas ao territério
nacional.
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7.8 - Relacdes de longo prazo relevantes

Possuimos relacionamento de longo prazo com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e Social
(“BNDES”), que financiou parte relevante dos recursos necessarios para a construcdo das nossas PCHs atualmente
em operacgéo, além de fornecer o financiamento para projetos de Parques Eolicos, PCHs e Usinas Termelétricas
Movidas a Biomassa atualmente em construcéo. Além disso, o BNDES, em conjunto com o Banco do Nordeste do
Brasil (“BNB”) e o Nordic Investment Bank (“NIB”) atuaram como bancos financiadores da Companhia no processo
de aquisicdo da totalidade do capital da sociedade BVP S.A., que detém 100% das acdes da sociedade Bons
Ventos Geradora de Energia S.A. Por fim, a Companhia possui 4 (quatro) Parques Eolicos em operacdo cujo
financiamento de longo prazo foi fornecido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste (‘SUDENE”) em
conjunto com o BNB.

Relatério de Anual e de Sustentabilidade

Mais informacdes relativas aos resultados econdmicos, sociais e ambientais da CPFL Renovaveis estédo disponiveis
no Relatério de Anual e de Sustentabilidade 2012, publicado em http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri/
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Visdo Geral

Somos a companhia lider no setor brasileiro de geracéo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis provenientes
de Parques Edlicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHSs”), Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e Usina
Solar Fotovoltaica, em termos de capacidade instalada em operagdo e construcdo, segundo dados da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”)." Atualmente nosso portfdlio de ativos totaliza 5.553 MW de capacidade
instalada, sendo 1.153 MW? de projetos em operacdo, 582 MW de projetos em construcdo, além de 3.818 MW de
projetos em desenvolvimento. Temos, atualmente, 1.735 MW de capacidade instalada contratada, com energia ja
vendida em contratos de longo prazo.

Estamos inseridos no mercado brasileiro, um dos mercados de maior crescimento e que acreditamos reunir boas
condicdes para o desenvolvimento de geragcdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis no mundo,
notadamente: (i) crescimento esperado da capacidade instalada de fontes renovaveis acima da média mundial, com
expectativa de 127% para os proximos nove anos, segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia 2021
(i) significante potencial ndo desenvolvido a ser explorado nas fontes de energia as quais nos destacamos segundo
dados fornecidos pela ANEEL*: (iii) processos céleres de licenciamento ambiental e regulatério; (iv) incentivos
fiscais e regulatérios que refletem uma politica publica para o desenvolvimento de projetos dessa natureza; e
(v) substancial financiabilidade dos ativos, apoiada em politicas governamentais de longo prazo.

Possuimos experiéncia em aquisi¢do, desenvolvimento, construgao e operacédo de usinas e parques de geragdo de
energia a partir de fontes renovaveis, além de contarmos com um portfélio diversificado entre as quatro principais
fontes, com empreendimentos localizados em oito estados brasileiros. A tabela a seguir apresenta a composi¢éo
detalhada do nosso portfélio de ativos:

Capacidade
Status Fonte Instalada N° de projetos Estados
PCH..(.l.). ...................... 327 35 SP/SC/RS/MG/MT
. Eodlica™.........cccevvveeeen. 555 15 CE/RN
Operagao Biomassa.........ccc...... 270 6 RN/ SP
Solar.....cccoeeeeeeeenennn, 1 1 SP
SUDBLOLAL. .ttt 1.153 57
Construcgéo =] oz VRN 482 18 RN /RS
Biomassa... 100 2 MG / PR
SUDBLOLAL. .ttt 582 20
PCH 626
Altamente Provavel ... 57 19
Provavel .........cccceeee. 88
Desenvolvimento® P(?s_sivel 482 MG/SC/PR/RS/GO/SP
(=01 [T o7- U 3.192
Altamente Provavel 470 31
Provavel .........ccccce.... 989 RN/ CE/BA /MG /PE
PoSSIVel.......coveevveannee 1.732 /RS /SC
STU1 o] o) 2= PR 3.818 50
TOTAL oo, 5.553 127

Considera a concluséo dos 7 (sete) parques edlicos do Complexo Santa Clara, no total de 188 MW que ja estdo aptos a gerar energia e ja recebem desde julho
de 2012 a receita correspondente ao faturamento contratado no Leildo de Energia de Reserva (LER) 2009 — Pendente ainda do término da constru¢éo da ICG
(Instalagé@o de Transmisséo de Interesse Exclusivo de Centrais de Geragao para Conexdo Compartilhada).

@ Nao inclui projetos de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa.

Dados fornecidos pelo Banco de Informagdes de Geragao (“BIG”) da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp).

Considera a conclusao dos 7 (sete) parques eodlicos do Complexo Santa Clara, no total de 188 MW que ja estéo aptos a gerar energia e e ja recebem desde julho de 2012
a receita correspondente ao faturamento contratado no Leildo de Energia de Reserva (LER) 2009 — Pendente ainda do término da construgéo da ICG (Instalagdo de
Transmissao de Interesse Exclusivo de Centrais de Geracéo para Conexado Compartilhada).

Divulgado pelo Ministério de Minas e Energia (‘MME”) e pela Empresa de Pesquisa Energética (‘EPE”) (http://www.epe.gov.br/PDEE/20130326_1.pdf).

Dados fornecidos pelo BIG da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp).
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Do nosso portfélio de projetos em desenvolvimento, classificamos 470 MW de capacidade instalada de Parques
Edlicos e 57 MW de capacidade instalada de PCHs como altamente provaveis por apresentarem, no caso dos
Parques Edlicos, terras arrendadas com pelo menos 2 (dois) anos de medicdo de ventos e alguns projetos com
licenca ambiental prévia, e, no caso das PCHSs, estudos técnicos concluidos, autorizacdo da ANEEL e alguns
projetos com licenca ambiental prévia. Estes projetos encontram-se prontos para comercializar energia nos
proximos 12 meses, sendo a venda de energia em contratos de longo prazo o principal elemento para viabilizar o
inicio de suas construcdes.

Adicionalmente, classificamos 989 MW de capacidade instalada de Parques Edlicos e 88 MW de capacidade
instalada de PCHs como provaveis por apresentarem terras arrendadas com pelo menos 1 (um) ano de medicdo de
ventos, no caso dos Parques Edlicos, e estudos técnicos avancados com aceite técnico da ANEEL, o que garante o
aproveitamento do empreendimento pela Companhia, no caso das PCHs.

Somente consideramos como parte de nosso portfélio de projetos de Parques Eodlicos em desenvolvimento
aqueles que apresentam fator de capacidade média de pelo menos 47% (liquidos de perdas) nas medicdes de
ventos realizadas.

Por fim, classificamos 1.732 MW de capacidade instalada de Parques Edlicos e 482 MW de capacidade instalada
de PCHs como possiveis por apresentarem terras arrendadas e torres de medi¢éo de vento instaladas, no caso dos
Parques Edlicos, e estudos técnicos em andamento com aceite no inventario de rio pela ANEEL, no caso das
PCHs.

Além do portfélio de PCHs e edlicas, possuimos 345 MW de fonte solar em desenvolvimento.

Todos o0s nossos ativos e projetos em operagdo e em construgdo possuem contratos de venda de energia
celebrados por longo prazo, o que nos assegura alta previsibilidade de geracéo de caixa. A tabela abaixo ilustra
nossa capacidade instalada em termos de ativos em operagdo, os montantes de energia contratada em MW médios
e 0 pre¢co médio da energia, em R$ por MWh, vendida até 2017:

Projetos Operacéo/Construcéo

Total Projetos 2013 2014 2015 2016 2017
Poténcia Instalada (MW)............ 1.481 1.481 1.481 1.735 1.735
Energia Contratada

(MW ME&dI0)........ovveveeerernan. 646 646 646 775 775
Energia Contratada (MWh)......... 5.006.604 5.567.976 5.593.818 6.372.985 6.793.280
R$/MWh médio™ .......ccevvveeen. 213 209 208 200 196

@ Preco médio obtido a partir da energia contratada em MWh.

Acreditamos estar posicionados para aproveitar as oportunidades de crescimento no setor de energias renovaveis e
gue nossa capacidade em adquirir ativos e projetos de qualidade juntamente com nosso portfélio robusto de
projetos em desenvolvimento deverdo suportar nosso crescimento rentavel.

Desde agosto de 2011, com a associacdo entre a ERSA, companhia independente no mercado de energia
renovavel brasileiro, e os ativos de energias renovaveis da CPFL Energia, um dos maiores grupos privados do setor
elétrico brasileiro segundo dados fornecidos pelo BIG da ANEEL®, reunimos a comprovada experiéncia de ambas
as companhias no setor e nos tornamos 0 maior grupo de geragdo de energia renovavel do Brasil em termos de
capacidade instalada, em operacéo e construcdo, segundo dados fornecidos pelo BIG da ANEEL®.

Desde a nossa concepgao, temos no desenvolvimento sustentavel um principio essencial para a estratégia do negdcio
gue esta claramente expresso na nossa Visdo — “Energia é essencial ao bem-estar das pessoas e ao desenvolvimento
da sociedade. No¢s acreditamos que produzir e utilizar energia de forma sustentavel é vital para o futuro da humanidade”,
e na nossa missado “Gerar energia a partir de fontes renovaveis, em harmonia com o meio ambiente e a sociedade,
promovendo o amadurecimento do mercado de energia limpa”.

®  Dados fornecidos pelo BIG da ANEEL (http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp)
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Oportunidades no Setor de Energias Renovaveis

Mundialmente, o setor de energias renovaveis tem aumentado sua relevancia na matriz energética dos paises. Dados da
United Nations Environment Programme (“UNEP”) de 2012 indicam que em 2011 aproximadamente 9,2% da capacidade
instalada mundial era proveniente de tais fontes, sendo que em 2004 este percentual era de apenas 4,3%. O
investimento global em energias renovaveis alcancou volume recorde em 2011, atingindo US$257 bilhdes,
representando um crescimento de 17% em relacdo a 2010 e quase 7 vezes o valor investido em 2004. Adicionalmente,
segundo o mesmo estudo, nos anos de 2010 e 2011, aproximadamente 37% da capacidade instalada adicionada no
mundo foi proveniente de fontes renovaveis, 0 que denota a importdncia que esta modalidade de geracdo vem
adquirindo em ambito global. Destaca-se que a maior parte dos novos investimentos em energia renovavel foi realizada
pelos paises em desenvolvimento.

Acreditamos que o crescimento do setor de energia renovavel estd diretamente relacionado a alguns fatores, entre
0s quais destacamos (i) a preocupacéo global em relagdo aos impactos que a geragdo de energia através de fontes
ndo renovaveis tem sobre o meio-ambiente com a consequente substituicdo de combustiveis fésseis, (ii) acordos
internacionais que preveem o aproveitamento de crédito de carbono gerado por tais fontes, conferindo uma receita
adicional além daquela advinda da geracéo elétrica, (iii) incentivos governamentais através de legislacdes nacionais
favoraveis, (iv) queda, nos Ultimos anos, dos custos de instalacdo de novas plantas, em especial, de parques
eolicos e, por fim, (v) retornos atrativos com poder de atrair grandes volumes de investimentos tanto de investidores
privados como de governos.

Estima-se que no periodo entre 2012 e 2021 a demanda por energia elétrica no Brasil ird crescer em média 5,0%
por ano e, para acompanhar o crescimento da demanda, a capacidade instalada de geracdo de energia elétrica
deverd crescer cerca de 6,7 GW por ano, representando uma taxa média de crescimento anual no periodo de 4,6%,
segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia 2021, divulgado pelo MME e pela EPE
(http://www.epe.gov.br/PDEE/20130326_1.pdf). O segmento de energia renovavel® representava, por sua vez,
cerca de 13,1% da matriz energética brasileira no final do ano de 2012, de acordo com dados do Plano Decenal de
Expanséo de Energia 2021, divulgado pela EPE. Em 2021, o Plano Decenal projeta que essas fontes de energia
representardo cerca de 19,8% da matriz energética brasileira, representando um crescimento médio anual de 9,5%.

Além de retornos atrativos, o setor de geracéo a partir de fontes renovaveis no Brasil conta com algumas vantagens

relevantes em relagdo a geragdo de energia a partir de outras fontes e em outros paises, dentre as quais
destacamos:

e Potencial de crescimento e condi¢des técnicas favoraveis: potencial Unico para geracdo de energia edlica e
solar, com ventos e indices de radiacdo que proporcionam fatores de capacidade favoraveis em relagcdo a
mercados mais desenvolvidos; potencial hidraulico vasto, inclusive para pequenas centrais hidrelétricas;
inddstria de acucar e alcool desenvolvida e com escala para fornecimento de biomassa economicamente viavel
como combustivel para geragéo de energia elétrica.

e Processo de licenciamento ambiental célere e processo regulatério simplificado: por possuirem impacto
ambiental inferior as fontes convencionais de geracgao, as plantas de energias renovaveis gozam de processos
de licenciamentos céleres e simplificados para construcdo e operacdo. Além disto, 0s projetos de energia
renovavel sdo atualmente regulados sob um regime de Autorizacdo da ANEEL, que é outorgada ao
desenvolvedor do projeto, ao invés de Concessao, que € obtida através de licitacGes ou leildes publicos.

¢ Incentivos fiscais e regulatérios como parte de politicas publicas de longo prazo: devido ao tamanho individual
de seus empreendimentos, as PCHs, os Parques Edlicos, as Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa e as
plantas de geracdo solar beneficiam-se do regime de tributacéo pelo lucro presumido e contam com descontos
de pelo menos 50% nas tarifas cobradas pelo uso das linhas de transmisséo e distribuicdo, sendo que este
desconto pode chegar a 80% pelos primeiros 10 anos nas plantas fotovoltaicas. O setor de energia edlica,
especificamente, conta atualmente com isencdo de ICMS e de IPI na cadeia de producdo de equipamentos
edlicos.

6 Considerado apenas as fontes: PCHs, edlica e biomassa.
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e Nicho exclusivo no mercado livre: o mercado livre conta com consumidores denominados “especiais”, com
consumo de 500 KW a 3.000 KW, que caso optem por se tornar consumidores livres, devem adquirir energia de
empreendimentos de fontes renovaveis.

e Financiabilidade: disponibilidade de linhas de financiamento de longo prazo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (‘BNDES”) em moeda local, a custos atrativos, e representando até 75%
dos investimentos realizados.

e Geracao de créditos de carbono: a geracao através de PCHs, Parques Edlicos e Usinas Solares Fotovoltaicas
pode proporcionar potencial de receita adicional a partir da venda de créditos de carbono obtidos pelos ativos,
desde que o projeto seja submetido a uma avaliagdo prévia e atenda os requisitos legais para ser elegivel para
geracao de créditos de carbono.

Ademais, o setor de energias renovaveis no Brasil € extremamente fragmentado e possui poucas empresas
capitalizadas e com suporte de grandes grupos estratégicos que podem atuar como agentes consolidadores.
Acreditamos que este segmento continuard a apresentar uma tendéncia de consolidagao ao longo dos préximos anos.

Nossos Pontos Fortes

Acreditamos estar posicionados para nos beneficiar das oportunidades de crescimento e sinergias no setor de
geracdo de energia a partir de fontes renovaveis no Brasil e aumentar retornos para nossos acionistas,
especialmente devido aos nossos pontos fortes abaixo listados.

Solida e previsivel geracéo de caixa, com altas margens operacionais e alta capacidade de alavancagem

Nossas receitas sdo auferidas por meio de contratos de venda de energia de longo prazo com prec¢os atraentes e
reajustados anualmente com base na inflacdo. Todos 0s nossos ativos atualmente em operacdo e em construgéo,
totalizando 1.735 MW de capacidade instalada, possuem contratos de venda de energia de longo prazo no mercado
livre ou no mercado regulado de energia, com um prazo médio ponderado de 18 anos e um preco médio de
R$192,00/MWh em 31 de margo de 2013. Tratam-se de contratos com uma base de clientes pulverizada e que
acreditamos ser de boa qualidade de crédito, representando um importante fator de mitigacdo de riscos. Estimamos
gue nossa capacidade instalada e nossas receitas apresentardo um crescimento significativo até 2016, dado que
possuimos 582 MW de capacidade instalada em construgdo e com alta previsibilidade dai em diante.

A estabilidade de receita e de fluxo de caixa por prazos longos faz com que o retorno sobre 0s investimentos seja
estavel e previsivel. Além disto, uma vez em operacgédo, os custos de nossas atividades séo reduzidos, gerando uma
alta margem EBITDA. Em razéo disso e devido as caracteristicas de longo prazo e de custo atrativo das linhas de
financiamento do BNDES, principal financiador do setor elétrico brasileiro, nossos projetos permitem a obtencéo de
volumes substanciais de financiamento em relacdo ao valor total do investimento, o que acreditamos permitir o
aumento de retorno para 0s acionistas.

Lideranca no crescente mercado de energias renovaveis no Brasil

Somos a maior companhia brasileira de geracdo de energia a partir de fontes renovaveis, com 1.735 MW de
capacidade em operacdo e em construcdo, de acordo com dados fornecidos pelo BIG da ANEEL
(http:/Avww.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp), cuja energia encontra-se comercializada
através de contratos de longo prazo. Ademais, em 31 de margo de 2013 possuiamos 3.818 MW de projetos em
desenvolvimento. Acreditamos possuir uma escala que nos permite aproveitar as oportunidades de crescimento com
rentabilidade, como resultado de sinergias de custos, relacionamento com fornecedores, operacdo integrada e
capacidade de gerenciamento de projetos.

Acreditamos que a estimativa de forte crescimento da demanda de energia e a consequente previsdo de expansdo
da capacidade instalada no Pais, notadamente nas fontes renovaveis, conjugados com 0 nosso posicionamento no
setor e nosso portfélio robusto de projetos, nos coloca em posigéo privilegiada para aproveitar as oportunidades de
crescimento do mercado de energias renovaveis brasileiro.
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Portfolio de ativos de qualidade e diversificado entre fontes, sendo um player que captura o crescimento
nas quatro fontes de energias renovaveis

Nosso portfélio de ativos em operacado e em construcdo em termos de energia contratada é composto por 25% de
PCHs, 58% de Parques Edlicos, 17% de Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, além de uma Usina Solar
Fotovoltaica ja em operacéo de 1,1 MW de capacidade instalada. A diversificacdo de nosso portfélio entre as quatro
fontes nos permite aproveitar o crescimento em cada uma delas e minimizar riscos associados a dependéncia de uma
Unica fonte, além daqueles riscos relativos a expansdo do nosso portfélio no caso de uma fonte especifica apresentar
dificuldades de competir pela sua viabilizagdo perante as outras fontes. Adicionalmente, nossos ativos estio
diversificados geograficamente em oito estados brasileiros, o que minimiza riscos associados a (i) problemas
climaticos ou hidroldgicos especificos de uma determinada regido e (i) riscos associados a condigGes adversas de
sub-mercados regionais, melhorando a condicdo média de operacdo e manutencdo de nossas usinas.

No periodo de trés meses findos em 31 de mar¢o de 2013 a receita esta segregada de forma equilibrada entre as
nossas fontes de atuagdo, sendo: 40% em PCH, 50% em Parques Eolicos, 5% em Usinas Termelétricas a Biomassa
e 5% na CPFL Renovaveis em funcdo de ser a representante perante a CCEE de determinadas controladas.

Adicionalmente, nossos contratos de venda de energia encontram-se diversificados entre as duas categorias de
consumidores, sendo que, até 31 de mar¢o de 2013, 40% foram firmados no mercado livre e 60% no mercado regulado.

Seguimos critérios rigorosos no desenvolvimento, na construcdo e na operagdo de nossos ativos, buscando
exceléncia técnica e operacional na gestdo de todas as fases em que atuamos. Procuramos nos associar a
fornecedores e parceiros de reconhecida capacidade técnica, de forma a assegurar a qualidade dos equipamentos
e servi¢cos aplicados em nossos projetos.

Experiéncia destacada e integrada no ciclo de desenvolvimento de projetos, capturando valor em toda a cadeia

Atuamos de forma integrada em todas as fases do ciclo de um projeto, ou seja, na prospeccdo e identificacdo, no
desenvolvimento, na construgcdo, na operagdo e na comercializacdo de energia a partir de fontes renovaveis. Para isto,
contamos com 326 profissionais, dentre os quais 95 engenheiros, técnicos e especialistas em energia, compondo um time
com experiéncia na otimizacéo e na gestéo de projetos de engenharia, condugdo de processos de licenciamento ambiental
e regulatério de projetos, contratacdo e gestdo de fornecedores e prestadores de servicos para a implantacéo de projetos,
bem como na operagdo e manuten¢do das usinas.

Acreditamos que essa atuacdo nos permite aumentar a qualidade técnica dos nossos projetos, minimizando os
riscos de execucdo e mantendo custo reduzido de desenvolvimento e implantacdo, capturando valor em todas as
etapas da cadeia de forma a maximizar retornos aos nossos acionistas.

Acreditamos, ainda, que essa atuagdo integrada pode ser comprovada pelo nosso histérico de construgdo de
empreendimentos. Até o momento ja construimos 12 (doze) PCHs, 5 (cinco) Usinas Termelétricas Movidas a
Biomassa, 7 (sete) parques eolicos e 1 (uma) Usina Solar Fotovoltaica, que somadas ao total de projetos em
operacdo da companhia, inclusive os adquiridos, totalizam 1.153 MW de capacidade instalada.

Comprovado histérico na execucdo, desenvolvimento de projetos e operagéo de ativo

Possuimos comprovado histérico em execugao e desenvolvimento de projetos, notadamente:

e Construgdo de ativos nas quatro fontes: Desde o inicio de nossas atividades até 31 de marco de 2013
construimos 12 (doze) PCHs, 5 (cinco) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, 7 (sete) Parques Edlicos e 1
(uma) Usina Solar Fotovoltaica, representando 593 MW de capacidade instalada. Para tanto, temos uma
rigorosa e dedicada equipe de gestdo de projetos e engenharia, com 37 profissionais. Ademais, estamos
construindo 18 (dezoito) Parques Eolicos e 2 (duas) Usinas Termelétricas Movidas a Biomassa, totalizando
mais 582 MW de capacidade instalada, o que acreditamos comprovar nossa experiéncia na construcdo e
implementacéo de projetos no setor.
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e Crescimento da nossa capacidade instalada: Aumentamos nossa capacidade instalada principalmente através da
implementacdo de projetos e da aquisicdo de ativos e companhias em diversas etapas de desenvolvimento.
Nossa capacidade instalada em operacdo aumentou de 47 MW em 2009 para 1.153 MW em 31 de marc¢o de
2013, o que representa uma taxa de crescimento anual de 123% (CAGR) no periodo. Obtivemos 68 licencas
ambientais de operacéo e instalacdo, além de cinco licencas prévias e 22 outorgas do 6rgado regulador para a
implantag&o de nossos projetos atuais e futuros, confirmando nossa capacidade de desenvolvimento de nossos
ativos. Além de crescermos através de nossa estratégia organica, seguimos uma metodologia disciplinada de
mapeamento do mercado para identificacdo e andlise de projetos para aquisicdo. Desde o inicio de 2011
realizamos diversas aquisicdes de ativos relevantes, que incluem os Empreendimentos SlIF, Bons Ventos, Santa
Luzia, Ester e Projeto Atlantica, que agregaram 557 MW de capacidade instalada ao nosso portfélio.

e Crescimento substancial do nosso portflio de ativos em desenvolvimento. Nosso portfélio de ativos em
desenvolvimento expandiu de 562 MW em 2009 para 3.818 MW em 31 de marco de 2013. Entendemos que
nossa capacidade de desenvolver projetos € uma competéncia central de nossa Companhia, sendo
fundamental para nosso continuo crescimento, aproveitamento de ganhos de escala e diversificacdo por
fontes de energia. Esta capacidade de desenvolvimento estid fundamentalmente baseada na sdlida
experiéncia da nossa equipe de desenvolvimento, que conta com 14 profissionais dedicados a esta funcéo.

e Capacidade de estruturar financiamentos para nossos projetos. Nossa capacidade de implementagdo de projetos é
suportada por uma experiéncia diferenciada de viabilizacdo de financiamentos. Desde o inicio de nossas atividades,
captamos R$4,1 bilhdes em linhas de longo prazo para o financiamento de projetos, sendo 73% com bancos de
fomento, com destaque para o BNDES (principal financiador do setor elétrico brasileiro). Esses financiamentos com
bancos de fomento possuem prazos médios de até 16 anos e taxas médias de TILP + 1,7% ao ano. Desta forma, com
uma equipe exclusivamente dedicada a estruturagao financeira dos projetos, alcangamos uma média de alavancagem
em novos projetos de 72%, o que nos confere um incremento de rentabilidade em nossos projetos.

e Comercializacdo de energia. Conseguimos aproveitar condi¢cdes atrativas de preco tanto no mercado regulado
guanto no mercado livre para a contratacéo de energia de nossos projetos, o que resulta em taxas de retorno
comparativamente mais altas que aquelas de projetos dependentes apenas dos leildes no mercado regulado.
Da nossa capacidade instalada contratada total de 1.735 MW, aproximadamente 40% foram negociados em
contratos bilaterais no mercado livre.

Administracdo competente e experiente e acionistas altamente reconhecidos no setor

Os membros de nossa administracdo possuem extensa experiéncia em nosso ramo de atividade, com uma média
de 23 anos de experiéncia no setor de energia elétrica brasileiro. Dentre as principais competéncias de nossa
equipe, destacamos: (i) capacidade comprovada na gestdo, implementagcdo e construcdo de projetos;
(ii) identificacdo de oportunidades de mercado e aquisicdo de ativos e empresas; (iii) comercializacdo de energia
dos projetos; (iv) otimizacdo operacional dos ativos; (v) estruturacéo financeira dos projetos permitindo a otimizagéo
do retorno sobre capital investido.

Nosso acionista controlador, a CPFL Energia possui experiéncia significativa no setor, sendo o maior grupo privado
do setor elétrico brasileiro, lider no Brasil nos segmentos de distribuicdo e comercializacdo de energia e o segundo
maior grupo privado no segmento de geragdo de energia do Pais, segundo dados fornecidos pelo BIG da ANEEL
(http:/Mmww.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp). A CPFL Energia adota as mais elevadas
praticas de governanga corporativa no Brasil possuindo acgdes listadas no segmento “Novo Mercado” da
BM&FBovespa e ADRs na Bolsa de Nova lorque.

Nossos acionistas provenientes da ERSA aportaram sélida experiéncia técnica no desenvolvimento de projetos,
forte componente empreendedor na gestdo de nossa Companhia e foco em resultados.

Atualmente, conjugamos em nossa equipe os melhores aspectos oriundos dos dois blocos de acionistas e temos
permeado em todos os niveis da nossa Companhia os principais conceitos que definem nossa estratégia e
orientacdo a resultados. Possuimos uma estrutura soélida de governanca corporativa e uma rigida politica de
sustentabilidade.
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Nossa Estratégia

Ocupamos uma posicao de lideranca na geracdo de energia elétrica a partir de fontes renovaveis no Brasil e
pretendemos manter e fortalecer esta posicdo, tanto em tamanho quanto em rentabilidade. Acreditamos estar em
posicao privilegiada para alcancar nosso objetivo de crescimento sempre buscando a maximizacao de retorno para
Nnossos acionistas, aproveitando-nos de nossos pontos fortes. Neste sentido, pretendemos executar de forma
consistente nosso plano de negécios e para alcangcarmos nosso objetivo temos como principais estratégias:

Executar nosso plano de crescimento por meio do desenvolvimento de projetos e da aquisicdo de ativos de
energia renovavel no Brasil

Pretendemos aumentar ainda mais o crescimento rentavel de nosso negocio por meio de uma estratégia que
busque combinar de maneira eficiente o crescimento organico, por meio do desenvolvimento de projetos, e o
crescimento via aquisices de ativos e projetos, mantendo nossa disciplina técnica e financeira de forma a criar e
maximizar valor para 0s nossos acionistas.

Em relagdo ao crescimento organico, acreditamos estar posicionados para nos beneficiar da forte expansdo da
capacidade instalada projetada no Pais, notadamente nas fontes renovaveis, dada a nossa posi¢éo de lideranca no
setor e nosso portfélio robusto de projetos. Contamos com um time interno de engenheiros e técnicos altamente
qualificados, experientes e especializados na prospec¢édo e no desenvolvimento de ativos de energia renovavel.
Dos nossos 3.818 MW de capacidade instalada de projetos em desenvolvimento, 527 MW estdo prontos para
vender energia e iniciar constru¢do nos proximos 12 meses. Estimamos ainda que outros 1.077 MW estardo
prontos para vender energia e iniciar construcdo ao longo dos proximos trés anos e que os demais projetos estardo
em tal estagio apds 2016. Temos, ainda, uma dedicada e experiente estrutura interna de engenharia, suprimentos e
construgdo, que € responsavel pela gestdo da construgdo de nossos projetos. Pretendemos continuar
desenvolvendo e explorando nossos projetos no setor de energia renovavel com disciplina financeira e com foco na
maximizacdo do retorno aos nossos acionistas.

Acreditamos que o mercado brasileiro de geracdo de energia através de fontes renovaveis possui diversas
oportunidades de crescimento através de aquisi¢cdes, dada sua alta fragmentacdo. Acreditamos que seremos
capazes de continuar nosso crescimento via aquisi¢ées selecionadas, visando a consolidagédo do setor dada a alta
experiéncia e comprovado histérico de nossa equipe que atua no monitoramento, prospecc¢do e avaliagdo de ativos,
aliada a nossa capacidade financeira, que sera reforcada com a Oferta. Atualmente possuimos 1.122 MW de
capacidade instalada em andlise para aquisi¢cdo de projetos em diversos estagios de desenvolvimento.

Crescer através da nossa capacidade diferenciada de comercializacdo de energia

Nossa estratégia € manter a exploracao das duas alternativas de comercializacdo de energia, mercado regulado
(ACR) e mercado livre (ACL), de forma a viabilizar o crescimento sustentavel do nosso portfélio de ativos, com
precos mais atrativos e prazos mais longos em relagdo a média de mercado, resultando nas melhores taxas de
retorno possiveis. Atualmente 40% de nossa energia contratada esta vendida no mercado livre a um prazo médio
remanescente de 16 anos e 60% no mercado regulado a um prazo médio remanescente de 19 anos, o que
acreditamos mostrar nossa capacidade de explorar ativamente os dois mercados.

Os leildes organizados pelo Governo Federal no mercado regulado sdo uma importante ferramenta para viabilizar a
comercializacdo de energia elétrica dos projetos de geracdo de energia de fontes renovaveis. Nos Ultimos trés anos
foram realizados oito leil6es, totalizando mais de 9,0 GW de capacidade instalada com energia comercializada.
Pretendemos focar nossa capacitacéo técnica e financeira, bem como buscar todas as economias de escala e
sinergias operacionais disponiveis para obter sucesso em tais leil6es.

Em paralelo, buscaremos de forma continua uma alternativa para os leildes no crescente mercado livre composto
por Consumidores Livres e Consumidores Especiais, cuja demanda acreditamos que se encontra abaixo de seu
potencial, e que atualmente conta com importantes beneficios econdmicos para as empresas focadas em energia
renovavel, tais como desconto nos encargos setoriais e precos médios de venda mais atrativos. Estimamos que o
mercado livre seja de 24 GW médios, segundo o Plano Decenal de Expanséo de Energia 2021, dos quais apenas
14,8 GW médios ou 61,1% foram explorados. Com o auxilio da reconhecida experiéncia em comercializacdo do
Nnosso acionista controlador, que atualmente conta com a maior comercializadora do Pais em participacdo de
mercado com 10% de market share neste setor, pretendemos focar nossa atuacdo nesse segmento de
consumidores.
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Para tanto, firmamos com a CPFL Brasil um acordo sobre comercializacdo de energia que tem por objetivo regular
todas as operacBes de comercializacdo de energia entre as duas sociedades, de modo a assegurar que as
referidas operacBes sejam sempre realizadas em bases comutativas. Os contratos tem como objetivo viabilizar
novos empreendimentos de geracdo, através de contratos de compra e venda de energia de longo prazo.
Deveremos manter um volume de 60% comercializado no ACR e de 40% no ACL. A cada leildo de compra de
energia organizado pelo governo realizaremos uma cotacdo de mercado para 40% da energia dos nossos projetos
com pelo menos cinco comercializadoras ou consumidores de 12 linha. Sendo a CPFL Brasil a vencedora,
poderemos aceitar ou recusar a proposta da CPFL Brasil. Em caso de recusa, ficaremos livres para vender toda a
energia a terceiros ou vender no leildo organizado pelo governo. Em caso de aceite da proposta, serdo aplicados
dois mecanismos de ajuste, um de montante e um de preco. Para maiores informacfes sobre o regulamento, ver
item 7.3 deste Formulario de Referéncia.

Continuar buscando maximizar a rentabilidade de nossos ativos através de ganhos de escala, captura de
sinergias e utilizacdo de alavancagem financeira

Buscamos maximizar o retorno de nossos ativos através da reducdo de custos por meio de ganhos de escala, da
captura de sinergias entre ativos, dos ganhos de eficiéncia operacional e da alavancagem financeira. Acreditamos,
gue dada nossa posicao de lideranca e crescente escala de nosso portfélio, seremos capazes de capturar sinergias
operacionais e financeiras em diversas vertentes, como, por exemplo, negociagdo com fornecedores,
compartilhamento de custos e despesas entre ativos geograficamente préximos e reducdo de custos financeiros.

Como exemplo, a incorporacéo dos Parques Edlicos de Bons Ventos (157,5 MW de capacidade instalada), localizados
no Estado do Ceara, ao nosso portfolio, que inclui os Empreendimentos SIIF (210 MW de capacidade instalada),
localizados no mesmo Estado, ocorrida em 2012 nos permitira realizar sinergias através de reducgdes nas despesas
gerais e administrativas desses ativos.

Explorar oportunidades em novas fontes de energia renovavel com base em inovacéo e tecnologia

Na primeira etapa de nosso plano de negécios, focamos nossa atuacdo em PCHs, Parques Edlicos e Usinas
Termelétricas Movidas a Biomassa. Pretendemos continuar explorando e investindo em oportunidades de inovacdo
envolvendo novas tecnologias de energia renovavel, como energia solar, energia proveniente de residuos e do
biogas. Para isto, pretendemos monitorar e testar outras tecnologias potencialmente viaveis, focando naquelas que
se mostrarem mais competitivas e eficientes. Por exemplo, atualmente possuimos um projeto em operagdo de
energia solar que iniciou operacdo em novembro de 2012 com capacidade instalada de 1,1 MW de capacidade
instalada. Cendrios de oferta limitada de energia e de alta nos pregos favorecem a implementagdo de novos
empreendimentos e fontes alternativas de energia renovavel, uma vez que esses geram energia limpa e sao
incentivadas pelo Governo Federal de diversas formas. Nossa intencéo € estar presente em todas as tecnologias
gue se mostrarem técnica e economicamente viaveis e, para tanto, continuaremos a investir no desenvolvimento de
projetos piloto de energia, buscando sempre permanecer na vanguarda tecnoldgica no nosso setor.

Atualmente temos um portfélio de projetos em desenvolvimento com cerca de 345 MW de energia solar.

PROGRAMAS SOCIOAMBIENTAIS

A Companhia, em suas atividades de gestdo de empreendimentos, tem como estratégia incluir a variavel
socioambiental, visando garantir a sustentabilidade de longo prazo de suas atividades. Para que esta estratégia se
torne realidade, a Companhia possui uma politica socioambiental, que tem como compromissos:

Compromisso com o desenvolvimento sustentavel. Planejar, projetar e desenvolver continuamente suas
atividades, aplicando tecnologias, processos e insumos que contribuam para a qualidade socioambiental, sempre
referenciados com as melhores praticas aplicaveis ao setor.

Gerenciamento de emissdes e residuos. Controlar e mitigar os impactos decorrentes de suas atividades com
programas e medidas praticas de conservacgdo, promovendo alternativas para prevenir e reduzir as emissoes, bem
como reaproveitando, reciclando e destinando corretamente os residuos gerados.

Conscientizacdo de fornecedores. Atuar em parceria com seus contratados e fornecedores, orientando-os e

estabelecendo critérios para uma melhor qualidade ambiental na prestacéo de servigos e divulgando amplamente
as partes interessadas os compromissos com o desenvolvimento sustentavel.
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Recursos naturais. Usar de forma racional os recursos naturais no processo de geracdo de energia, promovendo
0 uso de fontes alternativas, de modo a contribuir de maneira positiva com o quadro de mudancas climaticas e a
conservacédo da biodiversidade brasileira.

Respeito as comunidades. Apoiar iniciativas que promovam o desenvolvimento sustentavel das comunidades
locais, em especial, acdes que promovam a educacao, a cultura e o lazer das populacfes atingidas.

Comunicacéo e transparéncia. Fomentar programas de comunicacao e educacdo ambiental junto a comunidade
na qual esta inserida, mantendo didlogo constante, amplo e aberto com as partes interessadas durante todas as
fases dos empreendimentos.

Assim, em geral, os programas socioambientais s&o instrumentos para a implementacdo de medidas, obras e
dispositivos h&beis que promoverdo a mitigagdo dos impactos ambientais e a harmonizagdo do empreendimento ao
local de instalacéo, além de potencializar 0os impactos positivos previstos para a regiéo.

Apresentamos a seguir os principais programas socioambientais implantados durante a construcdo dos
empreendimentos da Companhia.

1. PROGRAMA DE COMUNICACAO SOCIAL

Os publicos-alvo da comunicacdo social sdo os proprietarios de terra afetados, as comunidades onde o
empreendimento esta inserido, bem como representantes do poder publico e de associa¢Bes/entidades dos
municipios onde o empreendimento sera implantado. Nesse ambito sdo elaborados e distribuidos periodicamente
folhetos, informativos, cartazes, além da formalizacdo de contatos e reunides com a comunidade para
esclarecimento de dividas e divulgacao das a¢des dos demais programas ambientais e do andamento das obras.

2. PROGRAMA DE EDUCAGCAO AMBIENTAL

O objetivo desse programa € transmitir & comunidade informacBes e conhecimento dos principais temas sdcio-
ambientais atuantes na regiéo de implantacdo da PCH. Também é focada a importancia da preservacéo do patriménio
natural da regido. S&o realizados eventos educativos com a comunidade, com distribuicdo de cartilhas de educacéo
ambiental, palestras com temas ligados ao meio ambiente local e participacdo nas escolas da comunidade para
conscientizacdo e educacdo dos alunos. Os temas mais frequentes sdo: lixo e reciclagem, conservacdo de solo,
preservacéo da mata ciliar, assoreamento dos rios, uso e conservagao da agua, biodiversidade.

3. PLANO DE ASSISTENCIA SOCIAL

Este programa consiste na instalagcdo de um Posto de Atendimento Social — PAS — a comunidade, onde um
assistente social, um advogado e um psicélogo ficam a disposicao para dar assisténcia e orientacdo a populacao.
Sao realizadas atividades de cunho comunitario, como Atividades de Conscientizacdo, Educacdo Ambiental, Saude
e Lazer. Também €& no PAS que a comunidade candidata-se aos postos de trabalho oferecidos durante a
construcao do empreendimento.

4. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DOS ASPECTOS SOCIOECONOMICOS

Este projeto tem por objetivo acompanhar as possiveis mudangas socioeconémicas, no contexto de implantacéo e
operacgao da PCH, enfatizando: estruturas produtivas e fundiarias, impactos na demanda a servi¢os sociais, na renda
e emprego local, conflitos com a comunidade e o desenvolvimento da atividade do turismo, com intuito de verificar os
impactos socioecondmicos ocasionados e formular agdes junto a comunidade e ao poder publico municipal.

5. PROGRAMA DE MONITORAMENTO DA QUALIDADE DAS AGUAS

Este programa inclui avaliar e caracterizar a qualidade das aguas do rio em questdo, no trecho onde esta sendo
construido o empreendimento. O monitoramento dos cursos d’agua na fase de implantagdo visa acompanhar as
possiveis alteracdes na qualidade da agua em funcédo das obras. Nas PCHs, inclui também um levantamento dos
Usos das Aguas no Trecho de Vazdo Reduzida, de forma a verificar junto aos moradores das propriedades
possiveis interferéncias nos usos da agua praticados nesses estabelecimentos, além de avaliar as condi¢des de
permanéncia das familias em seus atuais locais de moradia e producao.
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6. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FAUNA

Este projeto visa acompanhar a sucessdo de espécies animais nas diferentes fases do empreendimento
(construgdo e operacdo). Sdo utlizadas técnicas de inventario e monitoramento, como observacdo direta,
armadilhagem cientifica, redes de neblina, levantamento de vestigios (pegadas), bio-vocalizagdo, procurando
amostrar as espécies ocorrentes e as alteracdes nas populagdes e comunidades. Também se verifica a presenca
de espécies raras, endémicas e ameacgadas de extingéo e a situacao de conservacdo dessas espécies na regido do
empreendimento. Esse programa abrange os Projetos de Monitoramento da Herpetofauna (anfibios e répteis),
Monitoramento da Avifauna (aves), Monitoramento da Mastofauna (mamiferos) e Projeto de Resgate de Fauna.
Esse Ultimo esta voltado ao acompanhamento e resgate dos animais deslocados durante o desmatamento e
enchimento do reservatorio.

7. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE ICTIOFAUNA

O Programa de Monitoramento de Ictiofauna visa o acompanhamento das transformacfes ocorridas sobre
a comunidade ictica em razdo da alteracdo do regime hidraulico — I6tico x Iéntico na construgdo das PCHs.
Os resultados fornecem subsidios para a adocdo de medidas para a conservagdo da ictiofauna local. Sao feitas
campanhas de monitoramento regulares, comparando resultados entre a fase de implantacédo e a fase de operacéo
da usina. Também se insere no ambito desse programa o Projeto de Resgate de Peixes durante o desvio do rio e 0
enchimento do reservatorio.

8. PROGRAMA DE MONITORAMENTO E RESGATE DE FLORA

Assim como para a fauna, a vegetacdo existente na area do empreendimento € monitorada através da coleta de
informacdes fitossociologicas, fenoldgicas e ecoldgicas das espécies ocorrentes na regido. Também esté inserido
nesse programa o Projeto de Resgate de Flora, cujo escopo é a coleta e resgate de material vegetal (frutos,
sementes, estacas) necessarios a producao de novos individuos para o plantio em areas de protecdo permanente e
entorno do empreendimento.

9. PROSPECCAO ARQUEOLOGICA E EDUCAGCAO PATRIMONIAL

O programa de prospeccao arqueol6gica tem como objetivo principal efetuar levantamentos preventivos, relativos
ao patrimbnio arqueoldgico da regido, por meio de intervengBes prospectivas, vistorias, escavacgdes, entre outros.
ApOs a realizagéo da prospeccéo € feito um programa de educacgdo patrimonial, que orienta a populacdo da regiao
guanto a importancia da preservacgdo do patrimdnio histérico e arqueoldgico.

10. PROJETO DE SEGURANCA E ALERTA

Este projeto visa introduzir na comunidade posturas defensivas e estabelecer atividades que previnam a ocorréncia
de acidentes durante a constru¢cdo, o enchimento do reservatorio e a operagdo dos empreendimentos.
As atividades previstas envolvem cadastro dos transportadores, orientacdo aos motoristas, adequacéo de acessos
e estradas, reforco na sinalizagdo, divulgacdo de atividades através do Programa de Comunicacdo Social e
distribuicdo de material informativo.

11. PROGRAMA DE CONTROLE AMBIENTAL DO CANTEIRO DE OBRAS

Este programa detalha as medidas a serem implementadas para minimizar os impactos do canteiro de obras e
monitorar sua eficiéncia, reduzindo os riscos de instalacdo de processos erosivos, de contaminacéo das areas dos
aquiferos subterraneos e superficiais. As medidas deste Programa visam controlar agbes de desmatamento,
conduzir adequadamente as aguas pluviais, dispor corretamente o lixo doméstico em valas sanitarias, promover o
tratamento dos esgotos domésticos e dos efluentes contendo sélidos em suspensao, 6leos e graxas.

12. PROGRAMA DE MOBILIZACAO E DESMOBILIZACAO DE MAO DE OBRA

Esse programa tem como objetivo estabelecer mecanismos para se proceder a mobilizacdo e habilitacdo da
mao-de-obra regional, visando seu aproveitamento nas obras de implantacdo. Nos empreendimentos construidos
entre 2008 e 2010, a média de contratacdo de madao-de-obra local ficou em 58% do total de trabalhadores,
contribuindo para o desenvolvimento econdmico regional. Além da geracdo de empregos sdo desenvolvidos
treinamentos e capacitacdes aos trabalhadores, a fim de especializar esta méo-de-obra, contribuindo também para
a recolocacéo profissional apos a concluséo das obras.
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13. PROGRAMA DE PREVENGAO DE DANOS A SAUDE

O objetivo deste projeto é implementar as a¢cdes que minimizem ou neutralizem os impactos negativos causados
pelo empreendimento sobre o quadro de salde da regido. Essas ac¢des englobam o monitoramento e controle das
endemias presentes na area e as conseqiiéncias dessas endemias sobre os trabalhadores, seus dependentes,
populagédo local e indiretamente atraida. Inclui ainda a definicdo da infraestrutura dos servigcos de salude que serdo
responsaveis pela atencdo médica aos trabalhadores da obra.

14. PROGRAMA DE LAZER E RECREACAO

O objetivo deste programa é compensar a perda do potencial de lazer turistico ou contemplativo de uma
determinada atragdo com o estabelecimento de um novo atrativo ou melhoria de instalacdes e servigcos ja
existentes. Outro objetivo € o fortalecimento das rela¢des sociais através da criagdo de alternativas de lazer e
recreacdo nas comunidades do entorno. Alguns exemplos: convénio com a Prefeitura de Antonio Dias para
aconstrucdo de campo de futebol (arquibancadas e vestiéarios), projeto de parque aquéatico e de lazer
(PCHs Varginha e Véarzea Alegre).

15. PLANO AMBIENTAL DE CONSERVACAO E DE USO DO ENTORNO DO RESERVATORIO
Esse plano tem por objetivo geral organizar um aparato de diretrizes e proposi¢oes que busquem de forma gradual
o disciplinamento da conservacao, recuperacdo, uso e ocupagdo do entorno do reservatoério. E construido com a

participagdo da comunidade e atende a legislacdo ambiental especifica (CONAMA 302/2002). Nele é elaborado o
Plano Diretor, que estabelece os usos e atividades permitidos para as determinadas areas do reservatorio formado.
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a. controladores diretos e indiretos.
A tabela a seguir apresenta nossos atuais acionistas, bem como suas respectivas participacgoes.

0] Companhia

Acbes
Acionista Ordinarias % do total
Controladores
CPFL Geracao de ENErgial S.A.......oee oottt 259.748.799 59,00%
Minoritarios
Y=o o I S PPPP 24.255.307 5,51%
PALHa ENEIQIa FIP ...ooeeeiiie ittt e e e e e e et ea e e e e e 21.064.242 4,78%
Patria Energia Renovavel FIP INfragStrutura ..........cccccoovecuiiiiiie e 3.699.532 0,84%
FIP BraSil ENEIQIA......eeeiiaeiiiiiiieiee ettt e e et e e e e e e e e sntbeeeeaaeeaann 31.439.288 7,14%
FIP MUIISEIOTAl PIUS ..ot e e e e e e et e e eaa e e aaas 13.104.207 2,97%
DEG Deutsche Investitions — und Entwicklungsgesellschaft MBH ..............ccccoeeeeeen. 6.499.722 1,47%
GMR ENEIGIA S.A. ..ottt ettt et e e e et e e e nte e e e snnte e e e sbeeeeantaeeeennees 8.498.104 1,93%
Caixa de Previdéncia dos Fucionarios do Banco do Brasil............cc.ccoovvvvveeiiieeiiivinnnnn. 31.974.420 7,26%
(@ U1 (01 SRR 39.968.026 9,07%
10 - PO P PSPPSR 440.251.647 100%

(i) CPFL Geragéao de Energia S.A. (“CPFL Geracé&o”)

A totalidade das acdes de emissdo de nossa controladora direta CPFL Geracdo é detida por nossa controladora
indireta CPFL Energia S.A.

(iii)  CPFL Energia S.A. (“CPEL Energia”)

Em 31 de marco de 2013, a nossa controladora indireta CPFL Energia tinha como acionistas controladores o Fundo
Mutuo de Investimentos em AcBes — BB Carteira Livre |, detentora de 29,99% das acdes ordinarias e totais; o ESC
Energia S.A., detentora de 24,33% das ac¢fes ordinarias e totais; Bonaire Participacdes S.A., detentora de 0,66%
das acdes ordinarias e totais e Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Acfes, detentora 14,22% das acdes
ordinarias e totais.

A ESC Energia S.A. € uma companhia integralmente detida pela VBC Energia S.A., que é uma companhia privada
cujo capital social pertence integralmente ao Grupo Camargo Corréa, tendo como acionistas a Atila Holdings S.A.,
detentora de 47,97% das acfes ordinarias e 52,82% das acdes preferenciais; a Camargo Corréa Energia S.A.,
detentora de 29,99% das ac¢des ordinérias e 35,22% das acdes preferenciais; a Camargo Corréa Investimento em
Infra-Estrutura S.A., detentora de 7,74% das ac¢des ordinarias; e Camargo Corréa S.A., detentora de 14,30% das
acOes ordinarias e 11,96% das ac¢fes preferenciais.

A Atila Holdings S.A. tem como acionistas a Camargo Corréa S.A., detentora de 53,67% das ac¢des ordinarias e
totais, e a Construcdes e Comércio Camargo Corréa S.A., detentora de 46,33% das acdes ordinarias e totais. A
Camargo Corréa Energia S.A. é detida integralmente pela Camargo Corréa Investimento em Infra-estrutura S.A.

A Camargo Corréa S.A. é detida em 99,99% pela Participa¢cdes Morro Vermelho S.A., que tem como acionistas a
RCABON Empreendimentos e Participacdes S.A., detentora de 33,33% das acles ordindrias, a RCNON
Empreendimentos e Participacdes S.A., detentora de 33,33% das ac¢bBes ordinarias, a RCPODON
Empreendimentos e Participacdes S.A., detentora de 33,33% das a¢Bes ordinarias, a RCABPN Empreendimentos e
ParticipacBes S.A., detentora de 33,29% das acdes preferenciais, a RCNPN Empreendimentos e Participacdes
S.A,, detentora de 33,29% das acdes preferenciais, a RCPODPN Empreendimentos e Participacdes S.A., detentora
de 33,29% das acdes preferenciais e a RRRPN Empreendimentos e Participagbes S.A., detentora de 0,13% das
acOes preferenciais, sendo que tais companhias sdo todas detidas por Regina de Camargo Pires Oliveira Dias,
Rosana Camargo de Arruda Botelho e Renata de Camargo Nascimento.

O BB Carteira Livre | Fundo de Investimentos em Ac¢des tem como investidor exclusivo a Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil — Previ. O Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em Participacdes é um fundo
de investimento em participacdes detido pelos seguintes fundos de penséo brasileiros: Fundagéo Cesp (Funcesp),
Fundacéo Petrobras de Seguridade Social (Petros), Fundacédo Sistel de Seguridade Social (Sistel) e Fundacéo
Sabesp de Seguridade Social (Sabesprev). E a Bonaire Participacdes S.A é uma sociedade integralmente detidas
pelo referido Energia S&o Paulo Fundo de Investimento em Participagdes.
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Abaixo apresentamos uma breve descricdo da CPFL Energia, nossa acionista controladora indireta:

PR
CPFL ,

envercia A CPFL Energia € o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, lider de distribuicdo e
comercializacdo e 2° maior grupo privado em geracdo de energia, segundo dados fornecidos pelo BIG da ANEEL. A
empresa é reconhecida como referéncia internacional em governanga, exceléncia e sustentabilidade corporativa. No
setor de energias renovaveis, teve sucesso na viabilizac&o de 21 parques edlicos em construgdo e na aquisi¢do recente
de 4 ativos em operagéo, além de portfélio de projetos. A CPFL Energia possui agdes listadas nas Bolsas de Valores de
Nova lorque (ADRIII) e Novo Mercado Bovespa, com acesso aos mercados de capitais doméstico e internacional.

b. controladas e coligadas.

Participacdo da Companhia em

Sociedades do Grupo em

Denominacgéo Social Sociedade mar/13 dez/12 dez/11 dez/10
Edlica Holding .........coovvvvieiiiiiieiiieene Controlada 100% 100% 100% 100%
ERSA Comercializadora ..............c....... Controlada - - - -
ERSA Estudos e Des. de Projetos...... Controlada - - - -
Jayaditya Empreendimentos............... Controlada Indireta 100% 100% 100% -
Mohini Empreeendimentos ................. Controlada Indireta 100% 100% 100% -
PCHHOIAING 2 ... Controlada 100% 100% 100% 100%
PCH Holding ................ Controlada 100% 100% 100% 100%
PCH Participacdes Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Aiuruoca............... Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE Alto Irani............... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Bio Alvorada ........ Controlada 100% 100% 100% -
SPE Arvoredo............... Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE Baixa Verde .........ccooeeeevvevvveeeenns Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Barra da Paciéncia ..................... Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPEBoaVistal .......oooeeeeeeriivrineeneenns Controlada 100% 100% 100% 100%
SPEBoaVista 2 .......ccooeeeeeeiiiiiiiiiieeeens Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Cachoeira Grande ... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Cajueiro .......cccovvvveeeeeiiiiiiiieee e Controlada 95% 95% 95% 95%
SPE Campo dos Ventos | ................... Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos Il ................. Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos IlI ................. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos IV ................. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Campo dos Ventos V .................. Controlada 100% 100% 100% -
Chimay Empreendimentos.................. Controlada Indireta 100% 100% 100%
SPE Cocais Grande.............ccccuvveeeenns Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Bio Coopcana.........cccoccuvveenneennn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Corrente Grande.. Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Costa Branca............ccccoeeeeeeennnn. Controlada Indireta 95% 100% 100% 100%
SPE Costadas Dunas .........ccccceeeenne... Controlada 90% 90% 100% 100%
SPE CPFL Bio Buriti .....cooeeeveveviiieennnns Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bio Formosa ..........cccce...... Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL BIO IP€ ..evveiiiiieiiece e Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bio Pedra....... Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Bioenergia Controlada 100% 100% 100% -
SPE CPFL Sul Centrais Elétricas ....... Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Pedra Cheirosa l................coc..... Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Eodlica Formosa Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Edlica Icaraizinho........................ Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Eoblica Paracuru ...................o...... Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Eurus V Controlada 100% 100% 100% -
SPE EUIUS V..o, Controlada 100% 100% 100% —
SPE Farol de Touros ............ccceeeeennen. Controlada 90% 90% 90% 90%
SPE Figueira Branca ... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Gameleira...........ccccceeeeiiiniennn, Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE JUr€MAaS......cccevvviiieieeeeeeeiiieeeeens Controlada 95% 95% 100% 100%
SPE Macacos .............. Controlada Indireta 95% 95% 100% 100%
SPE Navegantes.......... Controlada Indireta 95% 95% 95% 95%
SPE Ninho da Aguia Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
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8.1 - Descricdo do Grupo Econdémico

Participacdo da Companhia em
Sociedades do Grupo em

Denominacgao Social Sociedade mar/13 dez/12 dez/11 dez/10
SPE Paiol.........ccooovvieie, Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE Pedra Preta Controlada Indireta 95% 95% 100% 100%
SPE Penedo................. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Plano Alto ................ Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Pedra Cheirosa ll..........ccccceee.... Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho |......cccoooovviviiiiieenenns Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho Il Controlada 100% 100% 100% -
SPE Curral Velho IV ...........cccooee. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Bitupita l........ccoovvveeeeeiiiiiiiieeeee Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Bitupita Il.............. Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Bitupita lll............. Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE Salto Goées........... Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Santa Clara |........ Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara ll....... Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara lll Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara IV Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara V Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Clara VI Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Cruz........ccceeeeeeeevvevvvneeneenns Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Santa Luzia Controlada Indireta 100% 100% 100% -
SPE S80 GoNngalo .......ccceevviiiiiiienaeene Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE SIIF CINCO ..o Controlada Indireta 100% 100% 100% —
SPE SIIF Desenvolvimento................. Controlada 100% 100% 100% -
SPE ENErgies.......cccovvvveeeeeiiiiiiviieeeeeens Controlada 100% 100% 100% -
SPE Tombo.................. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Solar 1.................. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPET-15........cceeel. Controlada 100% 100% 100% 100%
SPE Varginha .............. Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE Varzea Alegre Controlada Indireta 100% 100% 100% 100%
SPE Santa Ménica Controlada 100% 100% 100% -
SPE Santa Ursula......ccoccveeeeeeeeeeeannn, Controlada 100% 100% 100% -
SPE Sao Benedito ..............ccceeeeeeennnn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Sao Domingos ...........cccevvveeeeenn. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Ventos de Sao Martinho ............. Controlada 100% 100% 100% -
SPE Ventos de Santo Dima................ Controlada 100% 100% 100% -
SPE Atlantica l.........ccooeeeeeeiiiviiiiieenees Controlada 100% 100% - -
SPE Atlantica ll ............ Controlada 100% 100% - -
SPE Atlantica IV........... Controlada 100% 100% - -
SPE Atlantica V............ Controlada 100% 100% - -
237/ 2 Controlada Indireta 100% 100% - -
SPE Bons Ventos Controlada Indireta 100% 100% - -
SPE Lacenas............... Controlada 100% 100% - -
Turbina 16.................... Controlada 100% 100% - -
Turbina 17..ccooeeiiieieieeeeece e, Controlada 100% 100% - -

A aquisicdo e manutencao da participacdo da Companhia em cada uma das SPEs justifica-se pelo fato de que cada
uma das controladas abriga um ou mais projetos de geragéo de energia elétrica.

C. participacdes da companhia em sociedades do grupo.
N&o participamos em outras sociedades do grupo que ndo as nossas controladas.
d. participacdes de sociedades do grupo na companhia.

N&o ha participacdes de sociedades do grupo em nosso capital social que ndo as participagdes dos nossos
controladores diretos e indiretos na Companhia.

e. sociedades sob controle comum.

N&o ha sociedades sob controle comum com o da Companhia.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico
Organograma societario do Grupo CPFL Renovaveis:
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Para informac0es relativas as nossas operacgdes de reestruturacao societaria, vide item 6.5 deste Formulario de
Referéncia.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Secéo 8 do Formulario de Referéncia.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Além dos ativos discriminados nos itens a seguir, ndo existem outros bens do ativo ndo-circulante que sejam
relevantes.
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Verséo : 9

Tipo de propriedade

Usina Hidrelétrica Americana
Usina Hidrelétrica Buritis

Usina Hidrelétrica Chibarro

Usina Hidrelétrica Capao Preto
Usina Hidrelétrica Santana

Usina Hidrelétrica Trés Saltos
Usina Hidrelétrica Eloy Chaves
Usina Hidrelétrica Jaguari

Usina Hidrelétrica Monjolinho
Usina Hidrelétrica Pinhal

Usina Hidrelétrica Socorro

Usina Hidrelétrica Dourados
Usina Hidrelétrica Esmeril

Usina Hidrelétrica Gavido Peixoto
Usina Hidrelétrica Lencois

Usina Hidrelétrica S&o joaquim
Usina Hidrelétrica Andorinhas
Usina Hidrelétrica Guaporé

Usina Hidrelétrica Saltinho

Usina Hidrelétrica Pirap6

Usina Hidrelétrica Santa Luzia
Usina Hidrelétrica Arvoredo
Usina Hidrelétrica Barra da Paciéncia
Usina Hidrelétrica Cocais

Usina Hidrelétrica Corrente Grande
Usina Hidrelétrica Ninho da Aguia
Usina Hidrelétrica Paiol

Usina Hidrelétrica S&o Gongalo
Usina Hidrelétrica Varginha
Usina Hidrelétrica Plano Alto

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
RS
RS
RS
MT
SC
SC
MG
MG
MG
MG
MG
MG
MG
SC

Americana
Buritizal
Araraquara

Séo Carlos

Séo Carlos
Torrinha

Espirito Santo do Pinhal
Pedreira

Séo Carlos
Espirito Santo do Pinhal
Socorro
Nuporanga
Patrocinio Paulista
Gavido Peixoto
Macatuba

Guara

Bozano

Guaporé

Muitos Capdes
Nortelandia

Sé&o Domingos
Arvoredo
Gonzaga

Anténio Dias
Acucena

Delfim Moreira
Frei Inocéncio

Sao Gongalo do Rio Abaixo

Chalé
Xavantina

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Verséo : 9

Tipo de propriedade

Usina Termelétrica Baldin

Usina Termelétrica Bio Formosa
Usina Termelétrica Bio Buriti
Usina Edlica Paracuru

Usina Edlica Icaraizinho

Usina Edlica Praia Formosa
Usina Eélica Foz do Rio Chor6

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

SP
RN
SP
CE
CE
CE
CE

Pirassununga
Baia Formosa
Buritizal
Paracuru
Amontada
Camocim
Beberibe

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Marca "ERSA" —
n° 829224360

Marcas Brasil

Marca “ERSA” - n® Brasil
829238344

Marca “CPFL
Bioenergia” — n°
830290052

Marcas

Marcas Brasil

Registro valido até
22/12/2019

Registro valido até
03/11/2019

10 anos a contar da
concessao

Os pedidos de registro ainda néo
concedidos pelo INPI podem ser
indeferidos. Os registros de marca ja
concedidos podem ser contestados,
como por exemplo, através de
processos de nulidade, na hip6tese de
um registro ter sido concedido em
desacordo com a Lei 9.279/96 ou, ainda,
através de requerimentos de
caducidade, parcial ou total, na hipotese
da marca néo estar sendo utilizada tal e
gual concedida e para assinalar todos
0s produtos ou servigos contidos no
certificado de registro. No ambito
judicial, embora a Companhia seja titular
do registro de diversas de suas marcas,
nao é possivel assegurar que terceiros
ndo venham a alegar que a Companhia
esté violando seus direitos de
propriedade intelectual e eventualmente
obtenham alguma vitéria. A manutencgéo
dos registros de marcas € realizada
através do pagamento periodico de
retribuices ao INPI. O pagamento das
devidas taxas € imprescindivel para
evitar a extincdo dos registros e a
consequente cessacao dos direitos do
titular.

Sao0 0s mesmos eventos descritos
acima.

Sa0 0s mesmos eventos descritos
acima.

N&o ha como quantificar o impacto. A perda
dos direitos sobre as marcas implica a
impossibilidade de impedir terceiros de utilizar
marcas idénticas ou semelhantes para
assinalar, inclusive, servicos ou produtos
concorrentes, uma vez que o titular deixa de
deter o direito de uso exclusivo sobre o sinal.
Existe ainda, a possibilidade de o titular sofrer
demandas judiciais na esfera penal e civel,
por uso indevido em caso de violacdo de
direitos de terceiros podendo resultar na
impossibilidade de utilizar as marcas na
conducéo de suas atividades.

Sao0 0s mesmos eventos descritos acima.

Sao0 0s mesmos eventos descritos acima.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos

Marcas Marca “CPFL Brasil 10 anos a contar da S&o0 0s mesmos eventos descritos Sa0 0s mesmos eventos descritos acima.
Bioenergia” — n°® concessédo acima.
830291881

Marcas Marca “QPFL Brasil 10 anos a contar da S&o os mesmos eventos descritos S&0 0s mesmos eventos descritos acima.
RENOVAVEIS” — concessao acima.
n° 904753301
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Verséo : 9

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Atlantica | Parque 12.773.558/0001-99 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 11.586.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Atlantica Il Parque 12.963.869/0001-10 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 11.496.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
Atlantica IV Parque 12.981.225/0001-55 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 11.296.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
Atlantica V Parque 12.864.421/0001-40 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Edlico S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 12.709.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Bitupita | Energia S.A.  10.920.876/0001-00 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geragao de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 -14.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Bitupita Il Energia S.A.  10.920.997/0001-51 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracéo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00’ Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 -14.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretiza¢@o das nossas atividades fins.

Bitupita Ill Energia S.A. 10.920.941/0001-05 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracédo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00’ Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 -14.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Verséo : 9

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas

Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)

variagdo % recebidos (Reais)

Bons Ventos Geradora 07.565.497/0001-34 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000

de Energia S.A. atacadista de energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 250.305.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

BVP S.A. 08.973.545/0001-96 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 195.546.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos | 10.797.890/0001-68 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica 100,000000

Energias Renovaveis

S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 14.259.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Viabilizagéo e concretizagao das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos Il 10.797.891/0001-02 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica 100,000000

Energias Renovaveis

S.A

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 14.169.000,00
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos IV 10.797.893/0001-00 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragdo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis

S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 173.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Campo dos Ventos V 10.797.888/0001-99 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica 100,000000
Energias Renovaveis

S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00' Valor contabil 31/03/2013 14.781.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo

Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Campos dos Ventos Il 10.797.889/0001-33 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Energias Renovaveis

S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contébil 31/03/2013 13.840.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas

Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)

variagdo % recebidos (Reais)

Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.

Chimay 13.326.039/0001-45 Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e holdings de 100,000000

Empreendimentos e instituicbes nédo-financeiras.

Participacdes Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 135.674.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Viabilizacéo e concretiza¢éo das nossas atividades fins.

CPFL Bio Buriti S.A. 11.631.681/0001-02 Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00' Valor contébil 31/03/2013 142.720.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

CPFL Bio Formosa S.A. 11.352.989/0001-19 Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica, comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica e
manutencéo de redes de distribui¢éo de
energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 119.837.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencéo de tal participagéo

Viabilizagéo e concretizagao das nossas atividades fins.

CPFL Bio Ipé S.A. 11.631.679/0001-33 Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM

Tipo sociedade

Pais sede UF sede

Municipio sede Descricéo das atividades

desenvolvidas

Verséo : 9

Participagéo do emisor
(%)

Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado -

variagdo %

Montante de dividendos
recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

CPFL Bio Pedra S.A.  11.631.680/0001-68 -

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

CPFL Bioenergia S.A.  07.693.890/0001-03 -

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisi¢do e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

CPFL Sul Centrais 05.441.551/0001-04 -

Elétricas Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000

Controlada

Controlada

Controlada

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contébil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

28.567.000,00

Séo Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio

atacadista de energia elétrica.

193.409.000,00

Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica, comércio

atacadista de energia elétrica,

manutencéo de redes de distribuicéo de
energia elétrica, construgdo de estacdes e
redes de distribuicéo de energia elétrica e

holdings de instituicdo n&o-financeiras.

44.956.000,00

Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica.

17.849.000,00

100,000000

100,000000

100,000000
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Curral Velho | Energia  10.920.640/0001-73 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracéo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
S.A. de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 -14.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

Curral velho Il Energia  10.920.707/0001-70 - Controlada Brasil PI Luis Correia Geracédo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
S.A. de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 -16.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

Curral Velho IV Energia 10.920.755/0001-68 - Controlada Brasil Pl Luis Correia Geracéo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000
de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 -14.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Eélica Formosa 05.532.529/0001-70 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Geragédo e atacadista de energia elétrica.
Comercializacédo de
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00' Valor contabil 31/03/2013 89.910.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Edlica Holding S.A. 11.594.952/0001-05 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Holdings de instituicdes nao-financeiras. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 13.689.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
Edlica Icaraizinho 05.532.555/0001-06 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Geragédo e atacadista de energia elétrica.
Comercializagado de
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 69.874.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretiza¢éo das nossas atividades fins.
Edlica Paracuru 05.532.571/0001-90 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracdo de energia elétrica e comércio 100,000000
Geragédo e atacadista de energia elétrica.
Comercializacédo de
Energia S.A.

PAGINA: 152 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Versédo : 9
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 27.056.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

Eurus V Energias 10.797.901/0001-00 - Controlada Brasil SP Campinas Geracédo de energia elétrica. 100,000000
Renovaveis S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 159.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

Eurus VI Energias 10.797.905/0001-98 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Renovaveis Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 41.170.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

Jantus S.L. 08.542.501/0001-01 - Coligada Espanha Madri A gestdo e administracéo de valores 100,000000
representativos dos fundos proprios de
sociedades e outras entidades.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 0,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

PAGINA: 153 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Versao :

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Jayaditya 13.271.413/0001-52 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e holdings de 100,000000
Empreendimentos instituicbes nédo-financeiras.
Participacdes Ltda.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 54.988.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
Lacenas Participagdes 14.205.729/0001-09 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Ltda. atacadista de energia elétrica
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 43.244.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
Mohini 13.438.769/0001-38 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéao de energia elétrica e holdings de 100,000000
Empreendimentos e instituicbes nédo-financeiras.
ParticipagGes Ltda.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 81.777.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
PCH Holding 2 S.A. 11.623.581/0001-34 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Holdings de instituicdes nao-financeiras. 100,000000
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM

Tipo sociedade

Pais sede UF sede

Municipio sede

Versao :

Descricéo das atividades Participacdo do emisor
desenvolvidas (%)

Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado -

variagdo %

Montante de dividendos
recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

PCH Holding S.A. 09.640.711/0001-03 -

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.

PCH Participacdes S.A. 09.077.015/0001-22 -

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Pedra Cheirosa | 10.883.378/0001-34 -

Energia Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000
31/12/2012 0,000000 0,000000
31/12/2011 0,000000 0,000000
31/12/2010 0,000000 0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Controlada

Controlada

Controlada

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contébil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contébil 31/03/2013

-10.545.000,00

Sé&o Paulo

443.970.000,00

Séo Paulo

689.546.000,00

Sé&o Paulo

-13.000,00

Holdings de instituicdes nao-financeiras. 100,000000
Holdings de instituicdes ndo-financeiras. 100,000000
Geracéo de energia elétrica e distribui¢éo 100,000000

de energia elétrica.

PAGINA: 155 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Verséo : 9

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas

Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)

variagdo % recebidos (Reais)

Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.

Pedra Cheirosa Il 10.883.587/0001-88 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica, distribuicdo 100,000000

Energia Ltda. de energia elétrica e outras sociedades de
participacéo, exceto holdings.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 -15.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

Santa Clara | Energias  10.797.899/0001-79 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000

Renovaveis Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 154.208.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

Santa Clara Il Energias 10.797.908/0001-21 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000

Renovaveis Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 134.179.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagéo das nossas atividades fins.

Santa Clara Il Energias 10.797.910/0001-09 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica. 100,000000

Renovaveis Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 133.913.000,00
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes /9.1.c - Participacdes em sociedades

Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

Santa Clara IV 10.797.907/0001-87 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Energias Renovaveis

Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 138.084.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Santa Clara V Energias 10.797.909/0001-76 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Renovaveis Ltda.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 138.055.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

Santa Clara VI 10.797.906/0001-32 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Energias Renovaveis

Ltda

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 137.950.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
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ga}:ta Luzia Energética 08.377.974/0001-09 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 109.592.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Santa Monica Energias 12.053.687/0001-02 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Renovaveis S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 8.378.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
Santa Ursula Energias  12.053.891/0001-23 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Renovaveis S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 7.750.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
S&o Benedito Energias 12.053.657/0001-04 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Renovaveis S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 7.827.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
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31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.

Sao Domingos 12.053.825/0001-53 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000

Energias Renovaveis atacadista de energia elétrica.

S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 8.148.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo

Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

SIIF Cinco Geragdo e  05.367.233/0001-40 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000

Comercializagado de atacadista de energia elétrica.

Energia S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contébil 31/03/2013 23.560.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretiza¢@o das nossas atividades fins.

SIIF Desenvolvimento  08.384.470/0001-08 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Holdings de instituicdes nao-financeiras e 100,000000

de Projetos de Energia atividades de consultoria em gestéo

Edlica Ltda. empresarial, exceto consultoria técnica
especifica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00' Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/03/2013 -29.216.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo

Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
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SIIF Energies do Brasil 03.491.252/0001-59 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica, comércio 100,000000
Ltda. atacadista de energia elétrica,
transmisséo de energia elétrica,
distribuicdo de energia elétrica, holdings
de instituicdes ndo-financeiras.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 271.189.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagéo das nossas atividades fins.
SFI;E Aiuruoca Energia  09.076.926/0001-35 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 13.426.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretiza¢&o das nossas atividades fins.
SPE Alto Irani Energia  07.319.868/0001-06 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
S.A. atacadista de energia.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 40.430.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
?j-\E Arvoredo Energia 09.076.988/0001-47 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 54.777.000,00
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31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

SPE Baixa Verde 10.401.241/0001-04 - Controlada Brasil SP Séao Paulo Comércio atacadista de energia. 95,000000

Energia S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 295.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

SPE Barra da 09.079.142/0001-60 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000

Paciéncia Energia S.A.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 59.186.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo

Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.

SPE Bio Alvorada S.A.  12.419.243/0001-48 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
atacadista de energia elétrica.

31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado

31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 26.298.000,00

31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00

31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
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SPE Bio Coopcana 12.235.807/0001-92 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 26.151.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
SPE Boa Vista 1 09.551.205/0001-30 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 15.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
SPE Boa Vista 2 09.551.294/0001-14 - Controlada Brasil SP Séao Paulo Comércio atacadista de energia. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 2.574.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
SPE Cachoeira Grande 08.991.563/0001-09 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 7.543.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
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31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
SZ\E Cajueiro Energia  10.369.840/0001-80 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comércio atacadista de energia. 95,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 492.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
SPE Cocais Grande 09.076.970/0001-45 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 100,000000
Energia S.A. atacadista de energia elétrica
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 24.081.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagcéo
Viabilizacéo e concretiza¢do das nossas atividades fins.
SPE Corrente Grande 09.076.938/0001-60 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 50.707.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
SPE Cossta Branca 09.665.392/0001-82 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comércio atacadista de energia. 95,000000
Energia S.A.
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Participagéo do emisor
(%)

Exercicio social

Valor contabil - variagdo %

Valor mercado -
variagdo %

Montante de dividendos
recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

SPE Costa das Dunas
Energia S.A.

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

10.401.225/0001-03

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

SPE CPFL Solar 1
Energia S.A.

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

12.620.297/0001-77

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

SPE Farol de Touros
Energia S.A.

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

10.369.836/0001-11

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

Controlada

Controlada

Controlada

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

13.285.000,00

Sé&o Paulo

863.000,00

Sé&o Paulo

159.000,00

Séo Paulo

379.000,00

Comeércio atacadista de energia.

Holdings de instituigdes n&o-financeiras.

Comércio atacadista de energia elétrica.

90,000000

100,000000

90,000000
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Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.
SPE Figueira Branca 09.665.352/0001-30 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 238.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
SPE Gameleira Energia 07.099.001/0001-84 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragao de energia elétrica e comércio 100,000000
S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 1.197.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
gF;E Juremas Energia  09.665.446/0001-00 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 95,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 13.079.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretiza¢@o das nossas atividades fins.
SPE Macacos Energia 07.091.059/0001-81 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracédo de energia elétrica e comércio 95,000000
S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 13.678.000,00
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31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
SPE Navegantes 10.401.234/0001-02 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comércio atacadista de energia elétrica. 95,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 6.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
SPE Ninho da Aguia 09.079.118/0001-21 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 43.742.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizacéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
SPE Paiol Energia S.A. 08.933.597/0001-39 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 36.473.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
SPE Pedra Preta 09.665.342/0001-03 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 95,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 13.509.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
gli\E Penedo Energia  09.551.286/0001-78 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/03/2013 1.818.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagao das nossas atividades fins.
SPE Plano Alto Energia 07.319.993/0001-08 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragéo de energia elétrica e comércio 100,000000
S.A. atacadista de energia elétrica.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 27.586.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizagéo das nossas atividades fins.
SPE Salto Goes 08.933.585/0001-04 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracédo de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 88.520.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
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31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
SPE Santa Cruz 08.991.579/0001-03 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geracéo de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00° Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 6.261.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.
SPE Sé&o Gongalo 09.076.941/0001-83 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 35.568.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagcéo
Viabilizacéo e concretiza¢do das nossas atividades fins.
gli\E Tombo Energia 09.510.047/0001-70 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 933.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
SPE Turgina 15 12.620.252/0001-00 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Holdings de instituicdes ndo-financeiras. 100,000000
Energia S.A.
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Razéo social

CNPJ

Cédigo CVM

Tipo sociedade

Pais sede UF sede

Municipio sede

Descricéo das atividades
desenvolvidas

Verséo : 9

Participagéo do emisor
(%)

Exercicio social

Valor contabil - variagdo %

Valor mercado -
variagdo %

Montante de dividendos
recebidos (Reais)

Data

Valor (Reais)

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.

SPE Turbina 16
Energia S.A.

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

15.008.729/0001-81

0,000000
0,000000
0,000000

0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizagéo e concretizagéo das nossas atividades fins.

SPE Turbina 17
Energia S.A.

31/03/2013
31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

15.079.464/0001-02

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Viabilizacéo e concretizacédo das nossas atividades fins.

SPE Varginha Energia 09.119.054/0001-45

S.A.
31/03/2013

31/12/2012
31/12/2011
31/12/2010

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

0,000000
0,000000
0,000000
0,000000

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

Controlada

Controlada

Controlada

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

Brasil SP

Valor mercado

Valor contabil 31/03/2013

305.231.000,00

Sé&o Paulo

22.000,00

Sé&o Paulo

22.000,00

Séo Paulo

31.466.000,00

Geracédo de energia elétrica e comércio
atacadista de energia elétrica.

Holdings de instituigdes nao financeiras.

Comércio atacadista de energia elétrica.

100,000000

100,000000

100,000000
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)
Viabilizacéo e concretizac@o das nossas atividades fins.
SPE Varzea Alegre 09.079.069/0001-27 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Comeércio atacadista de energia elétrica. 100,000000
Energia S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contébil 31/03/2013 30.746.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Viabilizag&o e concretizagio das nossas atividades fins.
Ventos de Santo Dimas 13.329.931/0001-80 - Controlada Brasil SP Séo Paulo Geragao de energia elétrica e comércio 100,000000
Energias Renovaveis atacadista de energia elétrica
S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 8.381.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
Viabilizagéo e concretizagdo das nossas atividades fins.
Ventos de S&o 13.330.011/0001-81 - Controlada Brasil SP Sé&o Paulo Geracéo de energia elétrica e comércio 100,000000
Martinho Energias atacadista de energia elétrica.
Renovaveis S.A.
31/03/2013 0,000000 0,000000 0,00 Valor mercado
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/03/2013 8.163.000,00
31/12/2011 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2010 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo

Viabilizacéo e concretizacdo das nossas atividades fins.
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9.2 - Outras informacdes relevantes

Nao ha outras informagdes consideradas relevantes para esta Se¢ado 9 do Formulario de Referéncia
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10.1. Os diretores devem comentar sobre:

As informacdes a seguir apresentadas foram avaliadas e comentadas pelos nossos Diretores. As avaliactes e opinides
aqui constantes traduzem a viséo e percepc¢ao de nossos Diretores sobre nossas atividades, negécios e desempenho.

Conforme melhor detalhado nos itens 10.4a e 10.4b deste Formulario de Referéncia, a Companhia foi objeto da
reestruturagcdo descrita no item 10.3.b deste Formulario de Referéncia e concluida em 24 de agosto de 2011. As
empresas Empresa de Investimento em Energias Renovaveis S.A. (‘ERSA”), CPFL Geragdo de Energia S.A.
(“CPFL Geragao”) e CPFL Comercializacdo Brasil S.A. (“CPFL Brasil’) contribuiram seus ativos em energias
renovaveis nesta associagao.

Na operacdo CPFL Geracdo e CPFL Brasil, como Unicas acionistas da Smita Empreendimentos e Participacdes
S.A. (“SMITA”"), realizaram aporte de capital na referida sociedade, a fim de transferir para a SMITA a totalidade de
suas participacdes societarias detidas em SPEs de energia renovavel. A CPFL Geragao e CPFL Brasil contribuiram
suas participacdes na SMITA para a ERSA, mediante a emissdo de novas acdes da ERSA. Concomitantemente a
essa contribuicdo, a SMITA foi incorporada pela ERSA e, em 24 de agosto de 2011, o Conselho de Administracéo e
0s acionistas da ERSA aprovaram a mudanca da denominacdo da ERSA para CPFL Energias Renovaveis S.A.
(“CPFL Renovaveis” ou “Companhia”).

O tratamento contabil desta reestruturacéo resultou em uma aquisicéo reversa de acordo com o CPC 15 e IFRS 3 (R),
uma vez que a CPFL Energia, por meio de suas controladas diretas CPFL Geracdo e CPFL Brasil e da SMITA,
passou a deter o controle da ERSA. Para efeitos de registro contabil, de acordo com as normas contabeis que
consideram a esséncia econdmica da transacéo, embora a ERSA tenha emitido a¢des e, na “forma”, tenha adquirido a
SMITA, a CPFL Energia passou a deter indiretamente a maior parte das ac¢fes ordinarias com poder de voto da
ERSA, passando a controlar de fato essa sociedade. Como resultado, e seguindo os preceitos do CPC 15 (R1) e
IFRS 3 (R), considera-se, para efeitos contabeis, a SMITA como adquirente econémica.

Seguindo a esséncia econdmica da transacdo, as demonstragdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis
para os periodos comparativos devem ser as demonstracées financeiras consolidadas da adquirente econémica da
transacdo, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de janeiro de 2011, esta ndo tem demonstracdes
financeiras consolidadas para periodos anteriores, e, consequentemente, ndo possui informacdes a serem
comparadas anteriormente a esta data.

a) Condic¢des financeiras e patrimoniais gerais.

A Diretoria entende que a Companhia apresenta condic¢des financeiras e patrimoniais adequadas para desenvolver
suas atividades e para cumprir as suas obriga¢fes de curto e médio prazo.

Em 31 de marco de 2013, a Companhia apresentou nas informacfes contabeis intermediarias individual e
consolidada o capital circulante liquido negativo no montante de R$64.968 e R$195.916, respectivamente,
decorrente principalmente do endividamento de curto prazo incorrido para financiar o inicio das obras de
construcBes das suas usinas edlicas. Durante o ano de 2012 e o periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2013, a Companhia financiou a construcdo de suas controladas, Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV e Atlantica V,
através da captacéo de recursos de curto prazo, por meio da emissao de notas promissérias com o Banco do Brasil
S.A., que por sua vez serdo quitadas com o desembolso do BNDES do financiamento de longo prazo dos projetos
mencionados. Em 2 de abril de 2013, o BNDES aprovou financiamentos no montante de R$263.700, na modalidade
empréstimo ponte de curto prazo, que serdo destinados para as controladas diretas Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica
IV e Atlantica V, com encargos baseados na TJLP acrescida de 3,02% ao ano. A Companhia solicitou o
financiamento de longo prazo para o BNDES e aguarda os tramites de aprovagdo. Em 21 de junho de 2013, as
diretorias das companhias Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV e Atlantica V aprovaram nova emissao de notas
promissérias, com a finalidade de alongar o prazo de vencimento das notas promissérias anteriormente emitidas,
enquanto aguarda-se a aprovacao do financiamento do BNDES.

A Companhia, ndo obstante os fatos descritos anteriormente, entende que as operagdes de suas controladas serdo
conduzidas normalmente considerando os contratos de concesséo e os contratos de venda de energia celebrados
no ambito do CCEAR, descritos abaixo:

Energia Preco
contratada contratado indice de Més de Més e ano Prazo
SPE Tipo (MWm) (R$/MWh) reajuste reajuste do inicio (em anos)
Atlantica | ....... CCEAR 13,0 154,85 IPCA Novembro jul/13 20
Atlantica Il ...... CCEAR 13,0 154,85 IPCA Novembro jul/13 20
Atlantica IV..... CCEAR 12,9 154,85 IPCA Novembro jul/13 20
Atlantica V...... CCEAR 13,7 154,85 IPCA Novembro jul/13 20
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Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentou capital circulante liquido consolidado negativo no montante
de R$49.096.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresentou capital circulante liquido consolidado positivo no montante
de R$286.990.

b) Estrutura de capital e possibilidade de resgate de acdes ou quotas, indicando:

Em 31 de marco de 2013 a Companhia encerrou o periodo com uma estrutura de capital representada por 62,7%
de recursos de terceiros (passivo) e 37,3% de recursos dos acionistas (patrimdnio liquido), devido ao aumento do
endividamento para os investimentos do periodo.

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia encerrou o exercicio com uma estrutura de capital representada por
62,5% de recursos de terceiros (passivo) e 37,5% de recursos dos acionistas (patriménio liquido), devido ao
aumento do endividamento para as aquisi¢cdes no ano de 2012.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia encerrou o exercicio com uma estrutura de capital representada por
49,2% de recursos de terceiros (passivo) e 50,8% de recursos de acionistas (patriménio liquido), decorrente dos
aportes de capital realizados pelo Grupo CPFL na reestruturacéo societaria ocorrida durante o exercicio.

A Diretoria entende que a Companhia mantém uma adequada estrutura de capital, mensurada principalmente pela
divida liquida sobre o passivo total, e considerando-se que a construgdo dos nossos projetos é financiada com
empréstimos de longo prazo.

Devemos passar por um processo de desalavancagem através da geracdo de caixa operacional a medida que
nossa capacidade instalada aumentar.

i) hipbteses de resgate

N&o ha hipoteses de resgate de a¢gbes de emissdo da Companhia além das legalmente previstas.
if) férmula de célculo do valor de resgate

N&o aplicavel em razdo da Companhia ndo possuir acées resgataveis.

c) Capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos.

Em 31 de marco de 2013, o capital de giro liquido da Companhia apresentou um déficit (excedente de passivo
circulante em relacéo ao ativo circulante) de R$195,9 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2012, o capital de giro liquido da Companhia apresentou um déficit (excedente de passivo
circulante em relacéo ao ativo circulante) de R$49,0 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital de giro liquido da Companhia apresentou um superdvit (excedente de ativos
circulante em relagéo ao passivo circulante) de R$287,0 milhdes.

Considerando a posicdo atual de caixa da Companhia, a geracdo de caixa proveniente de seus projetos e a
possibilidade de obten¢do de recursos no mercado financeiro, a Diretoria acredita ter liquidez e recursos suficientes
para honrar seus compromissos financeiros de curto, médio e longo prazo.

Até a data deste Formulario de Referéncia, temos mantido a assiduidade dos pagamentos de todos os nossos
compromissos, conforme esperado, e ndo temos apresentado qualquer sinal de falta de liquidez. Caso entendamos
necessario contrair empréstimos para financiar nossos investimentos e aquisicfes, acreditamos ter capacidade de
contrata-los e honra-los sem comprometer o desenvolvimento dos nossos negocios.

d) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo circulantes utilizadas.

Nossa principal fonte de financiamento para capital de giro e investimento em ativos néo circulantes é via captacao
de empréstimos.

Para a implantacdo de seus projetos, a Companhia utiliza fontes de financiamento de longo prazo disponibilizadas
por bancos de desenvolvimento, como o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, o
Banco do Nordeste, dentre outros. Esses financiamentos sé@o estruturados preferencialmente na modalidade Project
Finance. Para maiores informac¢6es acerca dos nossos contratos financeiros e do nosso endividamento, vide secdo
10.1(f) deste Formulario de Referéncia.
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e) Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

Até 31 de marco de 2013, ndo utilizamos fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos ndo circulantes para cobertura de deficiéncias de liquidez.

f) Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda: (i) contratos de
empréstimo e financiamento relevantes; (ii) outras relagbes de longo prazo com institui¢cdes financeiras;
(iii) grau de subordinacao entre as dividas; (iv) eventuais restricdes impostas a Companhia, em especial,
em relacdo a limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienacdo de controle societério.

Nossa Diretoria acredita que nossa geracdo de caixa operacional garante nossa capacidade de pagamento da
nossa divida. Havendo eventuais necessidades de caixa no curto prazo, acreditamos poder ter acesso a linhas de
crédito nos principais bancos comerciais de primeira linha atuantes no Pais.

Durante periodos apresentados, a Companhia ndo celebrou contratos que possam ser considerados como
instrumentos financeiros derivativos ou que possuam derivativos embutidos. A Companhia ndo tem contratos com
estas caracteristicas, ou similares, que possam ser considerados como instrumentos financeiros derivativos.

Devido a reestruturacédo societaria da Companhia descrita no item 10.3.b abaixo, 0s nimeros aqui representados
ndo podem ser comparados com os dos anos anteriores.

Endividamento
Contratos Financeiros

Em 31 de marco de 2013 possuiamos contratos de empréstimos e financiamentos que somavam R$3.206,8 milhGes.
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, possuiamos contratos de empréstimos e financiamentos que somavam
R$3.199,0 milhdes e R$1.475,1 milhdes, respectivamente.

A seguir apresentamos uma breve descricdo dos principais termos e condicbes dos contratos de empréstimo
bancério celebrados com nossos principais credores, que estavam vigentes em 31 de marco de 2013.

As tabelas abaixo apresentam a composi¢do de nosso endividamento nas datas indicadas:

Consolidado

31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011
Circulante Nao
Total Circulante

Agente Financiador Encargos Principal  Circulante Principal Total Total Total
BNDES () +veeeereeereeiieeeenineeeneeen 1.123 31.711 32.834 343.915 376.749 384.629 416.681
BNDES (D) «vvvveeeieveeiiiee e 935 38.308 39.243 318.114 357.357 366.875 313.853
SAFRA (C) eeiiveeeeeiiieeeiee e 1.195 24.750 25.945 27.500 53.445 52.546 74.948
BNDES (d) «veveereereeiiieeesiiee e 413 11.369 11.782 109.904 121.686 124.508 136.003
Banco do Nordeste do Brasil (e) .. 1.147 9.924 11.071 130.871 141.942 144.252 151.712
HSBC (f).eeiiiieeeeieie e, 8.213 56.000 64.213 340.467 404.680 397.523 -
Banco do Nordeste do Brasil (g) .. 1.337 6.596 7.933 172.417 180.350 181.924 -
Nordic Investment Bank (g).......... 297 7.820 8.117 73.540 81.657 82.489 -
BNDES (g) +veeeerreeeeeivieeenineeenneens 639 20.959 21.598 192.196 213.794 218.866 -
Nota promissoria (h)........cccceeeneeee. 3.627 230.000 233.627 - 233.627 331.538 -
BNDES (i)..vveeeeeeereeiiieeeniieee e 1.412 1.833 3.245 70.944 74.189 71.742 -
BNDES ().vveeeereereniiieeenieeeeseeens 164 8.098 8.262 57.748 66.010 68.024 76.172
BNDES (K)...vveeeeieeeevivieeeeiiee e 8.437 35.434 43.871 583.054 626.925 616.806 291.450
BNDES (I)..vvveeieiiieeiiiee e 14 3.271 3.285 609 3.894 4.818 8.526
BNDES (M) .. 185 2.266 2.451 96.618 99.069 98.048 -
BNDES (N) ..o 164 7.399 7.563 46.366 53.929 54.413 -
21\ 1B SIS (o) 402 117.062 117.464 - 117.464 - -
BNDES......ooiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeens - - - - - - 5.374
Capital de giro.......ccccvvvveveerrennan, - - - - - - 424

29.704 612.800 642.504 2.564.263 3.206.767 3.199.001 1.475.143
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O cronograma de previséo de pagamento dos empréstimos e financiamentos nao circulante esta apresentado a seguir:

Vencimento Consolidado
2O T 196.846
20 1 SRR 226.178
D20 PN 234.216
2 0 N 237.522
220 1 2 250.974
D20 3R = T2 0 995.306
O - R 0 S T 413.063
e - T 0O LT 10.158
TOLAI = NEOD CITCUIANTE ettt ettt et et et e et e et et et et et et e e eeee e e et et et et et es et eeeeeee e e et eeeneeeeeeenens 2.564.263

A seguir apresentamos uma breve descricdo dos principais termos e condigfes dos contratos de empréstimo
relevantes celebrados com nossos principais credores, que estavam vigentes em 31 de marco de 2013.

a) Operacdo com BNDES nas controladas da PCH Holding

Em 2008, o BNDES aprovou a contratacao de operacdes de financiamentos no valor total de até R$471.484 (valor
original) a serem utilizados nos empreendimentos de dez PCHSs, indiretamente controladas, originarias da ERSA,
com encargos baseados na Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, mais 1,95% ao ano. Em virtude da postergacéo
da construcéo da SPE Aiuruoca, foi pedido o cancelamento parcial do financiamento. Assim, a contratacdo dessas
operacdes de financiamento totalizou o montante de R$404.105 (valor original). As demais SPEs compreendidas
neste financiamento estdo em fase de amortizacdo, com o prazo de 168 meses. O saldo devedor em 31 de marco
de 2013 é de R$376.749.

As principais garantias e clausulas restritivas desses contratos de financiamento com o BNDES s&o:
¢ A PCH Holding S.A., controlada direta da Companhia, é devedora solidaria.

e Até a conclusdo fisico-financeira, a Companhia é devedora solidaria e constituiu fiancas bancarias de 50% do
valor da divida.

e Penhor das acdes das SPEs detidas pela PCH Holding S.A.

e Penhor das ac¢des da PCH Holding S.A. detidas pela Companhia.

e Penhor dos direitos emergentes das autorizac8es para exploracédo de potencial hidrelétrico.

e Penhor dos direitos creditdrios dos Contratos de Comercializacdo de Energias de Fontes Incentivadas — CCEls.
e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Manutenc¢éo de saldos minimos em conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas).

e Manutencao de indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizag&o.

e Manutencao de indice de Capitalizagéo Propria igual ou superior a 25%, durante o periodo de amortizacao.
e Seguro garantia dos principais fornecedores.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

b) Operacdo com BNDES na Controladora — Biomassas

Em 2010, o BNDES aprovou financiamentos no montante de R$398.547 (valor original), que serdo destinados as
controladas diretas CPFL Bio Formosa, CPFL Bio Pedra, CPFL Bio Ipé e CPFL Bio Buriti. Os financiamentos
possuem 2 tranches, sendo a primeira com encargos baseados na TJLP, acrescida de 1,87% a 1,90% ao ano e a
segunda com encargos fixos de 5,5% ao ano. O prazo de amortizagdo varia entre 96 meses e 168 meses. Em
virtude de alteracbes de escopo dos projetos e revisbes de cronograma, o montante de financiamento totalizou
R$377.094, que haviam sido liberados integralmente até 31 de dezembro de 2012. Os juros iniciaram-se em janeiro
de 2012, e serdo pagos mensalmente, com excecdo da CPFL Bio Pedra, que se iniciou em agosto de 2012. Em
decorréncia da reestruturacdo societaria descrita na nota explicativa n°® 1.1 das demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, esta divida passou a ser registrada na CPFL Renovaveis
a partir de 1° de agosto de 2011. O saldo devedor em 31 de margo de 2013 é de R$357.357.
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As principais garantias vinculadas aos financiamentos descritos nos itens (b) e (k) da nota explicativa referida acima
s&o as seguintes:

e Fianca da CPFL Energia S.A.

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos
e Cessdo fiduciaria de direitos creditorios.

e Penhor de cotas (em alguns casos).

e Manutencéo de indice de Divida Bancéria Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 e apurado nas demonstraces
financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S/A, durante o periodo de amortizacao.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.
c) Operacdo com o Banco Safra S.A. nas controladas Plano Alto e Alto Irani

Em julho de 2009, foi realizada opera¢éo com o Banco Safra S.A., com o objetivo de liquidar antecipadamente a
totalidade das dividas das SPEs Alto Irani e Plano Alto com o BNDES e a “International Finance Corporation — IFC”,
mediante repasses do Banco Sudameris S.A. e do Banco Santander S.A. Na oportunidade, a SPE Alto Irani e a
SPE Plano Alto realizaram operacdo de aumento de capital, na qual o Banco Safra S.A. subscreveu 923.077 acdes
preferenciais de emissédo da SPE Alto Irani e 796.663 acdes preferenciais de emissdo da SPE Plano Alto (operacéo
de troca de divida).

Dessa forma, o Banco Safra S.A. integralizou R$63.000 na SPE Alto Irani e R$42.789 na SPE Plano Alto, parte em
créditos contra as SPEs e parte em dinheiro.

Adicionalmente, nessa mesma transacdo o Banco Safra S.A. adquiriu da Companhia 78.407 a¢bes preferenciais de
emissdo da SPE Plano Alto por R$4.211.

As agbes preferenciais de emissao da SPE Alto Irani e da SPE Plano Alto possuem as seguintes caracteristicas
principais:

e Resgates anuais a partir de dezembro de 2010 até dezembro de 2014.
e Dividendos semestrais calculados com base na taxa do, CDI acrescida de 0,4% ao ano (encargo financeiro efetivo).

Com base nas caracteristicas do instrumento, a Administracdo registrou as ac¢des preferenciais resgataveis como
passivo financeiro, dentro da rubrica de Empréstimos e Financiamentos.

Em caso de descumprimento no cronograma de resgates ou de pagamento de dividendos pelo periodo de um ano,
fica assegurada a prerrogativa de conversao das agfes preferenciais em ordinarias, na proporgdo necessaria para
gue as preferenciais convertidas representem 50% mais uma agdo da SPE inadimplente.

No ambito da transacéo anteriormente referida, foram assinados Acordos de Acionistas entre a Companhia e o
Banco Safra S.A., tendo como intervenientes as SPEs Alto Irani e Plano Alto.

Além disso, foi aprovada uma politica de restricdes de endividamento para as SPEs Plano Alto e Alto Irani, a qual
foi cumprida até 31 de marc¢o de 2013.

O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$53.445.
d) Empréstimos oriundos da Santa Luzia

Em 2009, o BNDES aprovou a contratacdo de operacdes de financiamentos no valor original de R$91.350 e de
R$32.372, com encargos baseados na TJLP, mais 2,8% e 3,4% ao ano, respectivamente, utilizados na realizacédo do
projeto de construcdo de PCH, com capacidade de 28,5 MW, nos Municipios de Sdo Domingos e IpuacU, no Estado
de Santa Catarina. Os valores liberados foram 100% desembolsados. Em 20 de julho de 2011, a caréncia foi
prorrogada de junho de 2011 para dezembro de 2011; sendo assim, a primeira amortizacdo ocorreu em 15 de janeiro
de 2012. O prazo de amortizacao € de 143 meses. O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$121.686.
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As principais garantias vinculadas aos financiamentos descritos sdo as seguintes:
e Penhor de 100% de receita de todos os contratos de compra e venda de energia elétrica.

e Penhor dos direitos emergentes da autorizagdo da ANEEL, conforme Resolucdo ANEEL n° 696 de 17 de
dezembro de 2002.

e Alienacao fiduciaria dos bens adquiridos com o financiamento.

e Os acionistas constituiram penhor sobre a totalidade das acdes, de sua titularidade, representativas nesta data
de 100% do capital social da PCH Santa Luzia.

e Comparecem como garantidores a PCH Holding 2 S.A. e a CPFL Renovaveis, na condicdo de responsaveis
pelo cumprimento integral das obriga¢cdes decorrentes do referido contrato e também nas hipoteses de
vencimento antecipado da divida.

e Fiel depositario das maquinas e equipamentos.

O contrato de financiamento possui clausulas restritivas (“‘covenants”), determinando alguns compromissos assumidos
pela Companhia, os quais podem ou ndo acarretar vencimento antecipado dos titulos, quais sejam, resumidamente:

e O inadimplemento por parte dos Acionistas de suas obrigacdes em contratos de BNDES, sendo repasse ou direto.
e Retardamento ou paralisacdo de obras.

¢ Inexecugdo das obras no prazo contratual.

e Aplicacdo dos recursos com finalidade diversa da prevista.

¢ Inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social de dispositivos que limitem ou restrinja o controle das
empresas pelos respectivos controladores, relacionados a capacidade de crescimento, ao desenvolvimento
tecnoldgico ou ao prejuizo da capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes da operagao.

e Extincado, término ou revogacao da autorizagdo da ANEEL para exploragao da PCH Santa Luzia.

Para a transferéncia do controle da Companhia foi obtida anuéncia do BNDES e do Banco do Brasil, resultando na
nao antecipacao do vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2012 a Santa Luzia Energética S.A. ndo atendeu o indice de cobertura do servi¢co da divida
(ICSD), cujo parametro previa uma geragdo de caixa correspondente a 1,2 vezes o servigo da divida do respectivo
periodo. O montante total da divida, de R$112.747, foi classificado no passivo circulante. Ndo houve declaragéo de
vencimento antecipado da divida em raz&o do nédo atendimento do ICSD pactuado em 31 de dezembro de 2012.

Em 20 de fevereiro de 2013, a Companhia obteve do Banco do Brasil a dispensa para apuracédo do ICSD referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, bhem como para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2013 e o semestre a findar-se em 30 de junho de 2014. O descumprimento do referido covenant também néao
provocou o vencimento antecipado das demais dividas que possuem condi¢cfes especificas de cross-default.

Em 31 de marco de 2013, em fun¢&o da obtencdo do waiver junto ao Banco do Brasil, mencionada anteriormente, a
Companhia classificou o saldo de R$112.747 no passivo néo circulante.

e) Empréstimos oriundos da Jantus

Em 2008, as controladas da Jantus assinaram acordos de empréstimos com o Banco do Nordeste do Brasil S.A —
BNB com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, com encargos fixos de 9,50% a
10,00% ao ano e bdnus de adimplemento de 15% e vencimento em 2028. O saldo devedor em 31 de mar¢o de 2013
é de R$141.942.

Antes da liberacdo desses recursos, as controladas da Jantus incorreram em despesas de estruturacao financeira
gue foram consideradas como custos de captacao, e estdo sendo amortizados pelos prazos dos contratos.
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As principais garantias dessas dividas séo:

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos das controladas no valor de R$56.663 (valor original)
garantidos ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB.

e Cesséo e vinculagdo de receitas do contrato de compra e venda de energia assinados entre as controladas da
SIIF Energies do Brasil Ltda. e a Eletrobras.

e Garantia dada pela SIIF Energies do Brasil Ltda., responsavel solidaria pelo pagamento do empréstimo.

e AcOes das controladas de propriedade da Jantus.

¢ Manutencgao de aplicacéo financeira em fundo de liquidez no valor de R$16.911 conforme covenant de financiamento.
e Fiel depositario das maquinas e equipamentos.

f) Operagdo com o Banco HSBC Bank Brasil S.A. na controlada T-15 Energia S.A (T-15)

Em junho de 2012, foi realizada operagéo de captacdo de recursos com o Banco HSBC para aquisicao do negdcio
Bons Ventos, utilizando como empresa veiculo a nova controlada T-15, constituida para essa finalidade. O Banco
HSBC subscreveu 2.927.994.471 acgfes preferenciais resgataveis de emisséo da T-15, integralizando R$400.000
em caixa.

As acodes preferenciais de emisséo da T-15 possuem as seguintes caracteristicas principais:
e Resgates anuais a partir de junho de 2013 até junho de 2020.
e Dividendos semestrais calculados com base na taxa do CDI acrescida de 0,5% ao ano.

Com base nas caracteristicas do instrumento, a Administracao registrou as acdes preferenciais resgataveis como
passivo financeiro, dentro da rubrica Empréstimos e Financiamentos.

Em caso de descumprimento no cronograma de resgates ou de pagamento de dividendos por 3 periodos
consecutivos ou 5 periodos durante a vigéncia do contrato, fica assegurada a prerrogativa de conversao das acoes
preferenciais em ordinarias na proporcao de 1,01 ordinaria para cada 1,00 preferencial.

No ambito da transacéo anteriormente referida, foram assinados Acordos de Acionistas entre a Companhia e o
Banco HSBC.

Além disso, foi aprovada uma politica de restricdes de endividamento para as SPEs controladas pela T-15, a qual
foi cumprida até 31 de margo de 2013.

A partir de 2013 h& a obrigacéo de manter a relagdo entre Divida Liguida e EBITDA superior a 3,75 em 2013 e a
3,50 nos demais anos até a quitacéo.

O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$404.680.
g) Empréstimos oriundos da Bons Ventos

Em 2009 e 2010, a Bons Ventos assinou acordos de empréstimos no valor de R$198.633 com o Banco do Nordeste do
Brasil S.A — BNB com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE, no valor de R$258.456 com
0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social — BNDES e R$85.135 com o Nordic Investment Bank — NIB.

Os empréstimos com o BNDES possuem subcréditos com encargos baseados na TJLP, acrescida de 1,92% ao ano
e em encargos fixos de 4,5% ao ano com vencimento em outubro de 2022. Ja os empréstimos com o BNB
possuem encargos fixos de 10% ao ano e bénus de adimplemento de 15% e vencimento em outubro de 2029
enquanto que os empréstimos com o NIB possuem encargos baseados no IGP-M acrescido de 8,63% ao ano e
vencimento em setembro de 2023.

Antes das liberagBes desses recursos, a Bons Ventos incorreu em despesas de estruturacéo financeira que foram
consideradas como custos de captagédo, e estdo sendo amortizadas pelos prazos dos contratos.
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No dia 20 de junho de 2012 a Companhia obteve a concluséo fisico-financeira.

O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$475.801, sendo R$180.350 do BNB, R$213.794 do BNDES e
R$81.657 do NIB.

As principais garantias e clausulas restritivas dessas dividas sao:

e Fianca corporativa da BVP.

e Até a conclusao fisico-financeira, fiancas bancarias de 100% do valor da divida.

e Penhor das acdes da Bons Ventos.

e Penhor dos direitos emergentes das autorizagfes para exploracéo.

e Penhor dos direitos creditorios dos Contratos de Comercializacdo de Energias de Fontes Incentivadas — CCEls.
¢ Manutenc¢éo de saldos minimos em conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas).

e Alienacao fiduciaria de Maquinas e Equipamentos adquiridos para o projeto.

e Manutencao de indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizac&o.

e Manutencao de indice de Capitalizagéo Propria igual ou superior a 25%, durante o periodo de amortizagao.
A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

h) Operacéo de Notas Promissérias e de Capital de Giro

Em maio de 2012, as controladas diretas Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV, Atlantica V, Alvorada e Coopcana
assinaram contratos de financiamento, na modalidade de capital de giro, com o Banco do Brasil. O financiamento
totalizou R$79.490 para a utilizacdo na constru¢do de quatro empreendimentos edlicos e dois de biomassa, com
encargos 108,50% do CDI ao ano. Todo o montante foi liberado na assinatura do contrato e o financiamento foi
liquidado em julho de 2012.

Em julho de 2012, as controladas diretas Atlantica I, Atlantica 1l, Atlantica IV, Atlantica V, Alvorada e Coopcana
assinaram contratos de financiamento, na modalidade de notas promissoérias, com o Banco do Brasil. O
financiamento totalizou R$320.000 (valor original) para a utilizagdo na construgdo de quatro empreendimentos
eolicos e dois de biomassa, com encargos 108,50% do CDI ao ano.

Em janeiro de 2013, as controladas Alvorada e Coopcana liquidaram o financiamento com recursos provenientes do
empréstimo de longo prazo firmado com o BNDES vide letra “m” dessa nota. Ja as controladas Atlantica |, Atlantica
I, Atlantica IV e Atlantica V liquidaram o financiamento via nova emisséo de notas promissérias junto ao Banco do
Brasil, com encargos 108,50% do CDI ao ano.

O saldo devedor em 31 de marco de 2013 € de R$233.627.

Em junho de 2013, as diretorias das controladas diretas Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV e Atlantica V aprovaram
suas terceiras emissdes de notas promissoérias. O financiamento, com valor de R$34.500.000,00 (trinta e quatro
milhdes e quinhentos mil reais) para cada controlada, servird para alongar o prazo de vencimento das notas
promissarias anteriormente emitidas, enquanto aguarda-se a aprovacao do financiamento do BNDES.

i) Operacéo com o BNDES na controlada Salto Goes
No segundo trimestre de 2012, o BNDES aprovou a contratacdo de operacdo de financiamento no valor total de até

R$85.244 (valor original) a ser utilizado no empreendimento da PCH, controlada direta, com encargos financeiros
baseados na Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, acrescida de 2,05% ao ano.
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Até 31 de margo de 2013, foi desembolsado o montante de R$69.982. O saldo remanescente, de R$15.262, deve
ser liberado até setembro de 2013. O financiamento devera ser amortizado a partir de outubro de 2013, com o
prazo de 192 meses. O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$74.189.

As principais garantias e clausulas restritivas desses contratos de financiamento com o BNDES séo:

o N&o ocorrer o vencimento antecipado em nenhum contrato de financiamento em empresas do mesmo grupo
econdmico.

e A CPFL Energias Renovaveis S.A. é devedora solidéria.

e Penhor das acdes da Salto Goes Energia S.A. detidas pela CPFL Energias Renovaveis S.A.

e Penhor dos direitos emergentes das autorizagfes para exploracdo de potencial hidrelétrico.

e Penhor dos direitos creditérios dos Contratos de Comercializacao de Energias no Ambiente Regulado — CCEARs.
e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Manutencao de saldos minimos em conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas).

e Manutencao de indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes, durante o periodo de amortizag&o.

e Manutencao de indice de Capitalizagéo Propria igual ou superior a 25%, durante o periodo de amortizagao.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

j) Operacdo com o BNDES na controlada Bioenergia

Refere-se a empréstimos contraidos pela controlada CPFL Bioenergia S.A. com o Banco Itad BBA S.A. nas
modalidades BNDES FINEM com encargos baseados na TJLP, acrescida de 1,90% ao ano e amortizacdo mensal
até maio de 2023 e BNDES FINAME com encargos pré-fixados a taxa de 4,50% ao ano e amortizagdo mensal até
novembro de 2019. O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$66.010.

As principais garantias e clausulas restritivas desses contratos de financiamento séo as seguintes:

e Fianca da CPFL Energia S.A.

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Cessao fiduciaria de direitos creditorios

e Na&o ocorrer o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado com o BNDES ou com o
Itat por qualquer empresa do grupo econémico.

* Restricdo a distribuicdo de dividendos caso ndo sejam atingidos indice de Cobertura do Servico da Divida maior
ou igual a 1,0 e Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 0,8

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013.
k) Operagdo com BNDES no Complexo Santa Clara

Em 2010, o BNDES aprovou financiamentos no montante de R$574.098, (valor original) na modalidade FINEM, que
serdo destinados para as controladas diretas Santa Clara | a VI e Eurus VI, com encargos baseados na TJLP
acrescida de 1,72% ao ano e prazo de amortiza¢éo de 192 meses.

Até 31 de margo de 2013, foi liberado o montante de R$572.858. O saldo remanescente, de R$1.240, deve ser liberado até
abril de 2013. Em decorréncia da reestruturacéo societaria entre o grupo CPFL e ERSA, esta divida passou a ser registrada
na CPFL Renovaveis a partir de 1° de agosto de 2011. O saldo devedor em 31 de marco de 2013 é de R$626.925.
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As principais garantias e clausulas restritivas desses contratos de financiamento séo as seguintes:
e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Manutencédo de Patriménio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e apurado
nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S/A, durante a vigéncia do contrato

e Manutencao de indice de Divida Bancéria Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 e apurado nas demonstracées
financeiras consolidadas anuais da CPFL Energia S/A, durante o periodo de amortizacéo

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.
[) Outros empréstimos e financiamentos

Referem-se a empréstimos contraidos com o Banco Itall BBA S.A. e o Banco do Brasil S.A., na modalidade BNDES
FINEM, com encargos baseados na TJLP, acrescida de 3,10% e 4,30% ao ano, respectivamente, e amortizacao
mensal até novembro de 2013 e junho de 2014, respectivamente. Tais empréstimos foram contraidos para a
repotencializacdo das PCHs Capéo Preto, Chibarro e Gaviao Peixoto. O saldo devedor em 31 de margo de 2013 é
de R$3.894, sendo R$3.054 contraidos com o Itad e R$840 contraidos com o Banco do Brasil.

As principais garantias e clausulas restritivas vinculadas aos financiamentos descritos sdo as seguintes:

e Fianca da CPFL Energia S.A.

e Cessdo fiduciaria de direitos creditorios.

e Nao ocorrer o vencimento antecipado de qualquer contrato de financiamento celebrado com o BNDES, seja por
repasse ou direto, por qualquer empresa do grupo econémico.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

m) Operacao junto ao BNDES das controladas Bio Alvorada Bio Coopcana

Em 2012 o BNDES aprovou financiamentos no montante de R$209.000 (valor original), que serdo destinados as
controladas diretas CPFL Bio Alvorada e CPFL Bio Coopcana. Os financiamentos possuem 3 tranches, sendo a
primeira com encargos baseados na TJLP, acrescida de 2,02% ao ano, a segunda com encargos fixos de 2,5% ao
ano e na terceira incorre a TILP. O prazo de amortizacéo varia entre 108 meses e 192 meses. Até 31 de dezembro
de 2012 foi liberado o montante de R$98.000. O saldo remanescente, de R$111.000, deve ser liberado até
novembro de 2013. A amortizagdo de principal e juros iniciara em janeiro de 2014 e sera mensal. O saldo devedor
em 31 de marco de 2013 é de R$99.069.

As principais garantias e clausulas restritivas vinculadas aos financiamentos descritos séo as seguintes:

e Penhor de Ac¢des da CPFL Renovaveis S.A.

e Penhor de A¢Bes da Controlada

e Conta Reserva

e Cessao fiduciaria de direitos creditorios

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Fianca da Corporativa da CPFL Energias Renovaveis S.A.

e Manutencao de indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,2 durante a vigéncia do contrato
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e Manutencéo de indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em 2015, 4,6
em 2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas informag8es contabeis intermediarias consolidadas da CPFL
Energias Renovaveis S.A., durante a vigéncia do contrato

e Manutencao de indice de Patriménio Liquido/(Patrimdnio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a 0,41 nos
anos de 2013 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas informacdes contabeis intermediarias
consolidadas da CPFL Energias Renovaveis S.A., durante a vigéncia do contrato

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

n) Operacao junto ao BNDES na controlada Lacenas

Em 2008, o BNDES aprovou a contratagcdo da operagdo de financiamento no valor original de R$73.769, com

encargos baseados na TJLP, acrescida de 2,15% ao ano, utilizado na expansdo da cogeragdo de energia a partir

da biomassa. Os valores liberados foram 100% desembolsados. A primeira amortizacdo ocorreu em 15 de maio de
2010 e o prazo de amortizacao é de 120 meses. O saldo devedor em 31 de margo de 2013 é de R$53.929.

As principais garantias e clausulas restritivas vinculadas ao financiamento descrito estdo sob negociacdo junto ao
BNDES pois se referem ao acionista anterior, Usina Agucareira Ester S.A. conforme abaixo:

e Hipoteca de imdveis rurais avaliados em R$39.175

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Penhor de A¢des da Controlada

e Fianga corporativa da Anhumas S.A. e Companhia Agricola Nogueirapis

e Manutencao de indice de Cobertura do Servi¢o da Divida maior ou igual a 1,3 durante a vigéncia do contrato

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

0) Operacdo com BNDES no Complexo Macacos

Em 2012, o BNDES aprovou financiamentos no montante de R$175.476, na modalidade Empréstimo Ponte, que
serdo destinados para as controladas diretas Macacos, Costa Branca, Juremas e Pedra Preta, com encargos

baseados na TJLP acrescida de 3,02% ao ano, com amortizagdo no vencimento em abril de 2014.

Até 31 de marcgo de 2013, foi liberado o montante de R$115.616. O saldo remanescente, de R$59.860, deve ser
liberado até marco de 2014. O saldo devedor em 31 de margo de 2013 é de R$117.464.

As principais garantias e clausulas restritivas desses contratos de financiamento sdo as seguintes:

e Alienacao fiduciaria de maquinas e equipamentos

e Fianca corporativa da CPFL Energias Renovaveis S.A.

e Penhor de A¢des das controladas

e Manutencao de Patriménio Liquido/(Patriménio Liquido + Dividas Bancérias Liquidas) superior a 0,41 e apurado
nas informacgdes contabeis anuais consolidadas da CPFL Energias Renovaveis S.A., durante a vigéncia do
contrato

e Manutencdo de indice de Divida Bancéaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013 e 6,0 em 2014 e

apurado nas informagfes contabeis anuais consolidadas da CPFL Energias Renovaveis S.A., durante a
vigéncia do contrato
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A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013.
Debéntures
Consolidado
31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011
Circulante Total Né&o circulante
Encargos Principal Circulante Principal Total Total Total
Debéntures conversiveis FDNE —
SUDENE (i) .eveeeeeiiiiiiiieieeeiiiiieeen, 2.179 33.950 36.129 503.594 539.723 531.846 533.884
(-) Custos de captacéo................... - - - (15.166) (15.166) (15.539) (17.074)
Debéntures CPFL Renovaveis (ji) .. 12.683 - 12.683 430.000 442.683 433.761 -
(-) Custos de captagao................... - - - (2.965) (2.965) (3.079) -
Debéntures PCH Holding 2 (iii) ...... - - - 178.391 178.391 174.895 -
(-) Custos de captagao................... - - - (1.904) (1.904) (1.927) -
14.862 33.950 48.812 1.091.950 1.140.762  1.119.957 516.810
Vencimento Consolidado
200 s 33.596
200D 83.995
200 i 85.297
2007 £ bbbt h e bt e nh ettt et e 85.297
2008 .t h £ b b e bt bt bt a e ea ettt e e 106.797
2009 @ 2023 ... 549.373
2024 @ 2028 ... 147.595
TOTAl = NEO CIFCUIANTE ..ottt s e ettt e e eeen e neneeen 1.091.950

i) Debéntures conversiveis das SPEs Eodlica Paracuru, Eélica Icaraizinho, SIIF Cinco e E¢lica Formosa:

As SPEs Paracuru, Icaraizinho, SIIF Cinco e Praia Formosa emitiram debéntures conversiveis com vencimento em
2028. Sobre as debéntures incidem juros remuneratérios equivalentes a TJLP, acrescida de uma sobretaxa efetiva
de 1,00% ao ano, pagos semestralmente. Antes da liberacdo dos recursos, as SPEs incorreram em despesas de
estruturagdo financeira de R$17.320, que foram consideradas como custos de captagdo e contabilizadas como
redutoras no grupo de debéntures, sendo amortizadas pelo prazo do contrato.

As debéntures serdo pagas em 39 parcelas semestrais e consecutivas, cujo inicio ocorreu em 2009 e o término
serd em 2029.

As principais garantias das debéntures séo:
e Alienacdo fiduciaria de maquinas e equipamentos no valor de R$129.510 a SUDENE.

e Cessdo e vinculacado de receitas dos contratos de compra e de venda de energia assinados pela Eletrobras com
as controladas.

e A Garantia dada pela SIIF Energies do Brasil Ltda., responsavel solidaria pelo pagamento do empréstimo.
e As acdes das controladas de propriedade da SIIF Energies do Brasil Ltda.
e Manutencéo de aplicacao financeira em fundo de liquidez no valor de R$21.746.

Processo de conversao

Em cada vencimento semestral, os debenturistas podem converter 50% das debéntures devidas naquela data em
acOes ordinarias das controladas, mantendo o controle das controladas pelo setor privado, com base no menor
valor entre: (a) cotacdo média das a¢Bes dos ultimos 30 dias negociadas em bolsa de valores nacionais; ou (b)
valor patrimonial ajustado com base no balanco do ultimo exercicio social. Adicionalmente, as controladas da Siif
Energies deverdo obter, no prazo de 90 dias, a partir da data de comunicacéo da intencdo de converséo feita pela
SUDENE, o registro de companhia aberta ha CVM.
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O direito dos debenturistas de converter as debéntures em ac¢des estara sujeito as seguintes condi¢des: anuncio da
intencdo de converter para a Emissora, com pelo menos 120 dias de antecedéncia da data do pagamento do
cronograma de amortizacdo, que sera objeto de conversdo e se as controladas ndo efetuarem o pagamento
antecipado pelo menos 5 dias Uteis antes do vencimento da parcela.

As controladas da Siif Energies sdo obrigadas a cumprir determinadas clausulas contratuais que incluem, entre
outras, as seguintes:

¢ Na&o conceder preferéncia a outros créditos, ndo fazer amortizagao de ac¢des, ndo emitir novas debéntures nem
assumir novas dividas sem prévia autorizacdo da SUDENE e do BNB, excetuando-se 0os empréstimos para
atender aos negdcios de gestdo ordinaria das controladas, ou com finalidade de reposi¢édo ou substituicdo de
material.

e Poderdo remunerar 0s seus acionistas, semestralmente, desde que ndo estejam inadimplentes com as suas
obrigacdes oriundas dos contratos de empréstimos.

e Obrigam-se a submeter previamente a SUDENE quaisquer propostas de mudanc¢as no seu quadro societario,
gue ficam subordinadas a prévia aprovacdo da SUDENE, com a anuéncia do BNB.

A Companhia atendeu os covenants em 31 de marco de 2013 e em 31 de dezembro de 2012.

Conforme analise da Administracdo, as clausulas do contrato desta operacdo, ha sua esséncia, representam
clausulas de protecdo a SUDENE, e, consequentemente, ndo deveriam ser separadas do contrato principal.

ii) Debéntures da PCH Holding 2:

Em janeiro de 2012, a PCH Holding 2 S.A. emitiu debéntures ndo conversiveis em ac¢des, no montante de R$158,2
milhGes com vencimento em 2023, para financiar a aquisicdo da PCH Santa Luzia. Sobre as debéntures incidem
juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de 100% do DI — Depdsito Interbancério, acrescidos
de uma sobretaxa de 1,60% ao ano, que serdo pagos mensalmente a partir de junho de 2015. A amortizacdo do
principal sera paga em 9 parcelas anuais e consecutivas, cujo inicio ocorrerad em junho de 2015 e o término em
junho de 2023. Antes da liberacdo dos recursos, a companhia incorreu em despesas de estruturagdo financeira de
R$2,2 milhdes, que foram consideradas como custos de captagdo contabilizadas como redutora no grupo de
debéntures, amortizadas pelo prazo do contrato.

Abaixo seguem as principais caracteristicas das debéntures:

Garantidora: as Debéntures sdo garantidas pela CPFL Energias Renovaveis S.A. (“Garantidora”), responsavel
solidaria pelo pagamento do empréstimo.

Prazo: as Debéntures tém prazo de vigéncia de onze anos e seis meses contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 20 de junho de 2023 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado.

Amortizacdo: ha um periodo de caréncia de 42 meses contados da Data de Emisséo.

Remuneracdo: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado. A remuneracdo das Debéntures
contemplard juros remuneratorios, correspondentes a variagdo acumulada de 100% das taxas médias diarias dos
DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”"), acrescida de uma sobretaxa de 1,60% ao ano, com base
em um ano de 252 dias uteis. Os juros remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a
Data de Emisséo, ou da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
respectiva data de vencimento.
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Resgate Antecipado: a partir do 42° més contado da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures
resgatadas antecipadamente (“Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado sera operacionalizado da seguinte
forma: (i) por meio de comunicacdo enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio e aos debenturistas com
antecedéncia de dez dias Uteis da data prevista para o Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Resgate
Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) a data para o
resgate integral das Debéntures e o efetivo pagamento aos debenturistas; (b) mencdo ao preco de resgate,
conforme abaixo definido; e (c) as demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Debenturistas; e (ii) o0 Resgate Antecipado sera feito pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures acrescido da
remuneracéo devida, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo até a data do efetivo resgate, acrescido
de um prémio fixo sobre o valor resgatado de acordo com os seguintes percentuais (“Prémio de Resgate”):

Més Decorrido Percentual do Prémio
42 1,05%
48 1,0%
54 0,95%
60 0,90%
66 0,85%
72 0,80%
78 0,75%
84 0,70%
90 0,65%
96 0,60%
102 0,55%
108 0,50%
114 0,40%
120 0,30%
126 0,20%
132 0,10%
138 0,05%
144 0,00%

Vencimento Antecipado: as Debéntures e todas as obrigacBes constantes da Escritura de Emissdo deverdo ser
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou da Garantidora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacé@o, acrescido da remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emisséo, ou da data do Ultimo pagamento da remuneragéo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento: (a) se a Emissora e/ou a Garantidora e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente
ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela Emissora e/ou a Garantidora, inclusive no exterior, inadimplirem
suas obrigacdes e/ou nao liquidarem, no respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade decorrente de outros
contratos, empréstimos ou descontos celebrados com os Debenturistas e/ou quaisquer sociedades, direta ou
indiretamente, ligadas, coligadas, controladoras ou controladas, pelos Debenturistas, inclusive no exterior, e/ou se
ocorrer rescisdo dos respectivos documentos, por culpa da Emissora e/ou Garantidora e/ou quaisquer sociedades
direta ou indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela Emissora e/ou Garantidora, inclusive no
exterior, exceto se tal rescisdo for por comum acordo entre as partes; (b) se a Emissora e/ou a Garantidora e/ou
guaisquer sociedades direta ou indiretamente ligadas, coligadas, controladoras ou controladas pela Emissora e/ou a
Garantidora, inclusive no exterior, inadimplirem suas obrigacdes e/ou ndo liquidarem, no respectivo vencimento, débito
de sua responsabilidade em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 decorrente de outros contratos,
empréstimos ou descontos celebrados com terceiros, inclusive no exterior, e/ou se ocorrer rescisdo dos respectivos
documentos, por culpa da Emissora e/ou da Garantidora e/ou quaisquer sociedades direta ou indiretamente ligadas,
coligadas, controladoras ou controladas pela Emissora e/ou Garantidora, inclusive no exterior; (c) alteracéo do atual
controle da Emissora ou da Garantidora, sem prévia aprovacao dos titulares das Debéntures; (d) liquidagcdo e/ou
dissolucéo da Emissora e/ou da Garantidora e/ou a cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacéo
societaria da Emissora e/ou da Garantidora, sem que haja a prévia anuéncia dos Debenturistas; (e) realizacdo de
reducdo de capital social da Emissora e/ou Garantidora, apos a data de registro da Emisséo junto & CVM, sem que
haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢oes;
(f) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou Garantidora ou por qualquer de suas
subsidiarias, de recuperacgao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concesséo pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou Garantidora; (g) protesto
legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora, no mercado local ou internacional, em valor individual
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ou agregado, superior a R$50.000.000,00, salvo se, no prazo de 30 dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de
terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foi concedida liminar de sustagdo de protesto; (h) falta de cumprimento
pela Emissora e/ou Garantidora de qualquer obrigacdo nao pecuniaria prevista na Escritura de Emissao ndo sanada
em 30 dias corridos contados da data do recebimento, pela Emissora e/ou Garantidora, de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario; (i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da
Garantidora e ndo devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme o caso, no prazo de 30 dias
corridos; (j) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora das obrigacGes pecuniarias devidas aos titulares das
Debéntures nas datas previstas na Escritura de Emisséo; (k) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio
pela Emissora e/ou pela Garantidora caso a Emissora e/ou a Garantidora estejam inadimplentes com as suas
obrigacBes pecuniérias descritas na Escritura de Emissao; (I) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou Garantidora, em valor agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00, ou seu valor equivalente em outras moedas no prazo de até 30 dias corridos da data estipulada
para pagamento; (m) ndo observancia pela Emissora e/ou pela Garantidora por dois semestres consecutivos dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais seréo calculados e verificados pelo Agente Fiduciario, com base nas
informacdes financeiras consolidadas dos doze dltimos meses, ao final de cada semestre, em até 15 dias apos a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, até 0 pagamento integral dos valores
devidos em virtude das Debéntures (“indices Financeiros”): (i) indice de alavancagem consolidado menor ou igual a
80%. O indice é calculado como a razao entre o total de divida dividido pela somatoria de divida e patrimdnio liquido;
(ii) indice de Cobertura do Servigo da Divida Consolidada (“ICSD”) com caixa acumulado maior ou igual 1,15x.
Entende-se que o ICSD corresponde ao EBITDA menos impostos, menos variagdo do capital de giro, mais caixa,
dividido pela despesa financeira bruta, mais amortiza¢éo de principal do periodo. (n) transformacéo da Emissora e/ou
da Garantidora em sociedade limitada; ou (0) perda ou cassacao, por qualquer motivo, das concessoées, permissées
ou autorizacdes da Emissora e/ou da Garantidora e/ou de uma ou mais de suas subsidiarias.

Garantia Fideijusséria: como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacdes principais e acessorias
das Debéntures, a Garantidora prestou fianga em favor dos Debenturistas (“Fianca”), estes representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se solidariamente como fiadora e principal pagadora de todos os valores devidos nos termos da
Escritura de Emissé&o, por meio de um Instrumento Particular de Fianga celebrado em 20 de dezembro de 2011.

iii) Debéntures da Companhia

Em maio de 2012, a Companhia emitiu debéntures nédo conversiveis em agfes, no montante de R$430 milhdes com
vencimento em 2022, para aquisi¢do de ativos e investimento em projetos em andamento. Sobre as debéntures
incidem juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% do DI — Deposito Interbancario,
acrescidos de uma sobretaxa de 1,70% ao ano, que serdo pagos semestralmente a partir de novembro de 2012. A
amortizacdo do principal sera paga em 9 parcelas anuais e consecutivas, cujo inicio ocorrera em maio de 2015 e o
término em maio de 2023.

Abaixo seguem as principais caracteristicas das debéntures:

Garantia Real: As Debéntures serdo garantidas por (i) cessao fiduciaria da totalidade (100%) dos dividendos que
venham a ser declarados pela PCH Holding S.A. (“PCH Holding”), empresa controladora das empresas SPE
Aiuruoca Energia S.A., SPE Arvoredo Energia S.A., SPE Barra da Paciéncia Energia S.A., SPE Corrente Grande
Energia S.A., SPE Cocais Grande Energia S.A., SPE Paiol Energia S.A., SPE S&o Goncalo Energia S.A., SPE
Varzea Alegre Energia S.A., SPE Varginha Energia S.A. e SPE Ninho de Aguia Energia S.A. (em conjunto
“Subsididrias da PCH Holding”); (ii) cessao fiduciaria da totalidade (100%) dos dividendos que venham a ser
declarados pela BVP S.A. (“BVP”), empresa controladora da Bons Ventos Geradora de Energia S.A., titular do
complexo edlico Bons Ventos (EOL Taiba Albatroz, EOL Canoa Quebrada, EOL Bons Ventos e EOL Enacel)
(“Subsidiaria da BVP”); e (iii) cessdo fiduciaria de conta(s)-corrente(s) vinculadas pelas quais deverdo circular a
totalidade dos dividendos pagos pela PCH Holding S.A. e pela BVP S.A., nos termos definidos na escritura de
emissao, conforme o “Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios” a ser celebrado entre a Companhia e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Cesséao Fiduciaria”) (“Garantia Real”).

Prazo: as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da data de emissdo, qual seja 21 de maio
de 2012 (“Data de Emissao”), vencendo-se, portanto, em 21 de maio de 2023 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipoteses de vencimento antecipado.

Amortizacdo: ha um periodo de caréncia de 36 meses contados da Data de Emisséo.
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Remuneracdo: a remuneracdo das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da Data de Emissao,
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida de uma
sobretaxa (“spread”) de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Resgate Antecipado: A partir da Data de Emissao e mediante comunicac@o prévia por escrito aos titulares das
Debéntures de 15 (quinze) dias Uteis da data do evento, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

Vencimento Antecipado: as Debéntures e todas as obrigacfes constantes da Escritura de Emisséo deverdo ser
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora e/ou da Garantidora o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da remuneracgéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emisséo, ou da data do ultimo pagamento da remuneragdo, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento: (a) vencimento antecipado ou inadimplemento pela Emissora ou por qualquer de suas
subsidiarias, de quaisquer obrigac@es financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em
valor individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), apenas para a hipétese de
inadimplemento; (b) liquidacdo, dissolucao, cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacao
societaria da Emissora, exceto se previa e expressamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada com esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;
(c) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, apés a data de assinatura da Escritura de Emissdo, sem
que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por
Ac0es; (d) proposta pela Emissora, ou por qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe de credores
de plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgéo
judicial do referido plano; requerimento pela Emissora ou por qualquer de suas subsidiarias, de recuperacéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz
competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Emissora; (e) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou
suas subsidiarias, no mercado local ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora e/ou suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de
terceiros; (i) o protesto foi cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias em juizo; (f) falta de cumprimento pela
Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissédo ndo sanada em 30 (trinta) dias
corridos contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente
Fiduciario; (g) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou suas subsidiarias e ndo
devidamente elidido pela Emissora e/ou suas subsidiarias no prazo de 15 (quinze) dias corridos; (h) ndo pagamento
pela Emissora das obrigacdes pecunidrias devidas aos titulares das Debéntures nas datas previstas na Escritura de
Emissado, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util contados da data devida; (i) pagamento de dividendos ou juros
sobre capital proprio pela Emissora caso a Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacdes pecuniarias
descritas na Escritura de Emisséo; (j) ndo cumprimento de qualquer decisédo ou sentenca judicial transitada em
julgado contra a Emissora em valor agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para
pagamento; (k) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros, 0s quais serdo
calculados pela Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, com base nas informagdes financeiras consolidadas
da Emissora referentes a um periodo de 12 (doze) ultimos meses, ao final de cada ano, em até 15 (quinze) dias
apo6s a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragfes financeiras da Emissora, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures (“indices Financeiros”): (I) transformacéo da Emissora em sociedade
limitada; (m) perda, ndo renovacdo ou cassacdo, por qualquer motivo, das concessfes, permissdes e/ou
autorizagBes de uma ou mais subsidiarias da Emissora que represente mais de 10% (dez por cento) da receita
liquida anual consolidada da Emissora; (n) caso a Garantia Real prevista na clausula 4.16 da Escritura de Emissao
venha a se tornar ineficaz ou inexequivel, e tal ineficdcia ou inexequibilidade ndo seja revertida no prazo de 10
(dez) dias uteis da sua ocorréncia ou a Garantia Real ndo seja reforcada, observado que tal refor¢co devera ser
previamente aprovado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (0) contracdo de
novas dividas pelas Subsidiarias da PCH Holding em montante que ultrapasse individualmente R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais); (p) ndo manutencdo de controle acionario das Subsididrias da PCH Holding pela
Emissora; e (q) ndo manutencdo do controle aciondrio da Emissora pela CPFL Energia S.A., sendo que a CPFL
Energia S.A. devera deter pelo menos 50% + 1 acao de controle da Emissora.
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g) limites de utilizacao dos financiamentos j4 contratados.

Com relacéo ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES na modalidade FINEM em 2010 no montante
de R$574,1 milhdes, destinados para as controladas diretas Santa Clara | a VI e Eurus V, utilizamos até o momento
R$572,9 milhdes. O saldo remanescente, de R$1,2 milhdes, deve ser liberado até abril de 2013.

Com relacdo ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2012 no montante de R$85,2 milhdes,
destinados a controlada direta Salto Goes, utilizamos até o0 momento R$70,0 milhdes. O saldo remanescente, de
R$15,3 milhdes, deve ser liberado até setembro de 2013.

Com relagdo ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2012 no montante de R$209,0 milhdes,
destinados as controladas diretas CPFL Bio Alvorada e CPFL Bio Coopcana, utilizamos até o momento R$98,0 milhdes.
O saldo remanescente, de R$111,0 milhdes, deve ser liberado até novembro de 2013.

Com relacé@o ao contrato de financiamento celebrado com o BNDES em 2012 no montante de R$175,5 milhdes,
destinados as controladas diretas Macacos, Costa Branca, Juremas e Pedra Preta, utilizamos até o momento
R$115,6 milhdes. O saldo remanescente, de R$59,9 milhdes, deve ser liberado até marco de 2014.

h) altera¢cdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras.

As tabelas abaixo apresentam os valores relativos a demonstracdo dos resultados consolidados para os
exercicios e periodos indicados.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

2012 AV% 2011 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .......ccocoveevereeeneenne 806,4 100% 171,9 100% 369%
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA............... (387,8) (48%) (45,7) (27%) 749%
LUCRO BRUTO .....cciiiiiiie et 418,6 52% 126,2 73% 232%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais € adMINIStrativas ........cccoocveeeeiiviieiiieee e (84,5) (10%) (54,4) (32%) 55%
Remuneracéo dos administradores ...........ccccevvveeeinineeennnee (6,0) (1%) (6,0) (3%) -
DepreciaGao € amortiZAGAO ..........eeevrveeeiriiieeeiiieee e (2,0 (0%) (0,3) (0%) 567%
Amortizacdo do direito de exploragao..........cccveeeeeeiiiiiinnnnn. (111,0) (14%) (18,9) (11%) 487%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas .............. - - 0,7 0% (100%)
TOTAI 1ot (203,5) (25%) (78,9) (46%) 158%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
FINANCEIROS. ...ttt 215,1 27% 47,3 28% 355%
Receitas finanCeiras........cooooeevvveveieiieeeeeeeee e 56,5 7% 57,0 33% (1%)
Despesas fiNanCeIras. .........cvviiiiieiiieie e (254,1) (32%) (34,8) (20%) 630%
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL .....ooveiieiieceeeeee e 17,5 2% 69,5 40% (75%)
Imposto de renda e contribui¢éo social — correntes............. (36,2) (4%) (5,7) (3%) 535%
Imposto de renda e contribui¢éo social — diferidos .............. 27,0 3% 7,1 4% 280%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO........cccooveereeeecreeenn 8,3 1% 70,9 41% (88%)

A receita operacional liquida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi R$806,4 milhdes,
representando um crescimento de 369% em relacdo ao exercicio anterior. Esse crescimento decorre,
principalmente, dos seguintes fatores:

e Aquisi¢cdo da Jantus, em dezembro de 2011, de forma que houve somente reconhecimento de 1 més de receita
dessa controlada em 2011, enquanto que em 2012 foram reconhecidos 12 meses;

e Aquisi¢do da Santa Luzia em dezembro de 2011, de forma que né&o foi reconhecida receita desta controlada em
2011, enquanto em 2012 foi reconhecida receita nos 12 meses;

e Agquisicdo da Bons Ventos em junho de 2012, de forma que foi reconhecida receita somente de 7 meses em
2012;

e Entrada em operacdo do Complexo Santa Clara em julho de 2012, Bio Pedra em maio de 2012 e Bio Ipé em
maio de 2012.
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O custo de geracdo de energia elétrica no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$387,8 milhdes,
representando um crescimento de 749% em relacdo ao exercicio anterior. Esse crescimento decorre da apropriacdo
dos custos das controladas adquiridas e que iniciaram suas operacdes, conforme descrito anteriormente.

O lucro bruto no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$418,6 milhdes, contra um lucro bruto
de R$126,2 milhdes apresentado no exercicio social anterior, representando um crescimento de 232%.

As (despesas) receitas operacionais no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foram R$203,5 milhdes
de despesas, representando um crescimento de 158% em relacdo ao exercicio anterior. Esse incremento decorre,
principalmente, da amortizagdo dos direitos de exploracdo das controladas adquiridas ao longo de 2012 e 2011,
sendo elas: Jantus a partir de dezembro de 2011, Santa Luzia a partir de janeiro de 2012, Bons Ventos a partir de
junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de 2012.

O lucro operacional antes dos efeitos financeiros no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi
R$215,1 milhdes e de R$47,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012, representando um crescimento de 355%.

As receitas financeiras mantiveram-se substancialmente estaveis, sendo R$56,5 milhdes e R$57,0 milhdes em
2012 e 2011, respectivamente, representadas, substancialmente, por rendimento de aplicacdes financeiras.

As despesas financeiras no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 totalizaram R$254,1 milhdes,
representando um incremento de 630% em relacdo a 2011. Esse incremento decorre principalmente pelos
seguintes motivos:

e Assuncao das dividas das seguintes controladas adquiridas: Jantus a partir de dezembro de 2011, Santa Luzia
a partir de janeiro de 2012, Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de 2012;

e Obtencédo de financiamentos para a aquisicdo da Bons Ventos;

e Emissdo de debéntures para a aquisicdo da Santa Luzia;

e Liberacdes de financiamentos para a conclusdo da construcdo do Complexo Santa Clara, Bio Pedra, Bio Ipé,
dentre outras.

O lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi
R$17,5 milhGes e de R$69,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011.

O imposto de renda e a contribuicdo social no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 totalizaram
R$9,2 milhdes negativos, ja no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 foi R$1,4 milhdes positivos.

O lucro liquido do exercicio no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 foi R$8,3 milhdes e de
R$70,9 milh6es em 31 de dezembro de 2011.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012

31/03/2013 AV% 31/03/2012 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA ...........ccoevvnnee. 229,0 100% 134,7 100% 70%
CUSTO DE GERACAO DE ENERGIA ELETRICA........ (129,9) (57%) (69,0) (51%) 88%
LUCRO BRUTO .. .cciiiiiiiiesiiie et 99,1 43% 65,7 49% 51%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas ..........cccccceeeiviciiiieeee e (9,4) (4%) 9,9) (7%) (5%)
Remunerac¢do dos administradores ..........ccoccvvveeeeeeenn. (1,5) (1%) 1,8) (1%) (17%)
DepreciaGao € amortiZaGao .........ococuvveeeeeeeeiiiiiieieaaeenne (0,6) (0%) (0,2) (0%) 500%
Amortizagdo do direito de exploragao................c.......... (32,0) (14%) (21,8) (16%) 47%
TOTAI 1o (43.5) (19%) (33,6) (25%) 29%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS

FINANCEIROS. ...ttt 55,6 24% 32,1 24% 73%
Receitas finanCeiras.........coooeovvvvvveeie e, 9,6 4% 14,2 11% (32%)
Despesas finanCeiras. ........ocvvevvveeiiiieee e (75,2) (33%) (36,8) (27%) 104%
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL................... (10,0) (4%) 9,5 7% (205%)
Imposto de renda e contribui¢éo social — correntes...... (10,6) (5%) (6,7) (5%) 58%
Imposto de renda e contribui¢do social — diferidos ....... 5,5 2% 8,4 6% (35%)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO.......... (15,1) (7%) 11,2 8% (235%)
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A receita operacional liquida no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 foi R$229,0 milhdes,
representando um crescimento de 70% em relacdo ao mesmo periodo de 2012. Esse crescimento decorre,
principalmente, dos seguintes fatores:

e Aquisicdo da Bons Ventos em junho de 2012, de forma que foi reconhecida receita somente de 3 meses em 2013;
e Entrada em operacdo do Complexo Santa Clara em julho de 2012, Bio Pedra em maio de 2012, Salto Gées em
dezembro de 2012 e Bio Ipé em maio de 2012.

O custo de geracao de energia elétrica no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 foi de
R$129,9 milhdes, representando um crescimento de 88% em relagéo ao periodo anterior. Esse crescimento decorre
da apropriacdo dos custos das controladas adquiridas e que iniciaram suas operacdes, conforme descrito
anteriormente e da compra de energia no PLD — Preco de Liquidacdo das Diferencas devido a Companhia e
determinadas controladas participam do MRE — Mecanismo de Realocacéo de Energia. Durante o primeiro trimestre
de 2013, os participantes desse mecanismo nao geraram o volume de garantia fisica sazonalizada pelos agentes
no periodo devido a condic¢des hidrolégicas desfavoraveis. Decorrente deste fato, os agentes participantes do MRE
tiveram que comprar energia no mercado de curto prazo a pre¢cos de PLD — Preco de Liquidacdo das Diferencas,
resultando em um custo elevado de compra de energia em comparacdo ao mesmo periodo findo em 31 de
marco de 2012.

O lucro bruto no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013 foi de R$99,1 milhdes, contra um lucro bruto
de R$65,7 milh6es apresentado no mesmo periodo de trés meses findo no ano anterior, representando um
crescimento de 51%.

As (despesas) receitas operacionais no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 foram
R$43,5 milhGes de despesas, representando um crescimento de 29% em relagdo ao periodo anterior. Esse
incremento decorre, principalmente, da amortizacdo dos direitos de exploracdo das controladas adquiridas ao longo
de 2012, sendo elas: Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas a partir de outubro de 2012.

O lucro operacional antes dos efeitos financeiros no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2013 foi
R$55,6 milhdes e de R$32,1 milhdes em 31 de marco de 2012, representando um crescimento de 73%.

As receitas financeiras reduziram-se em 32%, sendo R$9,6 milhdes e R$14,2 milhdes no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2013 e 2012, respectivamente, representadas, substancialmente, por rendimento de
aplicacdes financeiras.

As despesas financeiras no periodo de trés meses findo em 31 de margco de 2013 totalizaram R$75,2 milhdes,
representando um incremento de 104% em relacdo a 2012. Esse incremento decorre principalmente dos seguintes
motivos:

e Assuncao das dividas das seguintes controladas adquiridas: Bons Ventos a partir de junho de 2012 e Lacenas
a partir de outubro de 2012;

e Obtencgédo de financiamentos para a aquisicdo da Bons Ventos;

o Liberacbes de financiamentos para a conclusdo da construcdo do Complexo Santa Clara, Bio Pedra, Salto
Goes, Bio Ipé, dentre outras.

O lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social no periodo de trés meses findos em
31 de marco de 2013 e 2012 foi de R$(10,0) milhdes e de R$9,5 milhdes, respectivamente.

O imposto de renda e a contribuicdo social no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013 totalizaram
R$5,1 milhdes negativos, ja no periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2012 foi de R$1,7 milhdes positivos.

O lucro (prejuizo) liquido do periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013 foi R$(15,1) milhdes e de R$11,2
milhdes em 31 de margo de 2012.
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011.
31/12/2012 AV% 31/12/2011 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa ................. 640,1 7% 651,6 10% (2%)
Titulos e valores mobiliarios..................... 2,2 0% 1,9 0% 16%
Contas a receber de clientes ................... 170,9 2% 74,4 1% 130%
Despesas antecipadas de projetos........... - - 11 0% (100%)
Adiantamentos a fornecedores ................ 11,1 0% 20,6 0% (46%)
IMPOStOS a recuperar.........ccccceeeeeenuenenen. 53,3 1% 47,4 1% 12%
OULIOS CrEAIOS ........eveeeeeeeeeeeee s 10,7 0% 12,7 0% (16%)
Total do Circulante ..........coovovevveeenennn. 888,3 10% 809,7 13% 10%
NAO CIRCULANTE
Depdsitos judiCiais .........ceeevvreerreerenineennn 0,2 0% - - N/A
Aplicagdes financeiras vinculadas ........... 121.,4 1% 72,1 1% 68%
OUutros Créditos.........ccoeeeveeeiiiiiiiieeieeeeeenien, 87,3 1% 90,0 1% (3%)
Impostos diferidos..........ccovvieeriieeeiiieenn, 115 0% 7,3 0% 58%
IMpOStos a recuperar.........cccceveeeeeevnvneenn. 38,0 0% 47,4 1% (20%)
Partes relacionadas 34 0% - - N/A
Imobilizado..........ccccevviiii 4.634,3 53% 3.118,5 48% 49%
INEANGIVEL ... 3.022,2 34% 2.3315 36% 30%
Total do nao circulante.........cccoccoevunn.... 7.9183 90% 5.666,8 87% 40%
TOTAL DO ATIVO......ooieieeeeeeseens 8.806,6 100% 6.476,5 100% 36%
BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011.
31/12/2012 AV% 31/12/2011 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos................. 713,9 8% 118,8 2% 501%
DebeNntures ........occeveiiiieiiiiiee e 39,0 0% 30,6 0% 27%
Fornecedores........ccooevveveeiiiiiiiciee e 76,1 1% 57,5 1% 32%
Dividendos a pagar..........cccceeeeeennnns 4,0 0% 4,4 0% (9%)
Contas a pagar de aquisi¢ées............ 114 0% 1741 3% (93%)
Obrigac¢des trabalhistas ..................... 4.8 0% 11,0 0% (56%)
Obrigacdes tributarias..........ccc...cuv..... 44,3 1% 22,5 0% 97%
Adiantamentos de clientes........................ 14,6 0% 68,1 1% (79%)
Provisdo para custos socioambientais ..... 9,3 0% 3,8 0% 145%
OULIOS PaSSIVOS .....evvveiiiieeeiiiie e 19,9 0% 31,7 0% (37%)
Total do circulante.......ccccceeeveeeiiiiiiieneens 937,3 11% 522,5 8% 79%
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos.................. 2.485,1 28% 1.356,3 21% 83%
DebENtUres .......cocvveeiiiieieiiiee e 1.080,9 12% 486,2 8% 122%
FOrnecedores.........ooovvevveeeiiiiiiiiiieeeeeeeeens 4.5 0% - - N/A
Provisdo para custos socioambientais e
desmobilizagéo de ativos...........cccceeevnnee 46,2 1% 79,3 1% (42%)
Provisdo para riscos trabalhistas,
tributarios
€ CIVEIS...oiieiieee e 24,9 0% 15,0 0% 66%
Impostos diferidos 926,1 11% 728,8 11% 27%
OULroS PassSIVOS .......cceevvveeerneeeeniieenn. 0,6 0% 1,3 0% (54%)
Total do nao circulante............cccccveeeennn 4.568,3 52% 2.666,9 41% 71%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital integralizado ............ccccovveeeeeninnns 2.675,7 30% 2.675,7 41% -
Reservas de capital ...........cccceevvieieiinnennn. 529,0 6% 533,8 8% (1%)
Reservas de lUCros ........ccooeevvivevveeeeeeeeeeen, 32,7 0% 21,6 0% 51%
Ajuste de avalia¢do patrimonial 53,4 1% 55,9 1% (4%)
Participac@o de ndo controladores............ 10,4 0% - - N/A
Total do patriménio liquido.................... 3.301,2 37% 3.287,0 51% 0%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO .....cveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 8.806,8 100% 6.476,4 100% 36%
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Ativo Circulante

O ativo circulante aumentou 10%, passando de R$809,7 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$888,3 milhes
em 31 de dezembro de 2012. As principais variacfes foram:

a) 0 caixa e equivalentes de caixa permaneceu substancialmente estavel durante o exercicio, mantendo-se em
R$651,6 milhdes em 31 de dezembro de 2011 e em R$640,1 milh6es em 31 de dezembro de 2012;

b) aumento de 130% de contas a receber de clientes, de R$74,4 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$170,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, principalmente, em decorréncia da maior quantidade de usinas
em operagdo e do regime favoravel de ventos para as edlicas inseridas no ambito do PROINFA.

Ativo Nao Circulante

O ativo nao circulante registrou um aumento de 40%, passando de R$5.666,5 em 31 de dezembro de 2011 para
R$7.918,3 em 31 de dezembro de 2012. As principais variacdes foram:

a) aumento de 68% em aplicacBes financeiras vinculadas, de R$72,1 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$121,4 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia, principalmente, do reconhecimento das
aplicacdes financeiras vinculadas da adquirida Bons Ventos em 2012;

b) Aumento de 49% em imobilizado, de R$3.118,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$4.634,3 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia dos seguintes fatores: (i) aquisi¢do das controladas Bons Ventos,
Atlantica e Lacenas em 2012 e (ii) construgcéo de diversos ativos de geracédo ao longo do exercicio de 2012,
como por exemplo: Complexo Santa Clara, Salto Goes, Coopcana, Alvorada, Bio Ipé e Bio Pedra;

c) Aumento de 30% em intangivel, de R$2.331,5 em 31 de dezembro de 2011 para R$3.022,2 em 31 de dezembro
de 2012, em decorréncia da aquisicdo das controladas Bons Ventos, Lacenas e Atlantica, 0 que gerou um
incremento relevante no direito de exploragéo.

Passivo Circulante

O saldo do nosso passivo circulante aumentou em 79%, passando de R$522,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$937,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012. As principais varia¢des foram:

a) aumento de 501% em empréstimos e financiamentos, de R$118,8 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$713,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de obtencao de empréstimos de
curto prazo junto a bancos financiadores durante o periodo de negociacao de financiamentos de longo prazo
para a construc¢éo de ativos de geracgédo e devido ao ndo cumprimento das clausulas restritivas do financiamento
da controlada Santa Luzia, o que ocasionou na reclassificagdo dessa divida para o curto prazo;

b) aumento de 27% em remuneracdo de debéntures, de R$30,6 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para
R$39,0 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da contratagdo da debéntures
para aquisicdo da PCH Santa Luzia;

c) aumento de 32% em pagamento a fornecedores, de R$57,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$76,1 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de contratacdo de empreiteiros para a construcdo de
ativos de geracao, como por exemplo: Complexo Santa Clara, Atlantica, Bio Pedra e Bio Ipé;

d) reducdo de 93% em contas a pagar de projetos, de R$174,1 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$11,4 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente do pagamento pela aquisi¢cdo da PCH Santa Luzia;

e) aumento de 97% em obrigacGes tributarias, de R$22,5 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$44,3 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente de aumento do faturamento devido a aquisicdo de
usinas operacionais e entrada em operacéo de controladas, conforme mencionado acima;

f) reducgdo de 79% em adiantamento a clientes, de R$68,1 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$14,6 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente dos abatimento dos valores adiantados pela Eletrobras
na Jantus devido a maior geracéo desse parque no segundo semestre de 2012;
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g) Aumento de 145% em provisdo para custos socioambientais, de R$3,8 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$9,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da remensuracdo dos
passivos e da realizacdo de ajuste a valor presente do saldo.

Passivo Nao Circulante

O saldo do nosso passivo nao circulante aumentou em 71%, passando de R$2.666,9 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$4.568,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 As principais varia¢des foram:

a) aumento de 83% em empréstimos e financiamentos, de R$1.356,3 milhées em 31 de dezembro de 2011 para
R$2.485,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da assuncéo das dividas das
controladas adquiridas: Bons Ventos e Lacenas e obtencdo de financiamentos para o pagamento da aquisicdo
da controlada Bons Ventos e para a construcao de ativos de geracéo, conforme mencionado acima;

b) aumento de 122% no saldo de debéntures, de R$486,2 milhdes em 31 de dezembro de 2011 para R$1.080,9 milhdes
em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da contratacdo da debéntures para aquisicdo da PCH
Santa Luzia e da Bons Ventos;

c) reducao de 42% em custos socioambientais e desmobilizacéo, de R$79,3 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$46,2 milhdes em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia principalmente da remensuracdo das
provisbes efetuadas;

d) aumento de 66% em riscos trabalhistas, tributarios e civeis, de R$15,0 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$24,9 milh6es em 31 de dezembro de 2012, decorrente do reconhecimento do passivo contingente na
aquisicdo da Bons Ventos;

e) aumento de 27% em impostos diferidos, de R$728,8 milhGes em 31 de dezembro de 2011 para R$926,1 milhes
em 31 de dezembro de 2012 em decorréncia, principalmente, do reconhecimento de impostos diferidos sobre os
direitos de exploracdo das adquiridas Bons Ventos, Lacenas e Atlanticas; e

Patrimdnio Liquido

O patrimdnio liquido teve uma variacao de R$14,2 milhdes, passando de R$3.287,0 milhdes em 31 de dezembro de 2011
para R$3.301,2 em 31 de dezembro de 2012, em decorréncia da apropriacéo do resultado de 2012.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

31/03/2013 AV% 31/12/2012 AV% AH%
(em milh&es de reais — R$, exceto porcentagens)

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caiXa ............cceeune 403,0 5% 640,1 7% (37%)
Aplicacdes financeiras .........cccocvveeeiinieennnne, 51 0% - - N/A
Titulos e valores mobiliarios............ccccooec..... 2,2 0% 2,2 0% -
Contas a receber de clientes ...............uuue.... 185,1 2% 170,9 2% 8%
Adiantamentos a fornecedores.................... 16,3 0% 11,1 0% 47%
IMPOSLOS & reCUPerar ........cccceeeeeeeeeeeeene 56,8 1% 53,3 1% 7%
OULIOS CrEILOS. .. e.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eee e, 10,3 0% 10,7 0% (4%)
Total do CIrculante ...o.oveeeeeeeeeeeeeeesseeens 678,8 8% 888,3 10% (24%)
NAO CIRCULANTE
Depdsitos judiCiais ........eeeervereeiiieeesiiree e 0,2 0% 0,2 0% -
Aplicagbes financeiras vinculadas ............... 127,4 1% 121,4 1% 5%
OULros Créditos..........ccoeeeeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeinn. 87,1 1% 87,3 1% (0%)
IMpostos diferidos..........ccccvvvveeeiiiiiiieneeen, 111 0% 115 0% (3%)
IMPOStOS & reCUPErar.........cccevvveeeeiineeennne 30,0 0% 38,0 0% (21%)
Partes relacionadas ..............cooeevvveeereeeriennnn. 3,4 0% 34 0% -
IMODBINIZAO... . 4.895,1 56% 4.634,3 53% 6%
INEANGIVE ...evcveeeeeeee e, 2.978,5 34% 3.022,2 34% (1%)
Total do n&o circulante..........ccc.cccoceveeaen. 8.132,8 92% 7.9183 90% 3%
TOTAL DO ATIVO ..o 8.811,6 100% 8.806,6 100% 0%
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2013 E 31 DE DEZEMBRO DE 2012

31/03/2013 AV% 31/12/2012 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos................... 642,5 7% 713,9 8% (10%)
Debéntures 48,8 1% 39,0 0% 25%
Fornecedores........cooevviveiiiiiiieiee e 79,1 1% 76,1 1% 4%
Dividendos a pagar..........occevveeeeeeeenininennn. 4,0 0% 4,0 0% -
Contas a pagar de aquisi¢des............ 115 0% 11,4 0% 1%
Obrigacgdes trabalhistas 6,4 0% 4,8 0% 33%
Obrigacdes tributarias..........ccccccouveee. 35,4 0% 44,3 1% (20%)
Adiantamentos de clientes..........ccccccveeenne 19,3 0% 14,6 0% 32%
Provisdo para custos socioambientais....... 57 0% 9,3 0% (39%)
OULIOS PASSIVOS ....ovveveeeeeeveeeeeeeee e 21,9 0% 19,9 0% 10%
Total do circulante ......cocovveeveveeeeeeeeenn 8746 10% 937,3 11% (7%)
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos................... 2.564,3 29% 2.485,1 28% 3%
DEebENtUreS .....coovueeieiiiiie e 1.092,0 12% 1.080,9 12% 1%
Fornecedores........cccccceeeeiiiciviieeiee e, - - 4,5 0% (100%)
Provisdo para custos socioambientais

e desmobilizagdo de ativos..................... 49,6 1% 46,2 1% 7%
Provisdo para riscos trabalhistas,
triDULArios € CIVEIS .....eveeeeeeeeeee e, 24,9 0% 24,9 0% -
IMpostos diferidos..........oooveveiiieeeiiiieenns 919,7 10% 926,1 11% (1%)
OULIOS PASSIVOS ....cvvveeeeeeereeeeee e 0,6 0% 0,6 0% -
Total do ndo circulante 4.651,1 53% 4.568,3 52% 2%
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital integralizado .... 2.675,7 30% 2.675,7 30% -
Reservas de capital ..... 529,0 6% 529,0 6% -
Reservas de IuCros ..........cccoeeeeevvnnnnen. 32,1 0% 32,7 0% (2%)
Ajuste de avaliacdo patrimonial ................. 54,0 1% 53,4 1% 1%
Prejuizo Acumulado...........ccccoviieieiiiieenns (15,1) (0%) - - N/A
Participacéo de n&o controladores............. 10,4 0% 10,4 0% -
Total do patriménio liquido..................... 3.286,1 37% 3.301,2 37% (0%)
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO

LIQUIDO ... 8.811,8 100% 8.806,8 100% 0%

Ativo Circulante

O ativo circulante reduziu 24%, passando de R$888,3 milh6es em 31 de dezembro de 2012 para R$678,8 milhdes
em 31 de margo de 2013. As principais variagBes foram:

a) o caixa e equivalentes de caixa reduziu 37%, de R$640,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$403 milhdes
em 31 de marco de 2013, decorrente da necessidade de caixa para a constru¢do dos ativos de geracéo das
controladas Coopcana, Alvorada, Complexo Eélico Atlantica e Complexo Edlico Macacos;

b) aumento de 9% de contas a receber de clientes, de R$170,9 milh6es em 31 de dezembro de 2012 para
R$185,1 milhdes em 31 de marco de 2013, principalmente, em decorréncia da entrada em operacéo da PCH
Salto Goes e do regime favoravel de ventos para as edlicas inseridas no ambito do PROINFA.

Ativo N&o Circulante

O ativo nédo circulante registrou um aumento de 3%, passando de R$7.918,3 em 31 de dezembro de 2012 para
R$8.132,8 em 31 de margo de 2013. As principais variagdes foram:

a) aumento de 5% em aplicac¢des financeiras vinculadas, de R$121,4 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para

R$127,4 milhGes em 31 de marco de 2013, em decorréncia, principalmente, da integralizacdo de garantias
pré-existentes;
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b) aumento de 6% em imobilizado, de R$4.634,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$4.895,1 milhdes em
31 de marco de 2013, em decorréncia da construcdo de diversos ativos de geracdo ao longo do primeiro trimestre
de 2012, como por exemplo: Complexo Edlico Atlantica, Complexo Eélico Macacos, Coopcana e Alvorada;

¢) reducdo de 1% em intangivel, de R$3.022,2 em 31 de dezembro de 2012 para R$2.978,5 em 31 de marco de
2013, em decorréncia da amortizagdo do direito de exploracdo das controladas operacionais adquiridas ao
longo de 2012 e de 2011: Bons Ventos, Jantus, Lacenas e Santa Luzia.

Passivo Circulante

O saldo do nosso passivo circulante reduziu em 7%, passando de R$937,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012
para R$874,6 milhdes em 31 de mar¢o de 2013. As principais varia¢des foram:

a) reducdo de 10% em empréstimos e financiamentos, de R$713,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para
R$642,5 milhdes em 31 de marco de 2013, em decorréncia principalmente da obtencdo de dispensa para
apuracéo de covenants financeiros até 30 de junho de 2014 do financiamento da controlada Santa Luzia, o que
ocasionou na reclassificacdo dessa divida para o longo prazo;

b) aumento de 25% em debéntures, de R$39,0 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$48,8 milh6es em 31
de marco de 2013, em decorréncia principalmente da incidéncia de juros remuneratérios com vencimento de
curto prazo das debéntures ja emitidas;

c) reducdo de 20% em obrigacdes tributarias, de R$44,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$35,4 milhdes
em 31 de mar¢co de 2013, em decorréncia, principalmente, do pagamento de imposto de renda e contribuicdo
social apurado em dezembro de 2012;

d) aumento de 32% em adiantamento a clientes, de R$14,6 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$19,3 milhdes
em 31 de marco de 2013, em decorréncia principalmente do recebimento antecipado de venda de energia da para
CCEE e outros clientes;

e) Reducado de 39% em provisdo para custos socioambientais, de R$9,3 milhdes em 31 de dezembro de 2012
para R$5,7 milhdes em 31 de margo de 2013, em decorréncia principalmente da realizagao dos saldos;

Passivo Nao Circulante

O saldo do nosso passivo nédo circulante aumentou em 2%, passando de R$4.568,3 milhdes em 31 de dezembro de
2012 para R$4.651,1 milhdes em 31 de marco de 2013 As principais variacdes foram:

a) aumento de 3% em empréstimos e financiamentos, de R$2.485,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para
R$2.564,3 milhdes em 31 de mar¢o de 2013, em decorréncia principalmente da reclassifica¢cdo da divida da
controlada Santa Luzia, conforme mencionado acima;

b) aumento de 1% no saldo de debéntures, de R$1.080,9 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$1.092,0
milhdes em 31 de marco de 2013, em decorréncia principalmente da incidéncia de juros remuneratérios sobre
as debéntures ja emitidas;

c) reducao de 1% em impostos diferidos, de R$926,1 milhdes em 31 de dezembro de 2012 para R$919,7 milhdes
em 31 de marco de 2013 em decorréncia da amortizacdo do imposto diferido sobre o direito de exploracéo das
controladas operacionais adquiridas ao longo de 2012 e de 2011: Bons Ventos, Jantus, Lacenas e Santa Luzia.

Patrim6nio Liquido
O patrim6nio liquido teve uma reducao de R$15,1 milhdes, passando de R$3.301,2 milhdes em 31 de dezembro de

2012 para R$3.286,1 em 31 de marco de 2013, em decorréncia da apropriacdo do resultado do primeiro trimestre
de 2013.

PAGINA: 195 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Versédo : 9

10.1 - Condic¢0Oes financeiras e patrimoniais gerais

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

Consolidado
2012 2011
(em milhGes de reais — R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades Operacionais.............cccvveerrieeeininieeesniieeennnns 234,1 1,4)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Caixa liquido aplicado nas atividades de iNVEStMENTO ..........ccccoiiiiiiiiiiiee e (1.906,9) (950,4)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Caixa liquido gerado pelas atividades de finanCiamento ...............cccooeereeeeeeeeeeeeeeeee e 1.661,3 1.603,4
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO(A) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ... (11,5) 651,6
N [o R T el (o Je (o N oT=T ¢ oo [ O UPR P 651,6 -
N T i1 e (o3 1= 4o e Lo T OO 640,1 651,6
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO(A) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ... (11,5) 651,6

Atividades Operacionais

A geracdo de caixa operacional nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 foi de
R$234,1 milhdes e de R$(1,4) milhdes, respectivamente. O incremento de caixa entre os exercicios refere-se,
substancialmente, a maior quantidade de controladas em operacdo durante o exercicio de 2012.

Atividades de Investimento

A aplicacdo de caixa das atividades de investimento nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012 e de
2011 foi de R$1.906,9 milhdes e de R$950,4 milhdes, respectivamente. O aumento de aplicacéo de caixa entre os
exercicios refere-se, substancialmente, a (i) aquisicdo de imobilizado para a construcdo de ativos de geracdo, como
por exemplo: Complexo Santa Clara, Salto Goes, Complexo Atlantica, Coopcana, Alvorada entre outros e
(i) aquisicéo de controladas menos saldo liquido de caixa adquirido, como por exemplo: Jantus, Bons Ventos,
Santa Luzia, Atlantica e Lacenas.

Atividades de Financiamento

A geracéo de caixa das atividades de financiamento nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2012 e de
2011 foi de R$1.661,3 milhdes e de R$1603,4 milhSes, respectivamente. O aumento de geracédo de caixa entre os
exercicios refere-se, substancialmente, a (i) aumento de capital realizado na Companhia em 2011 durante a
reestruturagdo societaria entre Grupo CPFL e ERSA e (ii) obtencdo de empréstimos e financiamentos e emisséo de
debéntures para financiar a construcdo de ativos de geracdo, conforme mencionado acima e para financiar a
aquisicdo das controladas Bons Ventos e Santa Luzia.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS PERIODOS DE TRES MESES FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2013 E DE 2012

Consolidado
31/03/13 31/03/12
(em milhdes de reais — R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Caixa liquido gerado pelas atividades OPEraCiONaIS ............cc.eeveeueeurereeeereeeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeeeaeeneas 76,2 83,0
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Caixa liquido aplicado nas atividades de iINVESHMENTO ..............ccevivrrreeeeeeeeeee e (304,7) (466,3)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de financiamento .............ccccccccoveveevereenenn.n. (8,6) 243,8
REDUCAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ...covvveeeeeeeeenn, (237,1) (139,5)
[N [T a1 e o Je [o ] o =14 o T [ HU PRSPPI 640,1 651,6
Lo T I (o3 1T T [o TP SROS 403,0 512,1
REDUCAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA ....ccooieieeeeeeeeen, (237,1) (139,5)
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Atividades Operacionais

A geracédo de caixa operacional nos periodos findos em 31 de margo de 2013 e de 2012 foi de R$76,2 milhdes e de
R$83,0 milhSes, respectivamente. A geracdo de caixa operacional nos dois periodos manteve-se,
substancialmente, estavel.

Atividades de Investimento

A aplicagdo de caixa das atividades de investimento nos periodos findos em 31 de marco de 2013 e de 2012 foi de
R$304,7 milhdes e de R$466,3 milhdes, respectivamente. A diminuicdo de aplicagdo de caixa entre os periodos
refere-se, substancialmente, a aquisi¢do de controladas menos saldo liquido de caixa adquirido da controlada Santa
Luzia quitada no primeiro trimestre de 2012, enquanto em 2013 ndo houveram pagamentos de aquisi¢des.

Atividades de Financiamento
A geracao (aplicacédo) de caixa das atividades de financiamento nos periodos findos em 31 de marco de 2013 e de
2012 foi de R$(8,6) milhdes e de R$243,8 milhGes, respectivamente. A diminuicdo de geracdo de caixa entre 0s

periodos refere-se, substancialmente, a emissao de debéntures para financiar a aquisicdo da controlada Santa
Luzia que ocorreu em 2012, enquanto em 2013 ndo houve captacdes para pagamentos de aquisicdes.

Obrigacfes contratuais
A tabela sumariza as obrigacdes existentes em 31 de marco de 2013.

Vencimento por periodo

Menos de Mais de
1 ano 1-3anos 3-5anos 5 anos Total
(em milhares de reais)

Empréstimos e financiamentos................... 642.504 657.240 488.496 1.418.527 3.206.767
DEebENIUIES .....oooveeeeiiiiee e 48.812 202.888 192.094 696.968 1.140.762
Arrendamento Mercantil............cccccoeeveeenne 8.691 38.922 28.774 275.333 351.720
Contratos de construgdo de usinas............ 859.151 528.554 - - 1.387.705
Contratos de prestacdo de servicos de

operacdo e manutencdo de usinas......... 19.041 39.216 54.724 235.156 348.137

Total® 1.578.199 1.466.820 764.088 2.625.984 6.435.091

@) Esse total é baseado nas informagdes existentes na data de 31 de margo de 2013 e n3o contemplam a expectativa de juros futuros.

Em adic&o as informacdes apresentadas na tabela acima:

(&) A Companhia firmou compromisso com o sécio minoritario referente a pagamento complementar na compra das
SPEs Cajueiro Energia S.A. e Baixa Verde Energia S.A, condicionado a viabilizacdo dos parques eélicos para
participacdo em leildes de energia para construcdo de empreendimentos. Caso a transacéo seja completada, a
Companhia devera desembolsar até 2015 o montante de R$4.308 atualizado monetariamente pelo IGP-M. Esse
valor esta registrado como passivo na rubrica de contas a pagar de aquisicdes em 31 de marco de 2013 e nédo
contemplam a expectativa de juros futuros.

(b) A Companhia firmou compromisso com a CPFL Comercializacéo Brasil referente a compra de energia em 2013

no montante de 88.804 MWh equivalente a R$10.657. Esse valor ndo esti registrado como passivo em
31 de margo de 2013 e ndo contempla a expectativa de juros futuros.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro

a) Resultados das operagées da Companhia, em especial:
i) descrigdo de quaisquer componentes importantes da receita

A Companhia apresenta suas demonstrac¢des financeiras considerando somente um segmento operacional, o de
geracdo e comercializagdo de energia elétrica por meio de contratos de longo prazo, que representa a receita
operacional liquida total da Companhia, que foi de R$171,9 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2011, de R$806,4 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 e de R$229,0 milhdées no periodo
de trés meses encerrado em 31 de marco de 2013, uma vez que a natureza dos servigos, categoria de clientes e
dos servigcos, métodos de distribuicdo e comercializagdo e outros aspectos como o ambiente regulatério sdo os
mesmos para os diversos tipos de usinas (hidrelétrica, edlica, biomassa e solar).

ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais.

Os nossos resultados operacionais foram fortemente afetados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 pela
associagao dos ativos da ERSA e da CPFL Energias conforme descrito no item 10.3.b abaixo. O nosso resultado
operacional consolidado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi de R$47,3 milhdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, nosso resultado operacional foi de R$215,1 milhdes, conforme
mencionado no item 10.1.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013, nosso resultado operacional foi de R$55,6 milhdes,
conforme mencionado no item 10.1.

b) Variagoes das receitas atribuiveis a modificagoes de pre¢os, taxas de cambio, inflagao, alteragées de
volumes e introdugao de novos produtos e servicos

N&o houve no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 ou no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013 variagbes em nossas receitas decorrentes de modificagoes
de precos ou taxas de cambio. Em vista da adicdo das receitas advindas dos ativos de energias renovaveis da
CPFL Energias que foram agregados ao nosso portfélio em agosto de 2011, e dos ativos da Jantus e da BVP
agregados ao nosso portfdlio em dezembro de 2011 e junho de 2012, respectivamente, de entrada em operagéo do
Complexo Santa Clara em julho de 2012, Bio Pedra e Bio Ipé em maio de 2012 e da PCH Salto Gées em dezembro
de 2012, além do incremento advindo da corregao de inflagdo de nossos contratos de venda de energia de longo
prazo, nossa receita operacional liquida no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 alcangou R$171,9
milhGes, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 alcangou R$806,4 milhdes, e no periodo de trés
meses encerrado em 31 de margo de 2013 alcangou R$229,0 milhdes.

c¢) Impacto da inflagédo, da variagao de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa de
juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia

Nosso desempenho financeiro pode ser afetado pela inflagdo, uma vez que possuimos uma parcela relevante dos
nossos custos e despesas operacionais incorrida em reais e tais custos e despesas s&o reajustados pela
composicdo de diversos indices de inflagdo, tais como indice Geral de Pregos do Mercado (‘IGP-M”) e indice
Nacional de Pregos ao Consumidor (“INPC”). Especificamente, os custos com a folha salarial e com a terceirizagédo
de servigos, que sdo os mais relevantes para nossas atividades, séo influenciados, respectivamente, pela variagdo
do INPC e pela variagdo do IGP-M e sofreram, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2012 e no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2013 aumentos
advindos de tal corregao.

Nosso resultado operacional e financeiro no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2012 e no periodo de trés meses encerrado em 31 de margo de 2013 n&o sofreu impactos
relevantes de variagdo cambial.

A receita bruta também é afetada pela inflagdo, pois nossos contratos de compra e venda de energia sdo indexados
a taxas de correcdo de inflagdo. De modo geral, somos capazes de repassar aos nossos clientes o aumento dos
nossos custos com inflagédo, tal como ocorreu ao longo dos exercicios findo em 31 de dezembro de 2011, 31 de
dezembro de 2012 e no periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2013 em relagdo a todos 0s nossos
contratos de venda de energia a longo prazo.

Os indicadores que impactam o nosso endividamento sdo TJLP (BNDES-FINAME), CDI, IGPM e TR (empréstimos
bancarios e debéntures). Atualmente ndo temos endividamento bancario indexado em moeda estrangeira.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

a) Introdugao ou alienagao de segmento operacional.

A Companhia foi constituida para gerar energia elétrica a partir de fontes renovaveis, atuando no desenvolvimento,
construgdo e operacado de um portfélio de usinas de pequeno e médio porte de Pequenas Centrais Hidrelétricas
(PCHs), Usinas Edlicas e Usinas Movidas a Biomassa.

Atualmente, nosso portfélio de projetos totaliza 1.153,2 MW de capacidade instalada em operagéo e 582,0 MW de
capacidade em construgdo, sendo composto de 35 (trinta e cinco) PCHs em operagéo (326,6 MW), 15 (quinze)
Parques Edlicos em operagéo (555,5 MW) e 18 (dezoito) Parques Edlicos em construgéo (482,0 MW), 6 (seis)
Usinas Termelétricas a Biomassa em operagdo (270,0 MW) e 2 (duas) Usinas Termelétricas a Biomassa em
construgéo (100,0 MW), um projeto de energia solar em operagao (1,1 MW).

Os numeros acima consideram que, em 2012 a Companhia celebrou trés contratos de aquisicdo de (i) quatro
parques edlicos em construgdo e com sua energia ja comercializada, localizados no municipio de Palmares do
Sul, Estado do Rio Grande do Sul, que em conjunto possuem poténcia instalada de 120 MW — Complexo
Atlantica (conforme comunicado ao mercado de 13 de janeiro de 2012); (ii) quatro parques edlicos em operagao
(Taiba Albatroz, Canoa Quebrada, Bons Ventos e Enacel) no Estado do Ceara, com capacidade instalada total
de 157,5 MW; e (iii) aquisicdo dos ativos de co-geracdo de energia elétrica e vapor d’agua da SPE Lacenas
Participagcdes Ltda., controlada da Usina Ester, localizada no municipio de Cosmépolis, Estado de Sao Paulo e
com 40MW de potencia instalada.

Ademais, os nimeros acima também consideram a conclusédo dos 7 (sete) parques eodlicos do Complexo Santa
Clara, no total de 188 MW. Tais parques estdo aptos para gerar energia, porém aguarda-se o término da
construgdo da ICG (Instalagdo de Transmissdo de Interesse Exclusivo de Centrais de Geracdo para Conexao
Compartilhada) para o inicio efetivo das operacgdes. Apesar disto, a ANEEL criou um procedimento para que as
Companhias comprovem a conclusao das obras e passem a ter direito, a partir de 01 de julho de 2012, a receita
correspondente ao faturamento contratado no Leilao de Energia de Reserva (LER) 2009.

N&o houve alienagdo de qualquer ativo relevante da companhia até a data de 31 de margo de 2013.
b) Constitui¢cdo, aquisi¢cao ou alienagao de participagao societaria.

Em 19 de abril de 2011, a Companhia e seus acionistas celebraram um acordo de associagdo com a CPFL Energia
por meio do qual foram estabelecidos os termos e condi¢des visando a associagdo de ativos e projetos de energia
renovavel detidos pela Companhia e pelas controladoras CPFL Energia, a saber: CPFL Geragédo e CPFL Brasil (a
“Associacdo”). Esta associagdo inclui parques edlicos, usinas termelétricas a biomassa e pequenas centrais
hidroelétricas localizadas no Brasil. Em 24 de agosto de 2011 a Associagéao foi concluida entre a CPFL e os atuais
acionistas da ERSA, mediante a aprovacdo e implementagdo da incorporagdo da Smita, razdo pela qual os
Empreendimentos da CPFL e os Empreendimentos da ERSA passaram a ser operados pela ERSA. Nesta data, a
CPFL Geracao e CPFL Brasil, passaram a condi¢cao de acionistas da ERSA, mediante a emissao de 913.475.233
(novecentas e treze milhdes, quatrocentas e setenta e cinco mil, duzentas e trintas e trés agcdes novas acdes
ordinarias da ERSA. Por fim, a ERSA teve sua denominacao social alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A.
(“CPEL Renovaveis” ou “Companhia”).

Em julho de 2011, a Companhia assinou, por meio de uma de suas sociedades controladas, contrato de
parceria com a Usina Alvorada Acucar e Alcool Ltda, com o objetivo de desenvolver, construir e operar uma
usina termoelétrica movida a biomassa (bagaco de cana), situada no municipio de Arapord — MG, visando a
producdo de energia elétrica e vapor d’agua para auto-consumo da usina e a venda da energia excedente pela
sociedade controlada. A poténcia instalada da usina sera de 50MW, dos quais 18MW médios serédo exportados
como excedente.

Em 02 de agosto de 2011, a Companhia assinou, por meio de uma de suas sociedades controladas, contrato de
parceria com a Cooperativa Agricola Regional de Produtores de Cana Ltda. O objetivo é desenvolver, construir e
operar uma usina termoelétrica (“UTE Coopcana”) movida a biomassa (bagaco de cana), situada no municipio de
Sao Carlos do Ivai (PR), visando a producéo de energia elétrica e vapord’agua para o auto-consumo da usina e a
venda da energia excedente pela sociedade controlada. A poténcia instalada da UTE Coopcana sera de 50 MW,
dos quais 18 MW médios serado exportados como excedente.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

Em 17 de agosto de 2011 adquirimos a pequena central hidrelétrica Santa Luzia (SC — 28,5 MW), conforme
comunicado divulgado ao mercado. Em 29 de dezembro de 2011 foi concretizada a transferéncia de 100% das acgdes,
pertencentes a PST Energias Renovaveis e Participagbes, com a aprovagado da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“Aneel”) e do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”). A PCH situada entre os
municipios catarinenses de Sdo Domingos e Iguagu tem energia assegurada de 18,4 MW médios e toda a energia
gerada por ela foi vendida por contratos de longo prazo. A unidade entrou em operagéo em julho de 2011 e passa a
integrar o portfélio da nossa Companhia.

Em 29 de dezembro de 2011, a Companhia concluiu a aquisi¢do da Santa Luzia, tendo sido a transagao liquidada em
4 de janeiro de 2012. O valor pago pela Santa Luzia Energética foi de R$151.534. A transferéncia do controle da
Santa Luzia para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES e Banco do Brasil S.A. Adicionalmente a Companhia complementou, como ajuste de prego da aquisi¢do, o
montante de R$908.

Em 21 de dezembro de 2011, concluimos a aquisi¢céo de 100% das quotas representativas do capital social da Jantus
SL. Através desta aquisicdo adquirimos, indiretamente, a totalidade do capital da SIIF Energies do Brasil Ltda. e da
SIIF Desenvolvimento de Projeto de Energia Edlica Ltda., com um total de 4 parques edlicos em operag¢do no Estado
do Cear3, totalizando capacidade instalada de 210 MW, além de um portfélio de 412 MW em projetos certificados e
elegiveis para participacao nos préximos leildes de energia e 320 MW em projetos nao-certificados.

O prego total de aquisigdo das cotas, apds os ajustes previstos no Contrato de Compra e Venda foi de R$1.517.209,
correspondente a: (a) o valor de R$841.768, desembolsado da seguinte forma: (i) R$468.916 pagos a vista pela
compradora aos vendedores; mais (ii) o equivalente em euros a R$354.420 contribuidos pela compradora ao capital
da Jantus para quitagdo de determinadas obrigagbes perante terceiros; e (i) R$18.432 referente a complemento de
ajuste de prego; e (b) a assungao de divida liquida no valor de R$675.441.

Em 12 de janeiro de 2012, a Companhia adquiriu da Cobra Instalaciones y Servicios S.A. a totalidade das ac¢des de
emissdo das seguintes SPEs: (i) Atlantica | Parque Edlico S.A., (ii) Atlantica Il Parque Edlico S.A., (iii) Atlantica IV
Parque Edlico S.A. e (iv) Atlantica V Parque Edlico S.A. As quatro empresas que, em conjunto, possuem uma poténcia
instalada de 120 MW, tiveram toda sua energia certificada e comercializada no leildo de fontes alternativas — LFA,
realizado em 26 de agosto de 2010. A transferéncia do controle do Complexo edlico Atlantica para a Companhia foi
aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante divulgado em 26 de margo de 2012.

O valor de R$24.528 foi pago aos vendedores em margo de 2012, sendo: (i) valor principal de R$24.000; e (ii) complemento
de preco no valor de R$528.

Em 09 de margo de 2012, a Companhia assinou contrato de aquisi¢do de 100% dos ativos de cogeracao de energia
elétrica e vapor d’agua da SPE Lacenas Participagbes Ltda., controlada pela Usina Agucareira Ester. Cerca de 7 MW
médios de energia de cogeracao da Usina Ester ja foram comercializados no leildo de fontes alternativas (LFA) de
2007, com prazo de 15 anos e com prego médio de venda de R$177 por MWh (na data-base de janeiro de 2012). O
restante, 3,2 MW médios de energia, sera comercializado no mercado livre.

A transferéncia de controle da SPE Lacenas para a Companhia foi aprovada pela ANEEL em 02 de outubro de 2012,
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES em 14 de agosto de 2012.

Em 18 de outubro de 2012, a Companhia concluiu a aquisi¢do da Usina Ester (SPE Lacenas). O valor pago pela SPE
Lacenas foi de R$111.500, sendo R$55.244 pagos em caixa aos vendedores, e com assuncgdo de divida liquida no
valor de R$56.256.

A transferéncia do controle da BVP para a Companhia foi aprovada pela ANEEL, conforme fato relevante divulgado
em 19 de junho de 2012.

A Bons Ventos detém autorizagdo, outorgada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), para explorar os
parques eodlicos: Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel, Canoa Quebrada, com capacidade instalada de 157,5 MW.
Todos os Parques Edlicos localizam-se no litoral do Estado do Ceara e se encontram em operagéo comercial plena,
sendo que a totalidade da energia esta contratada com a Eletrobras por vinte anos, através do PROINFA Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.
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Conforme Comunicado ao Mercado, publicado em 19 de junho de 2012, a Companhia adquiriu 100% das ac¢des da
sociedade BVP S.A, controladora da sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A., sendo o preco total da
aquisi¢do no valor de R$1.095.291, que compreende: (i) o valor de R$445.124 pago aos vendedores; (ii) assungéo de
divida liquida no valor R$439.191; e (iii) R$127.548 destinado a liquidagdo de debéntures emitidas pela Bons Ventos
Geradora de Energia S.A. Adicionalmente a Companhia complementou, como ajuste de pregco da aquisigdo, o
montante de R$83.428.

c) Eventos ou operagdes ndo usuais.

Nao aplicavel em razédo de nao ter havido eventos ou operagdes ndo usuais no periodo.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

a) Mudancas significativas nas préaticas contabeis.

A reestruturacdo descrita no item 10.3.b (concluida em 24 de agosto de 2011) acima resultou em uma aquisicdo
reversa de acordo com o CPC 15 (R1) — Combinacédo de Negécios e IFRS 3 (R) — “Business Combination”, uma vez
gue a CPFL Energia, por meio de suas controladas diretas CPFL Geracdo, CPFL Brasil e da SMITA, passou a deter
o controle da ERSA. Para efeitos de registro contébil, de acordo com as normas contabeis que consideram a
esséncia econbmica da transacao, embora a ERSA tenha emitido acbes e, na “forma”, tenha adquirido a SMITA, a
CPFL Energia passou a deter indiretamente 54,5% das a¢6es ordinarias com poder de voto na ERSA, passando a
controlar de fato esta companhia.

b) Efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis.

Como resultado da mudanca descrita no item anterior, e seguindo os preceitos do CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), os
ativos e passivos liquidos (acervo liquido) da ERSA foram avaliados ao seu valor justo (“fair value”) e alocados
conforme laudo de avaliacdo preparado por especialistas, o qual gerou o registro ha ERSA de: (a) um ativo
intangivel — direito de concesséo no montante de R$1.113,5 milhdes; (b) estorno do saldo do intangivel (“goodwill”)
no montante de R$200,0 milhdes; (c) o registro de imposto de renda e contribuigdo social diferidos, no passivo nao
circulante, no montante de R$378,6 milhdes; e (d) outros passivos circulantes no montante de R$1,1 milhdo. Isso
perfaz o valor de R$533,7 milhdes, registrado como “reserva de capital — agio na subscrigdo de agdes” no
patrimdnio liquido da Companhia, em agosto de 2011, conforme explicado mais acima nesta nota.

Os impostos diferidos (passivo) foram constituidos sobre a diferenca entre a mais-valia dos ativos identificaveis e
adquiridos e os respectivos valores contabeis desses ativos, uma vez que as bases fiscais destes ndo foram
afetadas pela combinacdo de negdécio e, consequentemente, geraram diferencas temporarias. Esses impostos
diferidos foram constituidos utilizando-se a aliquota de 34% sobre a mais-valia desses ativos, independentemente
do regime de tributacdo utilizado pelas empresas controladas. O valor do imposto de renda diferido seréa realizado
contabilmente a medida que o ativo intangivel seja amortizado ou no caso do investimento ser vendido pela
controladora. Adicionalmente, a maioria das controladas séo tributadas pelo regime de lucro presumido, no qual a
amortizacdo ndo é dedutivel. Desta forma, na controladora sua realizagdo fiscal ocorre pela venda do ativo
imobilizado na controlada ou por venda do investimento pela controladora, o que levaria a uma tributacdo de 34%
na controladora, na apuracdo de ganho de capital.

Uma vez concluido o processo de reestruturacdo societdria descrito acima, a ERSA (entidade legal sobrevivente)
passou a se denominar CPFL Energias Renovaveis S.A.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras apds associacdo ERSA/CPFL

a) As demonstraces financeiras consolidadas de 2011 e 2012 foram preparadas e estdo sendo apresentadas sob
o nome da adquirente legal (CPFL Renovaveis), mas seguindo a esséncia econémica da transa¢g&o, como uma
continuacdo das demonstragdes financeiras da adquirente econdémica (SMITA) de acordo com o CPC 15 (R1) e
IFRS 3 (R), paragrafo B21.

1) Sendo assim, as demonstracdes financeiras consolidadas da CPFL Renovaveis refletem:

e Ativos e passivos da adquirente econdmica (SMITA) pelos seus valores de livros contabeis (valor
contabil) pré-combinacéo.

e Ativos e passivos da adquirida econémica (ERSA), mensurados pelo valor justo na data da transacéo,
de acordo com o CPC 15 (R1) e IFRS 3 (R), refletindo a realizagdo dos valores justos dos ativos e
passivos da ERSA a partir da data da transacao, 24 de agosto de 2011.

e A estrutura de capital apresentada nas demonstracées financeiras da CPFL Renovaveis reflete o capital

social de ERSA antes da reestruturacdo societaria, acrescido dos efeitos de aumento de capital em
virtude da emisséo de ag¢bes e incorporagdo da SMITA, conforme detalhado anteriormente.
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2) Seguindo a esséncia econdmica da transacdo, as demonstracfes financeiras consolidadas da CPFL
Renovéaveis para o periodo comparativo devem ser as demonstracdes financeiras consolidadas da
adquirente econdmica da transacdo, ou seja, SMITA. Como a SMITA foi constituida em 3 de janeiro de
2011 e nao realizou transa¢cBes econdmicas no primeiro semestre de 2011 e, consequentemente, nao
possui informacdes para fins de comparagcdo. Somente a partir do 3° trimestre de 2012, as demonstracfes
financeiras passaram a ser comparativas.

b) Na preparacéo e apresentacéo das demonstra¢des financeiras individuais (controladora) da CPFL Renovaveis
de 2012, foi considerado o que prescreve o CPC 43 (R1) — Adocédo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos
CPC 15 a 41, paragrafo 8, que prevé que a entidade deve transpor, para suas demonstracfes financeiras
individuais, todos os ajustes para obter o mesmo patrimdnio liquido em ambos os balancos patrimoniais,
consolidados e individuais. Foi também considerada a interpretacdo técnica ICPC 09 — Demonstracdes
Contébeis Individuais, Demonstracfes Separadas, Demonstracées Consolidadas e Aplicacdo do Método de
Equivaléncia Patrimonial, paragrafo 68, a qual menciona que as demonstrag8es financeiras individuais da
controladora devem refletir a situacdo da controladora individual, mas sem perder de vista que elas estdo
vinculadas ao conceito de entidade econémica como um todo; nesse sentido estdo envolvidos os patrimdnios
da controladora e controlada. Sendo assim:

c) Ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

O relatédrio da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as demonstracdes financeiras do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2012 e 2011 inclui pardgrafo de énfase sobre o fato de que, conforme descrito na
nota explicativa n° 2, as demonstra¢des financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as Préticas
Contabeis Adotadas no Brasil. No caso da Companhia essas praticas diferem das IFRSs, aplicaveis as
demonstrag@es financeiras separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas
pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto para fins de IFRSs seria custo ou valor justo.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

Combinacao de negécios

Nas demonstracBes financeiras consolidadas, as aquisicbes de negoécios sdo contabilizadas pelo método de
aquisicdo ou de aquisicdo reversa. A contrapartida transferida em uma combinagdo de negécios é mensurada pelo
valor justo. Os custos relacionados a aquisicdo séo reconhecidos no resultado, quando incorridos.

Os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificaveis sdo reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicao.

As participacdes dos acionistas ndo controladores, que correspondam a participacdes atuais e conferem aos seus
titulares o direito a uma parcela proporcional dos ativos liquidos da Companhia no caso de liquidagdo, sdo
mensuradas com base na parcela proporcional das participagBes ndo controladoras nos valores reconhecidos dos
ativos liquidos identificaveis da adquirida.

A transacdo com o Grupo CPFL, ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e descrita na nota
explicativa n® 1 a essas demonstracdes financeiras, foi caracterizada como aquisi¢do reversa de acordo com o CPC
15 (R1) — Combinacao de negdcios. A forma de apresentacdo das demonstracdes financeiras, incluindo registro
contabil e impactos tributérios dessa transacao, esta detalhada nas notas explicativas n® 1.1 e n® 1.2.

As transacdes relacionadas as aquisi¢des da Jantus e Santa Luzia, ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, e as transac0es relacionadas as aquisicées do Complexo Atlantica, BVP e Lacenas, ocorridas no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, foram avaliadas de acordo com o CPC 15 (R1) — Combinacdo de negdcios.
A forma de apresentacéo das demonstragfes financeiras, incluindo registro contabil e impactos tributarios dessa
transacao, esta detalhada nas notas explicativas n® 1.3 a n° 1.5.

Apresentamos a seguir a composig&o do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, na controladora
e no consolidado, decorrente dos impactos da contabilizacdo da aquisi¢cdo reversa:

Demonstragdo de resultado: Controladora
2011
Em milhdes
Lucro liquido da antiga ERSA — (01.01.2011 @ 31.07.2011) ....uuuiiiiiieiiiiiiiieee et e et 2,8
Lucro liquido das operagBes apds reestruturacio societaria (01.08.2011 a 31.12.2011) ......ccceeveeveevrereereennnne. 65,3
TORAL oottt ettt ettt 68,1
Demonstracdo de resultado: Consolidado
2011
Em milhdes
Lucro liquido da SMITA — (01.07.2011 @ 31.07.2011) ...uurieiieeiiiiiiiieeee e ettt eee e e e e et e e e e e s e ssnetreeeaeeeeannnseeeeaaess 54
Lucro liquido apis reeStrutUraGao SOCIELANA ...........eviverieeireriereetist et ste st eteste st ere st st ere st et sesbe s esesbessesesbesseseerens 65,5
TORAL .ottt ettt en ettt 70,9

Instrumentos financeiros
e Ativos financeiros

Sao reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da negociacdo em que a
Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. O ndo
reconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos contratuais aos respectivos fluxos de caixa do
ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. A Companhia
e suas controladas possuem os seguintes principais ativos financeiros:

a) Instrumentos financeiros registrados pelo valor justo por meio de resultado: sédo ativos mantidos para
negociagdo ou designados como tal no momento do reconhecimento inicial. A Companhia e suas
controladas gerenciam esses ativos e tomam decisbes de compra e venda com base em seus valores
justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e sua estratégia de investimentos. Esses ativos
financeiros sao registrados pelo respectivo valor justo, cujas mudancas séo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Os principais ativos financeiros que a Companhia e suas controladas possuem e mantém classificados
nesta categoria sao: titulos e valores mobiliarios.
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b) Empréstimos e recebiveis: sdo ativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao sédo cotados em um
mercado ativo. S&o reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, apds o reconhecimento inicial, avaliados
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, deduzidos de perdas por reducdo ao valor
recuperavel.

A Companhia e suas controladas tm como principais ativos financeiros classificados nessa categoria: (i)
caixa e equivalentes de caixa; (ii) contas a receber de clientes; (iii) partes relacionadas; e (iv) aplicacdes
financeiras vinculadas.

Passivos financeiros:

S&o reconhecidos inicialmente na data em que s&o originados ou na data de negociagdo em que a Companhia
ou suas controladas se tornam parte das disposicfes contratuais do instrumento. A Companhia e suas
controladas possuem 0s seguintes principais passivos financeiros:

a) Passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis, e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos.

Os principais passivos financeiros classificados nessa categoria sdo: (i) fornecedores; (i) empréstimos e
financiamentos; (iii) encargos de dividas; e (iv) outras contas a pagar.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe o
direito legal de compensacéo dos valores e haja a intencdo de liquidacdo, em uma base liquida, ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

o Capital social

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Os custos adicionais diretamente atribuiveis a
emissdo de acbes e opcdes de agbBes sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquidos de
quaisquer efeitos tributérios.

Arrendamentos

No comego de um contrato deve-se determinar se ele é ou contém um arrendamento. Um ativo especifico é o
objeto de um arrendamento caso o cumprimento do contrato dependa do uso daquele ativo. O contrato transfere o
direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito ao arrendatério de controlar o uso do ativo subjacente.

Os arrendamentos, nos quais 0s riscos e beneficios permanecem substancialmente com o arrendador, séo
classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos/recebimentos relacionados aos arrendamentos
operacionais sao reconhecidos como despesas/receitas na demonstracdo do resultado pelo método linear, durante
o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos, nos quais se contemplem ndo s6 o direito de uso de ativos, mas também a transferéncia
substancial dos riscos e beneficios para o arrendatario, sdo classificados como arrendamentos financeiros.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendatérias, os bens
séo capitalizados no ativo imobilizado no inicio do arrendamento, em contrapartida a um passivo mensurado pelo
menor valor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. O
imobilizado é depreciado de acordo com a politica aplicavel para o ativo.

Para os arrendamentos financeiros em que a Companhia ou suas controladas atuam como arrendadora, o
investimento € inicialmente reconhecido pelos custos incorridos na construcdo/aquisicao do bem.

Em ambos os casos, as receitas/despesas financeiras sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado do
exercicio durante o periodo do arrendamento, de modo que seja obtida uma taxa constante sobre o saldo do
investimento/passivo existente.

A Companhia e suas controladas participam de transacdes de arrendamento operacionais relacionados ao uso de
terrenos dos parques edlicos.
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Imobilizado

Os ativos imobilizados séo registrados ao custo de aquisi¢do, construcdo ou formacdo e estdo deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas de reducédo ao valor recuperavel acumuladas. Incluem,
ainda, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condicdo necessaria para que este esteja em
condicéo de operar da forma pretendida pela Administragéo, os custos de desmontagem e de restauracédo do local
onde esses ativos estdo localizados e os custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

No caso de substituicdo de componentes do ativo imobilizado, o novo componente é registrado pelo custo de
aquisicdo (reposicdo) caso seja provavel que traga beneficios econdmicos para a Companhia e suas controladas e
se o custo puder ser mensurado de forma confiavel, sendo baixado o valor do componente reposto. Os custos de
manutenc¢édo séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A depreciacédo é calculada pelo método linear, a taxas anuais variaveis de 2% a 20%, levando em consideracéo a
vida (til estimada dos bens. Os ativos estdo sendo depreciados por essas taxas, desde que a vida Util estimada dos
bens ndo ultrapasse o prazo da concessao/autoriza¢do, quando, entdo, sdo depreciados por este prazo.

Os ganhos e as perdas na alienacao/baixa de um ativo imobilizado sdo apurados pela comparagédo dos recursos
advindos da alienacdo com o valor contabil do bem e s&o reconhecidos ao liquido, dentro de outras
receitas/despesas operacionais.

Intangivel

Inclui os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos, direito de exploracdo de concessfes, software e
servidao.

Nas demonstrac6es financeiras individuais, o direito de exploracdo de autorizacéo, e respectivos impostos, sdo
incluidos no valor contabil dos investimentos e sdo apresentados como intangivel e impostos diferidos nas
demonstra¢des financeiras consolidadas.

O ativo intangivel que corresponde ao direito de exploracdo de autorizacdo decorrente de combinagdo de negécios
€ amortizado com base no prazo remanescente de autorizagdo.

A Administracdo da CPFL Renovaveis ndo espera que o valor alocado como direito de exploracdo dessas
aquisicbes seja dedutivel para fins fiscais na data da aquisicdo e, portanto, constituiu imposto de renda e
contribuicdo social diferidos relacionados a diferenca entre os valores alocados e as bases fiscais destes ativos.

Reducéo ao valor recuperavel (“impairment”)

e Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel, que
pode ocorrer ap6s o reconhecimento inicial desse ativo e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados.

A Companhia e suas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para recebiveis e titulos de
investimentos mantidos até o vencimento, tanto no nivel individualizado, como no nivel coletivo, para todos os
titulos significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo s&o individualmente
importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento desses titulos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administracdo quanto as premissas sobre se as condi¢cdes econdmicas e de crédito
atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas
tendéncias historicas.
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A reducdo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

a) Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas séo reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisdo. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo
reconhecidos através da reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversao da perda
de valor, a diminuicdo na perda de valor € revertida e registrada no resultado.

b) Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redugcdo por perda de valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas séo reconhecidas no resultado.

e Ativos nao financeiros

Os ativos néo financeiros com vida util indefinida séo testados anualmente para a verificagdo se seus valores
contabeis ndo superam os respectivos valores de realizacdo. Os demais ativos sujeitos a amortizacdo séo
submetidos ao teste de “impairment” sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indiquem que o
valor contabil possa nédo ser recuperavel.

O valor da perda correspondera ao excesso do valor contabil comparado ao valor recuperavel do ativo,
representado pelo maior valor entre o seu valor justo, liquido dos custos de venda do bem, ou o seu valor em uso.

O A4gio integrante do valor contabil de um investimento em uma coligada, por ndo ser reconhecido
individualmente, é testado em conjunto com o valor total do investimento, como se fosse um ativo Unico.

O ativo imobilizado é submetido ao teste de “impairment” sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indiguem que o valor contabil possa néo ser recuperavel.

Provisbes

As provisdes sao reconhecidas em virtude de um evento passado, quando hd uma obrigagdo legal ou construtiva
gue possa ser estimada de maneira confiavel e se for provavel a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar
essa obrigacao. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de
caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagdes atuais de mercado e os riscos especificos para o
passivo.

Reconhecimento de receita

A receita operacional advinda do curso normal das atividades da Controladora e suas controladas é medida pelo
valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia
convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para o comprador, de que for
provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a controladora e suas controladas, de que o0s custos
associados possam ser estimados de maneira confiavel e de que o valor da receita operacional possa ser
mensurado de maneira confiavel.

Novas normas, alterac6es e interpretacdes de normas

IFRSs novas e revisadas adotadas sem efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras

As ‘“International Financial Reporting Standards — IFRSs” novas e revisadas a seguir foram adotadas nas
demonstracdes financeiras. A adocdo dessas IFRSs novas e revisadas ndo teve nenhum efeito relevante sobre os
valores reportados e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior; no entanto, podera afetar a
contabilizacdo de transacdes ou acordos futuros.

e Alteracdes a IFRS 7 — Divulgag&o — Transferéncia de Ativos Financeiros.
e |AS 12 — Imposto de Renda Diferido: Recuperacéo de Ativos Subjacentes.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

¢ Modificagdes a IFRS 7 — Divulgacdes — Compensacao de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros (2).
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e |FRS 9 — Instrumentos Financeiros (4).

e |FRS 10 — Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas (2).

e |FRS 11 — Negécios em Conjunto (2).

e |FRS 12 — Divulgacdes de Participac6es em Outras Entidades (2).

e |FRS 13 — Mensuracéo do Valor Justo (2).

e Modificacdes a IAS 1 — Apresentacéo dos Itens de Outro Resultado Abrangente (1).

¢ ModificagBes a IFRS 9 e a IFRS 7 — Data de Aplicagdo Mandatéria da IFRS 9 e Divulgacdes de Transicao (4).

e Modificagbes as IFRS 10, 11 e 12 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas, Negécios em Conjunto e
Divulgacgbes de Participa¢cdes em Outras Entidades: Guia de Transicdo (2).

e |AS 19 (revisada em 2011) — Beneficios a Empregados (2).

e |AS 27 (revisada em 2011) — Demonstracdes Financeiras Separadas (2).

o |AS 28 (revisada em 2011) — Investimentos em Coligadas e “Joint Ventures” (2).

¢ Modificacdes a IAS 32 — Compensacéo de Ativos e Passivos Financeiros (3).

e Modificacdes as IFRSs — Ciclo de Melhorias anuais aos 2009-2011.

¢ |IFRIC 20 — Custos de Remocéo na Fase de Produgdo de uma Mina de Superficie (2).

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2012.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014.

(4) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2015.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificacbes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC e da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas

atualizacdes feitas pelo “International Accounting Standards Board — IASB”, é esperado que esses pronunciamentos
e modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicagdo obrigatoéria.

A Administracdo da Companhia avaliou as novas normas e ndo espera efeitos significativos sobre os valores
reportados.

Informac8es contabeis intermediérias da Companhia

As informag8es contabeis intermediarias da Companhia e suas controladas foram preparadas com base nas
mesmas praticas contdbeis descritas nas Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracédo das demonstracdes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendacdes presentes no relatorio do auditor

a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeigoes e providéncias adotadas para
corrigi-las:

Nossa Diretoria acredita que os procedimentos internos e sistemas de elaboragdo de demonstragdes financeiras séo
suficientes para assegurar a eficiéncia, precisao e confiabilidade, ndo tendo sido detectadas imperfei¢cdes relevantes
nos controles internos da Companhia. No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2013, no exercicio findo em
31 de dezembro de 2012 e no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, nossa Diretoria considera que
eventuais falhas de controles internos nos processos operacionais da Companhia s&o irrelevantes e ndo geram riscos
consideraveis. Todos os controles-chaves sdo mapeados para mitigar riscos e validados periodicamente.

b. deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério do auditor
independente:

No exame das nossas demonstragdes financeiras e das nossas controladas, os nossos auditores independentes
conduziram o exame de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria € com o objetivo de
expressar uma opinido sobre nossas demonstragdes financeiras.

Em conexdo com o exame das demonstracdes financeiras, foram selecionados procedimentos de auditoria com o
objetivo de obter evidéncias a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas nossas demonstragdes
financeiras. Dentre esses procedimentos, foram obtidos entendimentos sobre nés e nosso ambiente, o que incluiu a
analise de nossos controles internos, para a identificagdo e avaliagdo dos riscos de distorcdo relevantes nas
demonstragdes financeiras, com o objetivo de planejar os procedimentos de auditoria que sejam apropriados, mas
ndo para fins de que nossos auditores independentes expressassem opinido sobre a eficacia de nossos controles
internos, opinido essa que nao foi emitida, de fato.

Neste contexto, as deficiéncias identificadas pelos auditores foram analisadas por nossa administragéo, que adotou
plano de agéo para corrigi-las. De qualquer modo, na avaliagdo de nossa administracdo, nenhum dos pontos
identificados pelos auditores independentes se configura como uma deficiéncia significativa do sistema contabil e
de controles internos.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a. como os recursos resultante da oferta foram utilizados:
N&o aplicavel, tendo em vista que nao efetuamos oferta publica de distribuigdo de valores mobiliarios anteriormente.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicagdao
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao:

Nao aplicavel, tendo em vista que nao efetuamos oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios anteriormente.
c. caso tenha havido desvios, as razoes para tais desvios:

Nao aplicavel, tendo em vista que nao efetuamos oferta publica de distribuicido de valores mobiliarios anteriormente.
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu balanco
patrimonial (off-balance sheet itens):

N&o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou nido divulgados nas demonstragdes
financeiras.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragées financeiras:

N&o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou ndo divulgados nas demonstracdes
financeiras.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

a. como tais itens alteram ou poderao vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional, as
despesas financeiras ou outros itens das demonstrag¢ées financeiras da Companhia:

N&o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes nao registrados ou nido divulgados nas demonstragdes
financeiras.

b. natureza e o propésito da operagao:

N&o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes ndo registrados ou ndo divulgados nas demonstracdes
financeiras.

c. natureza e montante das obrigacées assumidas e dos direitos gerados em favor da Companhia em
decorréncia da operagéo:

N&o possuiamos quaisquer ativos, passivos ou operagdes ndo registrados ou ndo divulgados nas demonstragées
financeiras.
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10.10 - Plano de negécios

a. investimentos, incluindo:
i. descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos;

O Plano de Crescimento da CPFL Renovaveis mantém o foco de crescimento nas quatro frentes nas quais a
Companhia opera atualmente. Atualmente, possuimos projetos com energia contratada que somam 1.735 MW de
capacidade instalada, sendo que desse total 1.153 MW ja estdo em operagédo. O restante sera proveniente da
Complexo Macacos | (78 MW), Campo dos Ventos Il (30 MW), Complexo Sdo Benedito (172 MW), Complexo
Campo dos Ventos (82 MW), Complexo Atlantica (120MW) e das UTEs Bio Coopcana (50 MW) e Bio Alvorada
(50 MW), que ja estdo com obras em andamento ou em inicio de construgdo. Todos estes projetos com energia
contratada estarao operando ao final do ano de 2016.

ii. fontes de financiamento dos investimentos; e

Pretendemos que os investimentos necessarios ao desenvolvimento dos nossos projetos sejam realizados na
propor¢do média aproximada de 70% em divida e 30% em aportes de capital. A parcela de divida desses
investimentos serd contratada no nivel das nossas controladas na modalidade de project finance e podera ser
obtida junto ao BNDES, SUDAM, SUDENE, BID, Caixa Econémica Federal e demais bancos de fomento,
instituicdbes multilaterais e outras instituicoes financeiras.

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.
Nao ha desinvestimentos relevantes em andamento ou previstos.

b. desde que ja divulgada, indicar a aquisi¢cdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que
devam influenciar materialmente nossa capacidade produtiva

Em 2012 adicionamos ao nosso portfolio em operagao cinco projetos, com capacidade instalada total de 304 MW,
sendo: (i) Biomassas: Bio Ipé com 25MW e Bio Pedra com 70MW; (b) Complexo edlico Santa Clara com 188MW;
(c) PCH Salto Gées com 20MW; e (d) Usina Solar Tanquinho com 1,1MWp. Também em 2012 realizamos a
incorporacgdo de 2 ativos adquiridos durante o ano de 2012, representando um aumento de 198 MW de capacidade
instalada em operagéo (Complexo edlico Bons Ventos com 158MW e Usina Ester com 40MW).

c. novos produtos e servigos, indicando: (i) descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas;
(ii) montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servigos;

(iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados; e (iv) montantes totais gastos no desenvolvimento de
novos produtos ou servigos

N&o aplicavel, pois ndo houve a inclusdo de novos produtos e servicos em nossas linhas de negécios.
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As informacdes financeiras e discussbes abaixo devem ser lidas e analisadas em conjunto com as nossas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas auditadas, bem como as informacdes contidas nos outros
itens desta secéo 10 do Formulario de Referéncia.

Conforme mencionado no item 6.5 deste Formulario de Referéncia, no segundo semestre de 2011 passamos por
uma reorganizagdo societaria de modo a efetivar a associagdo entre a ERSA e os ativos de geragdo de energia
renovavel do Grupo CPFL, quando a Smita, entdo holding do Grupo CPFL e nossa predecessora, foi incorporada
pela ERSA (a “Associacdo”). Adicionalmente, em dezembro de 2011 adquirimos a Jantus e em junho de 2012
adquirimos a Bons Ventos (ambas denominadas, em conjunto, as “Aquisicdes”).

Tendo em vista a implementacdo da Associacdo e das Aquisicdes, nossas demonstrac6es financeiras histéricas
relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2012, bem como as relativas aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e 2011, ndo sdo comparaveis.

Dessa forma, com o exclusivo objetivo de proporcionar uma melhor compreensdo dos nossos resultados levando
em conta a Associacdo e as Aquisicbes, apresentamos a seguir a analise e discussao das seguintes informacdes
financeiras:

la. A informag&o financeira consolidada pro-forma ndo auditada da CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPEL
Renovaveis” ou “Companhia”) e controladas compreende a demonstracdo do resultado pro-forma referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e foi compilada, elaborada e formatada unicamente para ilustrar
como o resultado da Companhia poderia ter sido afetado caso: (a) a associacdo entre ERSA — Energias
Renovaveis S.A. (‘ERSA”) e CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”), através das controladas CPFL Geracéo de
Energia S.A. (“CPFL Geracao”) e CPFL Comercializacao Brasil S.A. (“CPFEL Brasil’), utilizando a empresa
veiculo SMITA Empreendimentos e Participagbes S.A. (“SMITA”), concluida em agosto de 2011; (b) a aquisicao
de Jantus S.L. (“JANTUS”) ocorrida em dezembro de 2011; e (c) a aquisicdo de BVP S.A. (“BVP”) ocorrida em
junho de 2012, tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011. Em virtude de sua natureza, a compilagdo da
informacdo financeira consolidada pro-forma n&do auditada apresenta uma situacdo hipotética e,
consequentemente, ndo representa efetivamente o resultado consolidado das opera¢cfes da Companhia caso a
associacao e as aquisicdes realizadas pela Companhia tivessem, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2011.

1b. A informacéo financeira consolidada pré-forma ndo auditada da Companhia compreende a demonstracdo do
resultado pré-forma referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e foi compilada, elaborada e
formatada unicamente para ilustrar como o resultado da Companhia poderia ter sido afetado caso a aquisi¢éo
de BVP ocorrida em junho de 2012 tivesse ocorrido em 1° de janeiro de 2012. Em virtude de sua natureza, a
compilacao da informagéo financeira consolidada pro-forma ndo auditada apresenta uma situagdo hipotética e,
consequentemente, ndo representa efetivamente o resultado consolidado das operagfes da Companhia caso a
aquisicao realizada pela Companhia tivesse, de fato, ocorrido em 1° de janeiro de 2012.

2. Demonstracdes de resultados historicos combinados “carve-out” auditados do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita em comparacdo as nossas informacdes financeiras
consolidadas pro forma ndo auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2011 refletindo a
Associacao. Os resultados combinados “carve-out” histéricos auditados do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita compreendem apenas as operacfes da Smita antes da
Associacao. Ja as informacdes financeiras pro forma ndo auditadas em 31 de dezembro de 2011 utilizadas para
fins desta comparacdo compreendem as nossas operacfes refletindo a Associacdo, como se ela tivesse
ocorrido em 1° de janeiro de 2011. Os resultados dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2010 e 31 de dezembro de 2011 n&o contemplam as Aquisi¢des.

A nossa predecessora Smita € resultado de um processo de reestruturacdo contendo 4 (quatro) Usinas
Termelétricas a Biomassa da CPFL Brasil S.A. e 13 (treze) empresas responsaveis por Parques Eoélicos em
construcdo, 4 (quatro) empresas compostas por 21 (vinte e uma) PCHs e 1 (uma) Usina Termelétrica a Biomassa,
todas provenientes da CPFL Geracao de Energia S.A. (“CPFL Geracao”).
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Na elaboracdo das demonstra¢cfes de resultados histéricos combinados “carve-out” auditados do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010 da nossa predecessora Smita, foi realizada a segregacdo dos ativos,
passivos e operacdes das PCHs que figuravam como parte das operacdes da CPFL Geracdo. Essas
demonstracdes de resultados histéricos combinados “carve-out” auditados foram elaboradas com o objetivo de
apresentar as informacdes como se as diversas empresas que possuem controle ou administracdo comum fossem
apenas uma Unica entidade, conservando-se, todavia, as operagdes histéricas efetivamente ocorridas. Essas
demonstragBes financeiras foram elaboradas com o proposito especifico de fazer parte do processo de oferta
publica inicial de acdes de emissdo da Companhia.

Existem limites a comparabilidade entre os dois periodos mencionados no item 2 acima, tendo em vista que os
resultados pro forma de 2011 refletindo a Associacao incluem os resultados da ERSA para esse exercicio social.

Para mais informacgBes sobre nossas informacdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas, ver item 3.9
deste Formulario de Referéncia. As informacdes financeiras pro forma ndo auditadas foram baseadas nas
estimativas e premissas definidas pela nossa Administracdo e detalhadas na Nota Explicativa 3 as informacdes
financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas e estdo de acordo com a OCPC 06 aprovada pela Deliberagéo
CVM n° 709/13.

As informagdes financeiras pro forma ndo auditadas foram compiladas e formatadas exclusivamente para fins
informativos e ndo devem ser interpretadas como demonstracdes de resultado efetivo da Companhia ou utilizadas
como indicativo de futuros resultados financeiros consolidados da Companhia ou como base para calculo dos
dividendos ou para outros fins. As informag¢8es financeiras pro forma ndo auditadas também n&do devem ser
consideradas representativas da situacdo financeira ou dos resultados operacionais da Companhia caso as
transacdes tivessem ocorrido em 1° de janeiro de 2011 ou 1° de janeiro de 2012, conforme descrito acima.

Comparacdo do nosso resultado consolidado pro forma néo auditado relativo ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 e do nosso resultado consolidado pro forma néo auditado relativo ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012.

A tabela abaixo apresenta os valores relativos as nossas informagdes financeiras consolidadas pro forma néo
auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e as nossas informacdes financeiras
consolidadas pro forma ndo auditadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

INFORMACOES FINANCEIRAS PRO-FORMA NAO AUDITADAS REFERENTES AOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
DE DOZE MESES PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E DE 2011

2012 AV% 2011 AV% AH%
(em milhdes de reais — R$, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .......ccocooiiiieceeeeecee e 863,9 100% 555,2 100% 56%
CUSTO DE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA.. (413,1) (48%) (223,8) (40%) 85%
LUCRO BRUTO ....cciiiiiiiieetit ittt ettt 450,8 52% 331,4 60% 36%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais € administrativas ...........ccccvvevveiiiieeeiniiee e (91,5) (11%) (88,3) (16%) 4%
Depreciacédo e amortizacdo do direito de exploragdo ............ccceeevvneeen. (126,9) (15%) (106,0) (19%) 20%
o] - | PRSP RPPRTRN (218,4) (25%) (194,3) (35%) 12%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS FINANCEIROS. ....... 232,4 27% 137,1 25% 70%
RECEITAS fINANCEITAS. .....eviiiei e e e e raa s 58,5 7% 96,8 17% (40%)

Despesas financeiras
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

(300,7)  (35%)  (302,6) (55%) (1%)

CONTRIBUIGAO SOCIAL ...ttt (9,8) (1%) (68,8) (12%)  (86%)
Imposto de renda e contribui¢&o social — correntes..........cccovcvvveevnneen. (36,2) (4%) (22,7) (4%) 59%
Imposto de renda e contribui¢&o social — diferidos ...........cccecvveiiineeen. 29,2 3% 28,3 5% 3%
PREJUIZO DO EXERCICIO .....ooviiieieecveeceeeeeeeee e (16,8) (2%) (63,2) (11%) (73%)

Todas as referéncias abaixo a informacdes financeiras relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012
e 2011 se referem as informag®es financeiras consolidadas pro forma n&o auditadas acima descritas.

PAGINA; 215 de 650



Formulario de Referéncia - 2013 - EMPRESA DE INVESTIMENTOS EM ENERGIAS RENOVAVEIS Verséo : 9

10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante

Receita operacional liguida. Nossa receita operacional liquida aumentou em R$308,7 milhdes, ou 56%, passando
de R$555,2 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$863,9 milhées no exercicio findo em 31
de dezembro de 2012, devido em parte a correcdo monetaria dos precos de venda de energia de contratos de
longo prazo e em parte em razédo do regime de ventos mais favoravel no exercicio de 2012, que acarretou na maior
contribuicdo para a receita, no exercicio em 2012, dos nossos Parques Edlicos adquiridos da Jantus e da Bons
Ventos. Adicionalmente, nossas receitas cresceram devido a entrada em operagcédo comercial das seguintes usinas:
PCH Barra da Paciéncia em marcgo de 2011; PCH Varzea Alegre em abril de 2011; Usina Termelétrica a Biomassa
Bio Formosa em setembro de 2011; Usina Termelétrica a Biomassa Bio Buriti em outubro de 2011, Usina
Termelétrica a Biomassa Bio Ipé em maio de 2012, Usina Termelétrica a Biomassa Bio Pedra em maio de 2012 e
Complexo Edlico Santa Clara em julho de 2012. Por fim, vale destacar a receita proveniente da PCH Santa Luzia
adquirida em dezembro de 2011.

Custo de geracéo de energia elétrica. Nosso custo de geracdo de energia elétrica aumentou em R$189,3 milhdes,
ou 85%, passando de R$223,8 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$413,1 milhdes no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. As principais razdes para esta variagdo sdo a entrada em operagao
comercial das PCHs e das Usinas Termelétrica a Biomassa acima referidas e o aumento na geracdo de energia
pelos Parques Edlicos que adquirimos (Jantus e Bons Ventos), conforme acima exposto para a receita operacional
liguida. O custo de geracdo de energia elétrica é representado substancialmente pela depreciacdo dos ativos de
geracgdo, sendo responsavel por 46,8% e 59,6% do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respectivamente.

Lucro bruto. Nosso lucro bruto aumentou em R$119,4 milhdes, ou 36%, passando de R$331,4 milhGes no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 para R$450,8 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, devido
predominantemente ao incremento de receita gerado pela entrada em operagdo das PCHSs, das usinas movidas a
biomassa e do aumento na geracdo de energia nas edlicas adquiridas (Jantus e Bons Ventos), conforme descrito
acima.

Despesas gerais e administrativas. Nossas despesas gerais e administrativas aumentaram em R$3,2 milhGes, ou
4%, passando de R$88,3 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para R$91,5 milhdes no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012.

Despesas com depreciacdo e amortizacdo. Nossas despesas com depreciacdo e amortizagdo do direito de
exploracdo aumentaram em R$20,9 milhdes, ou 20%, passando de R$106,0 milhdes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 para R$126,9 milh6es no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, principalmente
decorrente da amortizacéo do direito de exploracdo das adquiridas Santa Luzia e Lacenas.

Resultado financeiro. Nosso resultado financeiro apresentou um aumento na despesa financeira liquida de
R$36,4 milhfes, passando de uma despesa financeira liquida de R$205,8 milh6es para R$242,2 milhGes de
despesa financeira liquida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2012, respectivamente. Este aumento decorre, principalmente, devido as novas captacdes ocorridas para
aquisicao da controlada Santa Luzia e para término da construcdo das usinas mencionadas acima.

Imposto de renda e contribuicdo social. Nosso imposto de renda e contribuicdo social passaram de uma receita de
R$5,6 milhdes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para uma despesa de R$7,0 milhBes no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, devido a maior tributacdo corrente decorrente das controladas que entraram em
operagdo comercial, conforme mencionado acima.

Prejuizo do periodo. Nosso prejuizo do periodo reduziu em R$46,3 milhdes, ou 73%, passando de um prejuizo de
R$63,2 milhSes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 para um prejuizo de R$16,8 milhdes no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, devido aos fatores mencionados acima.
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Comparagdo dos resultados combinados “carve-out” auditados do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2010 de nossa predecessora Smita e das nossas informacfes financeiras consolidadas pro
forma dando efeito apenas a Associagado (antes das aquisicdes da Jantus e da BVP) para o exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011.

A tabela abaixo apresenta os valores relativos as informac8es financeiras histéricas combinadas “carve-out”
auditadas de nossa predecessora Smita relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 e as nossas
informacdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas refletindo apenas a Associacdo (antes das
aquisices da Jantus e da Bons Ventos) relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.

Exercicio social findo em 31 de dezembro de

Verséo : 9

Pro forma
dando efeito
Combinado apenas a
“carve-out” Asssociacéao
2010 AV 2011 AV 2010/2011
(Em milhdes de reais — R$, exceto em porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .........coccovvverenree. 118,3 100,0% 295,8 100,0% 150,0%
CUSTO DE GERAGCAO DE ENERGIA ELETRICA ........... (27,6) (23,3)% (91,4) (30,9)% 231,2%
LUCRO BRUTO .....oiiiiiiie et cee e snane e 90,7 76,7% 204,4 69,1% 125,4%
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Despesas gerais € administrativas ............cccccvveveeeeeeinnnns (5,8) (4,9)% (57,3) (19,4)% 887,9%
Depreciacao e amortizacdo do direito de exploracao ....... - - (30,9) (10,5)% -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas ........... - - 14 0,5% -
L0 - 1P (5,8) (4,9)% (86,8) (29,4)%  1.396,6%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS EFEITOS
FINANCEIROS ...ttt ceee e se e sree e 84,9 71,8% 117,6 39,7% 38,5%
Resultado fin@nCeiro..........ocvvevriviiiiiieee e 12,0 10,1% (1,9) (0,6)% (115,8)%
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL ..o, 96,9 81,9% 115,7 39,1% 19,4%
Imposto de renda e contribuigdo social..............ccceeeeennne (8,3) (7,00% (7,8) (2,6)% (6,0)%
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO.......cccceererereeereenennn. 88,6 74,9% 107,9 36,5% 21,8%

Todas as referéncias abaixo as informag@es financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 se
referem as informacdes financeiras combinadas “carve-out” de nossa predecessora Smita para tal periodo. Todas
as referéncias abaixo as informacdes financeiras do exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011 se referem
as informacdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas refletindo somente a Associacdo (sem considerar
as Aquisi¢cfes da Jantus e da Bons Ventos), acima descritas.

Como descrito na Nota Explicativa 1 as informacdes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas, para o
calculo das nossas informacgfes financeiras consolidadas pro forma ndo auditadas dando efeito somente a
Associacdo da foram eliminados das nossas demonstracdes financeiras histéricas os resultados das operagfes
consolidadas da Jantus referentes ao més de dezembro de 2011 (receitas liquidas de R$22,3 milhdes e lucro
liqguido de R$24,3 milhdes), que ja estavam registrados nestas demonstracdes financeiras historicas para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

Receita operacional liguida. Nossa receita operacional liquida aumentou em R$177,5 milhdes, passando de
R$118,3 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$295,8 milh6es no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011. Este aumento da receita decorreu principalmente do maior portfélio de usinas
em operacdo apés a Associacdo, quando as PCHs provenientes da ERSA foram agregadas as PCHs e a Usina
Termelétrica movida a Biomassa em operagdo da Smita, além da entrada em operacao da Usina Termelétrica a
Biomassa Bio Formosa (40 MW de capacidade instalada) em setembro de 2011 e da Usina Termelétrica a
Biomassa Bio Buriti (50 MW de capacidade instalada) em outubro de 2011.
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Custo de geracdo de energia elétrica. Nosso custo de geracao de energia elétrica aumentou em R$63,8 milhdes,
passando de R$27,6 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$91,4 milhdes no
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. A explicacdo para esta variagdo é semelhante aquela
apresentada para a variagdo da receita, considerando adicionalmente que houve um maior gasto com compra de
energia em decorréncia da entrada em operacdo comercial das Usinas Termelétricas a Biomassa, devido a
sazonalidade a que estdo sujeitas essas usinas. Para maiores informacdes sobre a sazonalidade, ver
“Sazonalidade” neste item 10.11 deste Formulario de Referéncia. Nesta rubrica encontra-se a despesa de
depreciacdo do ativo imobilizado nos montantes de R$39,1 milh6es e R$10,0 milhdes nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2011 e 2010, respectivamente. O aumento da depreciagdo se deu principalmente pela entrada em
operacdo dos novos ativos durante o exercicio de 2011.

Lucro bruto. Nosso lucro bruto aumentou em R$113,7 milhdes, passando de R$90,7 milhdes no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2010 para R$204,4 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011.
Fundamentalmente, este aumento do lucro decorreu do resultado proveniente do maior portfélio de ativos em
operacdo em 2011 quando comparado com o periodo de 2010, que considerou somente os ativos da Smita que
foram contribuidos na Associagédo. Porém, o impacto relativo ao incremento de custo de geracdo foi maior que o da
receita, devido principalmente ao maior volume de compra de energia em 2011, conforme explicado acima, e do
incremento no custo de depreciacdo em R$29,1 milhdes a elas relacionados.

Despesas gerais e administrativas. Nossas despesas gerais e administrativas aumentaram em R$51,5 milhdes,
passando de R$5,8 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$57,3 milhées no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2011. A explicacdo para esta variacdo decorre principalmente do fato de a
plataforma operacional e administrativa responsavel pela gestdo da nova empresa formada apos a Associagao
estar consolidada na antiga ERSA, portanto com despesas incorridas em 2011 até a Associagéo, acrescidas das
despesas incorridas pela Companhia apds a Associacdo, enquanto que a predecessora Smita apresentava em
2010 apenas despesas gerais e administrativas ndo relevantes em relacdo a operacao de seus ativos, dado que as
despesas relevantes eram suportadas por sua controladora CPFL Energia S.A. com base em um rateio corporativo
de despesas.

Depreciacdo e amortizacdo do direito de exploracdo. Nossas despesas com depreciacdo e amortiza¢do do direito
de exploracdo em 2011 foram de R$30,9 milhdes, devido ao efeito da amortizagdo do intangivel relacionado aos
direitos de exploracdo dos empreendimentos da antiga ERSA registrados em decorréncia da Associacédo.

Resultado financeiro. Nosso resultado financeiro reduziu em R$13,9 milhdes, passando de um saldo positivo de
R$12,0 milhSes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para o resultado negativo de R$1,9 milhdes
no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011. Esta variagdo justifica-se principalmente pelo incremento do
endividamento financeiro contratado para as PCHs em operagdo provenientes da ERSA, substancialmente
financiadas junto ao BNDES.

Imposto de renda e contribuicdo social. Nosso imposto de renda e contribuicdo social reduziu-se em R$0,5 milh&o,
passando de uma despesa de R$8,3 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para uma
despesa de R$7,8 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2011, devido ao aumento de R$12,5
milhGes de imposto de renda e contribuicdo social correntes sobre a receita decorrente do portfélio de usinas em
operacao apds a Associagdo e crédito de R$13,0 milhdes devido ao efeito tributario refletido no exercicio findo em
31 de dezembro de 2011 do imposto diferido sobre a amortizagdo da mais valia gerada pela Associacdo. A taxa
efetiva de imposto de renda e contribuicdo social no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 foi de 8,6%,
enquanto que a taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 foi de 7,0%.

Lucro liguido do exercicio. Nosso lucro liquido do exercicio aumentou em R$19,3 milhdes, ou 21,8%, passando de
R$88,6 milhdes no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010 para R$107,9 milh8es no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2011 devido principalmente a Associacdo, além de outros fatores mencionados acima.

Sazonalidade
Conforme mencionado no item 7.3(d) deste Formulario de Referéncia, a receita operacional e os custos de geragao

de nossas PCHs, dos nossos Parques Eo6licos e das nossas Usinas Termelétricas a Biomassa sofrem relevante
impacto da sazonalidade ao longo de todo o exercicio social.
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As receitas e resultados de nossos Parques Edlicos poderdo ser influenciados de forma mais significativa pelo
regime de ventos, que no Nordeste do pais, regido onde se encontram situados nossos Parques Eélicos em
operacdo, possuem maior intensidade entre os meses de julho e dezembro. O resultado contabil tem relacdo com a
energia efetivamente gerada, enquanto a geracdo de caixa efetiva tem relagdo com a energia contratada para
venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa para fazer frente as despesas do ativo ou projeto. O
fluxo de caixa podera, entretanto, ser afetado na medida em que os contratos celebrados no ambito do Proinfa
requerem um ajuste dos pagamentos a serem realizados no exercicio seguinte, em caso de aumento ou reducao da
energia gerada em relacdo a determinados parametros.

No caso das Usinas Termelétricas a Biomassa, as receitas e resultados sofrem impacto da sazonalidade das safras
de producao de cana-de—acuUcar. O faturamento contabil, assim como nos Parques Eodlicos, tem relacdo com a
energia efetivamente gerada (mais alta na safra e mais baixa ou zero na entressafra), enquanto a geracéo de caixa
efetiva tem relacdo com a energia contratada para venda, o que assegura uma previsibilidade de fluxo de caixa
para fazer frente as despesas do ativo ou projeto. No Centro-Sul a safra normalmente ocorre entre abril e
novembro, ja no Norte-Nordeste ocorre entre agosto e margo.

Com o aprimoramento do conceito dos projetos de engenharia e dependendo do estudo de viabilidade técnica e
econdmica, consegue-se reduzir a interferéncia da safra e entressafra na geracdo de energia pelas Usinas
Termelétricas a Biomassa através da reserva de um percentual da biomassa gerada na safra para ser usada na
entressafra. Com este novo conceito de engenharia, ha um melhor aproveitamento do ativo de geragdo e o
aumento da competitividade deste tipo de empreendimento.

No caso das PCHs, a energia gerada sofre influéncia do regime hidrolégico dos rios das regibes onde estédo
implantadas. Dessa forma, as nossas PCHs seguem: (i) o regime hidrolégico das regies Sudeste e Centro-Oeste,
com periodo Umido compreendido entre os meses de novembro a abril e periodo seco de maio a outubro e (ii) o
regime hidrolégico da regido Sul, que é o contrario da regido Sudeste, ou seja, periodo Umido entre maio e outubro
e periodo seco entre os meses de novembro a abril.

De acordo com o critério contébil de reconhecimento da receita, de forma geral, a venda de energia das PCHs ndo
depende da energia efetivamente gerada, e sim da garantia fisica de cada usina, cuja quantidade é fixa e
determinada pelo Poder Concedente, constando no respectivo contrato de concessao ou autorizacdo. As diferencas
entre a energia gerada e a garantia fisica sdo cobertas pelo Mecanismo de Realoca¢do de Energia (“MRE”). O
principal propésito do MRE é mitigar os riscos hidrolégicos, assegurando que todas as usinas participantes recebam
pelo seu nivel de garantia fisica, independentemente da quantidade de energia elétrica por elas efetivamente
gerada. Ou seja, 0 MRE faz o compartilhamento da energia, transferindo o excedente daqueles que geraram além
de suas garantias fisicas individuais, para aqueles que geraram abaixo delas. A geracéo efetiva € determinada pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), tendo em vista a demanda de energia e as condi¢8es hidrologicas.
A quantidade de energia gerada, acima ou abaixo da garantia fisica, € valorada por uma tarifa denominada Tarifa
de Energia de Otimizagéo (“TEQ”), que cobre somente os custos de operac¢do e manutencéo da usina. Esta receita
ou despesa adicional € mensalmente contabilizada para cada gerador.

O mecanismo de compensacdo de receitas e despesas no ambito do MRE acima descrito ndo se aplica aos
Parques Edlicos e as Usinas Termelétricas a Biomassa.

As nossas informacdes financeiras trimestrais, incluindo as discutidas abaixo, sdo afetadas pela sazonalidade de

Nnossos negocios e, portanto, ndo devem servir como parametro de resultado futuro para o exercicio social em que
se encontram ou para qualquer trimestre futuro.
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

a) objeto da projegao.

N&o aplicavel, uma vez que nao divulgamos projegdes.

b) periodo projetado e o prazo de validade da projegao.
N&o aplicavel, uma vez que n&o divulgamos projecdes.

c) premissas da projecao, com a indicagdao de quais podem ser influenciadas pela administragdo e quais
escapam do seu controle

Nao aplicavel, uma vez que nao divulgamos projegdes.
d) valores dos indicadores que sao objeto de previsao.

N&o aplicavel, uma vez que nao divulgamos projegdes.
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecfes divulgadas

a) informar quais estdo sendo substituidas por novas proje¢ées incluidas no formulario e quais delas
estao sendo repetidas no formulario.

N&o aplicavel, uma vez que n&o divulgamos projecdes.

b) quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados com o efetivo
desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razées que levaram a desvios nas projegoes.

N&o aplicavel, uma vez que n&o divulgamos projecdes.

c) quanto as projecgoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as proje¢ées permanecem validas
na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por que elas foram abandonadas ou
substituidas.

N&o aplicavel, uma vez que n&o divulgamos projecdes.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

a. atribuicoes de cada 6rgao e comité:

Conselho de Administracdo. O Conselho de Administracdo é o nosso érgao de deliberagao colegiada,
responsavel pelo estabelecimento das nossas politicas e diretrizes gerais de negocio, incluindo a nossa estratégia
de longo prazo, o controle e a fiscalizagdo de nosso desempenho. E responsavel também, dentre outras
atribuicdes, pela supervisdo da gestdo dos nossos diretores.

Nos termos do nosso Estatuto Social, nosso Conselho de Administracdo é atualmente composto de 7 (sete)
membros efetivos e 6 (seis) suplentes, sendo que 20% dos efetivos sdo obrigatoriamente Conselheiros
Independentes, ou seja, caracterizados por: (1) nao ter qualquer vinculo com a Companhia, exceto participacao de
capital; (2) nao ser Acionista Controlador, conjuge ou parente até segundo grau daquele, ou nao ser ou néo ter sido,
nos ultimos trés anos, vinculado a sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas
a instituicdes publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta restri¢ao); (3) néo ter sido, nos ultimos trés
anos, empregado ou diretor da Companhia, do Acionista Controlador ou de sociedade controlada pela Companhig;
(4) ndo ser fornecedor ou comprador, direto ou indireto, de servigos e/ou produtos da Companhia, em magnitude
que implique perda de independéncia; (5) nao ser funcionario ou administrador de sociedade ou entidade que esteja
oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos a Companhia, em magnitude que implique perda de
independéncia; (6) ndo ser conjuge ou parente até segundo grau de algum administrador da Companhia; e (7) nao
receber outra remuneragdo da Companhia além daquela relativa ao cargo de Conselheiro (proventos em dinheiro
oriundos de participagcdo no capital estdo excluidos desta restricdo). E também considerado Conselheiro
Independente aquele eleito mediante faculdade prevista pelos §§ 4° e 5° do artigo 141 da Lei das Sociedades por
Agobes. A eleicdo dos membros Conselheiros Independentes sera realizada tao-logo as agdes de nossa emissédo
sejam admitidas a negociacao no Novo Mercado da BM&FBOVESPA.

O nosso Conselho de Administracdo tem as seguintes competéncias fixadas pelo nosso Estatuto Social, sem
prejuizo das demais que lhe séo atribuidas por lei: (1) eleger os membros da Diretoria, fixando sua remuneracao
mensal individual, respeitado o montante global estabelecido pela Assembleia Geral; (2) fixar a orientagcao geral dos
negocios da Companhia aprovando previamente politicas empresariais, projetos, orcamentos anuais e plano
quinquenal de nego6cios, bem como suas revisdes anuais; (3) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinando, a
qualquer tempo, papéis da Companhia, solicitando, através do Presidente, informagbes sobre contratos celebrados,
ou em vias de celebracdo, e quaisquer outros atos; (4) aprovar planos de participagdo de lucros, bem como o
estabelecimento de critérios para remuneracdo e politicas de beneficios da Diretoria e dos empregados da
Companhia; (5) convocar a Assembleia Geral, quando julgar conveniente, ou nos casos em que a convocagao €
determinada pela lei ou por este Estatuto Social; (6) manifestar-se sobre o Relatério da Administragéo, as contas da
Diretoria e as demonstragdes financeiras, definir a politica de dividendos e propor a Assembleia Geral a destinagao
do lucro liquido de cada exercicio; (7) deliberar sobre aumento de capital e preco de emissdo de acbes da
Companhia e bénus de subscri¢do, de conformidade com o disposto neste Estatuto Social; (8) deliberar sobre as
condigdes e oportunidade de emissao de debéntures previstas nos incisos VI a VIll do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes, conforme disposto no paragrafo 12 do mesmo artigo; (9) deliberar sobre as condigbes de
emissdo de notas promissérias destinadas a distribuigao publica, nos termos da legislagdo em vigor; (10) deliberar
sobre a selegdo ou destituicdo dos auditores externos da Companhia; (11) deliberar sobre a contratacdo de
empréstimo ou assungéo de divida que resulte no endividamento da Companhia além dos limites previstos no
orcamento anual ou no plano quinquenal; (12) definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagao
econbémica de empresas para a elaboracédo de laudo de avaliagdo das a¢des da Companhia, nos casos de ofertas
publicas para cancelamento de registro de companhia aberta ou para saida do Novo Mercado previstas nos
Capitulos IX e X do Estatuto Social; (13) deliberar sobre a aquisi¢édo de qualquer ativo fixo de valor igual ou superior
a R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais), sobre a alienagdo ou oneragdo de qualquer ativo fixo de valor
igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais); (14) aprovacdo dos termos e condi¢des
de eventual oferta publica de agées da Companhia, observada a competéncia da Assembleia Geral; (15) autorizar
prévia e expressamente a celebracdo de contratos pela Companhia com acionistas ou com pessoas por eles
controladas ou a eles coligadas ou relacionadas, direta ou indiretamente, de valor superior a R$8.500.000,00 (oito
milhées e quinhentos mil reais); (16) aprovar prévia e expressamente a celebragéo, por si ou por suas controladas,
de contratos de qualgquer natureza de valor global superior a R$36.650.000,00 (trinta e seis milhdes e seiscentos e
cinquenta mil reais), ainda que se refira a despesas previstas no orgamento anual ou no plano quinquenal de
negocios; (17) implementacgao, alteragdo ou extingao de politica de divulgacdo de informacdes e de negociacdo de
valores mobiliarios; (18) pronunciar-se sobre os assuntos que a Diretoria Ihe apresente para sua deliberagéo ou
para serem submetidos a Assembleia Geral; (19) deliberar sobre a constituicdo e extingdo de controladas, a
aquisicao ou alienacao de participagdes em outras sociedades e a entrada da Companhia em qualquer consorcio
ou associacao; (20) deliberar sobre qualquer alteracao na politica de recursos humanos da Companhia que possa
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impactar substancialmente nos custos; (21) avocar, a qualquer tempo, o exame de qualquer assunto referente aos
negocios da Companhia, ainda que nao compreendido no Estatuto Social da Companhia, e sobre ele proferir
decisdo a ser obrigatoriamente executada pela Diretoria; (22) aprovar a constituicdo de qualquer espécie de
garantia que envolva ativos fixos de valor igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais)
ou igual ou inferior a R$34.000.000,00 (trinta e quatro milhdes de reais) em negécios que digam respeito aos
interesses e atividades da Companhia ou de sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Companhia;
(23) aprovar a concessao de garantias, reais ou fidejussérias, e avais para obrigagcées de quaisquer terceiros que
nao as subsidiarias ou sociedades investidas da Companhia ou para garantir o pagamento de obrigacdes da
Companbhia; (24) declarar dividendos a conta de lucro apurado em balangos semestrais ou em periodos menores, a
conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes, nos termos da legislagdo em vigor, bem como
declarar juros sobre capital préprio; (25) deliberar sobre a criagdo de Comités e Comissdes para assessora-lo nas
deliberagbes de assuntos especificos de sua competéncia; (26) aprovar o regimento interno do Conselho de
Administragdo, dos Comités e das Comissdes que sejam criados; (27) aprovar e submeter a Assembleia Geral
proposta de plano para a outorga de opgéo de compra de acdes aos Administradores e empregados da Companhia
e de outras sociedades que sejam controladas direta ou indiretamente pela Companhia; (28) aprovar previamente
alteracdo em contrato de concessdo ou permissao ou autorizagdo firmado pela Companhia, por sociedades
controladas, direta ou indiretamente, ou coligadas; (29) manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de
qualquer oferta publica de aquisicdo de agdes que tenha por objeto as acdes de emissdao da Companhia, por meio
de parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital da oferta publica de
aquisicdo de acbes, que devera abordar, no minimo (i) a conveniéncia e oportunidade da oferta publica de
aquisicao de agbes quanto ao interesse do conjunto dos acionistas e em relagéao a liquidez dos valores mobiliarios
de sua titularidade; (ii) as repercussoes da oferta publica de aquisicao de agbes sobre os interesses da Companhia;
(iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em relagdo a Companhia; (iv) outros pontos que o Conselho de
Administragdo considerar pertinentes, bem como as informacdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas
pela CVM; e (30) resolver os casos omissos neste Estatuto Social e exercer outras atribuigdes que a lei, ou este
Estatuto Social, ndo confiram a outro 6rgdo da Companhia.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de eleicdo e cargos dos membros do nosso Conselho de Administracao,
cujos mandatos unificado de 1 (um) ano a contar da data da elei¢ao:

Membro Idade Data de Eleicao Cargo
Wilson Pinto Ferreira Junior..........cccccoveeiiiieeieceee e, 53 anos 18.04.2013 Presidente do Conselho
Gustavo Estrella..........ccooceeiiiiiieniieeeeeeeeee e 39 anos 18.04.2013 Vice-Presidente do
Conselho
Otavio Lopes Castello Branco Neto.........coooveeiiiiiiiinnnen. 54 anos 18.04.2013 Conselheiro Efetivo
Oderval Esteves Duarte Filho ..o 43 anos 18.04.2013 Conselheiro Efetivo
Carlos da Costa Parcias JUnior..........cccccevevenieenieeniennnne. 52 anos 18.04.2013 Conselheiro Efetivo
Edward Misrahi........cocceeiiiiiiiinieec e 43 anos 18.04.2013 Conselheiro Independente
José Marcos Chaves de Melo...........cccooiiiiiiiicicinn. 50 anos 18.04.2013 Membro Suplente
Ricardo Cleber Zangirolami .......ccccocovveenieiiiinniei e 43 anos 18.04.2013 Membro Suplente
Hélio Viana Pereira........ccoocoveiiieiiiiiie e 59 anos 18.04.2013 Membro Suplente
Andre Franco Sales ........ccccoviieiiiiiiii e 39 anos 18.04.2013 Membro Suplente
Lucas Martinelli.........ocueeiiiiiiiinie e 29 anos 18.04.2013 Membro Suplente
Alcides Casado de Oliveira JUNior ..........ccoceeeveiiiiveeneeene 54 anos 12.06.2013 Conselheiro Efetivo

Diretoria: A nossa Diretoria é 0 6rgdo de nossa representagao, competindo-lhe praticar todos os atos de gestao
dos negdcios sociais.

Nos termos do nosso Estatuto Social, a nossa Diretoria, cujos membros serdo eleitos e destituiveis a qualquer
tempo pelo nosso Conselho de Administragdo, serd composta por dois a sete membros, acionistas ou nao,
residentes no Pais, sendo que (1) um sera designado Diretor Presidente; (2) um sera Diretor Financeiro e de
Relagdes com Investidores, (3) um sera Diretor de Operagao e Manutengao; (4) um sera Diretor de Engenharia e
Obras; (5) um sera Diretor de Sustentabilidade; (6) um sera Diretor de Novos Negocios; e (7) um sera Diretor
Institucional, de Regulagao e Comercializagdo de Energia.

Observados os valores de algada da nossa Diretoria que sdo fixados pelo Conselho de Administracdo nos casos
previstos no nosso Estatuto Social e os limites previstos em lei, compete a nossa Diretoria a representagao ativa e
passiva da Sociedade e a pratica de todos os atos necessarios ou convenientes a administragdo dos negécios
sociais, inclusive aqueles previstos no nosso plano de negdécios e no nosso orcamento anual aprovado pelo
Conselho de Administracao.
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Na tabela abaixo estdo os nomes, data de eleigdo e cargos dos membros da nossa Diretoria, cujos mandatos sao
validos por dois anos a contar da data de elei¢ao:

Data de
Membro Idade Eleicao Cargo
ANdré DOrf.......oooceiiiiiiecec e 40 anos  23.8.2013 Diretor Presidente
Pedro José Ferreira de Oliveira ......... 65anos 23.8.2013 Diretor de Operagao e Manutencéo
Jodo Miguel Mongelli Martin .............. 38 anos 23.8.2013 Diretor de Engenharia e Obras
Tarcisio Borin Junior .........ccccccveeennnee. 59 anos  23.8.2013 Diretor de Sustentabilidade e de Operagéo e Manutengao
Alessandro Gregori Filho ................... 34 anos  23.8.2013 Diretor de Novos Negécios
Marcelo Antonio Gongalves Souza.... 38 anos 23.8.2013 Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Marcio Antdnio Severi.......ccccceevuneenn. 42 anos  23.8.2013 Diretor Institucional, de Regulagédo e Comercializagao de Energia

Comités. O nosso Conselho de Administragdo é assessorado por dois comités: Comité Operacional e Comité
Financeiro (“Comités”). Os Comités sdo érgaos consultivos instituidos por nosso Conselho de Administracao e
destinados a assessora-los em assuntos relacionados a nés, nossas controladas e/ou coligadas.

Os Comités possuem fungdes técnicas e consultivas, e suas orienta¢des e/ou sugestdes ndo vinculam os votos dos
membros do nosso Conselho de Administracéo.

Os Comités sdo compostos por no minimo 3 (trés) e no méximo 5 (cinco) membros, sendo seus membros
nomeados e destituidos pelo nosso Conselho de Administracdo. Do total de membros, trés sédo indicados por
nossos acionistas controladores e dois pelos demais acionistas, com prazo de mandato de um ano, sendo permitida
a renomeacao. Os Comités possuem um Coordenador, que é escolhido de comum acordo entre seus respectivos
membros.

Comité Operacional. O Comité Operacional possui como atribuicbes avaliar e acompanhar (1) a viabilidade do
desenvolvimento e exploragdo de potenciais de geracdo de energia (novos projetos); (2) execugédo das obras de
implantagado dos nossos empreendimentos; e (3) energia gerada e comercializada pelos nossos empreendimentos.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de indicagcao e cargos dos membros do nosso Comité Operacional:

Data de
Membro Idade Indicacao Cargo
José Ferreira ADdal Neto .......covvviviiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeees 56 anos 28.6.2012 Membro efetivo
AleX Aralljo GEIMET ..ccueiiiieeiie ettt 52 anos 29.11.2012 Membro efetivo
RODEM0 SANATE......ueei e 36 anos 30.8.2012 Membro efetivo
ANAre FranCo SaleS ......ooovieiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeees 39 anos 30.8.2012 Membro efetivo

Comité Financeiro. O Comité Financeiro possui como atribui¢cdes: (1) elaboragdo de propostas de melhoria dos
processos de gestdo de negdcios; (2) avaliagdo das principais areas de risco dos nossos negdécios, nossas
controladas ou coligadas; (3) avaliagdo e acompanhamento do nosso fluxo de caixa, de nossas controladas ou
coligadas; (4) avaliagdo e acompanhamento da nossa politica de endividamento e da nossa estrutura de capital, de
nossas controladas ou coligadas; (4) avaliacdo e acompanhamento da viabilidade econémico/financeira dos nossos
planos e programas de investimentos, de nossas controladas ou coligadas e das nossas politicas de investimento,
de nossas controladas ou coligadas; (5) orientagdo dos trabalhos de auditoria interna e elaboragédo de propostas de
aprimoramento; e (6) acompanhamento da nossa execugao orgamentaria, de nossas controladas ou coligadas.

Na tabela abaixo estdo os nomes, data de indicagao e cargos dos membros do nosso Comité Financeiro:

Membro Idade Data de Indicacao Cargo
Vitor Fagali de SoUzZa..........ccoceiiiiiiiiiec e 36 anos 03.6.2013 Coordenador
Antonio Carlos Bassalo...........eeeeeeeeeeeeeeeieeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenens 62 anos 30.8.2012 Membro efetivo
Carlos Wilson Silva RIbeiro.........ccccceveeeieiiii 46 anos 30.8.2012 Membro efetivo
RODEro Sahade........uuuuui e 36 anos 30.8.2012 Membro efetivo
ANAre FranCo SaleS .......covvevieeiieeiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereneeennees 39 anos 30.8.2012 Membro efetivo
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b. data de instalacao do Conselho Fiscal, se este nao for permanente, e de criacdo dos Comités.

O nosso Conselho Fiscal somente serd instalado nos exercicios sociais em que for convocado mediante
solicitagdes de acionistas. Na data deste Formulario de Referéncia, ndo possuimos Conselho Fiscal instalado.

O Comité Operacional foi instalado em 23 de setembro de 2011.
O Comité Financeiro foi instalado em 19 de outubro de 2010.
c. mecanismos de avaliacao de desempenho de cada 6rgao ou comité.

Conselho de Administracdo. Nao realizamos avaliagdo de desempenho do nosso Conselho de Administracao.

Conselho Fiscal. Na data deste Formulario de Referéncia, ndo possuimos Conselho Fiscal instalado.

Comités. Nao realizamos avaliagao de desempenho dos nossos Comités.

Diretoria Estatutaria. A nossa Diretoria Estatutaria € avaliada anualmente com base no desempenho dos negdcios e
no alcance de metas individuais fixadas ao inicio de cada ano. As principais métricas compreendem o alcance de
metas corporativas (tais como referente ao resultado operacional do EBITDA e Lucro Liquido), especificas (com até
4 (quatro) indicadores para atingimento do plano estratégico) e gestdo de pessoas (com indicador especifico para
desenvolvimento da equipe).

d. em relacao aos membros da diretoria, suas atribuicoes e poderes individuais.

Diretor Presidente. (1) dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos outros Diretores; (2) supervisionar os
trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; (3) comunicar ao nosso Conselho de Administracdo a realizagao
de operagles relevantes que nao necessitem de aprovagado prévia do nosso Conselho de Administragcao; e (4)
solicitar a autorizagdo do nosso Conselho de Administracdo para a realizagdo de determinados os atos ou
operagdes mencionados no nosso Estatuto Social, conforme aplicavel.

Diretor Financeiro e de Relac6es com Investidores. (1) prestar informagdes aos investidores, a CVM, as bolsas
de valores e as entidades reguladoras dos mercados de balcdo em que os nossos titulos forem originalmente
admitidos para negociacao no ultimo exercicio social, que solicitem informagées periddicas ou eventuais; (2) manter
atualizado o nosso registro perante as bolsas de valores e entidades reguladoras dos mercados de balcao em que
0s nosso titulos forem originalmente admitidos para negociagéo, conforme disposto em lei; e (3) dirigir e liderar a
administracdo e gestdo das nossas atividades financeiras e de nossas controladas, incluindo a analise de
investimentos e a definicdo dos limites de exposi¢do a risco; a propositura e a contratacdo de empréstimos e
financiamentos; as operacdes de tesouraria; o planejamento e os controles financeiro e tributario; a gestao das
atividades inerentes a nossa contabilidade e de nossas controladas.

Diretor de Operacdo e Manutencdo. dirigir o negécio de geragdo de energia elétrica, respondendo pelas
operagdes e pela manutengédo das nossas unidades geradoras e de nossas controladas e coligadas.

Diretor de Engenharia e Obras. propor, examinar, avaliar, planejar € implantar projetos das nossas unidades
geradoras atuais e futuras e de nossas controladas e coligadas.

Diretor _de Sustentabilidade. liderar, planejar e implementar os processos de licenciamento ambiental e os
programas socioambientais das nossas unidades geradoras e de nossas controladas e coligadas.

Diretor de Novos Negdcios. dirigir e liderar a avaliagdo do potencial e o desenvolvimento de novos negécios na
area de geracao de energia renovavel e negocios correlatos.

Diretor Institucional, de Requlacédo e de Comercializacao de Energia. nos representar nos féruns setoriais de
energia, liderar a agenda regulatdria, planejar e executar a comercializagdo de energia dos empreendimentos de
geracgao de energia por nés detidos, direta ou indiretamente.
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

e. mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros do conselho de administracdo, dos comités e
da diretoria.

Conselho de Administracdo. Nao realizamos avaliagdo de desempenho dos membros do nosso Conselho de
Administracao.

Conselho Fiscal. Na data deste Formulario de Referéncia, ndo possuimos Conselho Fiscal instalado.

Comités. Nao realizamos avaliagdao de desempenho dos membros de nossos Comités.

Diretoria Estatutaria. Com relagdo a nossa Diretoria Estatutaria, os mesmos critérios utilizados para avaliagdo do
6rgdo como um todo sdo aplicados para cada um dos Diretores, ou seja, os nosso Diretores sdo avaliados
anualmente com base no desempenho dos negdcios e no alcance de metas individuais fixadas ao inicio de cada
ano. As principais métricas compreendem o alcance de metas corporativas (tais como referente ao resultado
operacional do EBITDA e Lucro Liquido), especificas (com até quatro indicadores para atingimento do plano
estratégico) e gestdo de pessoas (com indicador especifico para desenvolvimento da equipe).
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

a. prazos de convocagao.

N&o adotamos regras, politicas ou praticas especificas relativas aos prazos de convocagbes das nossas
Assembleias Gerais, utilizando-nos daquelas previstas na Lei das Sociedades por Agbes e na regulamentagéo da
CVM sendo as nossas Assembleias Gerais convocadas mediante anuncio publicado por trés vezes no Diério Oficial
do Estado de Sao Paulo, bem como em outro jornal de grande circulagdo. A primeira convocacao deve ser feita
com, no minimo, 15 dias antes da realizagdo da Assembleia Geral, e a segunda convocacgao deve ser feita com, no
minimo, oito dias de antecedéncia.

A regulamentagéo estabelece ainda que a CVM podera, a seu exclusivo critério, mediante decisdo fundamentada
de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e nos ouvindo: (1) aumentar, para até 30 dias, a contar da data
em que os documentos relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados a disposi¢do dos acionistas, o
prazo de antecedéncia de publicagdo do primeiro anuncio de convocagao da assembleia geral de companhia
aberta, quando esta tiver por objeto operagdes que, por sua complexidade, exijam maior prazo para que possam
ser conhecidas e analisadas pelos acionistas; e (2) interromper, por até 15 dias, o curso do prazo de antecedéncia
da convocagao de assembleia geral extraordinaria de companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as propostas
a serem submetidas a assembleia geral e, se for o caso, informar a companhia aberta, até o término da interrupgao,
as razdes pelas quais entende que a deliberacdo proposta a assembleia geral viola dispositivos legais ou
regulamentares.

b. competéncias.

Além das demais matérias previstas em lei e no nosso Estatuto Social, compete, exclusivamente, a nossa
Assembleia Geral: (1) tomar as contas dos Administradores, relativas ao Ultimo exercicio social; (2) examinar,
discutir e votar as demonstragdes financeiras, instruidas com parecer do Conselho Fiscal, se instalado; (3) deliberar
sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo dos dividendos; (4) eleger os membros do
Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, se for o caso; (5) eleger os membros do Conselho de Administracao titulares
e suplentes; (6) fixar os honorarios globais dos membros do Conselho de Administragado e da Diretoria, bem como
os honorarios do Conselho Fiscal, caso aplicavel; (7) deliberar sobre a realizagdo de oferta publica inicial de agbes
da Companhia, bem como apreciar proposta do Conselho de Administracao relativa a admissao, registro e listagem
de agbdes da Companhia em quaisquer bolsas de valores ou em mercados de balcao; (8) aprovar plano de opgéo de
compra de agdes da Companhia ou modificacdo de eventuais planos de opcao de compra de agbes da Companhia
porventura existentes; (9) deliberar sobre o cancelamento do registro de companhia aberta perante a CVM;
(10) deliberar sobre a saida do Novo Mercado da BM&FBOVESPA; e (11) deliberar sobre a escolha de empresa
especializada responsavel pela determinagdo do valor econdmico da Companhia para fins das ofertas publicas
previstas no Estatuto Social, dentre uma lista triplice de empresas apontadas pelo Conselho de Administragao.

c. enderecos (fisico ou eletréonico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estardao a
disposicdo dos acionistas para analise.

Os documentos estarao disponiveis na nossa sede, localizada na Cidade Sao Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida
Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 7° andar, Vila Olimpia, CEP 04548-004 e nos enderegos eletrénicos:
www.cpflrenovaveis.com.br/ri, www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.

d. identificacdo e administragcédo de conflitos de interesses.

Nao adotamos um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse nas Assembleias Gerais, aplicando-se
a hipétese as regras constantes na legislagao brasileira.

e. solicitagao de procuragdes pela administragdo para o exercicio do direito de voto.
N&o possuimos regras, politicas ou praticas relativas a solicitacdo de procuracdes pela administracdo para o
exercicio do direito de voto, utilizando-se daquelas previstas na Lei das Sociedades por Agdes e na regulamentagéo

da CVM. No6s e nossa administragdo nio solicitamos e ndo temos por politica solicitar procuragdes para o exercicio
do direito de voto.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

f. formalidades necessarias para aceitagcdo de instrumentos de procuragdo outorgados por acionistas,
indicando se a companhia admite procuragdes outorgadas por acionistas por meio eletronico.

Admitimos que, desde que o representante esteja validamente constituido e que a procuragdo contenha o voto a
ser proferido, este representante pode votar em nome do acionista. Nao admitimos a outorga de procuragdes por
meio eletrénico. De acordo com nosso Estatuto Social e com a Lei das Sociedade por Acgdes, o acionista podera ser
representado em Assembleia Geral por procurador constituido ha menos de um ano que seja acionista, nosso
administrador, advogado, instituicdo financeira ou administrador de fundos de investimento que represente os
condéminos. O acionista devera apresentar a procuracdo para sua representacdo em Assembleia Geral, com
antecedéncia minima de dois dias uteis de antecedéncia da data designada para realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. O acionista ou seu representante legal devera comparecer a Assembleia Geral munido da
procuracao e de documentos que comprovem sua identidade.

g. manutencio de féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar
comentarios dos acionistas sobre as pautas das assembleias.

Ndo mantemos féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar
comentarios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias Gerais.

h. transmisséao ao vivo do video e/ou do audio das assembleias.

Nos termos de nosso Estatuto Social, ndo proibimos a realizagdo de Assembleias Gerais por meio de
teleconferéncias ou videoconferéncias. Entretanto, ndo adotamos, como regra, tal forma de realizagdo de
Assembleias Gerais.

i. mecanismos destinados a permitir a inclusdao, na ordem do dia, de propostas formuladas por acionistas.

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo adotamos uma politica ou mecanismos para permitir a inclusdo de
propostas de acionistas na ordem do dia das nossas Assembleias Gerais.
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12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacdes exigidas pela Lei n°6.404/76
Exercicio Social Publicacédo Jornal - UF Datas
31/12/2012 Demonstrac¢des Financeiras Diario Oficial do Estado de Sé&o Paulo - SP 13/03/2013
Valor Econdmico - SP 13/03/2013
Convocagado da AGO que Apreciou as Demonstragfes Financeiras |Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 16/03/2013
19/03/2013
20/03/2013
Valor Econdémico - SP 18/03/2013
19/03/2013
20/03/2013
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 05/06/2013
Valor Econbmico - SP 05/06/2013
31/12/2011 Demonstragdes Financeiras Brasil Econdmico - SP 07/03/2012
Diéario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 07/03/2012
Convocagéo da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras |Diario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 30/03/2012
Ata da AGO que Apreciou as Demonstragdes Financeiras Diéario Oficial do Estado de S&o Paulo - SP 15/05/2012
31/12/2010 Demonstragdes Financeiras Diério Oficial do Estado - SP 23/03/2011
O Dia - SP 23/03/2011
Aviso aos chonist_as Cor_nunicando a Disponibiliza¢é@o das Diario Oficial do Estado - SP 20/03/2011
Demonstragées Financeiras
30/03/2011
O Dia - SP 29/03/2011
30/03/2011
Convocagao da AGO que Apreciou as Demonstragfes Financeiras |O Dia - SP 13/04/2011
Ata da AGO que Apreciou as Demonstracdes Financeiras Diario Oficial do Estado - SP 19/05/2011
O Dia - SP 19/05/2011
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12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo

Atualmente, o nosso Conselho de Administragcdo € composto por até 7 (sete) membros, selecionados dentre
individuos experientes e idoneos, inclusive dentre socios e executivos seniores de nossos acionistas e de suas
afiliadas, eleitos pela nossa Assembleia Geral para um mandato unificado de um ano, permitida a reeleigdo e
destituiveis a qualquer tempo pela nossa Assembleia Geral.

a. frequéncia das reunides

As reunides ordinarias do Conselho de Administracdo ocorrerdo a cada 2 (dois) meses, podendo, entretanto, ser
realizadas com maior frequéncia, caso o Presidente do Conselho de Administragdo assim solicite, por iniciativa propria
ou mediante provocagdo de qualquer membro, deliberando validamente pelo voto da maioria dos conselheiros
presentes (dentre eles, obrigatoriamente, o Presidente ou o Vice-Presidente). Os conselheiros poderdo participar das
reunides do Conselho de Administragdo através de conferéncia telefénica ou videoconferéncia.

As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia por
comunicagao enviada pelo Presidente do Conselho de Administragdo, com a indicagdo das matérias a serem
tratadas e acompanhadas dos documentos de apoio porventura necessarios.

Em caso de manifesta urgéncia, as reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser convocadas em prazo
inferior ao mencionado no paragrafo acima.

b. se existirem, as disposicoes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou vinculagdo ao
exercicio do direito de voto de membros do conselho

Para informagdes sobre as disposicbes do Acordo de Acionistas que estabelegam restricdo ou vinculagdo ao
exercicio do direito de voto de membros do nosso Conselho de Administragéo, vide itens 15.5.d.(iii) e 15.5.g deste
Formulario de Referéncia.

c. regras de identificacdo e administracao de conflitos de interesses

Nao adotamos um mecanismo especifico para identificar conflitos de interesse no Conselho de Administragéo,
aplicando-se a hipotese as regras constantes na legislagdo brasileira. Os conflitos de interesse s&o identificados nos
termos da Lei das Sociedades por A¢bes e administrados pelo presidente do nosso Conselho de Administragao.

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des, ndo podera ser eleito como nosso administrador, salvo dispensa
da Assembleia Geral, aquele que tiver interesse conflitante com os nossos. A lei dispde, ainda, que é vedado ao
nosso administrador intervir em qualquer operagéo social em que tiver interesse conflitante com o nosso, bem como
na deliberagdo que a respeito tomarem os demais administradores, cumprindo-lhe cientifica-los do seu impedimento
e fazer consignar, em ata de reunido do nosso Conselho de Administragdo ou da nossa Diretoria, a natureza e
extensdo do seu interesse. Nao obstante, admite-se que o nosso administrador contrate com nés em condigbes
razoaveis ou equitativas, idénticas as que prevalecem no mercado ou em que a companhia contrataria com
terceiros.

No que se refere especificamente aos nossos administradores que também forem nossos acionistas, a Lei das
Sociedades por Ag¢des dispde que o acionista ndo podera votar nas deliberagcbes da nossa Assembleia Geral
relativas ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a formagéo do capital social e a aprovagao de suas
contas como nosso administrador, nem em quaisquer outras que puderem beneficia-lo de modo particular, ou em
que tiver interesse conflitante com o nosso. A deliberagao tomada em decorréncia do voto de acionista que tem
interesse conflitante com o nosso é anulavel; o acionista respondera pelos danos causados e sera obrigado a
transferir para nés as vantagens que tiver auferido.
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12.5 - Descricao da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de
arbitragem

Noés, nossos acionistas, Administradores e os membros do nosso Conselho Fiscal, se instalado, estdo obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada
ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficacia, interpretagao, violagdo e seus efeitos, das disposigbes
contidas em nosso Estatuto Social, nas disposi¢coes da Lei das Sociedades por Agbes, nas normas editadas pelo
Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, nas demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes do Regulamento do Novo Mercado, do
Contrato de Participagdo do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem da Cémara de Arbitragem do Mercado
e do Regulamento de Sangdes, a qual deve ser conduzida perante a Camara de Arbitragem do Mercado instituida
pela BM&FBOVESPA, em conformidade com o Regulamento da referida Camara.
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato

CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Joao Miguel Mongelli Martin 37 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

135.200.128-47 Engenheiro Elétrico Diretor de Engenharia e Obras 23/08/2013 Sim

Diretor de Operagéo e Manuteng&o.

Tarcisio Borin Junior 59 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

900.743.948-00 Gedlogo Diretor de Sustentabilidade 23/08/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Alessandro Gregori Filho 33 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

745.346.106-53 Economista Diretor de Novos Negécios 23/08/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Mércio Antdnio Severi 41 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

149.528.488-33 Engenheiro Mecénico Diretor Institucional, de Regulagdo e Comercializagédo 23/08/2013 Sim
de Energia

N&o exerce outro cargo ou fung&o no emissor.

Marcelo Antonio Gongalves Souza 38 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

745.346.106-53 Economista Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores 23/08/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Andre Dorf 40 Pertence apenas a Diretoria 23/08/2013 2 anos

170.751.778-93 Administrador 10 - Diretor Presidente / Superintendente 23/08/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Andre Franco Sales 39 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano

277.990.458-50 Engenheiro 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 18/04/2013 N&o

N&o exerce outros cargos ou fun¢cao no emissor.

Edward Misrahi 43 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano

000.000.000-00 Assessor Sénior 27 - Conselho de Adm. Independente (Efetivo) 18/04/2013 N&o

N&o exerce outros cargos e fungdes no emissor.

Oderval Esteves Duarte Filho 43 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 18/04/2013 1 ano

767.880.596-91 Economista 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 18/04/2013 N&o

N&o exerce outros cargos e fungdes no emissor.
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12.6 /8 - Composicao e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal

Versao :

Nome Idade Orgao administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador
Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Otavio Lopes Castello Branco Neto 54 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 18/04/2013 1 ano
055.240.348-20 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo (Efetivo) 18/04/2013 N&o

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Wilson Pinto Ferreira Junior 53 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano
012.217.298-10 Engenheiro 20 - Presidente do Conselho de Administracédo 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Gustavo Estrella 39 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano
037.234.097-09 Administrador de Empresas 21 - Vice Presidente Cons. de Administracao 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Alcides Casado de Oliveira Junior 54 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 12/06/2013 18/04/2014
065.278.298-17 Economista 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 12/06/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

José Marcos Chaves de Melo 50 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 18/04/2013 1 ano
730.497.867-87 Engenheiro 23 - Conselho de Administragéo (Suplente) 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungcdo no emissor.

Carlos da Costa Parcias Junior 52 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 18/04/2013 1 ano
667.235.667-34 Economista 22 - Conselho de Administragao (Efetivo) 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fung&o no emissor.

Hélio Viana Pereira 59 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 18/04/2013 1 ano
237.109.776-49 Engenheiro 23 - Conselho de Administracéo (Suplente) 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Ricardo Cleber Zangirolami 43 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano
151.833.308-75 Advogado 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 18/04/2013 Sim

N&o exerce outro cargo ou fun¢éo no emissor.

Lucas Caulliraux Martinelli 29 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 18/04/2013 1 ano
094.411.547-09 Economista 23 - Conselho de Administracé@o (Suplente) 18/04/2013 N&o

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor.

Experiéncia profissional / Declarac&o de eventuais condenagdes
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Jodo Miguel Mongelli Martin - 135.200.128-47

O Sr. Mongelli Martin formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) em 1998, com mestrado em Planejamento de Sistemas Elétricos de Poténcia pela mesma Universidade.
Atuou como Engenheiro de Planejamento e Comercializagao de Energia na Tractebel Energia, empresa do grupo Francés GDF SUEZ, onde desenvolveu estudos energéticos e comerciais, participando, entre outras
atividades, das primeiras operagdes de exportagdo de energia entre Argentina, Uruguai e Brasil. Em marco de 2006 iniciou atividade como Gerente do Departamento de Planejamento da CPFL Geragdo atuando no
Planejamento e Programagao de Usinas Hidrelétricas, na Regulacdo Técnica da Geragéo e na Prospeccéo e Desenvolvimento de Projetos de Geracéo de Energia. A partir de outubro de 2009 assumiu a Geréncia do
Departamento de Engenharia da CPFL Gerag¢édo. Na CPFL Energias Renovaveis o Sr. Jodo Martin é o Diretor de Engenharia e Obras da empresa. Participou de importantes projetos do Setor, dentre eles: UHE It&,
UHE Machadinho, UHE Cana Brava, UHE Barra Grande, UHE Campos Novos, UHE Foz do Chapecé e UTE William Arjona. N&o possui condenagéo criminal ou administrativa que o impecga de exercer cargos de
administracéo.

Tarcisio Borin Junior - 900.743.948-00

O Sr. Tarcisio Borin Junior é formado em Geologia, pela UNESP-RIO CLARO, em 1975, com MBA em Gestéo Estratégica Socioambiental em Infra-estrutura pela FIA- Fundagéo Instituto de Administragdo, concluido
em 2007. Tem sua experiéncia relacionada a viabilizag@o socioambiental e patrimonial de empreendimentos energéticos em empresas como CESP; DUKE Energy; CPFL Energia e ERSA-Energias Renovaveis S.A.
Atualmente é Diretor de Sustentabilidade da CPFL Renovaveis, onde é responséavel pelas areas de Meio Ambiente, Salde & Seguranga Operacional e Patrimonio Imobiliario. Ndo possui condenagéo criminal ou
administrativa que o impeca de exercer cargos de administracéo.

Alessandro Gregori Filho - 745.346.106-53

O Sr. Gregori Filho atuou como Especialista em Planejamento Financeiro na Brasiliana Energia de 2006 a 2007 e como Analista de Mercado Sénior na CPFL Energia de 2002 a 2006. Ocupou o cargo de Gerente de
Fusdes e Aquisicdes e Desenvolvimento de Negdécios de Energias Renovaveis na CPFL Energia de 2007 até o inicio de 2011. Alessandro € graduado em Ciéncias Econdmicas pela PUC-Campinas, e possui mestrado
em Economia Politica pela PUC-SP. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Marcio Antdnio Severi - 149.528.488-33

O Sr. Méarcio Severi é Graduado em Engenharia Mecanica com especializagdo em Energia pela Universidade Federal de Engenharia de Itajubad — UNIFEI e MBA Executivo pelo Instituto de Ensino e Pesquisas —
INSPER. Possui 20 anos de experiéncia no setor elétrico, no qual foi pesquisador, diretor da M7 Engenharia e gerente de projetos nas empresas Eletroriver, Araguaia Centrais Elétricas e BrasilPCH. Participou da
prospecc¢édo, desenvolvimento de projeto de engenharia e licenciamento ambiental, construcéo, regulacéo e comercializagdo de mais de 500MW em Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCHs. Desde 2007 na CPFL
Renovéaveis (ERSA), atuou nas areas de planejamento, novos negécios, regulagdo e comercializagdo de energia, participando da construcéo e desenvolvimento de portfélio de PCHs e Eolicas. Nao possui condenagéao
criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Marcelo Antonio Gongalves Souza - 745.346.106-53

O Sr. Souza atuou como Vice-Presidente de Novos Negdcios da Econergy de 2006 a 2008, como Diretor Financeiro do Grupo Alliant Energy (acionista integrante do bloco de controle do Sistema Cataguazes-
Leopoldina, antiga denominagéo da Energisa) de 2001 a 2006 e na area de auditoria da PricewaterhouseCoopers de 1994 a 2001. Marcelo Souza é Economista e Contador formado pela PUC-Belo Horizonte. Possui
pés-graduacdo em Gestdo e Finangas Corporativas pela FGV e possui MBA pela Universidade de Ohio (EUA). Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administracéo.

Andre Dorf - 170.751.778-93

O Sr. Andre Dorf iciou sua carreira em bancos de investimento, onde atuou desde 1996 em empresas como Banco Patrimdnio De Investimento, Chase Manhattan Bank e JP Morgan (SP e NY). Em 2003 assumiu na
SUZANO PAPEL E CELULOSE o cargo de Diretor Executivo de Desenvolvimento e Novos Negdcios de 2003 a 2005, e posteriormente os cargos de Diretor Executivo da Unidade de Negdcio Papel de 2005 a 2008,
Diretor Executivo Estratégia, Novos Negdcios e Relagdes com Investidores de 2008 a 2010. Recentemente, André atuava como Presidente da Suzano Energia Renovavel. E graduado em Administragdo de Empresas
pela Fundagéo Getulio Vargas - FGV. . Ndo possui condenacédo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracéo.

Andre Franco Sales - 277.990.458-50

O Sr. Andre Franco Sales é bacharel em engenharia de producéo pela Escola Politécnica de Sdo Paulo (USP). Sécio do Patria Investimentos e membro do Comité de Gestdo do P2 Brasil Fundo de Infraestrutura. Foi
diretor e Co-presidente da ERSA até 2011. Foi diretor da area de assessoria do Patria Investimentos de 2003 a 2006. Foi assessor da Diretoria do BNDES entre 2001 e 2002, gerente geral de gestéo e operacéo de
energia da Vale, e trabalhou por quatro anos na area de fusées e aquisi¢cdes do JP Morgan, em S&o Paulo e Nova York. Membro do Conselho de Administragao da NovaAgri Infraestrutura de Armazenagem e
Escoamento Agricola S.A. desde julho de 2011; da Opersan Residuos Industriais S.A. desde dezembro de 2012; da Oceana Offshore S.A. desde julho de 2011; da Highline do Brasil Infraestrutura de
Telecomunicagbes S.A. desde novembro de 2012 e da Latin America Power Holding desde agosto de 2012. Desde agosto de 2011, é suplente do conselheiro Otavio Lopes Castello Branco Neto no Conselho de
Administrac&o. E presidente do Conselho de Administragio da Capitale Energia Comercializadora S.A., desde margo de 2012. N&o possui condenag&o criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de
administra¢@o. Nao possui condenagéo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragdo.

Edward Misrahi - 000.000.000-00
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Edward Misrahi, portador do passaporte n°® YA0457845 atuou como soécio fundador da Eton Park onde era responséavel por investimentos em paises emergentes e Europa. Antes de se juntar a Eton Park, trabalhou por
13 anos na Goldman Sachs, onde se tornou sécio e era responsavel por investimentos proprietarios e de toda operacéo da empresa na América Latina. O Sr. Misrahi foi co-presidente do Comité de Equities para
Paises Emergentes, co-diretor da América Latina, diretor da divisdo de Equities e membro do Comité de Risco de Equities da Goldman Sachs. E Bacharel em Economia pela Princeton University (summa cum laude) e
membro da Phi Beta Kappa. O Sr. Misrahi é trustee da Spanish Portuguese Synagogue. Atualmente, é sécio fundador da Ronit Capital e senior advisor do Eton Park. Desde Janeiro de 2013 é membro do Conselho de
Administragdo da Companhia. Nao possui condenagéo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Oderval Esteves Duarte Filho - 767.880.596-91

O Sr. Esteves Duarte Filho é gestor do Fundo Brasil Energia, desde 2004 é responsavel pela originacado, andlise, selegdo, estruturacdo, execugdo e monitoramento de oportunidades de investimento, além de ser
presidente do conselho de administragcao de varias de suas empresas investidas. De 1999 a 2004 foi executivo da Southern Company, atuando na gestdo de seus investimentos no setor elétrico Brasileiro, quando
atuou como membro do conselho de administragcdo da CEMIG. Antes de se juntar ao Pactual, trabalhou cinco anos na PricewaterhouseCoopers. Oderval Duarte é Bacharel em Economia pela Universidade Federal de
Minas Gerais — UFMG. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Otavio Lopes Castello Branco Neto - 055.240.348-20

O Sr. Otavio Lopes Castello Branco Neto é bacharel em engenharia mecanica de producao pela Escola Politécnica da Universidade de S&o Paulo (USP), titulo que recebeu em 1983. E um dos sécios fundadores e
membro do Comité Executivo de Péatria Investimentos Ltda. desde margo de 2003, sendo o sécio responséavel pelo desenvolvimento e pela execucéo das atividades de Infraestrutura e Energia. Atuou como membro do
Conselho de Administracdo da Anhanguera Educacional Participacées S.A. de fevereiro de 2007 a abril de 2011. Ocupa o cargo de Diretor Presidente da P2 Gestio de Recursos Ltda., desde 2008. E Presidente do
Conselho de Administragdo da NovaAgri Infraestrutura de Armazenagem e Escoamento Agricola S.A. desde abril de 2010, membro do Conselho de Administragao da Hidrovias do Brasil S.A. desde marco de 2012,
Presidente do Conselho de Administragédo da Opersan Residuos Industriais S.A. desde dezembro de 2012 e membro do Conselho de Administracdo da Oceana Offshore S.A. desde julho de 2011. Entre outubro de
2006 e julho de 2008, atuou como Diretor Presidente da CPFL — Energias Renovaveis S.A. E também membro do Conselho de Administracdo da CPFL — Energias Renovaveis S.A. desde outubro de 2006, tendo
ocupado a posicao de Presidente do Conselho de Administracédo até agosto de 2011. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administragao.

Wilson Pinto Ferreira Junior - 012.217.298-10

O Sr. Pinto Ferreira Junior é formado em Engenharia Elétrica pela Escola de Engenharia da Universidade Mackenzie em 1981 e em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Econémicas, Contabeis e
Administrativas pela Universidade Mackenzie em 1983. Cursou mestrado em Energia pela Universidade de S&o Paulo (USP) (ndo defendeu tese), e varias especializagbes, dentre as quais Engenharia de Seguranga do
Trabalho (Universidade Mackenzie, 1982), Marketing (Fundagao Getllio Vargas — FGV, 1988), e Administragdo de Distribuicdo de Energia Elétrica (Swedish Power Co. 1992). Na Companhia Energética de Sao Paulo
(CESP) exerceu diversos cargos, incluindo Diretor de Distribuigdo (1995 a 1998). Foi Presidente da RGE de 1998 a 2000, Presidente do Conselho de Administracdo da Bandeirante Energia S.A. de 2000 a 2001 e
Presidente da Associacg&o Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica — ABRADEE (2009 a 2010). E membro do Conselho de Administragio do ONS e Vice-Presidente da Associac&o Brasileira de Infra-Estrutura e
Industria de Base (ABDIB). Em marco de 2000, tornou-se Presidente da CPFL Paulista, e posteriormente da CPFL Piratininga, CPFL Geragdo, CPFL Brasil, RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguaritna, CPFL
Bioenergua, e outras controladas da CPFL Energia. De 2002 a abril de 2011, foi membro do Conselho de Administragcdo da CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geragéo e RGE. E o Presidente da CPFL Energia
desde 2002. N&o possui condenagéo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragao.

Gustavo Estrella - 037.234.097-09

Gustavo Estrella: Graduado em Administragdo de Empresas pela Universidade do Estado do Rio de Janeiro — UERJ. Trabalhou no Grupo Lafarge e nas empresas Light e Brasil Telecom. Pés-graduado (MBA) em
Financas pela IBMEC-RJ. Esta no Grupo CPFL Energia desde 2001, tendo atuado neste periodo como gerente de Planejamento Econdmico-Financeiro, Diretor de Relagdes com o Mercado Investidor e Diretor de
Planejamento e Controle. Desde fevereiro de 2013, é Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relag6es com Investidores da CPFL Energia e Diretor Financeiro das empresas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL
Geracgdo, RGE e demais subsidiarias do grupo CPFL Energia. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administragdo.

Alcides Casado de Oliveira Junior - 065.278.298-17

Graduado em matematica pela Pontificia Universidade Catolica de Sdo Paulo em 1988, com MBA em Economia de Empresas pela Fundagdo Getulio Vargas (Séo Paulo) — CEAG em 1992, e especializacdo em Gestao
em Energia pela Universidade de Séo Paulo (FEA) e pela Fundagao Getulio Vargas (SP). Na Duke Energy, atuou como Diretor Comercial e de Assuntos Regulatérios de 2000 a 2010, onde realizou o start up no Brasil
das atividades de vendas e trading de energia de uma das maiores multinacionais do setor elétrico do mundo e estabeleceu as estratégias comerciais e de desenvolvimento de novas oportunidades de negdcio. Foi
também Presidente EMAE — Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S. A., no ano de 2010, onde atuou elaboragdo do plano de turnaround e reposicionamento estratégico da Companhia. Desde 2011, atuava
como Proprietéario e Presidente da STH — Consultoria e Negécios em Energia. Atualmente é Diretor Presidente da CPFL Geragdo. Nao possui condenagéo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de
administragéo.

José Marcos Chaves de Melo - 730.497.867-87
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Formado como técnico eletrdnico pelo Centro Federal de Educacéo Tecnoldgica, no Rio de Janeiro (CEFET-RJ) em 1980. Formado em Engenharia Mecéanica pela The University of Kansas em 1986. Possui as
seguintes distingGes académicas e profissionais: Bolsa de Estudos da Fulbright Commission, U.S. National Engineering Honor Society (Tau Beta Pi) e Prémio Mundial de Inovacédo da Accenture — Projeto SIGA 2006.
Atuou na Accenture do Brasil (1987 a 2008) e foi Diretor no periodo de 1998 a 2008. Foi responsavel pela execugéo dos projetos junto a empresas, tendo atuado por 12 anos no setor elétrico, 5 anos em 6leo e gas, 2
anos em siderurgia e 1 ano em manufatura. Acumula experiéncia em diversas areas funcionais, como Tecnologia da Informacgdo, Cadeia de Suprimentos e Servigcos de Campo e Gestdo de Ativos. Ao longo de sua
carreira atendeu as empresas Neoenergia, Light, CEMIG, CEMAR, CELESC, Furnas, Duke Energy, Petrobras, Repsol-YPF e CSN e também ao CCEE, e ao ONS. Atualmente € Diretor Administrativo da CPFL
Paulista, da CPFL Piratininga, da RGE, da CPFL Santa Cruz, da CPFL Jaguaritna, da CPFL Geracéo, da CPFL Bioenergia e das demais subsidiarias da CPFL Energia. O Sr. Chaves é Diretor Vice-Presidente
Administrativo da CPFL Energia. Ndo possui condenagéo criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracéo.

Carlos da Costa Parcias Junior - 667.235.667-34

O Sr. Carlos da Costa Parcias Junior € Mestre em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro em 1990 e formado em Ciéncias Econdmicas na Universidade Federal do Rio de Janeiro em 1986.
Foi Diretor de Gestéo de Participagdes da Icatu Group entre Margo/2001 e Dezembro de 2003. Atuou como Consultor Independente de Financas Corporativas entre Janeiro/2004 e Abril/2011. Posteriormente foi Diretor
de Participagdes da Camargo Correa Investimentos em Infraestrutura entre Maio/2011 e Fevereiro/2012. Desde Margo/2012 exerce o cargo de Diretor Vice-Presidente do Grupo CPFL Energia. Ndo possui condenacéo
criminal ou administrativa que o impeca de exercer cargos de administracao.

Hélio Viana Pereira - 237.109.776-49

Formado em Engenharia Elétrica pela Escola Federal de Engenharia de Itajuba (EFEI) em 1976, com especializagdo em Engenharia da Qualidade Industrial pela Universidade Estadual de Campinas (UNICAMP).
Cursou Po6s Graduacao em Gestao de Negdcios de Energia Elétrica pela Fundacgao Getulio Vargas (FGV) e Universidade de Sao Paulo (USP). Atuou como Engenheiro do Departamento de Eletrificacdo Rural na
Eletrobras (de 1976 a 1978), como Engenheiro da Area de Estudos de Redes Subterraneas e como Gerente da Divis&o de lluminag&o Publica na Companhia de Eletricidade de Brasilia (CEB) (de 1978 a 1981).
Ocupou diversos cargos de confianca, e foi Supervisor de Controle Operacional e Gerente de Operagdo da Companhia Energética de Sdo Paulo (CESP) (de 1984 a 1989). Na CPFL Paulista ocupou o cargo de Gerente
do Departamento de Planejamento e Modernizacéo (de maio a agosto de 2000). Atualmente é Diretor Presidente da CPFL Paulista e CPFL Piratininga. Ndo possui condenacao criminal ou administrativa que o impec¢a
de exercer cargos de administragao.

Ricardo Cleber Zangirolami - 151.833.308-75

Graduado em Direito pela Universidade de S&o Paulo — USP em 1993, com MBA Executivo Internacional pela FIA/USP de S&o Paulo em 2007, com especializagdes em Direito Societario e Contratos pela Pontificia
Universidade Catélica de Sdo Paulo em 1996 e 1998, respectivamente, e outra especializacdo em Societario pelo IBMEC de Sao Paulo em 2002. Na International Paper do Brasil Ltda, atuou como Diretor Juridico no
Brasil de 2006 a 2012, Diretor de Assuntos Corporativos na América Latina de 2008 a 2012, foi membro do Comité Executivo na América Latina, membro do Comité Juridico nos Estados Unidos, Presidente Executivo
da Fundag&o no Brasil, membro do Conselho Executivo do Fundo de Pensao no Brasil, bem como foi um dos membros do Conselho de Administragdo. Na Elektro Eletricidade e Servigos S.A., atuou como Diretor
Juridico de 2003 a 2006, foi membro dos Comités Executivo Fiscal e de Auditoria, lider do Comité de Etica e Compliance, bem como atuou como Secretario do Conselho de Administracio. Na Alstom Power do Brasil
Ltda, foi Diretor Juridico da Alstom Brasil/Power Division de 1999 a 2003 e Gerente Juridico Sénior da Alstom Energia de 1997 a 1999. Atualmente, é Diretor Vice-Presidente de Relagdes Institucionais da CPFL
Energia. Nao possui condenagao criminal ou administrativa que o impecga de exercer cargos de administragao.

Lucas Caulliraux Martinelli - 094.411.547-09

O Sr. Lucas Caulliraux Martinelli é diretor da area de Merchant Banking do banco BTG Pactual, responsavel pela gestéo do FIP Brasil Energia e do Brazil Infrastructure Fund Il. Antes de se juntar ao banco BTG
Pactual, trabalhou na area de Project Finance do Banco ABN AMRO Real e, posteriormente, do Banco Standard de Investimentos, sendo responsavel direto pela execugéo de diversos projetos nos setores de geragao
e transmisséo de energia elétrica, 6leo e gas e plantas industriais. Atualmente € membro do conselho de administracdo da SETE Brasil e de outras empresas investidas pelo FIP Brasil Energia. Lucas é bacharel em
Economia pela Universidade Federal do Rio de Janeiro — UFRJ. N&o possui condenagéo criminal ou administrativa que o impega de exercer cargos de administracéo.
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12.7 - Composicdo dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracéo

Verséo : 9

Nome Tipo comité Cargo ocupado Profisséo Data elei¢cao Prazo mandato
CPF Descri¢cdo outros comités Descri¢cao outros cargos ocupados Idade Data posse

Outros cargos/funcdes exercidas no emissor Experiéncia Profissional / Declaracdo de Eventuais Condenagdes

Antonio Carlos Bassalo Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Contabilista 30/08/2012 1ano
302.680.448-72 62 30/08/2012

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor

Carlos Wilson Silva Ribeiro Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Economista 30/08/2012 1 ano
992.522.527-20 46 30/08/2012

N&o exerce outro cargo ou fun¢@o no emissor

Vitor Fagali de Souza Comité Financeiro Membro do Comité (Efetivo) Administrador 03/06/2013 1 ano
260.735.068-99 36 03/06/2013

N&o exerce outro cargo ou fungdo no emissor

Alex de Araujo Germer Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 29/11/2012 1 ano
058.814.798-23 Comité Operacional 52 29/11/2012

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor

Andre Franco Sales Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 30/08/2012 1 ano
277.990.458-50 Comité Operacional e Comité Financeiro 38 30/08/2012

E conselheiro de administracdo do emissor

José Ferreira Abdal Neto Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro 28/06/2012 1 ano
722.706.408-53 Comité Operacional 56 28/06/2012

N&o exerce outro cargo ou fungéo no emissor

Roberto Sahade Outros Comités Membro do Comité (Efetivo) Engenheiro Civil 30/08/2012 1 ano
252.037.838-70 Comité operacional e Comité financeiro 35 30/08/2012

E ouvinte do conselho de administragéo
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12.9 - Existéncia de relacdo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a
administradores do emissor, controladas e controladores

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Os membros de nosso Conselho de Administracéo e os membros de nossa Diretoria ndo mantém qualquer relagéo familiar
entre si, com os membros da Administracdo de nossas controladas e com nossos acionistas controladores.
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo

Exercicio Social 31/12/2012

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad 668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

Diretor Presidente
Pessoa Relacionada

PCH Holding S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
PCH Holding 2 S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Aiuruoca Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

09.640.711/0001-03

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

11.623.581/0001-34

668.720.148-49 Subordinacdo Controlada Indireta

09.076.926/0001-35
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Versao :

12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo
Miguel Normando Abdalla Saad 668.720.148-49 Subordinacéo Controlada Direta

Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Alto Irani Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Arvoredo Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
SPE Baixa Verde Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

07.319.868/0001-06

668.720.148-49 Subordinacao

09.076.988/0001-47

668.720.148-49 Subordinacéo

10.401.241/0001-04

668.720.148-49 Subordinacao

Controlada Indireta

Controlada Direta

Controlada Indireta
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

SPE Barra da Paciéncia Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Boa Vista 1 Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
SPE Boa Vista 2 Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Cachoeira Grande Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

09.079.142/0001-60

668.720.148-49 Subordinacdo Controlada Direta

09.551.205/0001-30

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

09.551.294/0001-14

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

08.991.563/0001-09
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Tipo de relacdo do Administrador com a

Identificacéo CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada
Cargo/Func¢édo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad 668.720.148-49 Subordinacéo Controlada Direta

Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Cajueiro Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
SPE Cocais Grande Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Corrente Grande Energia S.A.

Diretor Presidente

Observacao

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad

10.369.840/0001-80

668.720.148-49 Subordinacao

09.076.970/0001-45

668.720.148-49 Subordinacéo

09.076.938/0001-60

668.720.148-49 Subordinacao

Controlada Indireta

Controlada Indireta

Controlada Indireta
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Costa Branca Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Costa das Dunas Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacédo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
SPE Farol de Touros Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Figueira Branca Energia S.A.

09.665.392/0001-82

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

10.401.225/0001-03

668.720.148-49 Subordinacéo Controlada Direta

10.369.836/0001-11

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

09.665.352/0001-30
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12.10 - Relacdes de subordinacéo, prestacdo de servi¢co ou controle entre administradores e controladas, controladores e outros

Identificacéo
Cargo/Func¢édo

Tipo de relacdo do Administrador com a
CPF/CNPJ pessoa relacionada Tipo de pessoa relacionada

Diretor Presidente
Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Gameleira Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor
Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada
SPE Juremas Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

Administrador do Emissor

Miguel Normando Abdalla Saad
Diretor Presidente

Pessoa Relacionada

SPE Macacos Energia S.A.
Diretor Presidente

Observacéo

668.720.148-49 Subordinacdo Controlada Direta

07.099.001/0001-84

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Direta

09.665.446/0001-00

668.720.148-49 Subordinacao Controlada Indireta

07.091.059/0001-81
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