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IPO — CPFL Energia

B Listagem simultanea no novo mercado da BEovespa e ADRE nivel [l da MNYSE.

B Oferta primaria e secundaria totalizando R$ 820 milhdes

B Ltilizacao dos recursos para projetos de geracao e investimentos em nowvos
negocios do setor elétrco

MERCADO

Revisao Tarifaria Provisoria Piratininga

B Reducao do indice de revisao tarifaria 18,08% para 10,51%

B Reconhecimento dos ajustes da revisdo no terceiro trimestre de 2004

m Impacto negativo de R$118 milhdes no EBITDA e R$ 76 milhdes no

lucro liquido. -




Resultados Financeiros
do 3° Trimestre

9 Primeiros meses de
2004




—=7  Resultados por Empresa Pro-forma

CERLE  (9M03 vs. 9Mo04)

f—— e —— e ————
————— I =
ssmibis  CPFL — CPFL RGE CPFL CPFL @ g
M ar0z B am04 GERATAQ BRASIL ey FALLISTA ARG A : FREAG A
+12%h +16d% it 20 +2“"’f|’"m ! +20%
E13 2 1224 2
L " il gL 5 i TRl
eceita ,
Liguida :
1
1
+5200, +204% +2a0; +1904 +704 ! +1904
| Custo de :
Enerqgia !
Elétrica !
1
1
+70h +5304 [10%4) (6] 220G [ [504]
Custos / - | 7
1
1
|
il 0% | [13%] 0% +16% il

Resultado
Financeiro

-13E

+1587%

+2002%

o a2
Resultado -
Liquido =

Mota: resukado conzolidado




—
CPFL

ENERGILA

Resultados por Empresa Pro-forma
(9MO3 vs. 9M0O4)

Mota: resukado conzolidado
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cper Aluste da Revisao Tarifaria 2003 e Reajuste

enveraia  Tarifario 2004

Piratininga sofre redug¢ do de 18.08% para 10,51% no indice de revisdo
tarifaria de 2003
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Efeito extraordinario decorrente da reavaliacao

do reposicionamento tarifario provisorio na CPFL
Piratininga

(RE mil)

R eceita Bruta

Dedugies da Receita

L espesas Operacionais
Resultzdo do Servico

M Rezultado Financeiro

Result=do Operacianal
Resulttado ndo Operacional
Lucro Artes da Tributac3o

IR + CS

CPFL PIRATININGA

Com o reposicionamento tarifirio a Piratininga e a CPFL Energia tiveram uma
redugdo no resultado de R$ 82 e R$ 76 milhdes respectivamente.

CPFL ENERGIA

§ DEMONSTRACAD DO RESULTADO
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Formag¢ao do Resultado do Grupo
nho 3° Trimestre

(R$ milhées)

CPAL In
Aiag CPFL ENERGIA Controladora =
3T03 3704

FER - AT R$ (10,3) = R$ 11,1

Fesult ado CperacionalFinanceiro

Equi\raIEm:ia Patrimonial

3 (6)

3T03 =~ 3T04
R$141 R$ 187

3103 37104
R$§97 R$248

3703 3704
R$§226 RS$14.2
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ENERGIA Resultados do 3° Trimestre de 2004

O resultado liguido da CPFL Energia no terceiro trimestre de 2004 apresentou uma
variacdo de 91% em relagio ao mesmo periodo de 2003.

Eventos
R (mil) M3 amid  var. %)l 3T03 3T04 var. %) |= Revisdo tarifaria na Paulista e RGE
» Aumento no fornecimento de
Receita -1 enerdia pela CPFL Energia
Liquida 44089145 S1892876  17E% | 1881213 1.7319z3 - Ajustes negativos referente 2
alteragao da revisdo tarifara da
Firatininga
Custo com _ ;
Energi= ZEE070Z 30593 195% | 929199 1.O7S44E x' Feajuste das tarifas de compra de
Elétrica energia e substituicao da enerdgia
dos contratos iniciais
Custo=s
Despeszs 1407280 1333381 -52% 490 545 473,143 3 . . "
L | Reducao devido ao efeito positivo

Operacionais AR
da mudanga de criterio da nova

curva da amorizagdo dos agios

» Redugdo no saldo da conta de
EBITOA 981710  1.145322 16 7% 319.518 301198  -57% previdéncia privada

= Alteracdo da curva de amortizacdo
do agio de aquisicao da RGE

[B35E20] [(492292] -40 4% [23E.124] [1E0A7T0], -26 4% Mg Hedugﬁn dia &0 que EDrr‘igE hoa
pane das dividas da controladora
g controladas

= Variagio do ddlar sobre os

el (383318] 113835 -1305%| (83.035)  (5.891) +31% || creditos areceber da CESF ’”u

Re=ultado
Financeiro

Liquido controladora CPFL Paulista
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gﬁﬁﬁ Comprometimento com areducao do endividamento

A CPFL Energia busca estrutura de capital gue reduza WACC e maximize valor
para o acionista

Redugdo do Endividamento > Perfil da Divida Adequado
(R$ em bilhdes] B Frazo medio 5.7 anos
6.6 B FPardmetros de alavancagem:

= 57% Divida 7 33% Equity
= Dividaliquida /EBITDA =2 4

Composicao da Divida por Tipo de
Indexador

Dofar
J%

g
T6%

2007 22 2003 set/idd 20N
mm Dvida Liguida Austada®
Divida Liguida’EBITDA

* Oiwida fiquida ajustada = dividatotal + fundagdo - o regulatdrio /
Ch% - disponibilidades
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Investimentos

Os investimentos da CPFL Energia serdo destinados a expansdo e manutengao do
sistema elétrico, bem como investimentos em projetos de geracao
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GERACED

Receita liquida dos negocios de geragido aumentam 10% na comparacao 3T04
contra 3T03

Receita Liquida -
(R$ milhées) EBITDA (R$ milhées)
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GERACED

Projetos de Geracao

B Monte Clarg termn sua entrada em
operacao prevista para dezembro de
2004, Ja impactando a receita do
seqmento de geraciao em de 2004

W [nicio da construcao da Usina 14 de Julho

Morte Claro —Vismo apds construcao

B Obtencao de licencal autorizacio para duas usinas:

+ Licenga de instalacac para Foz do Chapeco
« Autorizacio para supressao de vegetacio para Barra Grande

Earra Grande —estago atual Foz do Chapecd — ¥isdo apds construgao
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ERAEY

CPFL Brasil: Negocios de comercializacdo apresentam elevado crescimento
ce receita e EBITDA

Receita Liguida - _
(R§ milhdes) B Afuando na wvenda de energia em mercados
regulados
“IEd%
il B Capturando novos consumidares livres e
108 /@‘ vehdendo energia a outros agentes, incluinda
distribuidores
aToz amM o3 amMo4
B Desenvolvendo Servicos de Yalor Agregado
EBITDA 114

(RS milhées)
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gﬂﬁﬁ Comercializacao CPFL

ERAEY

A CPFL Brasil mantém o foco da expansdo no crescente mercados de
clientes livres

Energia Vendida para Clientes Livres Movimento de consumidores livres
(Gwh) 904 (GWh)

Fara da amade
GOnGessdn

199
1 1
Ferdas nas Capturados na
2703 270 a3 a4 Distribuidoras  Comerdalizadora =l
ST _——_____ iy '_._._._'_,_.—'—'_'_'_._ __"_——_________ _._._'_'_._._'_._,_.—'—'_'_"_'_
B Crescimento expressivo na quantidade de B Perda de clientes cativos das
energiavendida para clientes livres distribuidoras & mais do que

cormpensado com a captura de clientes

B Clientes de diferentes indistrias, como : e
livres na comercializadora

automohilisticas, behidas e alimentos,
industria quimica, sidenirgica, varejista, entre m 42 clientes livres dentro e fora da area

outros, mitigam riscos de oscilagdo da de concessao das distribuidoras
demanda
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ENERGILA

PALILIE A PARATIRTRGA

Consumidores
B CPFL atinge 5.4 milhées de cansumidores (milhées)

em Set/04, o que representa um crescimento
2,1% sobre a base de consumidares em

Setd3
B Cluantidade de energia vendida seque i . '

praticamente estavel mesmo com a

migracao de clientes cativos para o mercadgn 197 1998 £ StE
livre
Vendas
(GW/h)
24761 24587
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B Feceita liguida apresenta crescimento
na comparagao 3T04 contra 3703 e
tambem na comparagao 9M04 contra
Sr0S

242
45
1:2%
B EBITDA apresenta reducan na —~¥
comparagao 3704 contra 3T03 pelo
efeito do reconhecimento do ajuste da -
revis&o tarifaria da Piratininga J:I T
aTO2 3T M0z Q04

EBITDA
(RS milhées)
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Distribuicao CPFL CPFL

PALIL A T el iy

PARATIRTGL

As classes residencial e comercial apresentaram crescimento no periodo
Consumo por Perfil de Cliente

3T04 (GW/h)

Cutros

m O principal fator para o crescimento da
S s damsial classe residencial foi o aumento de

consumidores na area de concessan
1
Camercial

B A redugio do consumo na classe
|

, industrial foi motivada principalmente
«""..Industrial | pela transferéncia de clientes cativos
da CPFL Paulista & CPFL Firatininga
para categoria de clientes livres,
_ Var. (%) Consumo
Perfil 3T03-3T04
. . B O desempenho da classe comercial
Residencial 3,0% se deve a0 aguecimento da econamia
Industrial (4,9%)
Comercial A%
Fural 1.9%

Houve perda na classe industrial devido a transferéncia de clientes cativos para
clientes livres.
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Agregar valor através do continuo aumento da eficiéncia operacional e a
conclusao dos projetos de geragao em andamento

B Benchrnark da indistria em termos de indicadores operacionais®

— DEC 5,37 (Paulista), 7,13 (Piratininga), contra referéncia na

Eficiencia induistria de 16

Operacional
- Perdas tecnicas e comerciais de 6,65% (Piratininga);

8, 24%(Paulista) contra referéncia da industria de 18%
* Indicadores CPFL: Set/04

4 projetns de geracao envolvendo 6 usinas, sendo S ja em construgao
B Jperag3o dentro do cronograma previsto

F'rnjetus: de B Funding equacionado

Geracao o
— "Equity ja aportado / proceeds do (PO

— "Divida" ja contratada para 8 usinas

W Licengas obtidas
— Previa; instalagao e ambiental

SO0 ISOUN OHSAS I SARN =
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Agregar valor através do fortalecimento de negocios de comercializagao e
adequado posicionamento estratégico na industria

B Participacio crescente mercado de clientes livres corm
Fortalecimento da crescimento de receita de 125% na comparacan 3704 com

Comercializadora 4T03
B Desenvolvimento de produtos e servigos de valor agregado

Posicionada para liderar o processo de consolidacan do setor;

B Comprovada experiencia em aguisicao, reestruturagao e
integracao

Posicionamento
Estratégico

Maior grupo privado de distribuicao do setor
Substancial geragao de fluxo de caixa
Estrutura de capital adequada

Baixo custo de O&M
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