Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA

Indice

1. Responsaveis pelo formuléario

1.1 - Declaragéo e Identificagdo dos responsaveis

2. Auditores independentes
2.1/2.2 - Identificagdo e remuneracao dos Auditores

2.3 - Outras informag®es relevantes

3. Informacgdes financ. selecionadas
3.1 - Informagbes Financeiras
3.2 - Medicdes ndo contabeis
3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragdes financeiras
3.4 - Politica de destinagdo dos resultados
3.5 - Distribui¢&o de dividendos e reten¢éo de lucro liquido
3.6 - Declaragédo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
3.7 - Nivel de endividamento
3.8 - Obrigagdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

3.9 - Outras informag®es relevantes

4. Fatores de risco
4.1 - Descricéo dos fatores de risco
4.2 - Comentéarios sobre expectativas de altera¢des na exposi¢éo aos fatores de risco
4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam administradores,
ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nado sigilosos e relevantes em
conjunto

4.7 - Outras contingéncias relevantes

4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estéo custodiados

5. Risco de mercado

5.1 - Descri¢do dos principais riscos de mercado

Verséo : 6

10

13

14

15

16

17

18

31

32

44

45

46

49

50

51



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA

Indice

5.2 - Descrigcdo da politica de gerenciamento de riscos de mercado
5.3 - Alterag6es significativas nos principais riscos de mercado

5.4 - Outras informag®es relevantes

6. Histérico do emissor
6.1/6.2 /6.4 - Constituicdo do emissor, prazo de duracao e data de registro na CVM
6.3 - Breve historico
6.5 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou coligadas
6.6 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao judicial ou extrajudicial

6.7 - Outras informag0des relevantes

7. Atividades do emissor
7.1 - Descri¢do das atividades do emissor e suas controladas
7.2 - Informagdes sobre segmentos operacionais
7.3 - Informacgdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais
7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
7.5 - Efeitos relevantes da regulacéo estatal nas atividades
7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior
7.7 - Efeitos da regulacéo estrangeira nas atividades
7.8 - RelagBes de longo prazo relevantes

7.9 - QOutras informagdes relevantes

8. Grupo econémico
8.1 - Descri¢do do Grupo Econémico
8.2 - Organograma do Grupo Econdmico
8.3 - Operag0es de reestruturacéo

8.4 - Outras informag®des relevantes

9. Ativos relevantes
9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes - outros

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Verséo : 6

55

58

59

60

61

67

73

74

75

78

81

105

106

110

111

112

114

128

132

133

134

135

137



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versao : 6

Indice

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licengas, concessoes, franquias e 139
contratos de transferéncia de tecnologia

9.1 - Bens do ativo néo-circulante relevantes / 9.1.c - Participacdes em sociedades 186

9.2 - Outras informag®es relevantes 192

10. Comentéarios dos diretores

10.1 - Condicdes financeiras e patrimoniais gerais 193
10.2 - Resultado operacional e financeiro 217
10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes financeiras 237
10.4 - Mudangas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do auditor 239
10.5 - Politicas contabeis criticas 242
10.6 - Controles internos relativos a elaboragdo das demonstragées financeiras - Grau de eficiéncia e deficiéncia 245

e recomendacdes presentes no relatério do auditor

10.7 - Destinagédo de recursos de ofertas publicas de distribuicao e eventuais desvios 246
10.8 - Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragées financeiras 247
10.9 - Comentérios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras 248
10.10 - Plano de negécios 249
10.11 - Qutros fatores com influéncia relevante 251

11. Projecdes
11.1 - Projecdes divulgadas e premissas 252

11.2 - Acompanhamento e altera¢gbes das projecBes divulgadas 253

12. Assembleia e administragdo

12.1 - Descrigdo da estrutura administrativa 255
12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais 259
12.3 - Datas e jornais de publicacdo das informacgfes exigidas pela Lei n°6.404/76 262
12.4 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administracéo 263
12.5 - Descrigdo da clausula compromissoria para resolucao de conflitos por meio de arbitragem 265
12.6 / 8 - Composicdo e experiéncia profissional da administracdo e do conselho fiscal 266
12.7 - Composicao dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, financeiro e de remuneracao 276
12.9 - Existéncia de relacéo conjugal, unido estavel ou parentesco até o 2° grau relacionadas a administradores 278

do emissor, controladas e controladores



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versao : 6

Indice

12.10 - Relagdes de subordinagéo, prestagdo de servico ou controle entre administradores e controladas, 279
controladores e outros

12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas suportadas pelos 292
administradores

12.12 - QOutras informagdes relevantes 293

13. Remuneracéo dos administradores

13.1 - Descri¢ao da politica ou pratica de remuneragéo, inclusive da diretoria ndo estatutaria 294
13.2 - Remuneragéo total do conselho de administracao, diretoria estatutaria e conselho fiscal 297
13.3 - Remuneracéo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho fiscal 300
13.4 - Plano de remuneracao baseado em ac¢des do conselho de administracdo e diretoria estatutaria 302
13.5 - Participa¢Bes em acdes, cotas e outros valores mobilidrios conversiveis, detidas por administradores e 305

conselheiros fiscais - por 6rgéo

13.6 - Remuneracéo baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria estatutaria 306
13.7 - Informacges sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e pela diretoria estatutaria 309
13.8 - Opcoes exercidas e a¢des entregues relativas a remuneracdo baseada em acgdes do conselho de 310

administracdo e da diretoria estatutaria

13.9 - Informacg6es necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.6 a 13.8 - Método de 311
precificacao do valor das a¢bes e das op¢des

13.10 - Informagbes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de administracéo e aos 312
diretores estatutarios

13.11 - Remuneracdo individual maxima, minima e média do conselho de administragao, da diretoria estatutaria e 313
do conselho fiscal

13.12 - Mecanismos de remuneracéo ou indenizagdo para os administradores em caso de destitui¢do do cargo ou 314
de aposentadoria

13.13 - Percentual na remuneracao total detido por administradores e membros do conselho fiscal que sejam 315
partes relacionadas aos controladores

13.14 - Remuneragédo de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por érgéo, recebida por 316
qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam

13.15 - Remunerac¢édo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de 317
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

13.16 - Outras informacdes relevantes 319

14. Recursos humanos
14.1 - Descrigdo dos recursos humanos 321
14.2 - Alteracdes relevantes - Recursos humanos 323

14.3 - Descrigdo da politica de remuneracao dos empregados 324



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versao : 6

Indice
14.4 - Descrigdo das relagbes entre o emissor e sindicatos 326
15. Controle
15.1/15.2 - Posigdo acionaria 327
15.3 - Distribui¢éo de capital 354
15.4 - Organograma dos acionistas 355
15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o controlador seja parte 356
15.6 - Alteracdes relevantes nas participa¢des dos membros do grupo de controle e administradores do emissor 359
15.7 - Outras informacdes relevantes 360

16. Transacdes partes relacionadas

16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagdo de transagfes com partes 361
relacionadas

16.2 - Informag8es sobre as transa¢des com partes relacionadas 362

16.3 - Identificacéo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstragao do carater 480
estritamente comutativo das condiges pactuadas ou do pagamento compensatorio adequado

17. Capital social

17.1 - Informacg8es sobre o capital social 482
17.2 - Aumentos do capital social 483
17.3 - Informacgdes sobre desdobramentos, grupamentos e bonificacdes de acdes 484
17.4 - Informagdes sobre redugdes do capital social 485
17.5 - Outras informacdes relevantes 486

18. Valores mobiliarios
18.1 - Direitos das a¢bes 487

18.2 - Descrigao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que 488
os obriguem a realizar oferta publica

18.3 - Descricdo de excegdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos previstos no 489
estatuto

18.4 - Volume de negociagGes e maiores e menores cotagdes dos valores mobiliarios negociados 490
18.5 - Descri¢éo dos outros valores mobiliarios emitidos 491

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobilidrios sédo admitidos & negociagéo 494



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versao : 6

Indice
18.7 - Informacéo sobre classe e espécie de valor mobilidrio admitida a negociacdo em mercados estrangeiros 495
18.8 - Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e 496

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
18.9 - Descrigdo das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a agées de emissao de terceiros 497

18.10 - Outras informacdes relevantes 498

19. Planos de recompral/tesouraria

19.1 - Informag®es sobre planos de recompra de a¢des do emissor 507
19.2 - Movimentacao dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria 508
19.3 - Informag@es sobre valores mobiliarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do ultimo exercicio 509
social

19.4 - Outras informacdes relevantes 510

20. Politica de negociacao
20.1 - Informacgdes sobre a politica de negociagéo de valores mobiliarios 511

20.2 - Outras informacdes relevantes 512

21. Politica de divulgacéao
21.1 - Descri¢éo das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgagéo de informacgdes 514
21.2 - Descrever a politica de divulgagao de ato ou fato relevante indicando o canal ou canais de comunicacéo 515
utilizado(s) para sua disseminagéo e os procedimentos relativos & manutencéo de sigilo acerca de informagtes

relevantes ndo divulgadas

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdo, manutencao, avaliacao e fiscalizagdo da politica de 517
divulgacéo de informagbes

21.4 - Outras informacgdes relevantes 518

22. Negécios extraordinarios

22.1 - Aquisicdo ou alienacéo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operag¢ao normal nos 519
negocios do emissor

22.2 - Alterag®es significativas na forma de conducéo dos negdécios do emissor 520

22.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas 521
atividades operacionais

22.4 - Outras informacdes relevantes 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versao : 6

1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetddo do Wilson P. Ferreira Junior
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetido do Gustavo Estrella

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores
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Possui auditor? SIM

Codigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928567/0001-11 T
Periodo de prestagao de servico 120032012
Descrigdo do servigo contratado Auditoria das Demonstragdes Financeiras para o exercicio social findo em 31/12/2014, 31/12/2013 e 31/12/2012 e revisdo

especial das informag8es trimestrais destes exercicios, incluindo servigos de revisao da Declaragédo de Imposto de Renda.
Além disso, foram prestados servigos referentes: (a) em 2014 (i) auditoria das demonstra¢des contabeis regulatorias; (ii)
asseguracgao sobre cumprimento de covenants financeiros; (iii) prestacéo de servicos em conexdo com a aquisi¢éo de
empresas; (iv) laudos contabeis; (v) procedimentos previamente acordados; (vi) relatério de controle patrimonial; (vii) trabalhos
de revisdo da conta de compensacédo de variac@o de valores de itens da Parcela A (CVA) requerida pela ANEEL e (viii)
revisdo dos procedimentos relativos ao aproveitamento do incentivo fiscal (IRPJ e CSLL) a inovagao tecnolégica, (b) em 2013
(i) auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias; (ii) asseguragdo sobre cumprimento de covenants financeiros; (iii)
prestagéo de servicos em conexdo com a oferta publica de distribuicdo priméria e secundéria de agdes da CPFL Renovaveis;
(iv) laudos contabeis; (v) procedimentos previamente acordados; (vi) trabalhos requeridos pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL (P&D); (vii) relatério de controle patrimonial; e (viii) revisédo dos procedimentos relativos ao aproveitamento
do incentivo fiscal (IRPJ e CSLL) & inovacéo tecnoldgica, e (¢) em 2012 (i) asseguragdo sobre cumprimento de covenants
financeiros; (ii) procedimentos previamente acordados — Due Diligence; (iii) a trabalhos requeridos pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL (P&D); (iv) emisséo de laudo contabil; (v) prestagdo de servicos em conexdo com a oferta publica de
distribuicdo primaria e secundaria de a¢gdes da CPFL Renovaveis; e (vi) auditoria de obras — CPFL Renovaveis.

Montante total da remuneragéo dos auditores A remuneracdo total paga a Deloitte no exercicio de 2014 foi de R$ 8.273 mil, dos quais os valores de (i) R$ 5.978 mil referem

independentes segregado por servigo -se ao servico de auditoria das demonstracdes contabeis e revisdo das informag8es intermediarias; (i) R$ 168 mil referem-se
a revisdo de Declaragdo de Imposto de Renda e trabalho de revisdo dos procedimentos relativos ao aproveitamento do
incentivo fiscal (IRPJ/CSLL) relativo & Inovag&o Tecnoldgica; (iii) R$ 29 mil referem-se a trabalho de revisdo dos
procedimentos relativos ao aproveitamento do incentivo fiscal (IRPJ/CSLL) relativo a Inovagao Tecnoldgica (iv) R$ 498 mil
referem-se a auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias; (v) R$ 346 mil referem-se a asseguragéo sobre
cumprimento de covenants financeiros; (vi) R$ 413 mil referem-se a prestacdo de servigos de due diligence em conex&o com
a aquisicdo de negocios; (vii) R$ 245 mil referem-se a laudos contabeis; (viii) R$ 32 mil referem-se a procedimentos
previamente acordados; (ix) R$ 103 mil referem-se a relatério de controle patrimonial e; (x) 461 mil referem-se a trabalhos de
revisdo da conta de compensacéo de variagdo de valores de itens da Parcela A (CVA) requerida pela ANEEL.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel, uma vez que ndo houve substituicdo dos auditores.
da justificativa do emissor

Periodo de prestacéo de

Nome responsavel técnico :
SEervico CPF Endereco

5 _ Av. Dr. José Bonifacio Coutinho Nogueira, 150, 5° andar, Jardim Madalena, Campinas, SP, Brasil,
Marcelo Magalhdes Fernandes 12/03/2012 110.931.498-17 CEP 13091-611, Telefone (019) 37073000
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2.3 - Outras informacdes relevantes

| 23 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes. |

Conforme previsto no estatuto social da Companhia, compete ao Conselho Fiscal recomendar a
contratacdo dos auditores independentes, e a deliberacdo sobre a selecdo ou destituicdo dos
auditores externos da Companhia é de competéncia do Conselho de Administracdo. A Companhia
adota a pratica de ndo contratacdo dos auditores independentes para a prestacdo de servigos que
nao sejam relacionados a auditoria.

Conforme divulgado em Comunicado ao Mercado datado de 07 de novembro de 2011, a CPFL
Energia em atendimento ao disposto no Artigo 31 da Instrugao CVM n° 308/99, o qual determina a
rotatividade dos auditores independentes a cada periodo de cinco anos, comunicou aos seus
acionistas e ao mercado que, na reunido realizada em 26 de outubro de 2011, o Conselho de
Administracdo aprovou a contratacdo da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes. A
Deloitte iniciou suas atividades a partir da revisdao das informacgdes trimestrais (ITRs) do primeiro
trimestre de 2012 e encerrara com as demonstracGes financeiras anuais de 2014. A KPMG
concordou com a substituicdo. Adicionalmente, em 25 de marco de 2015, foi aprovada pelo
Conselho de Administracdao da CPFL Energia a contratacdo da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes por mais 24 meses.

A Companhia contratou a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) para a
prestacdo de servicos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes
financeiras. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381/03, informamos que essa empresa de
auditoria ndo prestou, em 2014, servicos ndo relacionados a auditoria externa cujos honorarios
fossem superiores a 5% do total de honorarios recebidos por esse servico.

Durante o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a Deloitte prestou além dos
servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e de revisdo das informacoes intermediarias,
0s seguintes servigos relacionados a auditoria:

Percentual do
total contrato de

Natureza Data do contrato Duragdo Valor auditoria
Revisdo DIPJ 12/03/2012 Ano calenddario 2014 167.614,89 2%
.ReV|sa.o do§ proced|mentos‘relat|vo~s ao aprO\{e!tamento do 28/02/2014 S meses 29.306,13 0%
incentivo fiscal (IRPJ/CSLL) a Inovagdo Tecnoldgica
Auditoria d}e itens financeiros e da conta de compensagdo de 12/03/2012 Ano calendario 2014 461.087,94 %
valores de itens da parcela "A" (CVA)
Auditoria para as Demonstrages Contabeis Regulatdrias 31/03/2014 Média de 5 meses 497.690,01 6%
Asseguragdo sobre o cumprimento de covenants financeiros 09/05/2014 Ano calendario 2014 345.971,10 4%
Laudos Contébeis 12/03/2014 5meses 245.625,03 3%
Due Diligence 02/05/2014 3 meses 412.857,15 5%
Trabalho de procedimentos acordados 10/01/2014 Média de 3 meses 31.716,09 0%
Relatério de Controle Patrimonial 02/05/2014 1més 102.623,84 1%
2.294.492,18 28%

Como se observa, a Companhia ndo contratou a Deloitte para a prestacao de outros servicos que
nao sejam relacionados a auditoria durante o exercicio de 2014.

A Administragdo da Companhia declarara que a prestacdao dos servigos foi feita em estrita
observancia das normas que tratam da independéncia dos auditores independentes em trabalhos
de auditoria e ndo representaram situages que poderiam afetar a independéncia e a objetividade
necessarias ao desempenho dos servigos de auditoria externa pela Deloitte.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2014)

Exercicio social (31/12/2013)

Exercicio social (31/12/2012)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial de Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Liquido por Acéo

9.384.513.000,00
35.098.816.000,00
17.305.942.000,00

2.540.073.000,00
886.443.000,00
962.274.260

9,752431

0,921196

8.798.718.000,00
31.042.796.000,00
14.633.856.000,00

2.369.775.000,00
949.036.000,00
962.274.260

9,143670

0,986243

7.891.129.000,00
28.924.279.000,00
14.890.875.000,00

2.335.091.000,00
1.207.062.000,00
962.274.260

8,200499

1,254385

Versao : 6
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

3.2 Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do Gltimo exercicio social, ou deseje
divulgar neste formulario medicées ndo contabeis, como Lajida (lucro antes de
juros, impostos, depreciacao e amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e
imposto de renda), o emissor deve:

a) informar o valor das medicGes ndao contabeis
Os montantes de EBITDA, observando os preceitos da Instrucdo CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012 foram R$ 3.760.903, R$ 3.545.873 e R$ 3.434.698 em 2014, 2013 e 2012, respectivamente.

b) fazer as conciliacgbes entre os valores divulgados e os valores das
demonstragoes financeiras auditadas;

CONSOLIDADO 2014 2013 2012
Lucro liquido contabil 886.443 949.036 1.207.062
Impostos sobre o lucro 623.860 570.164 670.936
Resultado financeiro 1.089.454 971.443 577.773
Depreciacdo e amortizacao 1.161.145 1.055.230 978.926
EBITDA 3.760.903 3.545.873 3.434.698

c) explicar o motivo pelo qual entende que tal medicao é mais apropriada para a
correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operacoes.

O EBITDA (LAJIDA) é calculado utilizando-se o lucro antes de juros (resultado financeiro), do
imposto de renda e contribuicdo social, e da depreciacao e amortizacdo. O EBITDA ndo é uma
medida de desempenho financeiro, e ndo deve ser considerado como substituto para o lucro liquido
como indicador do desempenho operacional da Companhia ou como substituto para o fluxo de caixa
como indicador de liquidez. O EBITDA fornece uma medida gerencial Util do desempenho das
empresas do grupo CPFL Energia e a definicao de EBITDA utilizada pela Companhia pode nao ser
comparavel aquelas utilizadas por outras empresas.

A Administragdo da Companhia entende que o EBITDA é um indicador interessante para analisar o
desempenho econémico operacional da Companhia em fungdo de ndo ser afetado por (i) flutuacoes
nas taxas de juros, (ii) alteracbes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social,
bem como (iii) pelos niveis de depreciacdo e amortizagdo, sendo normalmente utilizado por
investidores e analistas de mercado.

Verséo : 6
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3 Identificar e comentar qualquer evento subsequente as ultimas demonstracoes
financeiras de encerramento de exercicio social que as altere substancialmente.

Os eventos subsequentes sdo referentes as Ultimas demonstragles financeiras consolidadas do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, sendo 16 de marco de 2015 a data de
autorizacdo de emissao destas demonstracoes.

¢ Reajuste Tarifario Anual — CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,
CPFL Jaguari e CPFL Mococa

Em 3 de fevereiro de 2015, a ANEEL publicou as Resolugbes Homologatdrias que fixaram o reajuste
das tarifas das controladas CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e
CPFL Mococa a partir daquela data. Os detalhes dos reajustes estdo apresentados a seguir:

Reajuste

Resolugao tarifario anual - Percepgao do

Distribuidora Homelogatoria RTA consumidor (%)
CPFL Santa Cruz 1.850 34,668% 27.96%
CPFL Leste Paulista 1.852 20,80% 24 89%
CPFL Jaguari 1.853 38,46% 45.70%
CPFL Sul Paulista 1.851 24 88% 28,38%
CPFL Mococa 1.649 23,34% 29,28%

(*) Informacdo ndo auditada pelos auditores independentes

¢ Empréstimos e Financiamentos
CPFL Energia

Em 29 de janeiro de 2015 foi aprovada em Reunidgo do Conselho de Administracdao a captacao de
recursos, pela Companhia, no montante de até R$ 1.000.000, cujo objetivo desta captagdo € o
alongamento do perfil da divida.

Até a data destas demonstracOes financeiras, foi contratado e liberado o montante de R$ 500.000
pelo prazo de um ano.

Em 24 de fevereiro de 2015, a Companhia realizou o pré-pagamento da 4@ emissdo de debéntures,
cujo saldo com encargos em 31 de dezembro de 2014 era R$ 1.304.406.

CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE
Investimento

Em Reunido do Conselho de Administracao realizada em dezembro de 2014 foram aprovadas as
contratagdes de financiamento junto ao BNDES e Banco Safra para: (i) controlada CPFL Paulista no
montante de R$ 427.716; (ii) controlada CPFL Piratininga no montante de R$ 194.862; e (iii)
controlada RGE no montante de R$ 266.790. Estas contratacGes fazem parte de uma linha de crédito
do FINEM, a ser aplicada no plano de investimentos das controladas. Ainda nao ocorreram liberacoes
referentes a essa contratacao.

Instituicoes financeiras

De 10 de janeiro até a data de aprovacgao destas demonstragoes financeiras, foram liberados recursos
relacionados a modalidade de divida Lei 4131, nos seguintes montantes: (i) R$ 1.199.974 para a
controlada CPFL Paulista, (ii) R$ 345.551 para a controlada CPFL Piratininga; (iii) R$ 271.949 para a
controlada RGE, com vencimento final até 2020. O objetivo desta captagdo é o alongamento do perfil
da divida e o reforco de capital de giro das controladas.

CPFL Renovaveis
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Em janeiro de 2015, a controlada Mata Velha Energética S.A. realizou a 12 emissdo de notas
promissorias no montante de R$ 50.000, com vencimento em julho de 2015. Essa emiss3ao possui
como objetivo reforgar o capital de giro.

CPFL Transmissora Morro Agudo S.A.

Em janeiro de 2015 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissora Morro Agudo S.A., controlada
da CPFL Geragdo, que tem como objetivo operar e explorar concessdes de transmissao de energia
elétrica, incluindo atividades de construcdo, implantagdo, operagao e manutencdo de instalacoes de
transmissao da rede basica do Sistema Interligado Nacional.

EPASA — alteragao na participagdo acionaria

Apds o aumento de capital ocorrido em 31 de janeiro de 2014 descrito na nota 13.9, alguns acionistas
do empreendimento controlado em conjunto EPASA tiveram suas participagOes diluidas. De acordo
com o Acordo de Acionistas vigente, havia o direito de recompra de agbes por partes destes acionistas
com o objetivo de recompor suas participacoes até 1° de marco de 2015, o qual foi exercido
parcialmente pela Eletricidade do Brasil S/A e OZ&M Incorporacdo e Participacao Ltda. até 25 de
fevereiro de 2015, que compraram da CPFL Geracao 10.704.756 acoes ordinarias, pelo montante foi
R$ 10.455. ApOs esta operagao societaria a composicdo acionaria do empreendimento controlado em
conjunto EPASA passou a ser:

Posigao em 31/12/2014 Posigao em 25/02/2015
Acionistas Agoes Participacao - % Agoes Participacao - %
CPFL Geracédo de Energia S/A 161.646.415 5713 150.941.659 53,34
Eletricidade do Brasil S/A 107.903.763 38,13 118.100.009 41,74
Aruand Energia S/A 6.960.800 2,46 6.960.800 2,46
OZ&M Incorporacéo, Participacédo Ltda 6.450.767 2,28 6.959.277 2,46
Total 282.961.745 100,00 282.961.745 100,00

Bandeiras Tarifarias

O sistema de aplicacdo das Bandeiras Tarifarias foi criado por meio da Resolucdo Normativa n°
547/13, com vigéncia a partir de 1 de janeiro de 2015. Tal mecanismo podera refletir o custo real das
condigBes de geracao de energia elétrica no pais, principalmente relacionado a geracao térmica, ESS
de seguranca energética, risco hidroldgico e exposigao involuntaria das distribuidoras de energia
elétrica. A bandeira verde indica condicOes favoraveis e a tarifa ndo sofre acréscimo. A bandeira
amarela indica condicdes menos favoraveis e a bandeira vermelha é acionada em condicdes mais
custosas, tendo acréscimo na tarifa de R$ 1,50 e R$ 3,00 (sem efeitos tributarios), respectivamente,
para cada 100 kWh consumidos. Em 2 de marco de 2015, tais valores foram reajustados por meio da
Resolugdo Homologatdria n° 1.859/15, validos a partir de 1 de marco de 2015, para R$ 2,50 e R$
5,50, respectivamente.

Adicionalmente, foi criada por meio do Decreto n°® 8.401/15 a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias, sob administracdo da CCEE, sendo que o valor liquido entre as despesas
cobertas pelo mecanismo de bandeiras e a receita faturada pelas distribuidoras, liquida de tributos,
sera revertido a essa conta e vice-versa.

RTE

A ANEEL aprovou em 27 de fevereiro de 2015 o resultado da Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE,
com o objetivo de reestabelecer a cobertura tarifaria das distribuidoras de energia elétrica frente ao
significativo aumento da quota CDE de 2015 e do custo de compra de energia (tarifa e variacao
cambial de Itaipu e de leildes de energia existente e ajuste). As tarifas resultantes desta RTE estardo
vigentes de 2 de margo de 2015 até a data do proximo evento ordinario de cada distribuidora. O
impacto para os consumidores da area de concessao das controladas de distribuicao sdo como segue:
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Efeito médio (*)

percebido pelo consumidor

Distribuidora Total Grupo A  Grupo B
CPFL Paulista 31,77% 40,05% 27,271%
CPFL Piratininga 29,29% 40,49% 21,47%
RGE 35,47% 43,36% 33,04%
CPFL Santa Cruz 9,15% 10,53% 9,78%
CPFL Leste Paulista 19,09% 24,74% 17,55%
CPFL Jaguari 22,85% 25,01% 18,79%
CPFL Sul Paulista 21,29% 37,67% 13,86%
CPFL Mococa 16,25% 23,83% 13,97%

(*) Informacdes ndo revisadas pelo auditores independentes

Verséo : 6

Este evento tarifario foi aprovado sem prejuizo da realizagdao do Reajuste Tarifario Anual — RTA ou
Revisdo Tarifaria Periddica — RTP em 2015, conforme previsto no contrato de concessdo das

distribuidoras.

Bonificacdo em agdes aos acionistas

Visando reforgar a estrutura de capital da Companhia, a Diretoria Executiva, em reunido realizada em
16 de margo de 2015, recomendou ao Conselho de Administragdao que fosse proposto a Assembleia
Geral a capitalizacdo do saldo da reserva estatutaria — reforco de capital de giro com a emissdo, em
favor dos acionistas, de novas acOes. Esta proposta sera submetida para aprovacdo a Assembleia
Geral Extraordinaria convocada para 29 de abril de 2015.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

3.4 Descrever a politica de destinacao dos resultados dos 3 Gltimos exercicios sociais,
indicando:

31.12.2014

31.12.2013

31.12.2012

a) Regras sobre
retencao de
lucros

De acordo com a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro
de 1976 ("Lei das
Sociedades por Acdes”) e
com o Estatuto Social da
Companhia, o lucro liquido
do exercicio terd
obrigatoriamente a seguinte
destinagao:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacdo da
reserva legal, até atingir
20% (vinte por cento)

do capital social
subscrito;
b) pagamento de

dividendo obrigatorio;

c) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacao
em contrario da
Assembleia Geral, serad
destinado a formacdo
de reserva de reforgo
de capital de giro, cujo
total nao podera
exceder o valor do
capital social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracdo, deliberar
reter parcela do lucro
liquido do exercicio prevista
em orcamento de capital

por ela previamente
aprovado.

Em 2014, amparada no
artigo 194 da Lei n°

6.404/1976, a Companhia
constituiu Reserva

Estatutaria — Ajustes do
Ativo Financeiro da
Concessao com a

finalidade de adequar o
fluxo de caixa proveniente
do recebimento da

De acordo com a Lei n©
6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei
das  Sociedades  por
Acdes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o
lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagao:

a) 5% (cinco por cento)
para a formacao da
reserva legal, até
atingir 20% (vinte por
cento) do capital social
subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;

c) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo
em  contrario  da
Assembleia Geral, sera
destinado a formagao
de reserva de reforgo
de capital de giro, cujo
total ndo  podera
exceder o valor do
capital social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento
de capital por ela
previamente aprovado.

Em 2013, nos termos do
artigo 196 da Lei
6.404/76, a Companhia
constituiu Reserva de
Retengdo de Lucros para
Investimento, de forma a
assegurar o programa de
investimento para
€xpansao e preservacao

do negadcio da

De acordo com a Lei n°
6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Lei
das  Sociedades  por
Acdes”) e com o Estatuto
Social da Companhia, o
lucro liquido do exercicio
tera obrigatoriamente a
seguinte destinagao:

a)5% (cinco por cento)
para a formacao da
reserva legal, até
atingir 20% (vinte por
cento) do capital social
subscrito;

b) pagamento de
dividendo obrigatorio;

¢) o lucro remanescente,
ressalvada deliberacdo
em  contrario  da
Assembleia Geral, sera
destinado a formagao
de reserva de reforgo
de capital de giro, cujo
total ndo  podera
exceder o valor do
capital social subscrito.

A Lei das Sociedades por
AcOes estabelece que a
Assembleia Geral poder3,
por proposta do Conselho
de Administracao,
deliberar reter parcela do
lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento
de capital por ela
previamente aprovado.

Em 2012, nos termos do
artigo 196 da Lei
6.404/76, a Companhia
constituiu Reserva de
Retengdo de Lucros para
Investimento, de forma a
assegurar o programa de
investimento das
subsidiarias de
distribuicdo. Tal reserva

Verséo : 6
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

indenizagdo, pelo Poder
Concedente, ao final do
prazo de concessao das
distribuidoras  controladas
pela CPFL Energia, com o
resultado acumulado nas
alteracbes da expectativa
dos fluxos de caixa desses
ativos financeiros.

Em 2014, amparada na Lei n®
6.404/1976, e considerando
(i) o atual cenario econdmico

adverso, (i) a falta de
previsibilidade da situacdo
hidrologica e, (i) as

incertezas quanto as
projecoes de mercado das

distribuidoras  devido a
campanhas de eficiéncia
energética e  aumentos

extraordinarios de tarifas, a
Companhia  constituiu a
Reserva Estatutaria — reforgo
de capital de giro.

Companhia previsto no
orgamento para 0s anos

de 2014 a 2018.
Em 2013, com a
aprovagao das

mudangas no Estatuto
Social, em Assembleia
Geral Ordinaria ocorrida
em 28 de junho de 2013,
foi criada a conta contabil
“Reserva de Ajustes do
Ativo Financeiro da
Concessao”, amparada
no artigo 194 da Lei n°
6.404/1976, a
Companhia constituiu
Reserva Estatutaria -
Ativo Financeiro da
Concessao com a
finalidade de adequar o
fluxo de caixa
proveniente do
recebimento da
indenizagéo, pelo Poder
Concedente, ao final do
prazo de concessdo das
distribuidoras

controladas pela CPFL
Energia, com o resultado
acumulado nas
alteracdes da expectativa
dos fluxos de caixa
desses ativos
financeiros. O saldo de
31 de dezembro de 2012
foi transferido, em 20183,
da reserva de retencdo
de lucros para
investimento para a
“Reserva estatutaria -
ativo financeiro da
concessao”.

sera realizada mediante a
alienacdo desses ativos

ou através da
indenizagdo que sera
recebida pelas

distribuidoras no final do
prazo de suas respectivas
concessoes.

b) Valores das
Retengoes de
Lucros

Reversdo da Retengcdo de
lucros para investimentos,
constituida em 2013:
R$ 108.987.000,00;
Reserva  estatutaria —
ajustes do ativo financeiro
da concessao: R$
65.400.306,35, saldo final
de R$ 330.436.804,37
Reserva estatutaria -

Retencgéo de lucros para
investimentos:

R$ 108.987.000,00;
Reserva estatutaria -
ajustes do ativo
financeiro da concesséo:
constituicdo negativa de
R$ 61.863.090,83 (esta
constituicdo de reserva
negativa aumenta o lucro

R$ 326.899.588,84

Verséo : 6
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

reforco de capital de giro:
R$ 554.887.598,45

base para distribuicéo),
saldo final de
R$ 265.036.498,01.

c) Regras sobre
distribuicdo de
dividendos

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuigdo como dividendo de, no
minimo, 25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas
acgoes.

A Politica de Dividendos estabelece que devem distribuir ao menos 50% do lucro
liquido ajustado, embora tenha na pratica, distribuido 100% dos lucros apds as
devidas retencOes legais, conforme tem sido deliberado pelo Assembleia Geral
(item a — b).

Conforme ja descrito acima, em 2014, a companhia constituiu uma reserva de
retencdo para reforco do capital de giro no montante de R$ 554.887.598,45.

De acordo com as praticas contabeis internacionais, CPC 24 e ICPC 08, apenas o
dividendo minimo obrigatério pode ser provisionado. J& o dividendo declarado
ainda ndo aprovado, s6 deve ser reconhecido como passivo nas demonstragoes
financeiras apds aprovagdo pelo d6rgdo competente. Desta forma, quando
aplicavel, dividendos adicionais propostos serdo mantidos no patrimonio liquido,
em conta denominada “Dividendo”, em virtude de ndo atenderem aos critérios de
obrigacdo presente na data das referidas demonstracGes financeiras.

d) Periodicidade
das
distribuicbes de
dividendos

O Estatuto Social da Companhia estabelece que o dividendo podera ser pago
antecipadamente a titulo de “dividendos intermediarios”, podendo ser declarado
por periodos menores, inclusive semestralmente, se determinados pelo Conselho
de Administragao.

Historicamente, a Companhia vem distribuindo dividendos semestralmente.

e) Eventuais

restrigoes a
distribuicdo de
dividendos

impostas  por

legislagio  ou
regulamentagao

especial
aplicavel ao
emissor, assim
como contratos,
decisoes
judiciais,
administrativas
ou arbitrais

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a restricbes de distribuicao de
dividendos em funcdo de alguns empréstimos, mais especificamente empréstimos
obtidos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico Social - BNDES.
Existem trés situagOes que merecem destaque: (i) regra geral; (ii) controladas em
conjunto pela CPFL Geracao e (iii) EPASA.

A regra geral versa que as empresas podem distribuir dividendos se atendidas (i)
integralmente as obrigagbes restritivas estabelecidas no contrato; e (i) a
manutengdo de determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos. Exemplos destes parametros podem ser: Endividamento financeiro
liquido dividido pelo EBITDA e endividamento financeiro liquido dividido pela soma
do endividamento financeiro liquido e o patrimonio liquido, entre outros.

No caso das controladas em conjunto pela CPFL Geracdo, os empréstimos
captados junto ao BNDES pela controlada CERAN e pelas controladas indiretas em
conjunto ENERCAN, BAESA e Foz do Chapeco, determinam restricdes ao
pagamento de dividendos a seus acionistas acima de parametros pré-
estabelecidos sem a prévia anuéncia destas instituicoes.

Para o empréstimo da controlada indireta EPASA junto ao BNDES — modalidade
FINEM — ha clausula restritiva quanto ao indice de cobertura do servigo da divida
em 1,1 vezes. Em caso de descumprimento, fica proibida a distribuicdo de
dividendos acima do minimo obrigatdrio até que o indice seja restabelecido.

Verséo : 6
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2014

Exercicio social 31/12/2013

Exercicio social 31/12/2012

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado
Taxa de retorno em relagéo ao patrimonio liquido do emissor
Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

980.954.435,30
43,039174
9,445813
422.194.685,12
667.746.750,18

1.086.708.485,24
85,657877
10,786071
930.850.545,14
155.857.940,10

1.484.339.907,11
73,847247
15,296442
1.096.144.155,38
388.195.751,73

Data da aprovagéo da retengéo 26/04/2015 29/04/2014 19/04/2013
Lucro ||’quido retido I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatério

Oudindria__ _ | I 24523860883 01102014 - gruerrilst 01102018 : S7108497678: - 28/09/2012)
Outros

Ordinaria I 176.956.076,29 01/10/2014| 659.173.423,83 08/05/2014| 725.059.178,60 30/04/2013

Versao : 6
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3.6 Informar se, nos 3 ultimos exercicios sociais, foram declarados dividendos a conta
de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

2014

2013

2012

De resultado de exercicios anteriores retidos

-0

56.292.666,99

333.081.619,71

De reservas constituidas:

Realizacdo de resultado abrangente

26.055.341,89

25.961.598,25

27.378.146,32

Realizagdo de reserva estatutaria — ativo

financeiro da concessdo -0-| 61.863.090,83 -0 -
Reversao de retencdo de lucros para
investimento 108.987.000,00 -0- -0-

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Verséo : 6
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3.7 - Nivel de endividamento

Tipo de indice

Versao : 6

indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice

endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo
Circulante e Nao

Circulante

31/12/2014 27.714.304.000,00

indice de Endividamento

2,74007882
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3.8 - Obrigacdes de acordo com a natureza e prazo de vencimento

Versao : 6

Exercicio social (31/12/2014)

Tipo de divida Inferior a um ano Um a trés anos Trés a cinco anos Superior a cinco anos Total
Garantia Real 810.383,00 1.580.325,00 1.520.099,00 3.144.647,00 7.055.454,00
Quirografarias 6.606.721,00 3.874.431,00 5.647.881,00 2.529.817,00 18.658.850,00
Total | 7.417.104,00 5454.756,00f ¢ 7.167.980,00 5.674.464,00 25.714.304,00
Observagédo
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3.9 - Outras informacdes relevantes

| 3.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes. |

Em complemento as informacgbes prestadas nos itens dessa segao, a Companhia entende que € relevante
informar que as informag0es financeiras selecionadas apresentadas no item 3.1, referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2012, contemplam os ajustes descritos na nota explicativa 2.9 da Demonstracao
Financeira de 2013 da CPFL Energia.

17
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4. Fatores de risco
4.1 Descrever fatores de risco que possam influenciar a decisdao de investimento, em
especial, aqueles relacionados:

a. ao emissor;

Nos podemos adquirir outras empresas no setor elétrico como ja fizemos no passado, o que
poderia aumentar nossa alavancagem e afetar adversamente nossa performance consolidada.

Regularmente analisamos oportunidades para adquirir outras empresas dedicadas a atividades de geragao,
transmissao e distribuigdo de energia elétrica. Se adquirirmos outras empresas de energia elétrica, isso podera
aumentar nossa alavancagem ou reduzir nosso lucro. Além disso, podemos ndo ser capazes de integrar as
atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados que
sempre norteiam essas aquisi¢des. O insucesso de quaisquer destas medidas pode afetar de maneira adversa
nossa situagao financeira e o resultado de nossas operagoes.

b. a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle;

Somos controlados por poucos acionistas, que agem de forma coordenada, e seus interesses
podem conflitar com os interesses dos demais acionistas.

Em 31 de dezembro de 2014, a ESC Energia S.A., ou ESC, PREVI (através da BB Carteira Livre I FIA) e Energia
Sao Paulo Fundo de Investimento em Acles ou Energia Sao Paulo FIA/Bonaire Participacdes S.A., detinham
24,33%, 29,99% e 14,87%, respectivamente, das nossas agoes ordinarias em circulacdo. Bonaire Participagdes
S.A., ou Bonaire, € uma holding controlada por Energia Sdo Paulo Fundo de Investimento em AcgGes. Essas
empresas sao partes de um acordo de acionistas, por meio do qual compartilham o poder de controle de nossa
Companhia. Nossos acionistas controladores poderdo tomar medidas que podem ser contrarias aos interesses
de V.Sa., podendo impedir outros acionistas, inclusive V.Sa., de bloquear essas medidas. Em particular, nossos
acionistas controladores controlam as decisGes de nossas assembleias e podem eleger a maioria dos membros
de nosso Conselho de Administragdo. Nossos acionistas controladores podem dirigir nossas agoes em areas
como estratégia de negdcios, financeira, distribuicdo, aquisicdo e alienagdo de ativos ou negdcios. As decisdes
de nossos acionistas controladores quanto a estes assuntos podem divergir das expectativas ou preferéncias
de nossos acionistas ndo controladores, inclusive detentores de nossas ADSs (American Depositary Share).

C. a seus acionistas;

O desenvolvimento e percepcdo de risco em outros paises, inclusive nos Estados Unidos e nos
paises de economia emergente, poderdo afetar adversamente o preco de mercado dos valores
mobiliarios brasileiros, inclusive de nossas ADSs e de nossas acoes ordinarias.

O valor de mercado de valores mobiliarios das emissoras brasileiras é afetado pela economia e condigbes de
mercado de outros paises, inclusive dos Estados Unidos, da Unido Europeia, e de paises de economia
emergente. A crise financeira global que comecou em 2008 levou a consequéncias significativas, incluindo a
volatilidade do mercado de acgbes e de crédito, a indisponibilidade de crédito, as altas taxas de juros, a
desaceleragao da economia de uma forma geral, as taxas de cambio volateis e as pressbes inflacionarias. A
recuperagdo mundial dessa crise tem sido mais lenta que o esperado nos ultimos anos, com resultados das
maiores economias emergentes da China, Brasil e India mais baixos que o esperado e a Unido Europeia
continuam a apresentar baixo crescimento do PIB, embora os Estados Unidos tenha apresentado crescimento
do PIB de 3,0% em 2014. Ainda que as condicGes economicas em outros paises variem significativamente em
relacdo as condigbes econ6micas no Brasil, a reacdo do investidor frente ao desenvolvimento desses paises
pode ter um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das emissoras brasileiras. As
crises nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou nos paises de economia emergente podem reduzir o interesse
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do investidor em valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive em relagdo aos nossos. Isto poderia afetar
adversamente o preco de negociacdo das ADSs ou de nossas agoes ordinarias, bem como dificultar ainda mais
0 Nosso acesso ao mercado de capitais e o financiamento de nossas operacoes no futuro, em termos aceitaveis
ou de qualquer modo.

Os detentores de nossas ADSs ndo tém os mesmos direitos de voto que nossos acionistas.

Os detentores de nossas ADSs ndo tém os mesmos direitos de voto que os detentores de nossas agdes. Os
detentores de nossas ADSs tém os direitos contratuais estabelecidos em seu beneficio nos contratos de
deposito. Os detentores de ADSs exercem os direitos de voto por meio do fornecimento de informacdes ao
depositario, em vez de votarem nas assembleias de acionistas ou por procuragdo. Na pratica, a capacidade de
um detentor de ADSs instruir o depositario no que diz respeito ao voto dependera do momento e dos
procedimentos de fornecimento de instrugdes ao depositario, diretamente ou pelo sistema de custddia e
compensacao do detentor.

Caso V.Sas. entreguem suas ADSs e retirem acoes ordinarias, V.Sas. correrdo o risco de verem-se
impossibilitados de remeter moeda estrangeira ao exterior e de perder certas vantagens fiscais
brasileiras.

Na qualidade de detentor de ADS, V.Sa. se beneficia do certificado de registro eletrénico de capital estrangeiro
que deve ser obtido pelo custodiante para nossas a¢Ges ordinarias subjacentes as ADSs no Brasil, que permite
ao custodiante converter dividendos e demais distribuicbes referentes as acOes ordinarias em moeda ndo
brasileira e remeter os recursos ao exterior. Caso V.Sa. entregue suas ADSs e retire acdes ordinarias, tera
direito de continuar a se fiar no certificado de registro eletrénico de capital estrangeiro do custodiante somente
durante cinco dias Uteis a contar da data de retirada. Subsequentemente, quando da alienagdo das agdes
ordinarias ou distribuicdes relativas as acdes ordinarias, V.Sa. ndo poderd remeter ao exterior moeda nao
brasileira, a menos que obtenha seu prdprio certificado de registro eletronico de capital estrangeiro ou se
qualifique nos termos de regulacdo brasileira de investimento estrangeiro que conferem a certos investidores
estrangeiros o direito de comprar e vender agdes em bolsas de valores brasileiras sem necessidade de obter
certificados separados de registro eletronico de capital estrangeiro. Caso V.Sa. ndao se qualifique nos termos
dos regulamentos de investimento estrangeiro, ficarda em geral sujeito a regime fiscal menos favoravel no
tocante a dividendos e distribuigbes relativos as acdes ordinarias e ao produto de qualquer venda de nossas
acoes ordinarias.

Caso V.Sa. tente obter seu proprio certificado de registro eletrénico de capital estrangeiro, podera incorrer em
despesas ou sofrer atrasos no processo de requerimento, o que poderia atrasar o recebimento, por V.Sa. de
dividendos ou distribuigGes relativas as nossas agdes ordinarias ou o retorno de seu capital em tempo habil. O
certificado de registro eletronico de capital estrangeiro do depositario também pode ser prejudicado por
futuras alteragOes de legislagdo.

Os detentores de ADSs podem ndo ser capazes de exercer direitos de preferéncia com relacdo as
nossas acoes ordinarias.

Poderemos nao ser capazes de oferecer nossas agoes ordindrias a detentores norte-americanos de ADSs de
acordo com direitos de preferéncia conferidos a detentores de nossas agbes ordinarias com relagdo a qualquer
emissdo futura de nossas agoes ordinarias, a menos que, termo de registro ao amparo do Securities Act esteja
em vigor no que respeita tais acdes ordinarias e direitos de preferéncia ou caiba isengao das exigéncias de
registro do Securities Act. Nao estamos obrigados a apresentar termo de registro referente a direitos de
preferéncia no tocante as nossas agoes ordinarias e ndo podemos lhe garantir que apresentaremos tal termo
de registro. Caso tal termo de registro ndo seja apresentado e ndo exista isencao de registro, o Citibank N.A.,
na qualidade de depositario, procurara vender os direitos de preferéncia, tendo V.Sa. direito a receber o
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produto da venda. Contudo, os direitos de preferéncia expirardo se o depositario ndo os vender, e os
detentores norte-americanos de ADSs nao auferirdo ganho da outorga de tais direitos de preferéncia.

A volatilidade relativa e falta de liquidez dos mercados de valores mobilidrios brasileiros podem
limitar substancialmente sua capacidade de vender as acoes ordindrias que lastreiam as ADSs
pelo preco e no tempo que desejar.

Investir em valores mobilidrios negociados em mercados emergentes, como o Brasil, envolve normalmente um
risco maior do que investir em valores mobiliarios emitidos nos Estados Unidos. Geralmente, em sua natureza,
tais investimentos sdo considerados mais especulativos. O mercado brasileiro de valores mobilidrios é
substancialmente menor, tem menos liquidez, maior concentracdo e pode ser mais volatil do que os principais
mercados de valores mobilidrios nos Estados Unidos. Consequentemente, embora o acionista tenha o direito
de recesso, a qualquer tempo, as acoes ordinarias que lastreiam as ADSs do depositario, sua capacidade de
vender as agles ordinarias que lastreiam as ADSs por um preco e no tempo em que desejar fazé-lo pode ser
bastante limitada. Ha4 também uma concentragao significativamente maior no mercado de valores mobiliarios
brasileiro do que nos principais mercados de valores mobiliarios dos Estados Unidos. Em 31 de dezembro de
2014, as dez maiores empresas em capitalizacdo no mercado representaram 50,7% da capitalizacdo total do
mercado da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias & Futuros ou BM&FBOVESPA. As dez
melhores agdes, em termos de volume de negociagles, representaram 46,3%, 41,3% e 43,0% de todas as
acoes negociadas na BM&FBOVESPA, em 2014, 2013 e 2012, respectivamente.

d. a suas controladas e coligadas;

As tarifas que cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a consumidores cativos e as tarifas
de uso do sistema de distribuicdo que cobramos de Consumidores Livres e Especiais sdo
determinadas pela ANEEL em conformidade com contratos de concessdo celebrados com o
governo brasileiro, podendo afetar adversamente a nossa receita operacional caso a ANEEL
estabeleca tarifas de maneira que ndo nos seja favoravel.

A ANEEL dispde de ampla discricionariedade para determinar as tarifas cobradas por nossas distribuidoras aos
nossos consumidores. Nossas tarifas sao determinadas de acordo com contratos de concessao celebrados com
0 governo brasileiro e em conformidade com os regulamentos e decisdes da ANEEL.

Nossos contratos de concessao e a legislagao brasileira estabelecem um mecanismo que admite trés tipos de
reajustes tarifarios: (i) reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) revisdo tarifaria periddica, ou RTP e (iii) revisao
tarifaria extraordinaria, ou RTE. Temos o direito de requerer a cada ano o reajuste anual, que é destinado a
compensar certos efeitos da inflagdo sobre as tarifas e repassar aos consumidores certas alteragdes de nossa
estrutura de custos cujo controle ndo gerenciamos, tais como o custo da energia elétrica que compramos e
certos encargos regulatdrios, incluindo encargos do uso da rede de transmissdo e distribuicdo. Ademais, a
ANEEL realiza a revisdo periddica a cada quatro ou cinco anos, a qual tem, por finalidade, identificar a
variacdo dos nossos custos, bem como determinar um fator de reducdo baseado em nossa eficiéncia
operacional que sera aplicado em comparagao com o indice de nossos reajustes tarifarios anuais correntes,
cujo objetivo é compartilhar quaisquer ganhos correlatos com nossos consumidores. Estamos, ainda, sujeitos
a uma revisao extraordinaria de nossas tarifas, o que podera afetar negativamente nossos resultados de
operacgao ou posicao financeira.

Ndo ha certeza de que a ANEEL ird estabelecer tarifas que nos beneficiem, tendo em vista as alteracGes na
metodologia de calculo utilizada pela ANEEL na revisdo tarifaria periddica. Através da Resolugao n. 457/2011,
a ANEEL definiu a metodologia aplicavel para os anos de 2011 a 2014 referente a revisdo dos ciclos, que
afetou negativamente nossa condicdo financeira e resultados operacionais. Adicionalmente, a medida que
qualquer um desses reajustes ndo seja concedido pela ANEEL em tempo habil, nossa situacdo financeira e o
resultado de operagdes poderdo ser adversamente afetados.
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A metodologia a ser aplicada para os anos de 2015 a 2018 esta atualmente sob consulta publica, cuja
conclusdo esta prevista para o primeiro semestre de 2015.

Nos podemos ser penalizados pela ANEEL se ndo cumprirmos com os termos contidos nos nossos
contratos de concessao, que podem nos acarretar multas, outras penalidades e, dependendo da
gravidade do descumprimento, o encerramento de nossas concessoes e autorizacoes.

A ANEEL pode nos impor penalidades caso deixemos de cumprir qualquer disposicdo dos nossos contratos de
concessdo. Dependendo da gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis incluem:

= adverténcias;

* multas, sendo que cada multa esta limitada a no maximo 2,0% da receita da concessao no exercicio
financeiro anterior a data da infracdo;

= embargo a construgdo de novas instalagbes e equipamentos;
= restricoes a operacdo das instalacdes e equipamentos existentes;

= intervengdo da ANEEL na administragdo da concessionaria infratora; e

extincdo da concessao.

Ademais, o governo brasileiro detém poderes para extinguir qualquer de nossas concessbes por meio de
desapropriacao por motivos de interesse publico.

Atualmente estamos cumprindo com todas as condicOes relevantes de nossos contratos de concessao. No
entanto, ndao podemos garantir ao investidor que ndao seremos penalizados pela ANEEL por descumprimentos
de nossos contratos de concessdo ou que nossas concessdes nao serdo revogadas no futuro. A indenizacdo a
que temos direito na ocorréncia de eventual rescisdo ou revogacao antecipada de nossas concessdes pode nao
ser suficiente para recuperarmos o valor integral de certos ativos. Além disso, caso qualquer de nossos
contratos de concessdo seja rescindido por razbes que possam ser atribuidas a nds, o valor efetivo de
indenizacao pelo poder concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio da imposicao de
multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a imposicdo de multas ou penalidades a nossa Companhia ou a
revogacao de qualquer de nossas concessdes pode acarretar em efeito adverso relevante sobre a nossa
situacao financeira e resultados de operagoes.

Podemos ndo ter a capacidade de repassarmos integralmente os custos de nossas compras de
energia elétrica e, para satisfazer a nossa demanda, poderiamos ser obrigados a firmar contratos
de curto prazo para adquirir energia elétrica a precos consideravelmente mais altos do que em
nossos contratos de compra de longo prazo.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, um distribuidor de energia elétrica devera contratar
antecipadamente, por meio de licitagdes publicas, 100% de suas necessidades previstas de energia elétrica
para suas respectivas areas de concessdo e esta autorizado a repassar até 105% desta energia aos
consumidores. As previsbes acima ou abaixo da demanda podem gerar impactos adversos. Caso nossa
previsdo de demanda se mostre incorreta e compremos energia elétrica em quantidade menor ou maior do
gque nossas necessidades, poderemos ndo ser capazes de realizar o repasse integral dos custos de nossas
compras de energia e sermos forgados a acessar o mercado spot para compra ou venda da energia a pregos
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substancialmente maiores ou menores do que aqueles celebrados em contratos de longo prazo. Por exemplo, a
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece, entre outras limitagbes, que se nossas projecoes ficarem
significativamente abaixo de nossa demanda verificada, poderemos ser forgados a adquirir este saldo através
do mercado spot. Nossas projecoes de demanda de energia elétrica poderdo mostrar-se imprecisas, inclusive
como resultado da migracdo entre os diferentes mercados pelos consumidores (regulado e livre). Caso
ocorram variagOes significativas entre a nossa demanda de energia elétrica e a quantidade de energia elétrica
efetivamente adquirida, o resultado de nossas operagGes podera ser adversamente afetado.

Poderemos ficar expostos no mercado spot a precos substancialmente elevados com relacdo aos
nossos contratos de longo prazo caso ndo sejamos capazes de comprar energia em quantidade
suficiente para honrar nossos contratos de venda no mercado livre.

Em 2 de agosto de 2012, o MME promulgou a Lei n® 455, nos termos da qual o ajuste do volume de energia
ex post foi proibido a partir de 1° de junho de 2014, e as partes terdo que registrar ex ante junto a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica ou CCEE, volume de consumo esperado, exceto quando as partes tiverem
especificado que o contrato relevante estd ligado ao volume de consumo efetivo. Entretanto, a ABRACEEL
obteve uma liminar contra a Lei n° 455, impedindo a implementacao do registro ex ante. A aplicacao da
referida lei na CCEE foi suspensa para todos os agentes (Geradores, Operadores e Consumidores Livres), uma
vez que sua aplicabilidade é genérica e ndo a um grupo especifico de agentes. Essa lei aplica-se somente para
0 Mercado Livre e ndo afeta os distribuidores. Nos termos deste sistema, se a liminar for suspensa, caso
nossas projecoes de volume de energia estejam incorretas e caso compremos mais ou menos energia do que
necessario, ndo seremos capazes de ajustar nossa exposicdo com relacdo ao volume de energia adquirido.

A construcdo, ampliacdo e operacao de nossas instalacoes e equipamentos de geracao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar
perda de receita ou aumento de despesas.

A construcdo, ampliacdo e operagao de instalagbes e equipamentos destinados a geragao, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica envolve muitos riscos, incluindo:

= aincapacidade de obter alvaras e aprovagbes governamentais necessarios;

= indisponibilidade de equipamentos;

= interrupgdes de fornecimento;

= greves;

= paralisagOes trabalhistas;

= perturbacdo social;

= interferéncias climaticas e hidroldgicas;

= problemas ambientais e de engenharia nao previstos;

= aumento nas perdas de energia elétrica, incluindo perdas técnicas e comerciais;
= atrasos operacionais e de construgdo, ou custos superiores ao previsto;

= aincapacidade de vencer leildes do setor de energia elétrica promovidos pela ANEEL; e
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= indisponibilidade de financiamento adequado.

Se vivenciarmos esses ou outros problemas, poderemos ndo ser capazes de gerar e distribuir energia elétrica
em quantidades compativeis com nossas projecoes, o que pode vir a afetar de maneira adversa nossa situagao
financeira e o resultado das nossas operagoes.

Se formos incapazes de concluir nosso programa de investimento proposto no cronograma
previsto, a operacdo e o desenvolvimento de nossos negocios poderdo ser afetados de forma
adversa.

Planejamos investir aproximadamente R$2.094 milhdes em nossas atividades de geragao (R$2.044 milhdes em
atividades de geragao renovaveis e R$50 milhGes em geragao convencionais), R$7.033 milhdes em nossas
atividades de distribuicdo e R$541 milhdes em nossas atividades de comercializacdo e servigos durante o
periodo de 2016 a 2020. Nossa capacidade de concluir esse programa de investimento depende de uma série
de fatores, inclusive da nossa capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos nossos servigos, nosso acesso aos
mercados de capitais nacionais e internacionais e uma variedade de contingéncias operacionais e regulatorias,
dentre outras. Ndo ha certeza de que disporemos de recursos financeiros para concluir nosso programa de
investimentos proposto, sendo que a impossibilidade de fazé-lo pode afetar de maneira adversa e relevante a
nossa operagao e o desenvolvimento dos nossos negdcios.

Somos responsaveis por quaisquer perdas e danos em decorréncia da prestacao inadequada de
servicos de energia elétrica e nossas apolices de seguro contratadas podem nao ser suficientes
para cobrir totalmente tais perdas e danos.

Nos termos da legislacdo brasileira, temos responsabilidade objetiva por perdas e danos, diretos e indiretos,
decorrentes da prestacao inadequada de servicos de distribuicdo de energia elétrica. Além disso, nossas
distribuidoras e geradoras poderao ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de interrupgbes ou distirbios nos sistemas de geragdo, transmissdo ou distribuicdao, sempre que
essas interrupgdes ou disturbios ndo forem atribuiveis a um integrante identificado do ONS. Nao podemos
assegurar que nossas apolices de seguro cobrirdo integralmente os danos resultantes da prestacdo inadequada
de servigos de energia, o que podera nos causar um efeito adverso.

Podemos ndo ser capazes de criar os beneficios esperados e retorno sobre os investimentos dos
nossos negocios de geracdo de energia renovavel.

Por meio de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, fizemos investimentos de capital substanciais em negdcios de
geracdo que ndo hidrelétrica, principalmente edlica e de biomassa. Esses negdcios de geracdo renovaveis
dependem de alguns fatores que fogem do nosso controle e poderdo afetar significativamente esses negécios.

No segmento de biomassa, poderemos sofrer com a escassez no mercado de cana de acglcar, matéria prima
necessaria para a geracdo de biomassa. Ademais, dependemos, até certo grau, do desempenho de nossos
parceiros na operacdao das usinas de biomassa. A operacao de parques edlicos envolve incertezas e riscos
relevantes, incluindo risco financeiro associado com a diferenga entre a energia gerada e a energia contratada
por meio dos leildes publicos de energia. Esses riscos financeiros sao principalmente: (i) menor intensidade dos
ventos e da duracdo do que aqueles contemplados na fase de estudo do projeto; (ii) qualquer atraso no inicio
das operacdes em um parque edlico; e (iii) indisponibilidade de turbinas edlicas em niveis acima dos padrdes
de desempenho.

Caso estas usinas de geragao nao sejam capazes de gerar a energia contratada pela Companhia, poderemos
ser forgados a comprar o déficit no mercado a vista. Os precos no mercado a vista sdo volateis e podem ser

maiores que o prego acordado pelas subsidiarias de energia renovavel para vender energia, que poderia
aumentar nossos custos e gerar perdas neste segmento.
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NOs geramos uma parcela significativa da nossa receita operacional pelo atendimento a
consumidores qualificados como "Consumidores Livres”, que podem buscar fornecedores
alternativos. Podemos enfrentar outros tipos de competicdo que podem afetar negativamente
nossa participacao no mercado e as nossas receitas.

Dentro da nossa area de concessdo, outros fornecedores de energia elétrica podem competir conosco na
oferta de energia elétrica a certos consumidores qualificados como “Consumidores Livres”, aos quais nossas
distribuidoras podem fornecer energia elétrica apenas de acordo com tarifas reguladas. Estes consumidores
qualificados para tornarem-se Consumidores Livres podem optar por sair de nosso ambiente regulado de
distribuicdo de energia elétrica depois que expirarem seus contratos em vigor, mediante notificacdo com 6
meses de antecedéncia, sendo que somente poderdo retornar apds 5 anos de aviso prévio. Em 31 de
dezembro de 2014, fornecemos energia a 46 Consumidores qualificados como Livres, que responderam por
aproximadamente 1,5% de nossa receita operacional liquida do nosso segmento de Distribuicdo e por
aproximadamente 2,5% da quantidade total de energia elétrica vendida por nosso segmento de Distribuigao
em 2014. Ademais, outros consumidores que atendam determinados critérios podem se tornar Consumidores
Livres, como por exemplo, consumidores especiais que poderdao ser atendidos por fontes renovaveis de
energia, como pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), energia edlica ou biomassa. Em 31 de dezembro de
2014, os consumidores que atendiam a estas condigdes, num total de 1.649 consumidores que poderiam
escolher seu fornecedor, ou Consumidores Livres Potenciais, responderam por aproximadamente 9,0% das
receitas operacionais liquidas de nosso segmento de Distribuicdo e aproximadamente 12,7% da quantidade
total de energia elétrica vendida por nosso segmento de Distribuicdo em 2014.

Adicionalmente, é possivel que nossos grandes consumidores industriais sejam autorizados pela ANEEL a gerar
energia elétrica para consumo proprio ou venda a terceiros, caso em que poderdo obter uma autorizagdo ou
concessao para a geracao de energia elétrica em uma determinada area, o que poderia afetar adversamente
nossos resultados de operagdes.

Nosso grau de endividamento e nossas obrigacées de servico de dividas podem afetar
adversamente nossa capacidade de conduzir nossas atividades e de realizar pagamentos desses
financiamentos.

Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos um endividamento de R$19.150 milhdes. Nosso endividamento
aumenta a possibilidade de ndo termos caixa suficiente para pagar pontualmente o principal, juros e outros
encargos relacionados a nosso endividamento. Adicionalmente, poderemos incorrer em endividamentos
adicionais, periodicamente, para financiar aquisicbes estratégicas, investimentos, joint ventures ou para outros
propositos, sujeitos as restricdes aplicaveis aos nossos financiamentos atuais. Caso incorramos em
endividamentos adicionais, poderiam aumentar os riscos relacionados ao nosso endividamento.

Mais informag0es sobre nosso endividamento consulte o item 10.1.f deste Formulario de Referéncia.

e. a seus fornecedores;
O risco associado aos fornecedores de nossas controladas esta informado no item d “Podemos ndo ser capazes
de criar os beneficios esperados e retorno sobre os investimentos dos nossos negdcios de geragdo de energia
renovavel” e no item g “O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica

dela decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial sobre nossos
negdcios e resultados de operacoes”.
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f. a seus clientes;

O risco associado aos clientes de nossas controladas esta informado no item d, “Nos geramos uma parcela
significativa da nossa receita operacional pelo atendimento a consumidores qualificados como “Consumidores
Livres”, que podem buscar fornecedores alternativos. Podemos enfrentar outros tipos de competicdo que
podem afetar negativamente nossa participacdo no mercado e as nossas receitas”.

g. aos setores da economia nos quais o emissor atue;

Nossos resultados operacionais dependem das condicées hidrologicas existentes. As mas
condicées hidrologicas podem afetar nossos resultados de operacées.

Somos dependentes das condiges hidroldgicas existentes no Brasil, pais em que operamos. Em 2014, de
acordo com dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico ou ONS, aproximadamente 73% da energia
elétrica consumida no Brasil foi fornecida por Usinas Hidrelétricas.

O Brasil esta sujeito as condigdes hidroldgicas imprevisiveis, com desvios ndo ciclicos da média pluviométrica.
A fim de compensar as mas condigOes hidroldgicas e manter os niveis de seguranga nos reservatorios e os
niveis de fornecimento de energia elétrica, o0 ONS podera despachar Usinas Termoelétricas, incluindo aquelas
operadas por nds. A substituicdo da geracdo hidrelétrica pela geracdo termoelétrica pode causar resultados
adversos em nosso segmento de geracdo uma vez que Usinas Hidrelétricas, incluindo aquelas operadas por
nos, poderdo receber uma quantidade de energia inferior a energia assegurada no Mecanismo de Realocacdo
de Energia ou MRE. Esse déficit de energia chamado de Fator de Geracdo em Escala, ou “GSF”, ira
representar uma despesa no valor spot price, expondo o operador das Usinas Hidrelétricas a riscos de spot
price.

No segmento de Distribuicdo, a geragao termelétrica podera gerar diversos custos adicionais de aquisicdo de
energia quando o ONS despacha Usinas Termelétricas por ordem de mérito, e de custos extraordinarios, como
componentes do Encargo de Servico do Sistema, o ESS, relacionados a seguranca energética, ou ESS-SE,
guando essas usinas sao despachadas fora da ordem de mérito. Esses custos adicionais poderdo ser
repassados pelos distribuidores aos consumidores por meio de aumentos na tarifa nos ajustes anuais futuros
ou revisGes periddicas, conforme permitido pela autoridade regulatdria. Contudo, podera haver uma
incompatibilidade de fluxo de caixa no periodo intermediario, uma vez que as distribuidoras terdo que arcar
com estes custos imediamente, enquanto as tarifas sdao reajustadas apenas mais tarde.

Em janeiro de 2015, o setor elétrico comegou a implementar um mecanismo de “bandeiras tarifarias” mensais,
em que as faturas dos consumidores podem estar sujeitas a acréscimos tarifarios mensais, quando os custos
de fornecimento atinjam certos niveis, permitindo que os consumidores adaptem seu uso para os custos de
energia atuais. As receitas cobradas sob o sistema das bandeiras tarifarias sdo reembolsadas as companhias
distribuidoras com base no seu custo de energia relativa do periodo. Devido as condigdes hidroldgicas
desfavoraveis observadas desde 2013, bandeiras tarifarias vermelhas tém sido aplicadas desde a introdugdo
deste sistema, em janeiro de 2015. Embora esse mecanismo reduza, em parte, o descompasso de fluxo de
caixa, pode ser insuficiente para cobrir os custos de fornecimento de energia termelétrica, sendo que as
distribuidoras podem, ainda, correr risco de descasamento de fluxo de caixa de curto prazo.

O impacto de uma escassez de energia elétrica e do racionamento de energia elétrica dela
decorrente, a exemplo do ocorrido em 2001 e 2002, pode ter um efeito adverso substancial sobre
nossos negocios e resultados de operacoes.

Periodos de precipitacdo pluviométricas baixas ou extremamente baixas que resultam em escassez de energia

elétrica podem afetar adversamente nossa condigao financeira e resultados operacionais. Por exemplo,
durante o periodo de baixa precipitagao pluviométrica dos anos de 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu
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o Programa de Racionamento, um programa de redugao do consumo de energia elétrica que esteve em vigor
de 19 de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento estabeleceu limites para o
consumo de energia elétrica para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que variavam de 15,0%
a 25,0% de redugao no consumo de energia. Caso o Brasil experimente outra escassez de energia elétrica
(situacdo que pode ocorrer e sob a qual ndao temos possibilidade de controlar ou prever), o governo brasileiro
podera implementar politicas similares ou outras no futuro para fazer frente a escassez. Por exemplo,
programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica, incluindo redugbes compulsorias no consumo
poderdo ser implementados caso as condigdes hidroldgicas desfavoraveis ndo possam ser compensadas, na
pratica, por outras fontes de energias, como Usinas Termelétricas, assim resultando em um menor suprimento
de energia elétrica para o mercado brasileiro.

Estamos expostos a aumentos das taxas de juros praticadas pelo mercado e a riscos cambiais.

Em 31 de dezembro de 2014, aproximadamente 82,0% do nosso endividamento total eram denominados em
Reais e atrelados as taxas do mercado financeiro brasileiro ou a indices de inflacdo, ou, ainda, estavam
sujeitos as taxas flutuantes de juros. Os 18,0% restantes do nosso endividamento total eram denominados em
ddlares norte-americanos e, em grande parte, vinculados a swaps cambiais que os convertiam em reais.
Adicionalmente, compramos energia da usina Hidrelétrica de Itaipu, cujo custo estd atrelado a variagao
cambial do ddlar norte-americano. Anualmente, no momento do reajuste tarifario, nossas tarifas sao
reajustadas para contemplar os ganhos ou perdas na aquisigao desta energia. Desse modo, se esses indices ou
taxas aumentarem ou se o ddlar norte-americano apreciar em relagdo ao real, nossas despesas financeiras
aumentarao.

Mais informacdes sobre o risco de flutuacdes de taxas de juros e a riscos cambiais, consulte item 5.1 deste
Formulario de Referéncia.

O governo brasileiro tem exercido e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Este envolvimento, bem como as condicées politicas e econémicas brasileiras poderiam
afetar adversamente nosso negocio e o preco de negociacdo de nossas ADSs e de nossas acoes
ordindrias.
O governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, de tempos em tempos, introduz
mudangcas significativas na politica e nas regulamentacdes. As acGes do governo brasileiro de controlar a
inflacdo e outras politicas e regulamentacdo frequentemente envolvem, entre outras medidas, aumentos nas
taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais, controles de preco, depreciacées de moeda, controles de capital
e limites as importacdes. Nossas atividades, situacao financeira e resultados de operacdes podem ser
adversamente afetados por mudancas na politica ou regulamentacdo nos niveis federal, estadual e municipal
gue envolvam ou afetem fatores como:

= taxas de juro;

= politica monetaria;

= variagOes cambiais;

= inflagdo;

= liquidez dos mercados de capital e empréstimos;

= politicas tributarias;

= alteragOes em leis trabalhistas;
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= regulamentacGes ambientais em nosso setor;

* taxas de cambio e controles e restricdes sobre remessas para o exterior, como aquelas brevemente
impostas em 1989 e comego de 1990; e

= outros desenvolvimentos politicos, sociais ou econémicos que afetaram o Brasil

Ndo podemos garantir que o governo brasileiro continuarad com as politicas econdmicas atuais, ou que alguma
mudanca implementada pelo governo brasileiro ndo afetara, direta ou indiretamente, nossos negdcios e
resultados de nossas operacoes.

Mais informagGes sobre os principais fatores de risco de mercado que afetam nossos negdcios, consulte item
5.1 deste Formulario de Referéncia.

As condicées politicas podem causar um impacto adverso na economia brasileira e nos nossos
negocios.

As condigBes politicas atuais no Brasil podem afetar a confianga dos investidores e ao publico em geral assim
como o desenvolvimento da economia. Incertezas relacionadas com a politica de administracdo presidencial
futura e indicagOes para posicOes importantes, assim como as investigacdes em curso sobre suposta corrupgao
em companhias estatais podem afetar a confianca dos investidores e do publico em geral. Também pode ter
um efeito adverso na economia brasileira, nos nossos negdcios, condicdo financeira, resultado das operacoes e
no preco de mercado de nossas acoes ordinarias e ADSs.

A instabilidade da taxa de cambio podera afetar adversamente nossa condicdo financeira, os
nossos resultados operacionais e o preco de mercado das ADS e de nossas acées ordinarias.

Durante as Ultimas décadas, o real sofreu variacdes frequentes e substanciais em relagdo ao doélar norte-
americano e as moedas estrangeiras. Em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, a taxa de cambio do real em
relacdo ao dolar norte-americano foi de R$2,044, R$2,343 e R$2,656 por US$1,00, respectivamente. Em 15 de
maio de 2015, a taxa de cambio era de R$2,989 por US$1,00. O real podera ainda se depreciar em
comparacdo com o ddlar norte-americano no futuro.

A depreciagao do Real eleva o custo de servico de nossa divida em moeda estrangeira e os custos de aquisigdo
de energia elétrica da Hidrelétrica de Itaipu, uma usina hidrelétrica que é uma de nossas principais
fornecedoras e que corrige os precos de energia elétrica parcialmente com base em seus custos em ddlar
norte-americano. A depreciacao do real em relagdo ao ddlar norte-americano pode criar pressoes inflacionarias
no Brasil e provocar o aumento da taxa de juros, que pode afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira como um todo e afetar nossa condicdo financeira e resultados operacionais, como também inibir o
acesso aos mercados de capitais internacionais, e levar o governo a intervir, inclusive com politicas
governamentais de recessdo. A depreciacdo do real em relacdo ao ddlar norte-americano pode também levar a
diminuicdo do consumo, pressoes deflacionarias e reduzir o crescimento da economia como um todo. Por outro
lado, a apreciacdao do Real em relacdo ao dolar norte-americano e a outras moedas estrangeiras podera
conduzir a desvalorizagdo de contas correntes brasileiras no exterior, bem como diminuir o crescimento
impulsionado pelas exportacdes. Dependendo das circunstancias, tanto a depreciagdo como a apreciacdo do
real podem substancialmente e adversamente afetar o crescimento da economia brasileira e de nosso negdcio,
nossas condicOes financeiras e resultados de operagdes.

A depreciagdo do real também reduz o valor em dolar norte-americano das distribuicbes e dividendos
atribuiveis as ADSs e o equivalente em ddlares norte-americanos ao preco de mercado de nossas acoes
ordinarias e, consequentemente, das ADSs.
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Mais informag0es qualitativas e quantitativas em relacdo a instabilidade de taxa de cambio que afetam nossos
negdcios, consulte item 5.1 deste Formulario de Referéncia.

Esforcos do governo para combater a inflacdo podem impedir o crescimento da economia
brasileira e poderiam afetar os nossos negocios.

O Brasil conviveu no passado com taxas de inflagdo extremamente elevadas e, por este motivo, adotou
politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. Entre 2006 e 2014, a
SELIC no Brasil variou entre 7,25% a.a. e 17,25% a.a. atingindo sua maior baixa (7,25%) ao final de 2012.
Em 15 de maio de 2015, a SELIC foi de 13,25%. A inflacdo e as medidas adotadas pelo governo brasileiro para
combaté-la, principalmente por meio do Banco Central do Brasil, tiveram e poderdo ter efeitos significativos na
economia brasileira e em nosso negdcio no futuro. Politicas de restricdo monetaria com altas taxas de juros
podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de crédito. Inversamente, politicas governamentais
e do Banco Central do Brasil mais brandas e a diminuicdo das taxas de juros podem desencadear o aumento
da inflagcdo, e consequentemente, a maior volatilidade do crescimento e necessidade de aumentos imprevistos
e substanciais na taxa de juros, o que podera afetar negativamente nosso negdcio. Adicionalmente, se o Brasil
vivenciar novamente aumento de indices de inflagdo, poderemos nao conseguir corrigir as tarifas que
cobramos de nossos consumidores para compensar os efeitos da inflacdo sobre nossa estrutura de custos.

h. a regulacao dos setores em que o emissor atue;

Estamos sujeitos a ampla regulacdo de nosso negocio, o que fundamentalmente afeta nossa
performance financeira.

Nosso negdcio esta sujeito a extensa regulacdo de varias autoridades regulatérias brasileiras, particularmente
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. A ANEEL regula e supervisiona varios aspectos de nosso
negdcio e estabelece nossas tarifas. Se formos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos de capital
adicionais e nao esperados, e nao nos for permitido reajustar nossas tarifas de maneira correspondente, ou se
a ANEEL ndo autorizar o reembolso de todos os custos, ou ainda, se a ANEEL modificar a regulacao relativa a
ajustes tarifarios, poderemos ser adversamente afetados.

Adicionalmente, tanto a implementacdo de nossa estratégia de crescimento, como nossos negocios normais
podem ser adversamente afetados por acdes governamentais, tais como a modificacdo da atual legislacdo, o
cancelamento dos programas de concessao estaduais e federais, criagdo de critérios mais rigidos para
qualificacao em leildes publicos de energia ou atraso na revisao e implementacao de novas tarifas anuais.

Caso mudangas regulatérias exijam que conduzamos nossos negdcios de maneira substancialmente diferente
de nossas operagOes atuais, nossas operagoes e resultados financeiros podem ser adversamente afetados.

Nao podemos assegurar a renovacao de nossas concessoes e autorizacoes.

Conduzimos nossas atividades de geragao, transmissdo e distribuicdo nos termos de contratos de concessao
firmados com o governo brasileiro. O alcance da duracdo de nossas concesses é de 16 a 35 anos. A
Constituicdo Federal da Republica Federativa do Brasil requer que todas as concessOes relativas a servicos
publicos sejam outorgadas por meio de oferta publica. Com base em leis e regulamentos especificos do setor
de energia elétrica, o governo brasileiro pode renovar as atuais concessoes por um periodo adicional de até 20
ou 30 anos, dependendo da natureza da concessdao, sem oferta publica, desde que a concessionaria tenha
atendido aos padrdes minimos de desempenho e que a proposta seja, por outro lado, aceitavel para o governo
brasileiro. O governo brasileiro possui consideravel discricionariedade, nos termos da Lei n® 8.897/95, ou Lei
de Concessoes, e de contratos de concess3o, com relagdo a renovagao das concessoes.
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Nossas primeiras concessOes de distribuicdo a expirarem sdo aquelas detidas por nossas subsidiarias
distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista,
originalmente concedidas em 1999 por um prazo de 16 anos que expirara em julho de 2015.

A Lei n© 12.783/13 determinou que as concessoes de distribuicao, tais como as detidas pela CPFL Santa Cruz,
CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista, poderiam ser renovadas, sujeitas a certas
condigbes, por um prazo adicional de até 30 anos. Dessa forma, solicitamos em 2014 a renovacdo dessas
concessoes, tendo nos antecipado a data de renovacao, em julho de 2015. Entretanto, em 31 de margo de
2015, antes de recebermos qualquer resposta das autoridades competentes sobre este pedido de renovacao,
foi divulgada a informagdo de que a Justica Federal proferiu decisdo, em processo iniciado pelo Ministério
Publico contra ANEEL e Governo Federal, declarando que as concessdes de distribuicao, particularmente
aquelas que ja haviam sido renovadas no passado, ndo podem ser automaticamente renovadas sem que certas
condicOes sejam atendidas. Uma vez que nao somos parte envolvida no processo, para o qual entendemos
haver possibilidade de recurso, estamos atualmente impossibilitados de prever seus efeitos em nosso pedido
para renovagdao destas concessdes. Consulte o “Item 9.1.b — Concessbes”. Nao podemos dar nenhuma
garantia de que as concessbes que expiram em julho de 2015 serdo renovadas, ou se as condicoes de
qualquer concessdo, renovada ou nova, serdo aceitaveis. Caso estas ou outras de nossas concessfes nao
sejam renovadas, ou caso elas sejam renovadas em condicOes desfavoraveis, nossas receitas podem ser
adversamente afetadas.

Naio temos certeza quanto a revisdo da Energia Assegurada nas nossas usinas hidrelétricas.

O Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, estabelece que a energia assegurada das usinas de
geracdo seria revista a cada cinco anos. Como parte dessas revisdes, o Ministério de Minas e Energia (MME),
podera revisar a Energia Assegurada de uma companhia, limitado a uma variagao maxima de 5% por revisdo
ou de 10% para todo o periodo do contrato de concessdo. Adicionalmente a esta revisdo tarifaria periddica,
ainda n3ao podemos prever quando os efeitos da primeira revisdo sao esperados para acontecer para todas as
usinas hidrelétricas (ndo aplicavel para as PCHs), uma vez que a Portaria n°® 681, de 30 de dezembro de 2014
determinou que todos os valores referentes a Energia Assegurada ndo serdo objeto de alteragdes até 31 de
dezembro de 2015, ndo estabelecendo, no entanto, data para a alteracdo. Nao podemos ter certeza se 0 MME
fara quaisquer revisdes a nossa Energia Assegurada, seja no ambito do ciclo de revisdo periddica ou sob esta
revisdo extraordindria e, se assim for, irda aumentar ou diminuir a nossa Energia Assegurada. Se a nossa
Energia Assegurada diminuir, nossa capacidade de fornecer eletricidade sob nossos contratos de compra de
energia, ou PPAs, seriam prejudicados, o que poderia levar a uma diminuicao da nossa receita e aumentar
NOssos custos caso nossas subsidiarias de geragao sejam obrigadas a comprar energia em outro lugar.

A estrutura regulatoria sob a qual operamos esta sujeita a contestacao legal.

O governo brasileiro implementou mudangas fundamentais na regulacdo do setor elétrico na legislacao
aprovada em 2004, conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Contestacdes quanto a
constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda estdo pendentes perante o Supremo
Tribunal Federal. Se toda ou parte da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico fosse declarada inconstitucional,
isso traria consequéncias incertas quanto a validade da atual Regulacdo e quanto ao desenvolvimento da
estrutura regulatdria. O resultado do processo legal é dificil de ser previsto, porém ele pode ter um impacto
adverso em todo o setor energético, incluindo nossos negdcios e resultados de nossas operagoes.

Estamos sujeitos a regulamentacdo ambiental e de satide que poderdo se tornar mais rigorosas
no futuro, podendo acarretar aumentos de obrigacoes e de investimentos.

Nossas atividades estdo sujeitas a legislagdo federal, estadual e municipal abrangentes bem como regulagdo e
fiscalizacdo por agéncias governamentais brasileiras responsaveis pela implementacdo de leis e politicas
ambientais e de salde. Essas agéncias podem tomar medidas contra nds caso nao atendamos a
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regulamentacdo aplicavel. Essas medidas poderdo incluir, entre outras coisas, a imposicdo de multas e a
revogacao de licencas. E possivel que um aumento no rigor da regulamentacdo ambiental e de saude nos force
a direcionar os nossos investimentos para atender essa regulamentacao e, consequentemente, desviar
recursos dos investimentos planejados. Tal desvio pode afetar de maneira adversa nossa situagao financeira e
o resultado das nossas operacoes.

i. aos paises estrangeiros onde o emissor atue.

N3o aplicavel em fungdo do emissor e suas controladas somente atuarem em territdrio brasileiro.
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4.2 Em relagdao a cada um dos riscos acima mencionados, caso relevantes, comentar sobre
eventuais expectativas de reducao ou aumento na exposicao do emissor a tais riscos.

Os riscos apresentados no item 4.1 s3o constantemente monitorados pela Companhia. A Companhia nao
espera que haja reducdo ou aumento relevantes em sua exposicdo aos riscos descritos anteriormente.
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suas controladas, indicando:

4.3 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que o emissor ou suas
controladas sejam parte, discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros: (i)
que nao estejam sob sigilo, e (ii) que sejam relevantes para os negodcios do emissor ou de

No processo de andlise de relevancia, a Companhia e suas controladas ndo se detiveram somente nos
potenciais efeitos econdmicos e financeiros de uma decisdo desfavoravel, como também aqueles processos em
que a imagem da Companhia ou de suas controladas possa ser afetada de maneira adversa.

PROCESSOS FISCAIS

e ICMS - CPFL Piratininga

Processo Fiscal n© 114.01.2010.001734-4 — ICMS

a) Juizo

12 Vara da Fazenda Publica de Campinas

b) Instancia

23 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao

22/05/2009

d) Partes no processo

CPFL Piratininga x Fazenda do Estado de Sao Paulo

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 53.474

f) Principais fatos

A controlada CPFL Piratininga ajuizou uma agao de
anulacdo de um débito fiscal de ICMS que surgiu
em razdo da controlada ter dado cumprimento a
decisio em uma acdo movida pelo Ministério
Publico contra o Estado de S3o Paulo que
questionava a metodologia de calculo do tributo
para o fornecimento de energia a uma cidade do
Estado de S3ao Paulo. Foi proferida sentenca
anulando o débito. Posteriormente, a Fazenda
Publica interpds Apelacdo, a qual foi parcialmente
provida apenas para reduzir o valor de honorarios
sucumbenciais, mantendo-se a anulagao do débito.
Desta forma, ambas as partes apresentaram
embargos declaratorios, os quais foram improvidos.
Atualmente, aguarda-se analise e julgamento dos
Recursos Especiais interpostos pela empresa e pela
Fazenda. Denominado anteriormente pelo n°
114.01.2009.030990-0, alterado para o processo n°
114.01.2010.001734-4 que refere-se a acao
anulatdria do débito.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Piratininga no valor de
R$ 53.474, que representa 0,3% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operagdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso
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¢ Plano de pensao — CPFL Paulista

Versao : 6

A CPFL Paulista estd envolvida em um processo fiscal que contesta a dedutibilidade de despesas
reconhecidas em 1997, relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da Fundacdo CESP. Com base em
uma opinido favoravel da Receita Federal, a CPFL Paulista deduziu tais despesas para os fins da apuragao
de valores devidos a titulo de imposto de renda. Ainda, ressaltamos que este processo fiscal também levou
a diversos outros processos, cujo total montam R$1.008.733, e os principais estdo destacados abaixo:

Processo Fiscal n® 2004.61.05.014813-3 — IRPJ]

a) Juizo

52 Vara Federal de Campinas

b) Instancia

23 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 19/11/2004
d) Partes no processo Unido Federal x CPFL Paulista
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 466.050

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita
Federal do Brasil objetivando contestar a
dedutibilidade de despesas reconhecidas em 1997,
relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da
Fundacao CESP. Com base em uma opinidao
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada
CPFL Paulista deduziu tais despesas para fins da
apuragao de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Realizamos depodsito judicial no valor de
R$ 360 milhdes em 2007 (R$ 618 milhdes
atualizados para 31 de dezembro de 2014), o qual
permitiu a controlada prosseguir com a acdo sem
correr o risco de ter qualquer ativo penhorado pelas
autoridades fiscais. Foi proferida sentenca
determinando a manutencdo do débito. Assim, a
CPFL Paulista interp6s Apelacdo. No entanto,
referido recurso teve seu provimento negado, em
12/01/2015. A CPFL ira recorrer desta decisdo.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Valor depositado em juizo e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Paulista no valor de
R$ 466.050 que representa 2,7% de nossa Receita
Liquida consolidada.

i) Valor provisionado

N3do ha provisdo para este caso

Processo Fiscal n® 2004.61.05.014812-1 — CSLL

a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas
b) Instancia 22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 19/11/2004

d) Partes no processo Unido Federal x CPFL Paulista
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 182.414

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita
Federal do Brasil objetivando contestar a
dedutibilidade de despesas reconhecidas em 1997,
relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da
Fundagdo CESP. Com base em uma opinido
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favoravel recebida da Receita Federal, a controlada
CPFL Paulista deduziu tais despesas para fins da
apuragao de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Para garantia desse processo, a controlada
obteve fianca bancaria. Foi proferida sentenca
determinando a manutencdo do  débito.
Posteriormente, a controlada CPFL Paulista interpds
Apelacdo. Atualmente, aguarda-se julgamento do
recurso.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Paulista no valor de
R$ 182.414, que representa 1,1% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

Nao ha provisdo para este caso

Processo Fiscal n® 2009.61.05.000330-0 — IRPJ, CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo

52 Vara Federal de Campinas

b) Instancia

22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 08/01/2009
d) Partes no processo Unido Federal x CPFL Paulista
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 88.484

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita
Federal do Brasil objetivando contestar a
dedutibilidade de despesas reconhecidas em 1997,
relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da
Fundagdo CESP. Com base em uma opinido
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada
CPFL Paulista deduziu tais despesas para fins da
apuragao de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Para garantia desse processo, a controlada
obteve fiancas bancarias e ingressou com
Embargos a Execucdo. O Embargo foi julgado
improcedente. Assim, a CPFL apresentou Recurso
de Apelacado, o qual, atualmente, aguarda
julgamento.

G) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Paulista no valor de
R$ 88.484, que representa 0,5% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3do ha provisdo para este caso

Verséo : 6
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Processo Fiscal n® 2008.61.05.004593-3 — IRPJ, CSLL, PIS e COFINS

a) Juizo 52 Vara Federal de Campinas
b) Instancia 22 Instancia (judicial)

c) Data de instauracao 05/05/2008

d) Partes no processo Unido Federal x CPFL Paulista
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 62.498

f) Principais fatos

Acdo de natureza fiscal ajuizada pela Receita
Federal do Brasil objetivando contestar a
dedutibilidade de despesas reconhecidas em 1997,
relacionadas a um déficit do fundo de pensdo da
Fundagdo CESP. Com base em uma opinido
favoravel recebida da Receita Federal, a controlada
CPFL Paulista deduziu tais despesas para fins da
apuragao de valores devidos a titulo de imposto de
renda. Para garantia desse processo, a controlada
obteve fianca bancaria, contudo em 2011, foi
necessario ser substituida por depdsito no valor de
R$ 54 milhdes (R$ 72 milhdes atualizados para 31
de dezembro de 2014). Foi proferida sentenca
determinando a manutencdo do  débito.
Posteriormente, a controlada CPFL Paulista interpds
Apelacdo. Atualmente, aguarda-se julgamento do
recurso.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Valor depositado em juizo e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Paulista no valor de
R$ 62.498, que representa 0,4% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3do ha provisdo para este caso

Versao : 6
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Plano de Pensao: CPFL Piratininga

a) Juizo

Delegacia da Receita Federal

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

02/03/2007

d) Partes no processo

CPFL Piratininga x Delegado da Receita Federal de
Campinas

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 152.328

f) Principais fatos

A controlada CPFL Piratininga recebeu uma
autuacdo fiscal relacionada a dedutibilidade de
despesas provenientes dos pagamentos previstos
no acordo financeiro firmado para o
equacionamento do déficit com o fundo de pensdo
da Fundacao CESP. Foi indeferida a Impugnacao
apresentada pela empresa. Assim, a CPFL ingressou
com Recurso Voluntario, o qual foi indeferido.
Atualmente, aguarda-se julgamento do Embargos
de Declaracao apresentado pela controlada.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Processo em esfera administrativa: em caso de
perda, é passivel de julgamento em esfera judicial.
Em caso de perda em esfera judicial, o impacto
sera de desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Piratininga no valor de
R$ 152.328, que representa 0,9% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso

Processo fiscal IRPJ/CSLL — RGE

a) Juizo

Vara Federal de ExecugOes Fiscais e Criminais de
Caxias do Sul

b) Instancia

12 Instancia (Judicial)

c) Data de instauracao 16/08/2012
d) Partes no processo RGE x Unido - Fazenda Nacional
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 448.307

f) Principais fatos

A Fazenda Nacional ajuizou agdo de natureza fiscal
em face da controlada RGE referente a supostos
débitos fiscais, relativos a fatos geradores ocorridos
no periodo de 1999 a 2003, decorrentes de: 1)
excesso de amortizagdo de agio, 2) excesso de
depreciacdo de bens submetidos a reavaliagdo, e 3)
valores relacionados a atualizagdo monetaria da
Conta de Compensagao de Variagdo de itens da
Parcela A ("CVA"™), que foram excluidos da base de
calculo do IRPJ e da CSLL, anteriormente discutidos
no processo administrativo n° 11080.009008/2004-
47. A controlada RGE ofereceu seguro garantia,

Versao : 6
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interpondo embargos a execugdo, que se encontra
em fase pericial.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e
registro no resultado contabil da controlada RGE no
valor de R$ 448.307, que representa 2,6% de
nossa Receita Liquida consolidada, sem maiores
impactos nas operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso

\ Processo Fiscal n.© 11020.721280/2013-02— IRPJ / CSLL

a) Juizo

Conselho de Administracao de Recursos Fiscais
(CARF)

b) Instancia

23 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao

09/05/2013

d) Partes no processo

RGE x Delegado da Receita Federal em Caxias do
Sul/RS

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 223.342

f) Principais fatos

A Delegacia da Receita Federal autuou RGE pela
exclusdo supostamente indevida de valores da base
de calculo ajustada do IR e CSLL decorrente das
aquisicoes da RGE pelas Empresas do Grupo CPFL,
relativos aos anos-base 2007 a 2011, cumulados
com juros de mora e multa agravada, pelo suposto
aproveitamento indevido do agio pago na aquisicao
de 67% da RGE pela CPFL Paulista, em razao de
auséncia de razOes econ6micas ou negociais que
acarretaram a transferéncia de agio a CPFL Serra,
antiga Ipé Energia. Apresentada impugnagdo ao
débito, que restou parcialmente acolhida.
Atualmente, os autos de infracgdo aguardam
julgamento do recurso voluntario interposto.

g) Chance de perda

Possivel, contudo existe uma parcela que é remota,
pois parte do débito foi alcancado pela decadéncia
e a jurisprudéncia ¢é favoravel quanto a
possibilidade de aplicagdo da multa agravada.

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Em caso de perda, ocorreria desembolso de caixa e
registro no resultado contabil da controlada RGE no
valor de R$ 223.342 que representa 1,3% de nossa
Receita Liquida consolidada, sem maiores impactos
nas operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso
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Processo fiscal PIS e COFINS — CPFL Geracao

Processo Fiscal n.° 10830.724951/2011-10

a) Juizo

Delegacia da Receita Federal

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

26/10/2011

d) Partes no processo

Delegacia da Receita Federal x CPFL Geracao

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 225.424

f) Principais fatos

A controlada CPFL Geragdo recebeu auto de
infracdo lavrado para cobranca da diferenca dos
valores recolhidos a titulo de PIS e COFINS, do
periodo de abril de 2007 a dezembro de 2010. A
Impugnante recolheu o PIS e a COFINS nos termos
instituidos pela Lei 9.718/98 (regime cumulativo) e
no entender da fiscalizacdo deveria ter recolhido as
aludidas contribuicbes nos termos instituidos pelas
Leis n° 10.833/03 e 10.637/02, havendo, portanto
divergéncia de interpretacdo  quanto  ao
enquadramento dos contratos firmados
anteriormente a Outubro de 2003 a prego pré-
determinado. Foi proferida decisdo de 123 Instancia
determinando a manutencdo do débito. A CPFL
ingressou com Recurso Voluntario, ao qual foi dado
provimento.  Atualmente  processo  aguarda
julgamento do recurso especial interposto pela
Fazenda.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Processo em esfera administrativa: Em caso de
perda, é passivel de julgamento em esfera judicial,
sendo que nesta segunda hipdtese, o impacto sera
de desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Geracdo no valor de
R$ 225.424, que representa 1,3% de nossa Receita
Liquida consolidada, sem maiores impactos nas
operacdes do grupo.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso
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Processo fiscal IRPJ/CSLL — CPFL Geracao

Processo Fiscal n® 16643.720027/2012-39 — IRPJ / CSLL
Delegacia Regional

a) Juizo

b) Instancia

2 @ Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 12/11/2012
d) Partes no processo CPFL Geracao x Fazenda Nacional
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 195.180

f) Principais fatos

A controlada CPFL Geracdo foi autuada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil que exige o
crédito tributdrio decorrente das infracdes que
teriam sido supostamente cometidas pela empresa
durante os exercicios de 2007, 2008, 2009 e 2010,
sob o entendimento de que teria sido indevida a
amortizacdo do agio, com base na afirmacdo de
que a reestruturacdo societaria ndo apresentou
motivagdo para a venda da empresa Semesa a
CPFL  Geragdo. Apresentamos impugnacao
administrativa, cuja decisdo manteve a exigéncia
fiscal. Atualmente aguarda julgamento de Recurso
Voluntario da controlada CPFL Geracao.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Processo em esfera administrativa: Em caso de
perda, é passivel de julgamento em esfera judicial,
sendo que nesta segunda hipdtese, o impacto sera
de desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Geracao no valor de
R$ 195.180, sem maiores impactos nas operacbes
do grupo, pois o montante representa 1,1% de
nossa Receita Liquida consolidada.

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para este caso
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Processo fiscal IRPJ/CSLL — CPFL Santa Cruz

a) Juizo

Delegacia Regional

b) Instancia

22 Instancia (Administrativa)

c) Data de instauracao 22/03/2012
d) Partes no processo CPFL Santa Cruz x Fazenda Nacional
e) Valores, bens ou direitos envolvidos R$ 43.909

f) Principais fatos

A controlada CPFL Santa Cruz foi autuada pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, que exige o
crédito tributario referente aos exercicios de 2007,
2008 e 2009 decorrente das supostas infracdes em
razdo da amortizacdo do agio na incorporacdo da
empresa Nova 4 pela CPFL Santa Cruz. Foi
apresentada impugnacdo administrativa pela
empresa, a qual foi julgada improcedente. Assim, a
CPFL ingressou com Recurso Voluntario. Aguarda-
se, atualmente, o julgamento do Recurso.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Processo em esfera administrativa: Em caso de
perda é passivel de julgamento em esfera judicial,
sendo que nesta segunda hipotese, ndo haveria
maiores impactos nas operagdes do grupo pois o
desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da controlada CPFL Santa Cruz no valor de
R$ 43.909, representa 0,3% de nossa Receita
Liquida consolidada.

i) Valor provisionado

Ndo ha provisdo para este caso
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PROCESSOS CIVEIS

1) Procon Campinas — CPFL Paulista

Processo Civel n° 61.05.004689-9

a) Juizo

82 Vara Federal de Campinas

b) Instancia

12 Instancia

c¢) Data de instauracao

16/04/2009

d) Partes no processo

PROCON Campinas x CPFL Paulista

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Indeterminado

f) Principais fatos

Agao civel publica objetivando a suspensdo dos
efeitos do reajuste tarifario autorizado pela ANEEL
a controlada CPFL Paulista para o ano de 2009. Foi
deferida, liminarmente, a antecipacdo dos efeitos
da tutela jurisdicional determinando o reajuste
apenas com base no indice inflacionario medido
pelo IGP-M na ordem de 6,27%. A controlada
obteve, perante o TRF, a suspensdo da
determinacdo. Sentenca julgando improcedente o
pedido, sobre a qual foram opostos embargos para

o fim de confirmar a revogacdao da liminar,
permanecendo, entdo, vigentes os indices
homologados pela ANEEL.

g) Chance de perda Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado

contabil da controlada CPFL Paulista.

i) Valor provisionado

N&o ha provisdo para o caso.

2) ABRADEE — ANEEL

Processo Civel n.° 2002.34.00.039564

32 Vara Federal

a) Juizo

b) Instancia 12 Instancia

c) Data de instauracao 12/12/2002

d) Partes no processo ABRADEE X ANEEL

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Neste momento, ndo é possivel estimar os valores
envolvidos no processo.

f) Principais fatos

As controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e
RGE, bem como outras empresas brasileiras de
distribuicdo, por meio da ABRADEE, sdo autoras de
um processo contra a ANEEL questionando a base
para a remuneracgao dos ativos da concessao desde
0 primeiro ciclo de revisao tarifaria. Aguarda-se
manifestacdo da ANEEL sobre o laudo pericial e
posterior alegacdes finais das partes.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Pagamento de honorarios de sucumbéncia visto se
tratar de processo ativo.

i) Valor provisionado

N3do ha provisdo para este caso
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3) CPFL Paulista — ANEEL

Processo Civel n.° 2007.34.00.039149-

a) Juizo

12 Vara Federal

b) Instancia

22 Instancia

c) Data de instauracao

05/11/2007

d) Partes no processo

CPFL Paulista X ANEEL

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Neste momento, ndo é possivel estimar os valores
envolvidos no processo.

f) Principais fatos

A controlada CPFL Paulista ajuizou uma ag¢ao contra
a ANEEL com o objetivo de anular a metodologia
aplicada no processo de revisdo tarifaria desde o
primeiro ciclo (2003). A decisdo foi desfavoravel em
primeira instancia e a controlada CPFL Paulista
recorreu. Aguarda-se decisdao deste recurso.

g) Chance de perda

Possivel

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Pagamento de honorarios de sucumbéncia visto se
tratar de processo relacionado a ativo contingente.
Caso tenhamos éxito nestes processos contra a
ANEEL, as tarifas desta distribuidora serdo
aumentadas e, como consequéncia, o resultado de
nossas operacoes pode ser positivamente afetado.

i) Valor provisionado

Nao ha provisdo para este caso

PROCESSOS CIVEIS - Ambiental

1) Ceran

Processo Civel n® 2004.71.07.000438-7: Ambiental

a) Juizo

12 Vara Federal de Caxias do Sul — RS e
3@ Turma do TRF da 42 Regiao

b) Instancia

22 Instancia

c¢) Data de instauracao

16/01/2004

d) Partes no processo

Ministério Publico Federal X Ceran

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

Neste momento, ndo é possivel estimar os valores
envolvidos no processo.

f) Principais fatos

Agao civil publica proposta pelo Ministério Publico
do municipio de Caxias do Sul, contestando a
validade do licenciamento ambiental do Complexo
Hidroelétrico Rio das Antas e requerendo uma
liminar para impedir a construgdo do complexo
hidroelétrico. A acdo foi julgada improcedente. O
Ministério PUblico Federal interp6s apelacao no
TRF, o qual negou provimento ao recurso, razao
pela qual o MPF interpds recurso especial e
extraordinario. Aguarda-se decisdo destes recursos
no STJ e STF.

g) Chance de perda

Remota
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h) Andlise do impacto em caso de
perda

Adotar medidas mitigadoras dos impactos
ambientais supostamente causados.

i) Valor provisionado

Nao ha provisdo para o caso

2) Semesa

Processo Civel n® 0003354-76.2011.8.09.0113: Indenizatoria

a) Juizo

23 Vara Civel de Niguelandia/GO667-7

b) Instancia

13 Instancia

c) Data de instauragao

21/01/2011

d) Partes no processo

SEMESA S/A, FURNAS, VBC x Alberto Vieira Borges
e Espdlio de Marcia Torrano Grecco Borges

e) Valores, bens ou direitos envolvidos

R$ 681.000

f) Principais fatos

Alegam os Autores que foram desapropriados de
parte de uma de suas propriedades em
28/12/1987, para a construcdo da Usina
Hidrelétrica de Serra da Mesa - Goias, tendo
figurado como desapropriante Furnas Centrais
Elétricas. A titulo de indenizagdo receberam o valor
de Crz$ 4.300.000,00, supostamente excluindo-se
a madeira proveniente das arvores da area
expropriada.

Acreditando estarem diante de uma oportunidade
de negdcios, com a extracdo da madeira da area a
ser inundada, os Autores investiram no setor
madeireiro e em outros seguimentos, contudo,
tiveram suas expectativas frustradas devido a nao
demarcacdo de sua propriedade por parte de
Furnas, bem como devido ao embate realizado
entre a Furnas e os oOrgdos ambientais, que
perdurou por anos e culminou com o alagamento
da regido sem que pudessem extrair a madeira a
que faziam jus. Assim, pleiteiam indenizacdo por
danos materiais, morais e lucros cessantes.

g) Chance de perda

Remota

h) Andlise do impacto em caso de
perda

Desembolso de caixa e registro no resultado
contabil da Companhia

i) Valor provisionado

N3o ha provisdo para o caso

Versao : 6
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

4.4 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo,
em que o emissor ou suas controladas sejam parte e cujas partes contrarias sejam
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores do emissor ou de suas controladas, informando:

a. Juizo

N3o aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

b. Instancia

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

c. Data da instauracao

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

d. Partes no processo

Ndo aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

e. Valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

f.  Principais fatos

N3o aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

g. Chance de perda

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

h. Analise do impacto em caso de perda do processo

N3o aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.

i. Valor proviosionado, se houver provisao

Nao aplicavel em funcdo de ndo haver nenhum processo cujas partes contrarias sejam administradores
ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

4.5 Em relacdo aos processos sigilosos relevantes em que o emissor ou suas controladas
sejam parte e que nao tenham sido divulgados nos itens 4.3 e 4.4 acima, analisar o
impacto em caso de perda e informar os valores envolvidos.

Todos os processos relevantes foram divulgados nos itens anteriores.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6 Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estejam sob sigilo e que em
conjunto sejam relevantes, em que o emissor ou suas controladas sejam parte,
discriminando entre trabalhistas, tributarios, civeis e outros, e indicando:

Trabalhistas

Valores envolvidos

Consolidado R$ 416.749
CPFL Paulista R$ 205.646
CPFL Piratininga R$ 75.204
RGE R$ 81.842
CPFL Santa Cruz R$ 21.539
CPFL Geracao R$ 3.855
CPFL Leste Paulista R$ 6.052
CPFL Jaguari R$ 1.439
CPFL Mococa R$ 1.649
CPFL Sul Paulista R$ 4.402
CPFL Servicos R¢$ 5.431
CPFL Brasil R$ 1.725
CPFL Energia R$ 2.127
CPFL Atende R$ 2.207
CPFL Jaguaritna R$ 113
CPFL Renovaveis R$ 3.518
Controladas em conjunto 1:

Epasa R$ 124
Foz do Chapeco R$ 265
Baesa R$ 16
Valores provisionados

Consolidado R$ 124.261
CPFL Paulista R$ 59.824
CPFL Piratininga R$ 25.425
RGE R$ 23.046
CPFL Geracao R$ 921
CPFL Santa Cruz R$ 6.590
CPFL Leste Paulista R$ 2.267
CPFL Mococa R$ 451
CPFL Sul Paulista R$ 727
CPFL Jaguari R$ 435
CPFL Servigos R$ 1.559
CPFL Brasil R$ 653
CPFL Renovaveis R$ 1.916
Outras R$ 448
Controladas em conjunto 1:

Epasa R$ 498
Foz do Chapeco R$ 95
Baesa R$ 56
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos

e relevantes em conjunto

Praticas do emissor ou de
controlada que causaram
respectiva contingéncia:
Periculosidade

Expurgo inflacionario

Equiparacgao salarial

Horas extras

Terceirizagao

AlegacOes dos empregados de suposto ndao pagamento
do adicional de periculosidade e os reflexos.

Entende-se por expurgo inflacionario as diferencas dos
Planos Econémicos Collor, posto que houve atualizacao.

Trata-se de acao em que o reclamante pleiteia a
igualdade salarial com outro colaborador em cargo
superior, por supostamente exercerem a mesma
atividade. Requer-se, neste caso, diferenca salarial e
reflexos.

Trata-se de reclamagdo trabalhistas na qual o
reclamante pleiteia o pagamento das horas excedentes
a jornada normal de trabalho, supostamente, praticadas
no curso do contrato de trabalho

Trata-se de acdes de ex-empregados das empresas
prestadoras de servigo, pleiteando a responsabilidade
subsidiaria ou solidaria da empresa contratante/CPFL,
pelas verbas supostamente ndo pagas pela empresa
terceirizada.

1 Valor da agdo na empresa (sem considerar a participacdo societaria), uma vez que ndo sdo
consolidadas conforme detalhado nas Demonstra¢des Financeiras de 2014.

Civel — (Acidentes / Eletroplessao)

Valores envolvidos

Consolidado R$ 50.907
CPFL Paulista R$ 14.643
CPFL Piratininga R$ 1.509
RGE R$ 32.229
CPFL Santa Cruz R$ 1.288
CPFL Leste Paulista R$ 1.115
CPFL Mococa R$ 68

CPFL Sul Paulista R¢$ 55

CPFL Energia

Valores provisionados

Consolidado R$ 19.309
CPFL Paulista R$ 6.755
CPFL Piratininga R$ 804
RGE R$ 10.444
CPFL Santa Cruz R$ 191
CPFL Leste Paulista R$ 1.115
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos

e relevantes em conjunto

Praticas do emissor ou de
controlada que causaram tal
contingéncia

Acidentes com lesdo / acidentes Pleiteiam os autores o recebimento de indenizacdo por
com mortes e eletroplessao danos materiais e morais em razao de acidentes com
energia elétrica

Civel: Majoragdo Tarifaria

Valores envolvidos

Consolidado R$ 58.211
CPFL Paulista R$ 31.573
CPFL Piratininga R$ 25.288
RGE R$ 195
CPFL Santa Cruz R¢$ 97

CPFL Jaguari R$ 1.035
CPFL Sul Paulista R$ 23
Valor provisionado

Consolidado R$ 38.616
CPFL Paulista R$ 13.531
CPFL Piratininga R$ 23.824
RGE R$ 134
CPFL Santa Cruz R$ 98

CPFL Sul Paulista R$ 23

CPFL Jaguari R$ 1.005

Pratica do emissor ou de Trata-se de pedidos de restituicdo dos valores pagos a
controlada que causou tal titulo de majoracdo tarifaria em decorréncia da aplicacdo
contingéncia. das Portarias DNAEE n© 38 e 45, de 1986.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

| 4.7 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

Todas as contingéncias relevantes foram abrangidas pelos itens anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

4.8 Em relagao as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e as regras do pais no qual
os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo custodiados, se diferente do pais de
origem, identificar:

a. Restrigoes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdomicos
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.
b. Restrigoes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo € aplicavel.
c. Hipodteses de cancelamento de registro
Considerando que a Companhia € um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
d. Outras questos do interesse dos investidores

Considerando que a Companhia é um emissor nacional, este item ndo é aplicavel.
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5.1 - Descricédo dos principais riscos de mercado

5. Riscos de mercado
5.1 Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais riscos de mercado a que o
emissor esta exposto, inclusive em relacao a riscos cambiais e a taxas de juros.

Estrutura do gerenciamento de risco:

Compete ao Conselho de Administracdo orientar a conducao dos negdcios, observando, dentre outros, o
monitoramento dos riscos empresariais, exercido através do modelo de gerenciamento corporativo de riscos
adotado pela Companhia. A Diretoria Executiva tem a atribuicao de desenvolver os mecanismos para mensurar
o impacto das exposicoes e probabilidade de ocorréncia, acompanhar a implantacao das agdes para mitigagao
dos riscos e dar ciéncia ao Conselho de Administracdo. Para auxilid-la neste processo existe: i) o Comité
Corporativo de Gestdo de Riscos, com a missao de auxiliar na identificagdo dos principais riscos de negdcios,
contribuir nas analises de mensuragdo do impacto e da probabilidade e na avaliacdo das acoes de mitigagdo
enderegadas; ii) a Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos, responsavel pelo desenvolvimento do
modelo de Gestdo Corporativa de Riscos para o Grupo CPFL no que tange a estratégia (politica,
direcionamento e mapa de riscos), processos (planejamento, mensuracao, monitoramento e reporte), sistemas
€ governanga.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida para identificar, analisar e tratar os riscos enfrentados
pela Companhia e suas controladas, que inclui revisdes do modelo adotado sempre que necessario para refletir
mudangas nas condicdes de mercado e nas atividades do Grupo, objetivando o desenvolvimento de um
ambiente de controle disciplinado e construtivo.

O Conselho da Administragdo da companhia, no seu papel de supervisao conta ainda com o apoio do Comité
de Processo de Gestdo na orientacdo dos trabalhos de Auditoria Interna e elaboracdo de propostas de
aprimoramento. A Auditoria Interna realiza tanto revisdes regulares como ad hoc para assegurar o alinhamento
dos processos as diretrizes e estratégias dos acionistas e da Administragao.

Ao Conselho Fiscal compete, entre outros, certificar que a administracdo tem meios para identificar
preventivamente e por meio de um sistema de informacdes adequado, (a) os principais riscos aos quais a
Companhia esta exposta, (b) sua probabilidade de materializacdo e (c) as medidas e os planos adotados.

Os principais fatores de risco de mercado que afetam os negdcios sao como segue:

Risco de taxa de cambio: Esse risco decorre da possibilidade de suas controladas virem a incorrer em
perdas e em restricdes de caixa por conta de flutuagdes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de
passivo denominados em moeda estrangeira. A exposicao relativa a captacao de recursos em moeda
estrangeira esta substancialmente coberta por operagoes financeiras de swap, o que permitiu a Companhia e
suas controladas trocarem os riscos originais da operacdo para o custo relativo a variagdo do CDI. A
quantificacdo deste risco estd apresentada na nota 35 de nossas demonstracbes financeiras de 2014.
Adicionalmente as controladas estdo expostas em suas atividades operacionais, a variagado cambial na compra
de energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensagdo - CVA protege as empresas de eventuais perdas.

Risco de taxa de juros: Esse risco é oriundo da possibilidade da Companhia e suas controladas virem a
incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures. As controladas tém buscado aumentar a participagdo
de empréstimos pré indexados ou atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuacdo no curto e
longo prazo. A quantificagdo deste risco esta apresentada na nota 35 de nossas demonstragGes financeiras de
2014.

Risco de crédito: O risco surge da possibilidade das controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pelas controladas como
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baixo, tendo em vista a pulverizagdo do numero de clientes e da politica de cobranca e de corte de
fornecimento para consumidores inadimplentes.

Risco quanto a escassez de energia: A energia vendida pelas controladas € majoritariamente produzida
por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducdo do volume de
agua dos reservatérios das usinas, comprometendo a recuperagao de seu volume, podendo acarretar em
perdas em funcao do aumento de custos na aquisigao de energia ou reducdo de receitas com a implementagao
de programas abrangentes de conservacdo de energia elétrica ou adocdo de um novo programa de
racionamento, como o verificado em 2001. A condicdo hidroldgica das regibes Sudeste/Centro-Oeste e
Nordeste ndo esta favoravel no inicio de ano de 2015. Por esse motivo, 0 cenario energético atual do Sistema
Interligado requer atencdo e monitoramento, principalmente no periodo Umido dessas regibes, que finaliza-se
em abril.

Risco de aceleracdao de dividas: A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, com clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo,
relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros. Essas clausulas restritivas sdo monitoradas e
nao limitam a capacidade de condugao do curso normal das operagbes, se atendidas nas periodicidades
exigidas contratualmente ou se obtida a anuéncia prévia dos credores para o ndo atendimento.

Risco regulatorio: As tarifas de fornecimento de energia elétrica cobradas pelas controladas de distribuigao
dos consumidores cativos sao fixadas pela ANEEL, de acordo com a periodicidade prevista nos contratos de
concessdo celebrados com o Governo Federal e em conformidade com a metodologia de revisdo tarifaria
periodica estabelecida para o ciclo tarifario. Uma vez homologada essa metodologia, a ANEEL determina as
tarifas a serem cobradas pelas distribuidoras dos consumidores finais. As tarifas assim fixadas, conforme
disposto na Lei n® 8.987/1995, devem assegurar o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao
no momento da revisdo tarifaria, o que pode gerar reajustes menores em relacdo ao esperado pelas
controladas de distribuicdo, embora compensados em exercicios subsequentes por outros reajustes.

Gerenciamento de Riscos dos Instrumentos Financeiros

A Companhia e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez,
seguranca € rentabilidade de seus ativos. Desta forma possuem procedimentos de controle e
acompanhamento das transagdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos
e taxas vigentes em relagdo as praticadas no mercado.

Analise de Sensibilidade

Em consonancia com a Instrugdo CVM n° 475/2008, a Companhia e suas controladas realizaram analise de
sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros (inclusive derivativos) estdo
expostos, basicamente representados por variagdo das taxas de cambio e de juros.

Quando a exposicdo ao risco € considerada ativa, o risco a ser considerado é uma reducdo dos indexadores
atrelados devido a um consequente impacto negativo no resultado da Companhia e suas controladas. Na
mesma medida, quando a exposicdo ao risco é considerada passiva, o risco € uma elevagao dos indexadores
atrelados por também ter impacto negativo no resultado. Desta forma, a Companhia e suas controladas estdo
quantificando os riscos através da exposicao liquida das variaveis (ddlar, CDI, IGP-M, IPCA e TILP), conforme
demonstrado:

Variagao cambial

Considerando que a manutencdo da exposigao cambial liquida existente em 31 de dezembro de 2014 fosse
mantida, a simulacdo dos efeitos consolidados por tipo de instrumento financeiro, para trés cenarios distintos,
seria:
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Consolidado
Exposigao Depreciagao cambial Apreciagao cambial de  Apreciagao cambial de
Instrumentos (R$ mil) ¥ Risco de 10,5%(*) 25%(**) 50%(**)
Instrumentos financeiros passivos (3.498.455) (367.336) 599.111 1.565.559
Derivativos - swap plain vanilla 3.570.114 374.861 (611.383) (1.597.627)
71.659 baixa délar 7.524 (12.272) (32.067)
Total do (aumento)/redugao 71.659 7.524 (12.272) (32.067)

(1) A Taxa de cambio considerada em 31.12.2014 foi de RS 2,66

(*) Conforme curvas de cambio obtidas em informacées disponibilizadas pela BM&F, sendo a taxa de cambio considerada R$ 2,94.

(**) Conforme requerimento da Instrucdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevacéo dos indices aplicados sdo referentes as informacdes disponibilizadas pela BM&F
Em funcéo da exposicéo liquida ser um ativo, o risco € baixa do délar, sendo portanto o cadmbio apreciado em 25% e 50% em relacdo ao dolar provavel

Variacdo das taxas de juros

Supondo: (i) que o cenario de exposicdo liquida dos instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis em 31 de dezembro de 2014 fosse mantido, e (ii) que os respectivos indexadores anuais acumulados
nos Ultimos 12 meses, para esta data base, permanecam estaveis (CDI 10,81% a.a; IGP-M 3,69% a.a.; TILP
5,0% a.a. e IPCA 6,41% a.a.), os efeitos que seriam registrados nas demonstragdes financeiras consolidadas
para os proximos 12 meses seria uma despesa financeira liquida de R$ 1.098.178 (CDI R$ 873.130, IGP-M R$
2.738, TILP R$ 222.015 e IPCA R$ 295). Caso ocorram oscilagGes nos indices de acordo com os trés cenarios
definidos, o valor da despesa financeira liquida seria impactado em:

Consolidado

Exposicao Elevagao/Queda de Elevagao/Queda de
Instrumentos (R$ mil) Risco Cenario I(*) indice em 25%(**) indice em 50%(**)

Instrumentos financeiros ativos 4.661.995 100.233 251.282 402.330

Instrumentos financeiros passivos (9.693.073) (208.401) (522.457) (836.512)

Derivativos - swap plain vanilla (3.045.980) (65.489) (164.178) (262.868)

(8.077.058) alta CDI (173.657) (435.353) (697.050)

Instrumentos financeiros passivos (74.197) alta IGP-M (1.684) (2.790) (3.895)

Instrumentos financeiros passivos (4.440.303) alta TILP (22.202) (83.256) (144.310)

Instrumentos financeiros passivos (75.293) (866) (2.289) (3.712)

Derivativos - swap plain vanilla 70.688 813 2.149 3.485

(4.605) alta IPCA (53) (140) (227)

Total do (aumento)/redugao (12.596.162) (197.595) (521.539) (845.482)
(*) Os indices de CDI, IGP-M,TJLP e IPCA considerados de: 12,96%, 5,96%, 5,5%,7,56%,respectivamente, foram obtidos através de informacdes disponibilizadas pelo

mercado.
(**) Conforme requerimento da Instrugdo CVM n° 475/08, os percentuais de elevacdo foram aplicados sobre os indices no cenario I.

Analise de liquidez

A Companhia gerencia o risco de liquidez através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, bem como pela combinacdo dos perfis de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo
detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de dezembro de 2014,
considerando principal e juros, e esta baseada no fluxo de caixa ndo descontado considerando a data mais
préxima em que a Companhia e suas controladas devem liquidar as respectivas obrigacdes.
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Consolidado
2014 N‘ola' Média ponde'rada Menof de1 L (— 3mesesa1 L — S anos Mais de 5 Total
explicativa das taxas de juros més ano anos
Fornecedores 16 2.324.995 48.256 896 633 = = 2374.779
Empréstimos e financiamentos - principal e encargos 17 9,68% 213.831 248.497 1.508.835 5.205.573 4.227.887 3.070.115 14.474.738
Derivativos 35 3 3 31 2485 6.364 4.467 13.354
Debéntures - principal e encargos 18 12,49% 74.417 135.191 2.764.083 2.800.423 4.402.183 1.600.049 11.776.346
Taxas regulamentares 20 42.266 1.529 - - - - 43.795
Uso do bem publico 23 15,56% 333 666 3.001 7.988 7.992 65.012 84.992
Outros 24 16.295 127.507 70.419 16.152 - 17.750 248.123
Consumidores e concessionarias 15.062 34,648 - - - - 49.710
Fundo Nacional de Di Ivi Cientifico e Te légico - FNDCT 822 647 = 1.469
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 410 323 - 734
Convénio de arrecadacdo - 91.889 - - 91.889
Fundo de reverséo - - - - - 17.750 17.750
Aquisicdo de negocios - - 70419 16.152 - - 86.571
Total 2.672.140 561.649 4.347.265 8.033.254 8.644.421 4.757.394 29.016.128

Os fatores de risco referentes aos setores nos quais a Companhia atua estao descritos no item 4.1.g deste

Formulario de Referéncia.
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5.2 - Descricédo da politica de gerenciamento de riscos de mercado

5.2 Descrever a politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pelo emissor, seus
objetivos, estratégias

a. riscos para os quais se busca protecao;

A Companhia e suas controladas tém a pratica de monitorar os riscos de variagao cambial, flutuacdo de taxas
de juros e indices de pregos, e de contratar instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovacbes de
alcadas, quando a administracdo considerar como risco uma exposigao. Além disso, a Companhia e suas
controladas atendem aos requisitos da Lei Sarbanes-Oxley tendo, portanto, politicas internas de controles que
primam por um ambiente rigido de controle para a minimizacdo da exposicdo dos riscos.

Para os riscos relacionados aos processos de revisoes e reajustes tarifarios inerentes ao mercado regulado em
que atua, o monitoramento é efetuado por todas as areas diretamente envolvidas, em especial pela Diretoria
de Assuntos Regulatérios da Companhia, responsavel pelas negociagdes junto a Agéncia Reguladora. Ja para
0s riscos de escassez de energia, que poderiam impactar o fornecimento nas areas de concessdo, existem
mecanismos de monitoramento ja mencionados no item 5.1. deste Formulario de Referéncia.

b. estratégia de protecdo patrimonial (hedge);

Conforme comentado anteriormente, a Companhia e suas controladas possuem politica de utilizar derivativos
com o proposito de protegao (Aedge) dos riscos de variagao cambial e flutuacdo das taxas de juros, ndo
possuindo, portanto, objetivos especulativos na utilizacdo dos instrumentos derivativos. A Companhia e suas
controladas possuem Aedge cambial em volume compativel com a exposicao cambial liquida, incluindo todos
0s ativos e passivos atrelados a variacdo cambial.

c. instrumentos utilizados para protecao patrimonial (hedge);

Os instrumentos de protecao contratados pela Companhia e suas controladas sdao swaps de moeda ou taxas de
juros sem nenhum componente de alavancagem, clausula de margem, ajustes diarios ou ajustes periddicos.
Adicionalmente, a Companhia e suas controladas ndo realizam transacoes envolvendo derivativos exoticos ou
especulativos.

d. parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos;

Para o gerenciamento dos riscos inerentes aos instrumentos financeiros e de modo a monitorar os
procedimentos estabelecidos pela administracdo, a Companhia e suas controladas utilizam-se de sistema de
software (MAPS), tendo condicbes de calcular o Mark to Market, Stress Testing e Duration dos instrumentos, e
avaliar os riscos aos quais a Companhia e suas controladas estao expostas. Historicamente, os instrumentos
financeiros contratados pela Companhia e controladas suportados por estas ferramentas, tem apresentado
resultados adequados para mitigacdo dos riscos. Ressalta-se que a Companhia e suas controladas tém a
pratica de contratacdo de instrumentos derivativos, sempre com as devidas aprovacoes de alcadas, somente
quando ha uma exposicdo a qual a administracdo considera como risco.

e.se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecao
patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos;

A Companhia e suas controladas mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras visando liquidez,
seguranca e rentabilidade de seus ativos. Desta forma, possuem procedimentos de controle e

acompanhamento das transagdes e saldos dos instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos
e taxas vigentes em relagdo as praticadas no mercado.
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f. estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos;

A CPFL Energia tem estruturado, desde 2008, sua gestdao corporativa de riscos. Os esforgos iniciaram-se
através da criacao da Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos, ligada a Vice-presidéncia Financeira e
de Relagdo com Investidores, que tem como missao promover, de forma integrada, o monitoramento e a
articulacdo da Gestdo de Riscos desenvolvida nas areas corporativas e unidades de negdcios, garantindo a
certificagdo dos processos e controles internos as normas nacionais e internacionais, agregando valor aos
negdcios através da consolidagao de politicas e estratégias alinhadas ao Planejamento Empresarial do Grupo.

Sao principais atribuicdes da Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos e suas geréncias:

= Construir o modelo de Gestdo Estratégica de Riscos, incluindo a visdo de portfdlio dos principais riscos
empresariais, incluindo a captura da percepcao de risco da Alta Administracdo quanto ao grau de
exposicao aos riscos mapeados e o desenvolvimento em conjunto com as areas de negdcios de
modelos para avaliacao e monitoramento

= Interagir com a Diretoria de Estratégia Empresarial, fornecendo subsidios para a elaboragdo do Plano
Estratégico Empresarial, bem como para a avaliacao de eventos que possam impactar e/ou dificultar a
sua realizagao

= Assessorar a Comissdo de Gestao de Riscos

= Gerir as atividades de compliance em relagao aos esforgos de avaliagdo do ambiente de controles
internos sobre a elaboracado e a divulgacao das informag0es financeiras (Sarbanes-Oxley e Instrugdao
CVM 480/2009)

= QOpinar sobre melhorias no ambiente de controles internos buscando sempre o equilibrio entre a
eficacia dos processos, dos controles e dos custos

= Coordenar as atividades de certificagdo ascendente dos processos da Companhia, por toda a cadeia
hierarquica de gestao

= Auxiliar os proprietarios de risco na definicdo de a¢es para mitigagdo

Desde sua criagao, a Diretoria de Gestdo de Riscos e Controles Internos tem promovido o desenvolvimento do
modelo corporativo baseado nas melhores praticas reconhecidas, no que abrange (i) a definicdo da Politica
Corporativa de Gestdo de Riscos; (ii) identificacdo dos eventos de risco (mapa corporativo) — estratégico,
operacional, financeiro e regulamentar; (ii) a definicdo dos proprietarios de riscos; (iii) o desenvolvimento dos
modelos de analise dos riscos corporativos no que compreende: (a) a identificagdo dos fatores e subfatores de
riscos, (b) a definicdo do melhor conjunto de indicadores-chave de riscos, (c) a mensuracdo e analise, e (d)
identificacdo do melhor conjunto de respostas aos riscos; (iv) sustentacdo ao Plano Estratégico Empresarial
sob a dtica de riscos corporativos; (v) normatizacao do processo de avaliagdo dos controles internos.

g. adequacao da estrutura operacional e controles internos para verificacao da efetividade
da politica adotada.

Além do papel na melhoria da gestao de riscos do Grupo, esta Diretoria, por meio da atuacdo da Geréncia de
Compliance, também coordena os esforgos de avaliacdo do ambiente de controles internos sobre a elaboragdo
das demonstragdes financeiras no que compreende (i) identificacdo dos principais processos de negdcios com
influéncia nas demonstragGes financeiras; (ii) autoavaliacdo da efetividade de processos e controles; (iii) testes
na efetividade dos controles sinalizados, realizados com técnicas e padroes de auditoria; (iv) acompanhamento
das implantacdes e melhorias no ambiente de controles internos; (v) discussao com os executivos do emissor e
reporte ao Conselho Fiscal; (vi) gestdao do sistema de avaliagdo dos controles internos (ferramenta
tecnoldgica); e (vii) coordenagao do processo de certificacdo ascendente. Os resultados dos trabalhos
desempenhados ddo subsidio ao presidente (CEQ) e ao vice-presidente financeiro e de relagcdes com o
mercado investidor (CFO) para atestarem seu estado de responsabilidade sobre a efetividade do ambiente de
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controles internos, conforme requerido pelas segdes 302 e 404 da lei Sarbanes-Oxley, ao qual o emissor (CPFL
Energia) esta sujeito por ser uma empresa listada na NYSE (New York Stock Exchange), e pelo item 10.6 deste
Formulario de Referéncia.

O Grupo conta ainda com a atuagao da Assessoria de Auditoria Interna, subordinada hierarquicamente ao
Conselho de Administracdo, que através da execucdo do seu Plano Anual de Auditoria, acompanha e monitora
a execucdo das praticas, politicas e procedimentos vigentes na Companhia.
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5.3 Informar se, em relacao ao ultimo exercicio social, houve alteracées significativas nos
principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento
de riscos adotada.

N3do houve alteracoes significativas nos principais riscos de mercado a que o emissor esta exposto.

N&o houve alteragbes na Politica de Gestdo Corporativa de Riscos do emissor.
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| 5.4 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagOes pertinentes foram divulgadas nos itens 5.1 e 5.2.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

20/03/1998

Sociedade por acdes.

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

18/05/2000
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| 6.3 Breve histérico do emissor |

CPFL Energia

Em margo de 1998, houve a constituicdo da CPFL Energia (anteriormente denominada “Draft II") pela VBC,
521 ParticipacOes e Bonaire, que foi criada com a finalidade de obter financiamento para a CPFL Paulista,
visando consolidar os interesses dos investidores em companhias de geracgdo e distribuicdo de energia elétrica.
Em agosto de 2002, os acionistas controladores da CPFL Energia, decidiram transferir suas participagdes
diretas nas empresas CPFL Paulista e CPFL Geracdo, para a CPFL Energia. Essa capitalizagdo visou a
consolidagdo dos ativos de geracdo e distribuicdo de energia elétrica e simplificagdo de sua organizagao
operacional e societaria. Com a reestruturagao, a CPFL Energia se transformou numa Aolding de controle com
a finalidade de promover sinergia entre as empresas do grupo.

Em outubro de 2004, a Companhia efetivou a Oferta Publica de AcOes, através da emissdo de novas agoes e
simultaneamente a venda de acdes dos acionistas controladores. Esta oferta ocorreu tanto no ambito nacional
como internacional, sendo que as a¢bes da Oferta Brasileira foram listadas na BM&FBOVESPA, enguanto que a
Oferta Internacional, na forma de ADS, foi listada na NYSE ( "New York Stock Exchange”).

A CPFL Energia adquiriu ou constituiu as seguintes empresas: (i) constituiu a CPFL Brasil em agosto de 2002;
(ii) adquiriu a CPFL Santa Cruz em outrubro de 2006 através da Nova 4 Participacoes; (iii) adquiriu a CMS
Energy Brasil S.A. ("CMS") em abril de 2007 através da Peracio Participacdes S.A. (“Peracio™), (iv) constituiu a
CPFL Atende em agosto de 2008; (v) constituiu a NECT Servigos no 3° trimestre de 2010; e (vi) adquiriu a
CPFL Renovaveis em julho de 2011, através da CPFL Brasil e CPFL Geragdo; (vii) constituiu a CPFL Centrais
Geradoras em julho de 2013.

A CPFL Energia incorporou a totalidade das agOes de titularidade de acionistas nao controladores, das
seguintes empresas (i) CPFL Geracdao em junho de 2005, (ii) CPFL Paulista e CPFL Piratininga em novembro de
2005, (iii) RGE em dezembro de 2007, e (iv) CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL
Mococa, CPFL Jaguari de Geragdao, CPFL Servicos e CPFL Santa Cruz (anteriormente detidas pelas CPFL
Jaguariuna) em abril de 2010.

A CPFL Eficiéncia Energética S.A. ("CPFL ESCQO"), anteriormente denominada CPFL ParticipagGes S.A, foi criada
com objetivo de prestacdo de servigos principalmente de consultoria e gestdo em eficiéncia energética e
qualidade de energia, locagdo de bens para centrais de geracao, participagdo em mercados de comercializacao
de energia, projetos de pesquisa e desenvolvimento de programas relacionados a energia e participagdo no
capital social de outras sociedades. Em 31 de outubro de 2014, foi realizada reestruturacdo societaria com
cisao dos ativos da CPFL Servigos, relacionados a prestacdo de servigos de locagao, manutencdo e operacgao de
plantas de geracdo de energia com Odleo diesel, firmados com consumidores livres, denominados
“autoprodugao”. Estes ativos foram cindidos da controlada CPFL Servicos para a controlada CPFL ESCO.

CPFL Paulista

A constituicdo do grupo CPFL Energia remonta a fundagao da CPFL Paulista em 1912, como resultado da fusao
de quatro pequenas empresas de energia sob controle privado nacional. Em 1964, passou ao controle da
Eletrobras, do governo federal, permanecendo até 1975, quando foi transferida ao controle da Companhia
Energética de Sao Paulo (“Cesp”), do Governo do Estado de Sao Paulo.

Em novembro de 1997, foi realizado na BM&FBOVESPA o leildo de desestatizacdo da CPFL Paulista. Seu
controle acionario foi adquirido pela DOC 4 Participacdes S.A. ("DOC 4”), empresa controlada pelos acionistas
VBC Energia S.A. ("VBC"), 521 Participacdes S.A. ("521 Participagbes”) e Bonaire Participacdes S.A. (“Bonaire”).
Em dezembro de 1999, a DOC 4 foi incorporada pela CPFL Energia. Desta forma, a DOC4 foi extinta e seus
acionistas passaram a participar diretamente do capital social da CPFL Paulista.

Mais informagGes sobre o historico da CPFL Paulista, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.
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CPFL Piratininga

Em setembro de 1998, o Governo do Estado de Sdo Paulo, através de leildo publico de privatizacao, transferiu
o controle acionario da Empresa Bandeirante de Energia — EBE (“Bandeirante”) para os grupos Energia Paulista
Ltda — ENERPAULO e Draft I Participagbes S.A. — ("Draft I ParticipacOes”), controlada integral da CPFL Paulista.
Em outubro de 2001 foi aprovada a cisdo parcial da Bandeirante. A parcela cindida da Bandeirante foi
incorporada pela CPFL Piratininga, e, adicionalmente, a Draft I trocou sua participacao no capital votante na
Bandeirante pela participacdo da ENERPAULO no capital votante da Piratininga. Subsequentemente, Draft I
passou a deter participacdo na CPFL Piratininga. Em agosto de 2004, a controladora Draft I Participagdes foi
incorporada na CPFL Piratininga, com isso a CPFL Paulista passou a deter participacao diretamente no capital
social da CPFL Piratininga.

Mais informagGes sobre o histérico da CPFL Piratininga, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Geragao

Em setembro de 2000, os acionistas da CPFL Paulista deliberaram a separacgao de suas atividades de geracao e
distribuicdo de energia elétrica, que passaram a ser desenvolvidas por sociedades distintas. Assim, o objeto
social da CPFL Paulista passou a ser primordialmente a prestagdo de servicos publicos de distribuicdo e
comercializacdo de energia elétrica.

A parcela cindida, correspondente a atividade de geracdo de energia elétrica, foi incorporada pela CPFL
Geracao, cujas acbes foram distribuidas aos acionistas da CPFL Paulista, na proporcdo de suas participagdes na
mesma.

Em dezembro de 2001, iniciou-se o processo de reestruturacao societaria da CPFL Geragdo, que deixou de ser
concessionaria de servigo publico para atuar como Aolding de empresas de geragdo de energia elétrica. Para
tanto, a VBC capitalizou a participacao por ela detida na Semesa na CPFL Geracdo, que passou a deter o
controle societario da Semesa. Os demais acionistas, 521 Participacdes e Bonaire realizaram aporte de capital
na CPFL Geragao.

Em margo de 2007, foi aprovada a incorporacao da CPFL Centrais Elétricas e da Semesa pela CPFL Geracdo,
que deixou de atuar como Aolding, passando a atuar como concessionaria do servico publico de geracdo de
energia elétrica novamente.

A CPFL Geragao adquiriu ou constituiu as seguintes empresas: (i) adquiriu em novembro de 2000 parte do
capital social da CERAN — Companhia Energética Rio das Antas; (ii) adquiriu em marco de 2002 parte do
capital social da Foz do Chapecé Energia S.A. e parte do capital social da Campos Novos Energia S.A. da VBC e
parte do capital social da Barra Grande Energia S.A. ("BEGESA") da VBC Participagdes S.A., o qual foi
incorporado pela CPFL Geracdo em abril de 2004, e como resultado a CPFL Geracdo passou a deter
participacdo diretamente na BAESA; (iii) adquiriu em dezembro de 2006, participacdo detida pela Companhia
Estadual de Energia Elétrica - CEEE na Foz do Chapecd, passando a deter 85% de participacdo no capital social
da Foz do Chapecd, que equivale a 51% da participacdo indireta no Consorcio Energético Foz do Chapeco; (iv)
constituiu em 2008 a CPFL Bioenergia a qual foi transferida para a CPFL Renovaveis em julho de 2011; (v)
adquiriu em setembro de 2009, as empresas Santa Clara I — Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara II
Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara III Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara IV Energias Renovaveis
Ltda., Santa Clara V Energias Renovaveis Ltda., Santa Clara VI Energias Renovaveis Ltda., e Eurus VI Energias
Renovaveis Ltda., todas sociedades de quotas de responsabilidade limitada, com o objetivo de investirem e
atuarem como produtores independentes de energia elétrica a partir de fontes alternativas,
predominantemente a edlica, as quais foram transferidas para a CPFL Renovaveis em julho de 2011; (vi)
adquiriu em setembro de 2009, adquiriu a Centrais Elétricas da Paraiba S.A., uma sociedade por acdes de
capital fechado, que tem como objetivo desenvolver, implementar, operar e explorar 2 (duas) usinas
termelétricas, denominadas “UTE Termoparaiba” e “UTE Termonordeste”, ambas movidas a 6leo combustivel;
(vii) adquiriu em 16 de julho de 2010 as empresas Campos dos Ventos I, II, III, IV, V e Eurus V, sociedades
anbnimas de capital fechado para atuarem como produtores independentes de energia elétrica a partir de
fontes alternativas, predominantemente a edlica, as quais foram transferidas para a CPFL Renovaveis em julho
de 2011; (viii) constituiu em dezembro de 2012 a CPFL Transmissao.
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Em 19 de abril de 2011, a CPFL Geracao, em conjunto com a CPFL Brasil e ERSA — Energias Renovaveis S.A.
("ERSA"), celebraram um Acordo de Associagdo dos quais decidiram unir ativos e projetos de energia
renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim considerados Parques Edlicos, Pequenas Centrais
Hidrelétricas ("PCHs") e usinas termelétricas a biomassa. Mais informagGes no item “CPFL Renovaveis”.

Mais informagGes sobre o historico da CPFL Geragdo, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

RGE

Em julho de 2001, a CPFL Paulista adquiriu da VBC e 521 Participagdes o controle acionario da Rio Grande
Energia S.A. ("RGE").

Em maio de 2006, a Companhia assinou com o Grupo PSEG, um contrato de compra das acdes das empresas
Ipé Energia Ltda, PSEG Brasil Ltda e PSEG Trader S.A., posteriormente denominadas, respectivamente, CPFL
Serra Ltda. ("CPFL Serra”), CPFL MissOes Ltda. ("CPFL MissOes”) e CPFL Comercializagdo Cone Sul S.A. ("CPFL
Cone Sul”). O principal ativo detido pela CPFL Serra era representado pela participacao na RGE e na Sul
Geradora Participagbes Ltda. ("Sul Geradora”). Com a aquisicdo dessas empresas, a CPFL Energia passou a
deter participagdo no capital total da RGE através da CPFL Paulista e CPFL Serra, e da Sul Geradora através da
CPFL Brasil e CPFL Serra.

Em margo de 2007, a participacdo societaria da CPFL Paulista na RGE foi transferida para a CPFL Energia. Na
mesma data, a Companhia realizou um aumento de capital na CPFL Serra. Desta forma, a CPFL Energia passou
a deter sua participagdo na RGE através da CPFL Serra.

Em dezembro de 2007, a CPFL Serra foi incorporada na RGE. Apds esta incorporagao, a CPFL Serra foi extinta
e a CPFL Energia passou a deter diretamente participacdo no capital social da RGE.

Em maio de 2007, através de aporte de capital da CPFL Energia na CPFL Brasil, a CPFL Cone Sul passou a ser
subsidiaria integral da CPFL Brasil.

Mais informagGes sobre o histérico da RGE, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Brasil

Em agosto de 2002, foi criada a CPFL Comercializagao Brasil — ("CPFL Brasil”), com a finalidade de fornecer
energia elétrica as distribuidoras controladas da CPFL Energia, e comercializar e gerir energia no ambiente de
contratacao livre.

A CPFL Brasil adquiriu ou constituiu as seguintes empresas (i) adquiriu, em janeiro de 2005, a CPFL Clion
("CPFL Meridinal™); (ii) constituiu CPFL Bio Formosa em outubro de 2009, (iii) constituiu CPFL Bio Buriti, CPFL
Bio Ipé e CPFL Bio Pedra em janeiro de 2010, (iv) constituiu a CPFL Bio Anicuns e CPFL Bio Itapaci em abril
de 2010, que em 2012 foram transformadas em CPFL Total e CPFL Telecom, respectivamente, e subsidiarias
integrais da CPFL Energia.

Em 19 de abril de 2011, a CPFL Brasil, em conjunto com a CPFL Geragao e ERSA — Energias Renovaveis S.A.
("ERSA"), celebraram um Acordo de Associagdo dos quais decidiram unir ativos e projetos de energia
renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil, assim considerados Parques Edlicos, Pequenas Centrais
Hidrelétricas ("PCHs") e usinas termelétricas a biomassa. A CPFL Bio Formosa, CPFL Bio Buriti, CPFL Bio Ipé e
CPFL Bio Pedra, foram transferidas para a CPFL Renovaveis em julho de 2011. Mais informagGes no item “CPFL
Renovaveis”.

CPFL Santa Cruz

Em outubro de 2006, a Nova 4 Participacdes Ltda (“"Nova 4"), empresa controlada pela CPFL Energia, celebrou
com a Companhia Brasileira de Aluminio um contrato de compra e venda de ac0es, a partir do qual adquiriu o
capital social da Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("Santa Cruz”). Em outubro de 2007 a Nova 4 foi
incorporada pela CPFL Santa Cruz e a CPFL Energia passou a deter diretamente participacdo no capital social
da CPFL Santa Cruz.

CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, Paulista Lajeado Energia,
CPFL Planalto, CPFL Servigos, CPFL Jaguari Geracao e CPFL Jaguariiina
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Em abril de 2007, a Peracio Participagdes S.A. (“Peracio”), empresa controlada pela CPFL Energia, celebrou
com a CMS Eletric & Gas, L.L.C. um contrato de compra e venda de agdes, no qual adquiriu acdes da CMS
Energy Brasil S.A. ("CMS"), cuja razdo social foi alterada para CPFL Jaguariina S.A. A CPFL Jaguariina era uma
holding que atuava através de suas controladas: CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL
Mococa, Paulista Lajeado Energia, CPFL Planalto, CPFL Servicos e CPFL Jaguari Geragao nos segmentos de
distribuicdo, geracdo, comercializacdo e prestacao de servigos especializados de energia elétrica. Em fevereiro
de 2009, foi aprovada a incorporacdo da Peracio pela CPFL Jaguarilina. Apds esta incorporacdo, a Peracio foi
extinta e a CPFL Energia passou a deter diretamente participagdo no capital social da CPFL Jaguaridna.

Em marco de 2009, foi aprovada uma reestruturagdo societaria através da cisdo parcial da CPFL Jaguariina
para as controladas CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa, CPFL Jaguari de
Geracdo e CPFL Servicos e transferéncia dos investimentos e outros ativos e passivos relacionados para a CPFL
Energia. Apds a reestruturacao, a CPFL Energia passou a deter diretamente todos os investimentos
anteriormente detidos pela CPFL Jaguaridna.

CPFL Atende

Em agosto de 2008, foi integralizado pela CPFL Energia o capital social da empresa CPFL Atende Centro de
Contatos e Atendimento Ltda., que tem como objeto a prestacao de servicos de teleatendimento em geral,
especialmente de atendimento ao consumidor devendo ser realizadas atividades proprias de centros de
recepcao de chamadas e respostas a chamadas de clientes para atendimento com operadores humanos e
atendimento eletronico — URA.

NECT Servicos Administrativos

No 3° trimestre de 2010, foi alterado o estatuto social da controlada anteriormente denominada “Chumpitaz
Participacdes S.A.”, passando esta a ter a razdo social “Chumpitaz Servicos S.A.”, e posteriormente NECT
Servigos Administrativos. O objeto social da controlada passou a ser a prestacao de servigos de natureza
técnica, administrativa, comercial, dentre outras.

CPFL Renovaveis

Em 07 de abril de 2011, a CPFL Energia, por meio da sua controlada CPFL Brasil, celebrou um contrato de
compra e venda para a aquisicao de 100% das acoes da Jantus SL (“Jantus”) por R$ 823 milhdes e/ou a
possivel aquisicdo da totalidade do capital social de uma sociedade a ser organizada pelos Vendedores
mediante uma reorganizagdo societaria na Jantus. Em 21 de setembro de 2011, a CPFL Energia cedeu o
contrato de compra e venda para a CPFL Renovaveis. Para concluir a aquisigao, nossa subsidiaria CPFL Brasil
aportou fundos a CPFL Renovaveis.

A Jantus controlava SIIF Energies do Brasil Ltda. e, ainda, SIIF Desenvolvimento de Projetos de Energia Edlica
Ltda. (em conjunto “SIIF”). Em 19 de dezembro de 2011, a aquisicdo foi concluida, sendo que a CPFL
Renovaveis adquiriu a totalidade do capital da SIIF, compreendendo (i) quatro parques edlicos em operacdo
no Estado do Cear3q, (ii) um projeto de parque edlico localizado no Estado do Rio de Janeiro, e (iii) um portfélio
de projetos edlicos nos Estados do Ceara e Piaui.

Ainda, em 19 de abril de 2011, a CPFL Energia, em conjunto com a CPFL Geragao e CPFL Brasil, e ERSA —
Energias Renovaveis S.A. ("ERSA"), celebraram um Acordo de Associagao estabelecendo os termos e condigGes
por meio dos quais decidiram unir ativos e projetos de energia renovavel detidos por CPFL e ERSA no Brasil,
assim considerados Parques Eolicos, Pequenas Centrais Hidrelétricas ("PCHs”) e usinas termelétricas a
biomassa.

Em linhas gerais, a associagdo compreendeu as seguintes etapas: (i) a CPFL Geracdao comprometeu-se a
realizar a segregagao das PCHs que compunham seu patriménio e estavam sob sua operacao, transferindo tais
ativos para sociedades especificas sob o seu controle direto, (as “Sociedades PCH"); (ii) a CPFL Geracdo e a
CPFL Brasil, como Unicas acionistas, passaram a integrar uma nova sociedade holding: Smita
Empreendimentos e Participaces S.A. (a "SMITA"), para a qual transferiram todos os seus empreendimentos
de energia renovavel, inclusive as Sociedades PCH; (iii) a ERSA incorporou a SMITA, de forma que a CPFL
Geracdo e a CPFL Brasil passaram a integrar o bloco de controle da ERSA, como acionistas majoritarias, a qual
foi aprovada em 23 de agosto de 2011 pelo Conselho de Administragao e ratificada pelos acionistas em
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Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de dezembro de 2011; e (iv) concomitantemente a realizagdo
da incorporacdo descrita acima, a ERSA teve sua denominagao alterada para CPFL Energias Renovaveis S.A. (a
“CPFL Renovaveis”).

Com o objetivo de simplificar a estrutura societaria e centralizar as atividades de geragdo de energia na CPFL
Geracdo, realizou-se reestruturacdo societaria com cisdo parcial da CPFL Brasil para a CPFL Geragao dos ativos
e passivos relacionados ao investimento até entdo detido pela CPFL Brasil na CPFL Renovaveis.
Consequentemente, a partir de 1° de janeiro de 2013, a controlada CPFL Geragao passou a deter a totalidade
da participagdo societaria direta na controlada CPFL Renovaveis. Mais informagdes disponiveis nas
Demonstracoes Financeiras de 31/12/2013, nota explicativa 12.2.

Em 19 de agosto de 2013, foi concluida a oferta publica de agGes ordinarias da CPFL Renovaveis, a R$ 12,51
cada, perfazendo o montante de R$ 914.686. A operagao promoveu a captacao bruta (i) de R$ 364.687 na
oferta primaria e complementar e (ii) de R$ 549.999 na oferta secundaria. Como consequéncia a CPFL
Geracdo, teve a sua participacdo na CPFL Renovaveis diluida de 63% para 58,84%.

A CPFL Renovaveis adquiriu as seguintes empresas: (i) em 29 de dezembro de 2011, todas as acdes da Santa
Luzia Energética S.A. (“Santa Luzia”), representando 100% de seu capital social mediante a assungao de
dividas com o BNDES, como resultado, detemos a pequena central hidrelétrica Santa Luzia, (i) em 13 de
janeiro de 2012 celebrou contrato de compra e venda de agbes com a empresa Cobra Instalaciones Y Servicios
S.A., com objetivo de adquirir a totalidade das agOes da Atlantica I Parque Edlico S.A., Atlantica II Parque
Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A. (“Complexo Atlantica™), que é
detentor de autorizacdo para geracdo de energia elétrica de fonte edlica sob o regime de produgdo
independente, (iii) em marco de 2012, celebrou do contrato de compra e venda de agles da sociedade SPE
Lacenas ParticipacGes, controlada da usina Ester que detém autorizagcdo outorgada pela ANEEL para explorar
energia de biomassa, (iv) em 19 de junho de 2012 celebrou contrato de compra e venda de acdes da
sociedade BVP S.A., que detém 100% das agdes da sociedade Bons Ventos, (v) em 18 de junho de 2013,
assinou contrato de aquisicao de 100% dos ativos dos parques edlicos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato, (vi)
em 27 de fevereiro de 2014, concluiu a aquisicdo de Rosa dos Ventos.

Em 17 de fevereiro de 2014, a CPFL Renovaveis e a Dobrevé Energia S.A. ("DESA”) celebraram um acordo de
associagdo, mediante a incorporagao pela CPFL Renovaveis da WF2 Holding S.A. - ("WF2"), que sera
detentora da totalidade das acdes de emissdo da DESA na data de sua incorporacao.

Em virtude da incorporagao, o patriménio liquido da CPFL Renovaveis sera aumentado pela emissdo de novas
acoes da controlada, porém a CPFL Geracdo se mantera como acionista controlador, detendo mais de 50% de
suas acoes ordinarias. A consumacdo da associacdo esta condicionada, ainda, ao resultado satisfatério das
auditorias legal, contabil e financeira, de engenharia e ambiental a serem realizadas tanto pela CPFL
Renovaveis, em relagao as operagdes da DESA, como pela DESA em relacdo as operagdes da CPFL Renovaveis.

Mais informagGes sobre o historico da CPFL Renovaveis, disponiveis em seu Formulario de Referéncia.

CPFL Transmissao

Criada exclusivamente para operar a concessao do Leildo de Transmissao ANEEL 007/2012 de dezembro de
2012, que prevé a construcdo e operacao de uma linha de transmissdao de aproximadamente 6,5 km de
extensdo, além de uma subestacao de 440 KV localizada no municipio de Piracicaba, no Estado de Sao Paulo.
Essa linha serd conectada a rede de uma das distribuidoras do grupo CPFL Energia e as obras serdo
executadas pela CPFL Servigos.

CPFL Centrais Geradoras

Em julho de 2013, com o objetivo de atender o Decreto 7.805/12 e a Lei 12.783/13 sobre desverticalizacao de
geradoras contidas em distribuidoras de energia elétrica, foi realizada reestruturacdo societaria com cisdo dos
ativos de geracao das distribuidoras CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, e CPFL Mococa que
detinham as usinas Rio do Peixe I, Rio do Peixe II, Santa Alice, Macaco Branco, Lavrinha, Sdo José, Turvinho,
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Pinheirinho e S3o Sebastido. Estes ativos foram aportados na CPFL Centrais Geradoras e a CPFL Energia
passou a deter 100% do capital social da CPFL Centrais Geradoras.
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6.5 Descrever os principais eventos societarios, tais como incorporagoes, fusdes, cisoes,
incorporacoes de acoes, alienacboes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes e
alienacoes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou qualquer de
suas controladas ou coligadas, indicando:

Evento Aquisicao, indireta, da totalidade do capital da
Atlantica I Parque Eélico S.A., Atlantica II
Parque Edlico S.A., Atlantica IV Parque Edlico
S.A. e Atlantica V Parque Eélico S.A.
(“"Complexo Eolico Atlantica”) pela a CPFL
Renovaveis

Principais Condic6es do Negdcio Em janeiro de 2012, a CPFL Renovaveis adquiriu, a
totalidade do capital da Atlantica I Parque Edlico
S.A., Atlantica II Parque Edlico S.A., Atlantica IV
Parque Edlico S.A. e Atlantica V Parque Edlico S.A.
("Complexo Edlico Atlantica”), empresas detentoras
de autorizacdo para geracdo de energia elétrica de
fonte edlica sob o regime de producdo
independente, pelo prazo de 35 anos, mediante
implantagdo de seus respectivos parques edlicos,
totalizando a poténcia instalada de 120 MW. A
ANEEL aprovou a transferéncia do controle em 26 de
margo de 2012.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Renovaveis;

(ii) Atlantica I Parque Edlico S.A.

(iii) Atlantica II Parque Edlico S.A.

(iv)  Atlantica IV Parque Edlico S.A.

(v) Atlantica V Parque Edlico S.A.

(vi) Cobra Instalaciones Y Servicios S.A.
Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteracao em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da Companhia

Quadro societario antes e depois da operagao Nao houve alteracao em nosso quadro acionario.

Evento Aquisicao, indireta, da totalidade do capital da
SPE Lacenas Participacoes Ltda. pela a CPFL
Renovaveis

Principais Condic6es do Negécio Em margo de 2012, a CPFL Renovaveis adquiriu, 100%
dos ativos de co-geracao de energia elétrica e vapor
d’dgua da SPE Lacenas Participagbes Ltda., com
poténcia instalada de 9,8 MW. A ANEEL aprovou a
transferéncia do controle em 18 de outubro de 2012.
Sociedades Envolvidas 0] CPFL Renovaveis;

(i) SPE Lacenas Participacdes Ltda.
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(iii) Usina Acucareia Ester
Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da
Companhia
Quadro societario antes e depois da operagao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
Evento Aquisicao, indireta, da totalidade do capital da
BVP S.A pela a CPFL Renovaveis
Principais Condi¢c6es do Negécio Em junho de 2012, a CPFL Renovaveis adquiriu, a
totalidade do capital da BVP S.A., controladora da
sociedade Bons Ventos Geradora de Energia S.A., que
detém autorizacdo para explorar os s parques eolicos
Taiba Albatroz, Bons Ventos, Enacel e Canoa
Quebrada, com capacidade instalada de 157,5 MW.
Estes parques estdo localizados no estado do Ceard e
se encontram em operagao comercial plena, sendo que
a totalidade da energia estd contratada com a
Eletrobras por vinte anos, através do PROINFA. A
ANEEL aprovou a transferéncia do controle em 19 de
junho de 2012.
Sociedades Envolvidas (M CPFL Renovaveis;
(i BVP S.A.
(iii) Bons Ventos Geradora de Energia S.A.
(iv) Fundo de Investimento em Participagdes
Brasil Energia
(v) Servtec Investimentos e Participagbes Ltda.
(vi) Fundo de Investimento em Participacoes
Progresso
Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da
Companbhia
Quadro societario antes e depois da operacao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
e 2013
Evento Cisao de parte da CPFL Brasil para a CPFL

Geracao

Principais Condigoes do Negocio Com o objetivo de simplificar a estrutura societaria e

centralizar as atividades de geragao de energia na
CPFL Geragdo, realizou-se reestruturacdo societaria
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com cisao parcial da CPFL Brasil para a CPFL Geracao
dos ativos e passivos relacionados ao investimento até
entdo detido pela CPFL Brasil na CPFL Renovaveis.
Consequentemente, a partir de 1° de janeiro de 2013,
data-base da cisdo, a CPFL Geracdao passou a deter a
totalidade da participagdo societaria direta na CPFL
Renovaveis.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Brasil
(i) CPFL Geracao
(i) CPFL Renovaveis

Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da

Companhia

Quadro societario antes e depois da operacao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.

Evento Aquisicao dos Parques Edlicos Rosa dos Ventos

Principais Condi¢coes do Negdcio Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis, adquiriu os
Parques Edlicos Rosa dos Ventos, com Capacidade
Instalada de 13,7 MW. A conclusdo da aquisi¢céo
ocorreu em fevereiro de 2014.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Renovaveis

(i) Rosa dos Ventos Geragao e

Comercializagao de Energia S.A.
Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da

Companhia
Quadro societario antes e depois da operagao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
Evento Cisao da CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista,

CPFL Jaguari e CPFL Mococa e criacao da CPFL
Centrais Geradoras

Principais Condicoes do Negoécio Em junho de 2013, com o objetivo de atender o
Decreto 7.805/12 e a Lei 12.783/13 sobre
desverticalizacdo de geradoras contidas em
distribuidoras de energia elétrica, foi realizada
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reestruturacdo societaria com cisdo dos ativos de
geracao das distribuidoras CPFL Leste Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Sul Paulista, e CPFL Mococa que
detinham as usinas Rio do Peixe |, Rio do Peixe I,
Santa Alice, Macaco Branco, Lavrinha, Sao José,
Turvinho, Pinheirinho e Sao Sebastido. Estes ativos
foram aportados na CPFL Centrais Geradoras e a
CPFL Energia passou a deter 100% do capital social
da controlada direta CPFL Centrais Geradoras.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Leste Paulista

(i) CPFL Sul Paulista

(i) CPFL Jaguari

(iv) CPFL Mococa

(v) CPFL Centrais Geradoras
(vi) CPFL Energia

~

Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da

Companhia

Quadro societario antes e depois da operacao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.

e 2014

Evento Aquisicao, indireta, da WF2 Holding S.A. (“WF2”),

detentora da totalidade das acdoes de Dobrevé
Energia S.A. (“DESA”).

Em fevereiro de 2014, CPFL Renovaveis assinou um
contrato com Arrow — Fundo de Investimento em
ParticipacOes para a aquisicdo da subsidiaria indireta
da Arrow, Dobrevé Energia S.A. ("DESA"), por meio da
fusdao da holding controladora de DESA, WF2 Holding
S.A., ou WF2, em troca de 61.752.782 nova acoes
ordindrias de emissdo da CPFL Renovaveis para a
Arrow em 19 de outubro de 2014.

Principais Condic6es do Negdcio

A relacdo de troca de 100% das agdes de emissao da
WF2 por 12,27% das agGes CPFL Renovaveis (pds-
emissdo das novas acOes ordinarias) foi livremente
negociada e pactuada entre as partes e reflete a
melhor avaliacdo da WF2 e da CPFL Renovaveis. Tais
valores levaram em consideracdo o valor econdémico da
CPFL Renovaveis e da WF2, apurados por suas
respectivas Administracdes, tendo em vista a natureza
de suas atividades, inseridas em um conjunto de
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premissas econOmicas, operacionais e financeiras
aplicaveis as companhias.

Em decorréncia desta emissdo de acdes o patrimonio
liguido da CPFL Renovaveis sofreu um aumento de
R$833.663, o qual reflete o valor justo das acdes
emitidas pela CPFL Renovaveis, e que foram
transferidas ao FIP Arrow na data da aquisicao.

Como resultado desta operagdao, a participacdao
societaria de CPFL Energia na CPFL Renovaveis foi
reduzida de 58,84% para 51,61%.

O objetivo da associacdo foi consolidar a experiéncia
de ambos os grupos (CPFL Renovaveis e DESA) no
setor de energias renovaveis e, desta forma, obter
ganhos de escala e sinergia pela unificagdo das
atividades, que passa a ter estrutura mais eficiente
para o desenvolvimento de seus empreendimentos. A
DESA tem Capacidade Instalada atual de 278 MW e
projetos em construcdao com capacidade instalada de
53MW, cujas operacOes estao previstas de iniciar em
2016.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Energia

(i) CPFL Geracgao
(i) CPFL Renovaveis
(iv) WF2

(v) DESA

Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da

Companbhia
Quadro societario antes e depois da operacao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
Evento Reestruturacao societaria — CPFL Servicos e CPFL

Eficiéncia Energética (“CPFL ESCO”)

Principais Condigoes do Negocio Em 31 de outubro de 2014 foi realizada reestruturacdo

societaria com cisdo dos ativos da CPFL Servicos,
relacionados a prestacdo de servicos de locacdo,
manutencdo e operacdao de plantas de geracdao de
energia com odleo diesel, firmados com consumidores
livres, denominados “autoproducdo”. Estes ativos
foram cindidos da controlada CPFL Servigos para a
controlada CPFL ESCO.
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O acervo liquido cindido da controlada CPFL Servicos,
apurado na data base 31 de outubro de 2014, era de
R$ 48.154.

Esta reestruturagdao entre as controladas nao teve
impacto nas demonstragbes financeiras individuais ou
consolidadas da Companhia, uma vez que nao se
configurou combinacdo de negdcios, pois ndo houve
alteracdo no controle.

Sociedades Envolvidas (i) CPFL Energia
(i) CPFL Servigos
(i) CPFL ESCO

Efeitos resultantes da operacao no quadro Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
acionario, especialmente, sobre a participacao do
controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores da
Companhia

Quadro societario antes e depois da operagao Nao houve alteragdo em nosso quadro acionario.
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6.6 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao

judicial ou extrajudicial
6.6 Indicar se houve pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, ou de
recuperacao judicial ou extrajudicial do emissor, e o estado atual de tais pedidos.

Nao houve pedido de faléncia, nem de recuperacao judicial ou extrajudicial.
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| 6.7 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagbes a respeito do histdrico do emissor ja foram divulgadas nos itens anteriores.
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7. Atividades do emissor
7.1 Descrever sumariamente as atividades desenvolvidas pelo emissor e suas controladas

Constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades
dedicadas primariamente a (i) distribuir energia elétrica para consumidores em nossas areas de concessao; (ii)
gerar energia elétrica a partir de fontes convencionais e renovaveis e desenvolve projetos de geracdo; (iii)
comercializar energia elétrica e (iv) fornecer servigos relacionados ao setor elétrico.

Somos uma das maiores distribuidoras de energia elétrica no Brasil, com base nos 43.160 GWh de energia
elétrica que distribuimos para aproximadamente 7,6 milhdes de consumidores em 2014. Em geracao de
energia elétrica, nossa Capacidade Instalada em 31 de dezembro de 2014 (apds a aquisicdo da Dobrevé
Energia S.A., ou DESA, em outubro de 2014) era de 3.162 MW. Por meio de nossa participacao na CPFL
Renovaveis, nds também estamos envolvidos na construcao de 1 Pequena Central Hidrelétrica e 12 parques
edlicos como resultado dos quais esperamos aumentar nossa capacidade instalada (também apds
considerarmos a aquisicdo da DESA) para 3.299 MW, na medida em que elas sejam concluidas nos proximos
cinco anos.

Também nos dedicamos a comercializagdo de energia, comprando e vendendo energia elétrica a produtores de
energia, Consumidores Livres e empresas comerciais. Também fornecemos energia elétrica e prestamos
servicos de agenciamento aos Consumidores Livres perante a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
("CCEE") e outros agentes, bem como servigos relacionados a energia elétrica a nossas afiliadas e partes nao
afiliadas. Em 2014, o valor total da energia elétrica vendida por nossas subsidiarias de comercializacdo foi
1.773 GWh e 9.840 GWh a afiliadas e partes nao afiliadas, respectivamente.

Nossa estratégia

O nosso objetivo geral consiste em consolidar a nossa posicao de lideranga no setor de energia elétrica do
Brasil, a0 mesmo tempo em que criamos valor para 0s nossos acionistas. Buscamos atingir estas metas em
todos os nossos setores (distribuicdo, fontes de geracdo convencionais, fontes de geracdo renovaveis,
comercializacdo e servigos), buscando eficiéncia operacional (através de inovagdo e tecnologia) e crescimento
(por meio de sinergias comerciais € novos projetos). Nossas estratégias baseiam-se em disciplina financeira,
responsabilidade social e melhoria da governanga corporativa. Mais especificamente, nossa abordagem
envolve as seguintes estratégias de negdcios comerciais:

A conclusdo de nossos projetos de geracdo renovaveis existentes, expansao de nosso portfolio de
geracdo por meio do desenvolvimento de novos projetos de geracdo de energia convencional e
renovavel e manutencdo da nossa posicao de lider de mercado em projetos de fontes de energia
renovavel.

Em 31 de dezembro de 2014, nossa Capacidade Instalada total consolidada (calculada com base em nossa
participacdo de 51,61% na CPFL Renovaveis) foi de 3.162 MW, dos quais 2.248 MW de fontes convencionais e
914 MW de fontes renovaveis. Por meio da CPFL Renovaveis, em agosto de 2011, tornamo-nos o maior grupo
de geracdo de energia renovavel no Brasil em termos de Capacidade Instalada e capacidade em construgdo,
de acordo com a ANEEL.

Nossa Capacidade Instalada em 31 de dezembro de 2014 representa um aumento de 5,8% se comparado a
Capacidade Instalada de 2.988 MW em 31 de dezembro de 2013. Esse crescimento se deu em decorréncia da
aquisicdo do parque edlico de Rosa dos Ventos, inicio comercial de dois complexos edlicos, Atlantica e
Macacos e a aquisicdo da DESA.

Até o final de 2018, quando esperamos que os Parques Edlicos Campos dos Ventos, Sdo Benedito, Morro dos
Ventos II e Pedra Cheirosa e a PCH Mata Velha se tornem operacionais, nds esperamos que nossa Capacidade
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Instalada alcance 3.299 MW.

Uma porgao significativa de nossas usinas de geracao possui PPAs de longo prazo, aprovados pela ANEEL, que
acreditamos que nos garantirdo uma taxa atrativa de retorno sobre o investimento. Também temos uma carteira
consolidada de 1.944 MW (calculada com base em nossa participacdo de 51,61% na carteira total da CPFL
Renovaveis de 3.767 MW) de projetos de geracdo renovavel a ser desenvolvido pela CPFL Renovaveis nos
préximos anos. A medida que aumenta o consumo de energia elétrica no Brasil, acreditamos que continuardo a
surgir novas oportunidades de investimento em mais projetos de geracdo de energia convencional e renovavel.

Foco na melhoria continua de nossa eficiéncia operacional. A distribuicdo de energia elétrica em
nossas areas de concessdo de distribuicdo € nosso maior segmento de negdcio, representando
aproximadamente 95.3% de nosso lucro liquido consolidado em 2014. Continuamos nos concentrando em
melhorar a qualidade do nosso servico e em manter custos operacionais eficientes, explorando sinergias e
tecnologias. Fazemos igualmente um esforco para padronizar e atualizar nossas operacdes regularmente,
introduzindo sistemas automatizados sempre que possivel. Recentemente, para alcancar um novo nivel de
eficiéncia operacional, nds comecamos o langamento do Programa Tauron, que consiste em dois projetos
principais: Medigdo Inteligente para grandes consumidores Industriais e Comerciais (clientes de alta e média
tensdo) e Gestao de Mado de Obra Mdvel. Este programa ja esta gerando beneficios, com 24.554 medidores
inteligentes implementados no campo e oito empresas de distribuicdo operando com um sistema de envio de
dados para servicos de emergéncia, substituindo o sistema anterior (voice based system).

Ampliacdo e fortalecimento dos nossos negdcios de comercializacdo e servicos. Os Consumidores
Livres representam um segmento relevante do mercado de energia elétrica no Brasil, com aproximadamente
25% de participagdo de mercado. Através da CPFL Brasil, nossa subsidiaria de comercializagao, estamos
concentrados na assinatura de contratos bilaterais com antigos consumidores de nossas empresas de
distribuicdo que se tornaram Consumidores Livres, além de atrair outros Consumidores Livres de areas de
concessado além daquelas abrangidas pelas nossas distribuidoras. A fim de atingir esse objetivo, incentivamos
as relagdes positivas com os consumidores, fornecendo gerentes de conta para clientes chave, suporte
operacional na CCEE e PPAs customizados para cada perfil de cliente.

Posicionamento para nos beneficiar da consolidacdo do setor, com base em nossa experiéncia na
integracdo e reestruturacdo bem-sucedidas de outras operacdes. Acreditamos que, com a
estabilizacdo do ambiente regulatério no setor energético brasileiro, havera substancial consolidacdo nos
setores de geracdo, transmissao e, sobretudo, distribuicdo. Dada a solidez de nossa situacdo financeira e
nossa capacidade gerencial, acreditamos estar em boa posicao para nos beneficiar dessa consolidagdo. Se
houver ativos promissores disponiveis em termos atrativos, podemos fazer as aquisicoes que complementam
nossas operacles existentes, proporcionando a nossa empresa e aos nossos consumidores oportunidades
adicionais de usufruir as vantagens da economia de escala.

Manutencdo de um alto nivel de responsabilidade social nas comunidades em que operamos.
Objetivamos manter nossas operacdes comerciais nos mais altos padroes de responsabilidade social e
desenvolvimento sustentavel. Também apoiamos as iniciativas de fomento aos interesses econdmico, cultural
e social das comunidades em que operamos e de contribuicdo para seu continuo desenvolvimento.

Adesdo as melhores prdticas de governanca corporativa. Dedicamo-nos a manter os mais altos
padroes de transparéncia gerencial e governanga corporativa, oferecendo direitos equitativos aos acionistas e,

buscando valor para nossos acionistas por meio de varias medidas, inclusive o aumento da disponibilidade de
nossas acoes em circulacdo e sua liquidez.

Tendéncias

NOs investimos em inovacao e tecnologia para melhorar a qualidade de nossos servigos e nossa eficiéncia
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operacional, 0s quais sao nossos objetivos constantes. O Programa Tauron — com foco na medicao inteligente
de consumidores de alta e média voltagem e na exceléncia da gestdo da mao de obra pelo uso de tablets e de
um novo software — aumentara nossa eficiéncia operacional no futuro préximo. Ja implantamos 24.554
medidores inteligentes em campo, alcancando a conclusdo de nosso projeto de implementacdo. Nossas oito
subsidiAélrias de distribuicao ja operam segundo o novo sistema de envio de dados para servigos de
emergéncia.

Além disso, procuramos promover o crescimento em cada um dos nossos segmentos de negdcio: Distribuicdo,
Fontes de Geracao Convencionais, Fontes de Geracao Renovaveis, Comercializacdo e Servicos.

Pretendemos continuar a expandir o nosso segmento de distribuicdo, seja através do crescimento do mercado
ou através da aquisicao de empresas de distribuicao de energia (se existirem empresas no mercado com
caracteristicas e preco que sejam vantajosos para nos).

O crescimento do mercado é fortemente influenciado pelo crescimento econdémico, em especial no aumento
do emprego, renda, vendas do setor de varejo e producdo industrial. Além disso, o mercado também é
influenciado pela entrada de novos clientes e mudangas no clima e volume de chuva.

Segundo projecbes do relatério FOCUS, publicado em 06 de fevereiro de 2015 pelo Banco Central do Brasil, o
PIB deve crescer 0,0% em 2015 e 1,5% em 2016. Apesar deste cenario de crescimento modesto estimado
para 2015 e 2016, o consumo de energia nos segmentos residenciais e comerciais tende a crescer, embora
em um ritmo mais lento do que o observado nos Ultimos anos, uma vez que estes segmentos sdo favorecidos
pela baixa taxa de desemprego estimada, pela qualidade cada vez melhor da mao de obra, pela manutengao
de programas sociais (como por exemplo “Minha Casa, Minha Vida” e “Minha Casa Melhor”) e por grandes
eventos, como os Jogos Olimpicos em 2016. O desempenho industrial, por outro lado, se retraira influenciado
pelo aumento da inflagdo, que é uma ameaga que pode levar a taxas de juros mais elevadas e poucos
investimentos, deficiéncias de infraestrutura, baixos volumes de exportacdo, possivel reducdo na
disponibilizacdo dos empréstimos do BNDES e expectativas ndo favoraveis aos empresarios, devido aos altos
estoques de produtos finais e cenario macroeconémico adverso.

Nosso segmento de Geragdo tem mostrado altos niveis de crescimento nos Ultimos anos, com a aquisicdo e
construgdo de novas usinas. Em 2011, a criacdo da CPFL Renovaveis marcou um importante momento para
nos. NoOs planejamos continuar a expandir as nossas atividades nos setores de geragdo, tanto de energia
convencional como de energia renovavel (parques edlicos, pequenas Hidrelétricas, Usinas Termoelétricas a
Biomassa e Usinas Solares). Atualmente buscamos esta estratégia através da CPFL Renovaveis, com uma
capacidade instalada de 1.769 MW (da qual nossa participacao é de 915 MW) e 336 MW em construgao (da
qual nossa participacao € de 173 MW), assim como buscamos novos projetos.

Em 31 de dezembro de 2014, nossa capacidade instalada de era 3.162 MW. Em 2018, esperamos alcancgar
uma capacidade instalada de 3.336 MW, quando os parques edlicos Campos dos Ventos, Sdo Benedito, Pedra
Cheirosa I e II, Morro dos Ventos II e a PCH Mata Velha entrarem em operagao. Nés também temos um
portfélio de 3.767 MW (dos quais nossa participacdo é de 1.944 MW) a ser desenvolvido ao longo dos
préximos anos através da CPFL Renovaveis. Além disso, nds continuaremos a buscar novos projetos no setor
de energia convencional.

No segmento de Comercializagdo e de Servicos, o nosso principal objetivo € manter nossa posicdo de
lideranga, em termos de participacdo de mercado para garantir a nossa lucratividade acima da média. Além
disso, esperamos expandir nosso portfdlio de servicos, manter a fidelidade de nossos clientes e expandir
NOSSOS Servicos a novos mercados.

Desde nossa criagdo, temos constantemente empregado uma estratégia de crescimento baseada na
exceléncia operacional através da inovagao e tecnologia, sinergia, disciplina financeira e o acumulo de valor.
Nos planejamos continuar no futuro, a fim de consolidar nossa forte posicdo no setor energético.
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7.2 Em relacdo a cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas ultimas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragoes financeiras consolidadas, indicar as seguintes informagoes:

a. produtos e servigcos comercializados;
Nossas atividades essenciais sdo:

o Distribuicdo. Nossas oito distribuidoras integralmente consolidadas entregaram 43.160 GWh em
2014, 41.148 GWh em 2013 e 40.645 GWh em 2012 de energia elétrica para aproximadamente 7,6,
7,4 e 7,2 milhdes de consumidores, respectivamente, principalmente nos Estados de Sdo Paulo e Rio
Grande do Sul.

e Geracdo de energia convencional. Em 31 de dezembro de 2014, nossas subsidiarias de geracgdo
convencional tinham uma Capacidade Instalada de 2.248 MW. Ao longo de 2014, geramos um total de
11.179 GWh de energia elétrica e tinhamos 10.106 GWh de Energia Assegurada em 31 de Dezembro
de 2014, que é o valor de energia representativo de nossa producao média de energia elétrica de
longo prazo, conforme estabelecido pela ANEEL, a qual é a fonte primaria de nossas receitas das
atividades de geragdo. Detemos participacdo em oito usinas hidrelétricas; Serra da Mesa, Monte Claro,
Barra Grande, Campos Novos, Luiz Eduardo Magalh3es - Lajeado, Castro Alves, 14 de Julho e Foz do
Chapecd. Ainda que a concessao da usina hidrelétrica de Serra da Mesa seja de propriedade de outra
parte, Furnas, temos direito a 51,54% de sua energia assegurada. Nos também possuimos trés usinas
termelétricas, Termonordeste, Termoparaiba e Carioba embora a Usina Termelétrica Carioba tenha
sido desativada. Além disso, 10 de nossas 49 Pequenas Centrais Hidrelétricas permanecem sob a
gestdao de duas de nossas subsidiarias de geracdo convencional, CPFL Geracdo e CPFL Centrais
Geradoras, e relatam seus resultados dentro do segmento de Geracao Convencional.

Em 31 de dezembro de 2013, tinhamos uma capacidade instalada de 2.233 MW. Ao longo de 2013,
geramos um total de 9.544 GWh de energia elétrica e tivemos 10.010 GWh de energia assegurada,
que é o valor de energia representativo de nossa producao média de energia elétrica de longo prazo,
conforme estabelecido pela ANEEL, a qual € a fonte primaria de nossas receitas relativas as atividades
de geragao.

Em 31 de dezembro de 2012, tinhamos uma capacidade instalada de 2.234 MW. Ao longo de 2012,
geramos um total de 7.697 GWh de energia elétrica e tivemos 9.949 GWh de energia assegurada, que
€ o valor de energia representativo de nossa producdo média de energia elétrica de longo prazo,
conforme estabelecido pela ANEEL, a qual € a fonte primaria de nossas receitas relativas as atividades
de geracao.

e Geracdo de Energias Renovaveis. Em 31 de dezembro de 2014, nossa Capacidade Instalada total
consolidada por meio de nosso segmento de Geracdao Renovavel (calculado com base em nossa
participacdo de 51,61% na CPFL Renovaveis) foi de 914 MW. Nossa subsidiaria indireta, CPFL
Renovaveis, na qual possuimos participacdo de 51,61%, por meio da CPFL Geracdo, concentra nossas
atividades de geragdo de energia através de fontes renovaveis. A CPFL Renovaveis opera todos os
nossos Parques Edlicos e Usinas Termelétricas a Biomassa, assim como 39 das nossas 49 Pequenas
Centrais Hidrelétricas. Essas 39 Pequenas Centrais Hidrelétricas, das quais (i) 38 Pequenas Centrais
Hidrelétricas, localizadas nos estados de Sdo Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Minas Gerais,
Mato Grosso e Parana, estdo em operacdo e gerando receitas e com total de Capacidade Instalada de
399 MW, e (ii) 1 Pequena Central Hidrelétrica em construcdo, com inicio das operacdes programada
para comecar em 2016 e deve ter Capacidade Instalada de 24MW. A CPFL Renovaveis também possui
45 parques edlicos, dos quais (i) 33 parques, localizados nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte e
Rio Grande do Sul, estdo em operacao ou gerando receita e com total de capacidade instalada de 999
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MW, e (ii) os 12 parques restantes estdo em construcao, com operagdes programadas para comecar
entre 2006 e 2018 e devem ter Capacidade Instalada de aproximadamente 312 MW. A CPFL
Renovaveis possui oito Usinas Termelétricas a Biomassa e possuem Capacidade Instalada de 370 MW,
localizadas nos estados de Minas Gerais, Parana, Sdo Paulo e Rio Grande do Norte. A CPFL Renovaveis
também opera a Usina de Energia Solar Tanquinho, que esta localizada no estado de Sao Paulo e
possui Capacidade Instalada de 1,1 MWp.

Em 31 de dezembro de 2013, tinhamos uma capacidade instalada de 755 MW (calculado com base em
nossa participacdo de 58,84% na CPFL Renovaveis).

Em 31 de dezembro de 2012, tinhamos uma capacidade instalada de 727 MW (calculado com base em
nossa participacdo de 63% na CPFL Renovaveis).

e Comercializacdo. Nossas subsidiarias de comercializagdo gerenciam nossas operacdes de
comercializacao e fornecem servicos de agenciamento para Consumidores Livres perante a CCEE e
outros agentes, incluindo orientacdo sobre as exigéncias operacionais. A CPFL Brasil, nossa maior
subsidiaria de comercializagdo, obtém e vende energia elétrica a Consumidores Livres, outras
empresas de comercializacdo, geradoras e distribuidoras. Em 2014, vendemos 11.613 GWh (13.612
GWh em 2013 e 15.029 GWh em 2012) de energia elétrica, dos quais 9.840 GWh (11.515 GWh em
2013 e 10.179 GWh em 2012) foram vendidos para partes nao relacionadas.

e Servicos. A partir de 1° de janeiro de 2012, relatamos os resultados de nossas atividades de
prestacao de servicos como um segmento de operacao individual. Nossas atividades nesse segmento
incluem prestar servicos relacionados com energia elétrica, como projetos e construcdo, para nossas
partes relacionadas e nao relacionadas.

b. receita proveniente do segmento e sua participacao na receita liquida do emissor;

e Vem_jas entre % em relacao
2014 Receita liquida soaed?des Venda total Receita liquida
parceiras
Distribuicao 13.658.786 19.668 13.678.454 79,04%
Geragao - fonte convencional 722.623 467.761 1.190.384 6,88%
Geracao - fonte renovavel 982.613 397.630 1.380.243 7,98%
Comercializagao 1.790.822 387.788 2.178.610 12,59%
Servigos 151.037 193.483 344.519 1,99%
Outros (2) 61 - 61 0,00%
Eliminagdes - (1.466.329) (1.466.329) -8,47%
TOTAL 17.305.942 - 17.305.942 100,00%
2013 Receita liquida ‘;eor::‘ii::;dnet;e Venda total I:/gc:?:aﬂlei:jiiloa
parceiras
Distribuicao 11.563.700 15.354 11.579.054 79,13%
Geragao - fonte convencional 601.980 323.658 925.638 6,33%
Geracao - fonte renovavel 802.011 281.913 1.083.924 7,41%
Comercializagao 1.579.893 264.891 1.844.784 12,61%
Servigos 84.622 116.184 200.806 1,37%
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Outros (2) 1.649 - 1.649 0,01%
Eliminagoes - (1.002.001) (1.002.001) -6,85%
TOTAL 14.633.856 - 14.633.856 100,00%

e Venc!as entre % em relacao

2012 (1) Receita liquida sociedades Venda total Receita liquida

parceiras q

Distribuicao 12.391.730 22.138 12.413.868 83,37%
Geragao - fonte convencional 558.547 269.688 828.235 5,56%
Geracao - fonte renovavel 608.223 210.260 818.483 5,50%
Comercializagao 1.284.069 602.332 1.886.401 12,67%
Servigos 46.855 124.968 171.823 1,15%
Outros (2) 1.452 ) 1.452 0,01%
Eliminagdes - (1.229.386) (1.229.386) -8,26%
TOTAL 14.890.875 - 14.890.875 100,00%

(1) Contempla os efeitos descritos na nota explicativa 2.9, das DemonstracGes Financeiras de 2013 da CFPL Energia.
(2) Outros - Refere-se basicamente a transagbes da CPFL Energia e que ndo sao relacionados a nenhum dos segmentos

identificados.

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido do

emissor.
2014 2013 2012 (1)
% em relagao % em relagao % em relagao
emissor emissor emissor

Distribuicao 844.400 95,3% 725.549 76,5% 826.580 68,5%
Geragao - fonte convencional 107.820 12,2% 311.937 32,9% 348.667 28,9%
Geracao - fonte renovavel (168.087) -19,0% (55.017) -5,8% 8.011 0,7%
Comercializagao 136.003 15,3% 35.724 3,8% 102.075 8,5%
Servigos 28.543 3,2% 15.970 1,7% 26.672 2,2%
Outros (2) (62.236) -7,0% (85.127) -9,00% (104.944) -8,7%
TOTAL 886.444 100,0% 949.036 100,0% 1.207.062 100,0%

(1) Contempla os efeitos descritos na nota explicativa 2.9, das DemonstragGes Financeiras de 2013 da CFPL Energia.
(2) Outros - Refere-se basicamente a transacdes da CPFL Energia e que ndo sao relacionados a nenhum dos segmentos

identificados.
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7.3 Em relacdo aos produtos e servicos que correspondam aos segmentos operacionais
divulgados no item 7.2, descrever:

a. caracteristicas do processo de producao;

Nossas empresas distribuidoras ndo produzem a energia elétrica que entregam a seus consumidores finais.
Parte desta energia € comprada de fornecedores externos e parte é proveniente de producdo de nossas
empresas geradoras.

A energia elétrica fornecida a nossos Consumidores Livres e a outras distribuidoras é comercializada pela nossa
subsidiaria de comercializagao CPFL Brasil.

Segue detalhamento de nossas operagdes de “Geragao”. No item 7.3.b a seguir, constam os detalhamentos

dos segmentos de “Distribuicao” e “Comercializacdao”.

Geracgao de Energia Elétrica

Estamos expandindo ativamente nossa capacidade de geracdo. De acordo com a regulamentacdo brasileira, as
receitas de geracao dependem, principalmente, da energia assegurada de cada usina, e ndo de sua capacidade
instalada ou energia efetivamente gerada. A energia assegurada é a quantidade fixa de energia elétrica
estabelecida pelo governo brasileiro (MME) no respectivo contrato de concessao ou, em caso de autorizacao,
em ato administrativo prdprio. Para algumas companhias, a geracdo é periodicamente determinada pelo ONS,
tendo em vista a demanda e as condigBes hidroldgicas. Caso vendam sua energia e participem do Mecanismo
de Realocagao de Energia (*"MRE"), as geradoras receberdo pelo menos o valor relativo a energia assegurada,
mesmo que nao tenham efetivamente gerado a totalidade da energia. Por outro lado, caso a energia gerada
pelas usinas exceda sua energia assegurada, sua receita adicional cobrird apenas os custos correlatos. A
maioria das nossas usinas hidrelétricas faz parte do MRE, o que atenua os riscos hidroldgicos.

Geracao Convencional
Usinas Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2014, nossa subsidiaria CPFL Geragdo possuia participacdo de 51,54% na energia
assegurada da Usina de Serra da Mesa. Por meio de suas subsidiarias CERAN, BAESA, ENERCAN e
Chapecoense, a CPFL Geragdo também possui participacao nas Usinas de Monte Claro, Barra Grande, Campos
Novos, Castro Alves, 14 de Julho e Foz do Chapecd, que estdo operacionais desde dezembro de 2004,
novembro de 2005, fevereiro de 2007, mar¢o de 2008, dezembro de 2008 e outubro de 2010,
respectivamente. Por meio da CPFL Jaguari Geragdo, nds possuimos participacdo de 6,93% na Energia
Assegurada da Usina elétrica de Luiz Eduardo Magalhdes.

Todos os nimeros de Energia Assegurada e Capacidade Instalada declarados na discussdo abaixo se referem a
plena capacidade da usina em questdo ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa
participacdo na usina.

Serra da Mesa. Nossa maior usina hidrelétrica em operacdo € a usina de Serra da Mesa, que adquirimos em
2001 da ESC (anteriormente VBC), um de nossos acionistas controladores. Furnas comegou a construcao da
usina de Serra da Mesa em 1985. Em 1994, a construcdo foi suspensa em razao de falta de recursos, o que
levou a uma licitagao publica a fim de retomar a construcdo. A Usina Hidrelétrica de Energia ("UHE”) de Serra
da Mesa possui trés unidades geradoras localizadas no Rio Tocantins, no Estado de Goias. A usina de Serra da
Mesa iniciou operagdes em 1998 e tem uma Capacidade Instalada total de 1.275 MW. A concessdo para a
operacao da UHE de Serra da Mesa é detida por Furnas, que também a opera, e parte das instalacdes
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pertence a nossa companhia. Um contrato de arrendamento celebrado por Furnas, conosco, com duragao de
30 anos, iniciado em 1998, assegura-nos o recebimento de 51,54% da energia assegurada da usina até o ano
de 2028, ainda que, na vigéncia da concessdo, ocorra encampacao, caducidade ou vencimento de seu prazo.
Vendemos a totalidade da energia elétrica a Furnas nos termos de um contrato de compra e venda de energia
elétrica que foi renovado em margo de 2014 e cujo prego é reajustado anualmente com base no IGP-M. Este
contrato tem vencimento para 2028. Nossa parcela da capacidade instalada e da energia assegurada da usina
hidrelétrica de Serra da Mesa é de 657 MW e de 3.030 GWh/ano, respectivamente. Em 30 de maio de 2014, a
concessao detida por Furnas foi formalmente prorrogada para 12 de novembro de 2039.

Complexo CERAN. Detemos uma participacdo de 65,0% na CERAN, uma subsidiaria a qual foi outorgada, em
marco de 2001, uma concessao de 35 anos para a construgdo, financiamento e operacao do complexo
hidrelétrico CERAN. Os demais acionistas sdao a CEEE (com 30,0%) e a Desenvix (com 5,0%). O complexo
hidrelétrico CERAN consiste de trés usinas hidrelétricas: Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho. O Complexo
esta localizado no Rio das Antas, aproximadamente 120 km ao norte de Porto Alegre, proximo a cidade de
Bento Gongalves, no Estado do Rio Grande do Sul. Todo o Complexo Hidrelétrico CERAN tem Capacidade
Instalada de 360 MW e energia assegurada estimada em 1.515,4 GWh por ano, dos quais nossa participacdo é
de 985 GWh/ano. Vendemos nossa participacao na energia assegurada deste Complexo as afiliadas de nosso

grupo.
Essas unidades sdo operadas pela CERAN, sob a supervisao da CPFL Geracao.

Monte Claro (Complexo CERAN). A primeira unidade de geracdo da usina de Monte Claro que entrou em
operacdo em 2004, possui Capacidade Instalada de 65 MW e a segunda unidade de geragao, que entrou em
operacao em 2006, também possui Capacidade Instalada de 65 MW, dando Capacidade Instalada total de 130
MW e Energia Assegurada de 516,8 GWh por ano.

Castro Alves (Complexo CERAN). Em marco de 2008, a primeira unidade de geracao da Usina de Castro
Alves entrou em operagao, com Capacidade Instalada total de 43,4 MW. Em abril de 2008, a segunda unidade
de geragdao entrou em operagao, com Capacidade Instalada de 43,4 MW. A usina tornou-se completamente
operacional em junho de 2008 (quando a terceira unidade de geragdo iniciou as operacgdes), resultando em
uma Capacidade Instalada total de 130 MW e energia assegurada de 560,6 GWh por ano.

14 de Julho (Complexo CERAN). A primeira unidade de geragao da Usina de 14 de Julho se tornou
operacional em dezembro de 2008 e a segunda unidade de geracao tornou-se completamente operacional em
margo de 2009. Esta usina tem uma capacidade total instalada de 100 MW e uma energia assegurada de 438,0
GWh por ano.

Atualmente estamos empenhados na renovacdo do complexo CERAN. Nds estamos instalando equipamentos
para assegurar o fluxo livre de agua nas trés usinas hidrelétricas, que, portanto, aumentara sua
disponibilidade. Em 2013, nds concluimos a reforma da usina hidrelétrica Monte Claro, e estamos atualmente
monitorando o equipamento para determinar sua eficiéncia. Em funcdo dos resultados obtidos neste
monitoramento, pretendemos acordar o cronograma das melhorias restantes junto a ANEEL e esperamos
concluir as melhorias nas unidades da CERAN ao final de 2016. Além disso, estdo em andamento com a ANEEL
e outras entidades do setor de transmissdo, discussGes referente as condicdes que iremos transferir a
Subestacdo Monte Claro a uma Rede Basica, o que eliminaria os custos de manutencdo e nossa
responsabilidade pela operagao das Subestacoes.

Barra Grande. Essa usina se tornou completamente operacional em maio de 2006, com uma Capacidade
Instalada de 690 MW e energia assegurada de 3.334,1 GWh por ano. A CPFL Geracdo detém 25,01% da

participacdo nesta usina. Os outros participantes da joint-venture sao Alcoa (42,18%), CBA — Companhia
Brasileira de Aluminio (15,00%), DME — Departamento Municipal de Energia Elétrica de Pocos de Caldas
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(8,82%) e Camargo Corréa Cimentos S.A. (9,00%). Vendemos nossa participacao na energia assegurada deste
complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Campos Novos. Detemos participacdo de 48,72% na ENERCAN, uma joint-venture formada por um consorcio
de empresas dos setores publico e privado ao qual foi outorgada, em maio de 2000, uma concessao de 35
anos para construcdo, financiamento e operacdo da Usina Hidrelétrica de Campos Novos. A usina foi construida
no Rio Canoas, no Estado de Santa Catarina e se tornou completamente operacional em maio de 2007, com
uma Capacidade Instalada de 880 MW e energia assegurada estimada de 3.310,4 GWh por ano, da qual nossa
participacdo é de 1.612,9 GWh por ano. Os demais acionistas da ENERCAN sdo a CBA (33,14%), Votorantim
Metais Niqueis S.A. (11,6%) e a CEEE (6,51%). Vendemos nossa participacdo na energia assegurada deste
complexo para as afiliadas de nosso grupo.

Foz do Chapeco. Detemos participagdo de 51,0% na Chapecoense, uma joint-venture formada por um
consorcio de empresas do setor privado e publico que nos concedeu uma concessdo de 35 anos em novembro
de 2001 para construir, financiar e operar as instalagbes da Usina Hidrelétrica Foz do Chapecd. Os demais
49,0% de participacdo na joint-venture estao divididos entre Furnas, que detém uma participacao de 40% e a
CEEE, que detém uma participacdo de 9,0%. A hidrelétrica Foz do Chapecd esta localizada no Rio Uruguai, na
divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. A Usina Foz do Chapecd se tornou plenamente
operacional em margo de 2011 com 855 MW de Capacidade Instalada total e Energia Assegurada de 3.784,3
GWh por ano. Da nossa parcela de 51% na energia assegurada deste projeto, vendemos 40% para afiliadas
do nosso grupo e 11% por meio de CCEARs. Em janeiro de 2013, a pedido da ANEEL, comegamos 0 processo
de transferéncia da subestacdo Foz de Chapecd e linhas de transmissdo exclusivas a Rede Basica, dessa
maneira eliminando os custos de manutencao, a responsabilidade pela operacao desses ativos e reduzindo o
fator de perda de energia da linha de transmissdo (perda regulatéria).

Luiz Eduardo Magalhdes. Detemos uma participacdao de 6,93% na usina de Luiz Eduardo Magalhaes,
também conhecida como UHE Lajeado. A usina esta localizada no rio Tocantins, no Estado do Tocantins, e se
tornou completamente operacional em novembro de 2002, com uma Capacidade Instalada total de 902,5 MW
e energia assegurada de 4.613 GWh por ano. A usina foi construida pela Investco S.A., um consoércio que
compreende a Lajeado Energia, EDP (Energias de Portugal), CEB (Companhia Energética de Brasilia) e Paulista
Lajeado (que adquirimos em 2007).

Usinas Termelétricas

NOs operamos trés usinas termelétricas. A Termonordeste, que comegou as operacdes em dezembro de 2010,
e a Termoparaiba, que comegou as operacoes em janeiro de 2011, nos termos das autorizacdes da ANEEL, sdo
supridas por 6leo combustivel do complexo EPASA, com Capacidade Instalada total de 341,6 MW e energia
assegurada de 2.169 GWh. Em 31 de dezembro de 2014, possuiamos uma participacao total de 57,13% na
Termonordeste e Termoparaiba, diluida para 53,34% em margo de 2015. Ver nota 38.3 de nossas
demonstragGes financeiras anuais consolidadas e auditadas. As usinas Termonordeste e a Termoparaiba estdo
localizadas na cidade de Jodo Pessoa, no Estado da Paraiba. A energia elétrica dessas usinas foi vendida por
meio de CCEARs, e parte dessa energia foi adquirida por nossas préprias distribuidoras.

A usina Carioba possui uma capacidade instalada de 36 MW. Entretanto, tem estado oficialmente desativada
desde 19 de outubro de 2011 conforme previsto na Portaria n© 4.101 de 2011. Solicitamos a encerramento da
concessao da Carioba, uma vez que a ANEEL reduziu o subsidio associado com a Conta de Consumo de
Combustivel, ou CCC. A ANEEL recomendou ao MME o encerramento da concessdo da Carioba. O MME esta
analisando o pedido.
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Pequenas Centrais Hidrelétricas

Em 31 de dezembro de 2014, 10 de nossas 49 Pequenas Centrais Hidrelétricas estavam sob a gestdo de duas
de nossas subsidiarias de geracdo convencional, CPFL Geragdo e CPFL Centrais Geradoras. Essas dez Pequenas
Centrais Hidrelétricas reportaram seus resultados no segmento de Geragdo Convencional para 2014. Consistem
em dois grupos de instalacoes:

Nove dessas usinas eram originalmente gerenciadas conjuntamente com suas empresas de distribuicao
associadas dentro de nosso segmento de Distribuicdo. A Lei n® 12.783/13, de 11 de janeiro de 2013
especificou as condicdes para a renovacao das concessbes de geracao, transmissao e distribuicao obtidas nos
termos dos artigos 17, 19 ou 22 da lei n°® 9.074, de 7 de julho de 1995. Sob a lei n® 12.783/13, estas
concessdes podem ser prorrogadas uma vez, a critério do governo brasileiro, por até 30 anos, a fim de garantir
a continuidade e a eficiéncia dos servigos prestados e de baixas tarifas. Além disso, a Lei n® 12.783/13 previu
que os titulares de concessbes que estavam prestes a expirar em 2015, 2016 e 2017 poderiam requisitar a
renovacao antecipada em 2013, sob certas condicdes. No entanto, a Resolucdo n° 521/12 publicada pela
ANEEL, em 14 de dezembro de 2012 estabeleceu que as concessdes de geracao a serem renovadas nos
termos da Lei n® 12.783/13 devem ser divididas em entidades operacionais separadas nos casos onde a
Capacidade Instalada da entidade concessionaria original exceda 1 MW. Em 10 de outubro de 2012, em
antecipacdo da Lei 12.783/13, requisitamos a renovagao antecipada das concessdes detidas por nossas
subsidiarias de distribuigdo CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul
Paulista, que foram originalmente concedidas em 1999 por um prazo de 16 anos. Em conformidade com o
requisito de divisao nos termos da Resolucao n® 521/12, fomos obrigados a separar as atividades de geracao e
distribuicdo de trés usinas, Rio do Peixe I e II e Macaco Branco, cujas instalacbes de geracdo foram
transferidas para a CPFL Centrais Geradoras em 29 de agosto de 2013. Naquela época, nossa administracao
decidiu por razdes operacionais segregar as atividades de geracao e distribuicao das seis instalacOes restantes
detidas pelas cinco subsidiarias de distribuicdo (Santa Alice, Lavrinha, Sdo José, Turvinho, Pinheirinho e Sdo
Sebastido), as instalacdes de geragdo, das quais também foram transferidas para a CPFL Centrais Geradoras.

Durante 2014, as concessOes para os parques de Salto do Pinhal e Ponte do Silva foram rescindidos nos
termos da Resolugdo Autorizativa n® 4.559/2014, que determinou que as concessdes de Micro Central
Hidrelétrica seriam extintas sem reversdo dos respectivos ativos ao governo.

A instalggéo remanescente, Cariobinha, é detida pela CPFL Geragdo, desde a assinatura do contrato de
concessao.

Em 4 de dezembro de 2012, as concessGes das Pequenas Centrais Hidrelétricas Rio do Peixe I e II e Macaco
Branco foram renovadas para um periodo de 30 anos sob a Lei n® 12.783. A renovacao dessas concessOes foi
sujeita as seguintes condigdes:

(i) A energia gerada deve ser vendida para todas as empresas de distribuicao no Brasil de acordo com as
cotas definidas pela ANEEL (anteriormente, a energia era vendida somente para a subsidiaria de
distribuicao relacionada).

(ii) A receita anual da concessionaria é definida pela ANEEL, sujeita a revisGes tarifarias (anteriormente, os
precos de energia eram definidos contratualmente e ajustados de acordo com o IPCA).

(iii) Os ativos que permaneceram nao amortizados na data de renovacao seriam indenizados, e o
pagamento de indenizacdo nao seriam considerados como receita anual. A remuneragao relativa a
novos ativos ou ativos existentes que ndo foram indenizados seriam considerados como receita anual.
Rio do Peixe I e II receberam um total de R$ 34,4 milhdes em pagamento de indenizacdo. Os ativos da
Macaco Branco tinham sido totalmente amortizados e, portanto, ndo geraram pagamento de
indenizagao.

A tabela a sequir define certas informagGes relativas as nossas instalacdes de geragao convencional em
operagao e as Pequenas Centrais Hidrelétricas que reportaram seus resultados no segmento de Geragao
Convencional em 31 de dezembro de 2014:
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destas usinas. Entretanto, até a publicagao da Energia Asseguradas destas usinas, a energia produzida por elas sera comercializada no mercado a vista.

5) Ap6s o aumento de capital em 31 de janeiro de 2014, as participagdes de certos acionistas da joint venture EPASA foram diluidas. Nos termos do Acordo de Acionistas atual, esses acionistas tém direito de
recompra de acdes, a fim de reconstituir as suas participagdes, e, consequentemente, em 12 de marco de 2015, a CPFL Geragéo detém 53,34% da EPASA. Veja a nota 38.4 de nossas demonstragdes
financeiras anuais consolidadas e auditadas.

Capacidade (MW) Energia Assegurada (GWh)
Nossa Colocada em Término da
Controladoras Partic. Partic. TOTAL Nossa Partic. TOTAL funcionamento Concesséo
Usinas hidrelétricas
Serra da Mesa CPFL Geragao 51,54% 657,1 1.275,0 3.029,5 5.878,0 1998 2028 "
Monte Claro CPFL Geracédo 65% 84,5 130,0 335,9 516,8 2004 2036
Barra Grande CPFL Geragao 25,01% 172,6 690,0 833,9 3.334,1 2005 2036
Campos Novos CPFL Geragao 48,72% 428,7 880,0 1.612,8 3.310,4 2007 2035
Castro Alves CPFL Geracao 65% 84,5 130,0 364,4 560,6 2008 2036
14 de Julho CPFL Geragdo 65% 65,0 100,0 284,7 438,0 2008 2036
Luis Eduardo CPFL Jaguari de
Magalhaes Geragdo 6,93% 62,5 902,5 319,7 4.613,0 2001 2032
Foz do Chapecd Chapecoense 51% 436,1 855,0 1.930,0 3.784,3 2010 2036
SUBTOTAL - Usinas hidrelétricas 1.991,0 8.710,9
Usinas termelétricas
Carioba CPFL Geragao 100% 36,0 36,0 93,7 93,7 1954 2027 @
Instalac6es EPASA:
Termonordeste CPFL Geragéo 57,13% © 97,6 170,8 619,6 1.084,5 2010 2042
Termoparaiba CPFL Geragao 57,13% 97,6 170,8 619,6 1.084,5 2011 2042
SUBTOTAL - Usinas termelétricas 231,2 1.332,9
Pequenas Centrais Hidrelétricas
Cariobinha CPFL Geragéo 100% 1,3 1,3 - - N/A 2027 @
Lavrinha CPFESZSEZE 100% 03 03 @ @ N/A @
CPFL Centrais O]
Macaco Branco Geradoras 100% 2,4 2,4 14,5 N/A 2042
Pinheirinho CPFESZSEZE 100% 06 06 @ @ N/A ©
. . CPFL Centrais
Rio do Peixe | Geradoras 100% 3,1 3,1 - N/A N/A 2042
. . CPFL Centrais o
Rio do Peixe Il CothES 100% 15,0 15,0 46,9 N/A N/A 2042
. CPFL Centrais (@) (@) @)
Santa Alice Geradoras 100% 0,6 0,6 N/A
S&o José CPFL Sentrals 100% 08 08 @ @ N/A @
So Sebastiao CPFL Centrais 100% 07 07 @ @ N/A @
Turvinho CPFESZSEZE 100% 08 08 @ @ N/A @
SUBTOTAL - Pequenas centrais hidrelétricas 25,6 61,4
TOTAL - Geragdo Convecional 2.248 10.105,2
(1) A concessao para Serra da Mesa detida por Furnas. Temos um direito contratual a 51,54% da Energia Assegurada dessas instalagdes, sob um contrato de arrendamento de 30 anos.
(2) Usinas inativas.
(3) Projetos hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 1.000 kW que s&o registrados na autoridade reguladora e o administrador de concessdes de energia, mas nao necessitam de
processos de autorizagdo ou concesséo para funcionamento.
(4) Usinas que atualmente ndo tém Energia Assegurada aprovada pelo MME. Solicitamos recentemente & ANEEL e ao MME aprovagao para os parametros de referéncia utilizados na Energia Assegurada
(

Geracdo Renovavel

Em 31 de dezembro de 2014, por meio de nossa subsidiaria CPFL Geragdo, nds possuimos uma participacdo de
51,61% na CPFL Renovaveis, uma empresa resultante de uma associacdo com outra produtora de energia
renovavel brasileira, Energias Renovaveis S.A. ou ERSA, que detém nossas subsidiarias envolvidas na geracao
de energia proveniente de fontes renovaveis. Através da CPFL Renovaveis, em agosto de 2011, nos tornamos
0 maior grupo de geracdo de energia renovavel no Brasil em termos de Capacidade Instalada e capacidade em
construgdo, de acordo com a ANEEL. NoOs consolidamos totalmente a CPFL Renovaveis em nossas
demonstragGes financeiras desde 1° de agosto de 2011. A CPFL Renovaveis realizou sua oferta publica inicial
em julho de 2013, resultando em uma diminuicdo da nossa participacdao de 63% para 58,84%. Em 1° de
outubro de 2014, a CPFL Renovaveis adquiriu 100% das agGes da DESA por meio da emissdo de agdes da
CPFL Renovaveis, resultando na diminuicdo de nossa participagao societaria na CPFL Renovaveis de 58,84%
para 51,61%.

A CPFL Renovaveis investe em fontes de producgdo independente de energia renovavel com baixo impacto
ambiental e social, tais como Pequenas Centrais Hidrelétricas, usinas edlicas, usinas termelétricas a biomassa e
usinas de energia solar fotovoltaicas, com foco exclusivamente no mercado brasileiro. A CPFL Renovaveis tem
uma vasta experiéncia no desenvolvimento, aquisigdo, construcdo e operacdo de usinas de geracgdo de energia
elétrica a partir de fontes de energia renovaveis. A CPFL Renovaveis opera em quatro principais segmentos do
setor de geracdo de energia renovavel no Brasil: Pequenas Centrais Hidrelétricas, usinas eodlicas, usinas
termelétricas a biomassa e usinas de energia solar fotovoltaicas. A CPFL Renovaveis opera em oito estados
brasileiros e seus negdcios contribuem para o desenvolvimento econémico e social local e regional.
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Na data deste Relatorio Anual, a CPFL Renovaveis consiste nas entidades de geracdo descritas abaixo. Todos
0s numeros de Energia Assegurada e Capacidade Instalada declarados a discussdo abaixo se referem a plena
capacidade da usina em questdo ao invés de nossa parte consolidada de tal energia, que reflete nossa
participacdo na usina:

= 28 subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica através de 39 Pequenas Centrais Hidrelétricas
em operacao, que consistem em (i) 38 PCHs operacionais, com Capacidade Instalada de 399 MW,
localizadas nos estados de S3o Paulo, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Parana, Minas Gerais e Mato
Grosso, e (ii) a PCH Mata Velha, com Capacidade Instalada de 24 MW (da DESA), localizada no estado
de Minas Gerais, que esta em construcdo e com inicio de operagbes estimado para 2016.

= 45 subsidiarias envolvidas na geragao de energia elétrica proveniente de fontes edlicas. Deste total, 33
sdo parques, localizados nos estados do Ceara, Rio Grande do Norte e Rio Grande do Sul, estdo
operacionais e tém total de Capacidade Instalada de 999 MW (ou capacidade total de 1.003 MW
baseada na Capacidade Instalada Total da CPFL Renovaveis). Os 12 parques restantes estdo em
construcdo, prevista para comecar as operacoes entre 2016 e 2018 e deverao ter Capacidade
Instalada total de aproximadamente 312 MW.

= OQOito subsidiarias envolvidas na geracdo de energia elétrica a biomassa, todas as quais estao
operacionais, com total de Capacidade Instalada de 370 MW, localizadas nos estados de Minas Gerais,
Parana, Sdo Paulo e Rio Grande do Norte. Em 27 de agosto de 2010, a usina Baldin da CPFL
Bioenergia, nossa primeira usina a base de bagaco de cana comegou suas operagoes, com 45 MW de
Capacidade Instalada total. A CPFL Bio Formosa iniciou suas operagdes em 2 de setembro de 2011,
com Capacidade Instalada total de 40 MW. A CPFL Bio Buriti tornou-se operacional em 7 de outubro de
2011, com Capacidade Instalada total de 50 MW. A Bio Ipé tornou-se operacional em 17 de maio de
2012, com Capacidade Instalada total de 25 MW. A Bio Pedra tornou-se operacional em 31 de maio de
2012, com Capacidade Instalada total de 70 MW. Em 18 de outubro de 2012, concluimos a aquisicdo
da Usina Termelétrica Ester, que tem uma Capacidade Instalada total de 40 MW. A CPFL Coopcana e
CPFL Alvorada, cada uma com 50 MW de Capacidade Instalada total, iniciou suas operagdes em 28 de
agosto de 2013 e 11 de novembro de 2013, respectivamente.

= Uma subsidiaria envolvida na geracdo de energia elétrica de uma usina de energia solar, Tanquinho,
que estd localizada no estado de Sdo Paulo e tem Capacidade Instalada total de 1,1 MWp. A
Tanquinho iniciou suas operacdes em 27 de novembro de 2012 e devera gerar cerca de 1,6 GWh/ano.

Capacidade Instalada Existente
Segue a descrigdo de nossas usinas de geragao renovavel, existentes e operacionais:
Pequenas Centrais Hidrelétricas

Pequenas Centrais Hidrelétricas sdo usinas com capacidade de geracdao entre 1MW e 30MW e uma area de
reservatorio de até trés quilometros quadrados. Uma tipica Pequena Central Hidrelétrica opera sob um
sistema de “fio d "agua” e, como resultado, podera sofrer ociosidade quando o fluxo de agua disponivel é
menor do que a capacidade de entrada da turbina. Se os fluxos sdo maiores do que a capacidade do
equipamento, agua flui através de um caminho de derramamento. Pequenas Centrais Hidrelétricas estdo
autorizadas para participar do MRE, e, neste caso, a quantidade de energia vendida pela usina depende
unicamente do seu certificado de garantia e ndo de sua produgao de energia individual.

A CPFL Renovaveis opera 39 de nossas 49 Pequenas Centrais Hidrelétricas (48 operacionais e 1 em
construgdo), principalmente sob a concessoes e registros, todas localizadas nos estados de S3ao Paulo, Minas
Gerais, Mato Grosso, Parana, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.
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Tem havido inUmeras revisoes, consistindo, principalmente, em reduges, para a Energia Assegurada da CPFL
Renovaveis, por conta da reducdao no desempenho operacional esperado.

A automacao dessas PCHs nos permite realizar o controle, supervisao e operagao remotamente. Desde que a
CPFL Energia adquiriu os negécios da CPFL Renovaveis, estabelecemos um centro de operagdo para o
gerenciamento e monitoramento de nossas PCHs na cidade de Jundiai, no estado de Sdo Paulo. No que diz
respeito ao controle remoto, supervisdo e operacdo de ativos de energia edlica, nds também estabelecemos
um centro de monitoramento remoto na cidade de Fortaleza, no estado do Ceara.

Usinas termelétricas a biomassa

Usinas termelétricas a biomassa sdo geradores que usam a combustdo de matéria organica para a produgao
de energia. Esta matéria organica pode incluir produtos como bagaco de cana, carvao vegetal, biogas, licor
negro, casca de arroz e cavacos de madeira. A energia a biomassa é renovavel e polui menos do que outras
formas de energia, tais como as obtidas com o uso de combustiveis fosseis (petrdleo e carvdo mineral). O
periodo de construgao de usinas termelétricas a biomassa é mais curto do que o de Pequenas Centrais
Hidrelétricas (de um a dois anos, em média). O investimento necessario por MW instalado para a construcdo
de uma usina termelétrica a biomassa é proporcionalmente menor do que o investimento para a construgao
de uma Pequena Central Hidrelétrica. Por outro lado, a operagdo de uma usina termelétrica a biomassa é
geralmente mais complexa, pois envolve a aquisicdo, a logistica e a producdo da matéria organica usada para
geracdo de energia. Por este motivo, 0s custos operacionais de usinas termelétricas a biomassa tendem a ser
mais elevados do que os custos operacionais de Pequenas Centrais Hidrelétricas.

Apesar de serem mais complexas, as usinas termelétricas a biomassa beneficiam-se de: (i) o rapido
licenciamento ambiental, (ii) o combustivel abundante no Brasil, que pode surgir de subprodutos de outras
atividades (ex: cavacos de madeira) e (iii) a proximidade com os consumidores, reduzindo os custos de
transmissao. Os custos de logistica e aquisicdo de combustivel sdo significativamente mais baixos para usinas
termelétricas a biomassa em comparagao com usinas termelétricas de fontes ndo renovaveis. Adicionalmente,
mesmo elas sendo elegiveis para o Mecanismo de desenvolvimento Limpo, ou MDL, estabelecido pelo
Protocolo de Kyoto e ter o potencial para gerar créditos de carbono, as usinas termelétricas a biomassa
instaladas no Brasil tém encontrado dificuldades em obter aprovacdo de projetos devido a metodologia do
processo de aprovacao.

Nos atualmente possuimos oito usinas termelétricas a biomassa sob o regime de autorizacdo, localizadas nos
estados de S3o Paulo, Minas Gerais, Rio Grande do Norte e Parana.

CPFL Bioenergia. Em parceria com a Baldin Bioenergia, construimos uma usina de cogeracao na cidade de
Pirassununga, no Estado de Sao Paulo, a qual entrou entrou em operagao em agosto de 2010. Esta usina de
cogeracao tem 45,0 MW de Capacidade Instalada total. A usina possui uma Energia Assegurada de 112,1
GWh e toda esta energia elétrica foi vendida para CPFL Brasil.

CPFL Bio Formosa. Em 2009, a CPFL Brasil fundou a usina Baia Formosa (CPFL Bio Formosa), localizada na
cidade de Baia Formosa, no estado do Rio Grande do Norte, com uma capacidade instalada total de 40 MW.
A CPFL Bio Formosa iniciou suas operacdes em setembro de 2011. Aproximadamente 11 MW da energia foi
vendida no leildao A-5 por meio de CCEARs, em vigor até 2025 (veja “O Setor Elétrico Brasileiro — Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico”) .

CPFL Bio Buriti. Em Marco de 2010, a CPFL Bio Buriti, que foi formada para desenvolver projetos de
geracdo de energia elétrica usando bagaco de cana de aglcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo

Pedra Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geracao a biomassa. A CPFL Bio Buriti, localizada na
cidade de Buritizal, no estado de S3o Paulo, iniciou suas operacdes em Outubro de 2011. A Capacidade
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Instalada total desta usina é de 50 MW. A CPFL Bio Buriti possui um PPA associado de 184,1 GWh em vigor
até 2030 com a CPFL Brasil.

CPFL Bio Ipé. Em marco de 2010, a CPFL Bio Ipé&, constituida para desenvolver projetos de geragao de
energia de bagago de cana, celebrou um acordo de parceria com o Grupo Pedra Agroindustrial para
desenvolver novos projetos a biomassa. A CPFL Bio Ipé, localizada na cidade de Nova Independéncia, no
estado de Sao Paulo, iniciou suas operagoes em maio de 2012. A Capacidade Instalada total desta usina é de
25 MW. Este projeto possui um PPA associado de 71,7 GWh em vigor até 2030 e a energia foi inteiramente
vendida para a CPFL Brasil.

CPFL Bio Pedra. Em margo de 2010, a CPFL Bio Pedra, que criamos para desenvolver projetos de geracao
de energia elétrica usando bagaco de cana de aglcar, assinou um contrato de parceria com o Grupo Pedra
Agroindustrial para desenvolver novos projetos de geragdao a biomassa. A CPFL Bio Pedra, localizada na
cidade de Serrana, no estado de Sao Paulo, iniciou as operagdes em maio de 2012 com uma Capacidade
Instalada total de 70 MW e uma Energia Assegurada de 213,7 GWh. A energia elétrica da Bio Pedra foi
vendida em um leildo em 2010, por meio de CCEARs em vigor até 2027.

CPFL Bio Ester. Em Outubro de 2012, a CPFL Renovaveis, concluiu a aquisicao de ativos de geracdo de
energia elétrica e sistema de cogeracdo de vapor da SPE Lacenas ParticipagOes Ltda., que é controlado pela
Usina Termelétrica Ester, localizada no municipio de Cosmdpolis no estado de Sdo Paulo. Cerca de 7 MW de
energia de cogeracdo da Usina Termelétrica Ester foi comercializado no leildao de fontes de energia alternativa
de 2007, por um periodo de 15 anos. Os restantes 3,2 MW de energia foram vendidos no mercado livre por
21 anos.

CPFL Coopcana. A construcdo da UTE Coopcana comegou em 2012 na cidade de Sdo Carlos do Avai, no
estado do Parana, e suas operagles iniciaram em 28 de agosto de 2013. A Capacidade Instalada total da UTE
Alvorada é de 50 MW e sua Energia Assegurada é de 157,7 GWh. Este projeto possui um PPA associado em
vigor até 2033 com a CPFL Brasil.

CPFL Alvorada. A UTE Alvorada, localizada na cidade de Arapord, no estado de Minas Gerais, iniciou suas
atividades em novembro de 2013. A Capacidade Instalada total da UTE Alvorada é de 50 MW e a Energia
Assegurada é de 158,6 GWh. Este projeto possui um PPA associado em vigor até 2032 com a CPFL Brasil.

Usina de Energia Solar

Tanquinho. A usina de energia solar Tanquinho, no estado de Sdo Paulo, iniciou as operacbes em 27 de
novembro de 2012, com uma capacidade instalada de 1.1 MWp. Esperamos que Tanquinho gere
aproximadamente 1.6 GWh ao ano.

Parques Edlicos

Energia edlica é derivada da forgca do vento passando sobre as laminas de uma turbina edlica, fazendo com
que a turbina gire. A quantidade de energia mecanica que é transferida e o potencial de energia elétrica a ser
produzido estdo diretamente relacionados com a densidade do ar, a area coberta por laminas de turbina
edlica, a velocidade do vento e altura de cada turbina edlica.

A construcdo de um parque edlico € menos complexa do que a construcdo de Pequenas Centrais
Hidrelétricas, que consiste na preparacao da fundacdo e instalacdo de turbinas edlicas, que sao montadas no
local pelos fornecedores. O periodo de construcao de um parque edlico € menor do que de uma Pequena
Central Hidrelétrica, variando de 18 meses a dois anos, em média. O investimento por MW instalado para a
construgao de um parque edlico é proporcionalmente menor do que o investimento para a construcdo de uma
Pequena Central Hidrelétrica. Em contrapartida, a operacao pode ser mais complexa, € ha mais riscos
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associados com a variabilidade dos ventos, especialmente no Brasil, onde ha um pequeno histérico de
medicdo de vento.

Certas regides do Brasil sdo mais favoraveis em termos de velocidade de vento, com altas velocidades médias
e baixa volatilidade, conforme medido pela variacdo de velocidade, permitindo maior previsibilidade no
volume de energia edlica a ser produzido. Parques edlicos operam de modo complementar, com usinas
hidrelétricas, desde que a velocidade do vento seja geralmente mais elevada em periodos de seca e,
portanto, preservando a agua dos reservatorios em periodos de escassez de chuva. A operacao
complementar de parques edlicos e Pequenas Centrais Hidrelétricas devera permitir-nos "estocar" energia
elétrica nos reservatorios das Pequenas Centrais Hidrelétricas durante o periodo de alta geracdo de energia
edlica. Estimativas do Atlas do Potencial Edlico de 2001 (o mais recente estudo sobre o assunto) indicam um
potencial de energia edlica de 143 GW no Brasil, um volume que ultrapassa significativamente a atual
capacidade total instalada do pais de 4,4 GW de acordo com a ANEEL, sinalizando um potencial elevado de
crescimento neste segmento. Parques edlicos também sdo elegiveis para MDL e tém potencial para gerar
créditos de carbono para venda.

Atualmente temos 42 parques edlicos sob o regime de autorizacdo, localizados no Ceara, Rio Grande do Norte
e Rio Grande do Sul.

Praia Formosa: O parque edlico Praia Formosa, no Estado do Ceard, iniciou suas operagdoes em agosto de
2009. Possui uma Capacidade Instalada de 105 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos termos do
PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até Agosto de
2029.

Icaraizinho: O parque edlico de Icaraizinho, no Estado do Ceard, iniciou suas operagdes em outubro de
2009. Possui uma Capacidade Instalada de 54,6 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos termos
do PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até
Outubro de 2029.

Foz do Rio Choro: O parque edlico Foz do Rio Chord, no Estado do Ceara, iniciou suas operagdes em
janeiro de 2009. Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um contrato associado com a Eletrobras nos
termos do PROINFA para vender toda a energia gerada por um periodo de 20 anos. O PPA esta em vigor até
Junho de 2029.

Paracuru: O parque edlico Paracuru, no Estado do Ceard, iniciou suas operacbes em novembro de 2008.
Possui uma Capacidade Instalada de 25,2 MW e um PPA associado em vigor até 2028.

Taiba Albatroz: O parque edlico Taiba Albatroz, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de
16,5 MW e um acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia
gerada por um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Taiba Albatroz foi concluida em 19 de junho
de 2012.

Bons Ventos: O parque edlico Bons Ventos, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada de 50,0
MW e um acordo de associagdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia
gerada por um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Bons Ventos foi concluida em junho de
2012.

Canoa Quebrada: O parque edlico Canoa Quebrada, no Estado do Ceara, possui uma Capacidade Instalada
de 57,0 MW e um acordo de associagdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a

energia gerada por um periodo de 20 anos. A aquisicdo do parque edlico Canoa Quebrada foi concluida em
Junho de 2012.
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Enacel: O parque edlico Enacel, no Estado do Ceard, possui uma Capacidade Instalada de 31,5 MW e um
acordo de associacdo com a Eletrobras, nos termos do PROINFA, para vender toda a energia gerada por um
periodo de 20 anos. A aquisigao do parque edlico Enacel foi concluida em junho de 2012.

Complexo de Santa Clara: O Complexo de Santa Clara, no estado do Rio Grande do Norte, composto por
sete parques edlicos com uma Capacidade Instalada de 188 MW e um CCEAR associado em vigor até 2032. O
Complexo Santa Clara vendou sua energia por meio do “Leildo de Energia de Reserva de 2009”.

Parque Eolico Campo dos Ventos II: Em 2010, a CPFL Geragdo adquiriu o parque edlico Campo dos
Ventos II (a CPFL Renovaveis detem este investimento atualmente), nas cidades de Jodo Cémara e
Parazinho, no estado do Rio Grande do Norte, cujas operagdes foram iniciadas em setembro de 2013. Esse
parque edlico tem uma Capacidade Instalada de 30 MW e Energia Assegurada de 131,4 GWh. A energia
elétrica do parque edlico Campo dos Ventos II foi vendida através de um leildo realizado em 2010, com o PPA
em vigor até agosto de 2033.

Parque Edlico Rosa dos Ventos: Em junho de 2013, a CPFL Renovaveis adquiriu o parque edlico Rosa dos
Ventos (campos Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), localizado no estado do Ceara. Esse parque edlico tem
uma Capacidade Instalada de 13,7 MW. A eletricidade da Rosa dos Ventos possui um acordo de associacao,
nos termos do PROINFA.

Atlintica: O complexo Atldntica consiste dos parques edlicos Atlantica I, II, IV e V. A Capacidade Instalada
total € de 120 MW e Energia Assegurada total de 461,7 GWh. A energia elétrica destes parques edlicos foi
vendida em um leildo de energias alternativas em 2010, por meio de CCEARs em vigor até 2033. O Complexo
Atlantica iniciou suas operagdes em marco de 2014.

Complexo Macacos: O Complexo Macacos consiste nos Parques Edlicos de Pedra Preta, Costa Branca,
Juremas e Macacos. O Complexo dispde de uma Capacidade Instalada total de 78,2 MW e Energia
Assegurada Total de 37,1 MW médio. O Complexo Macacos vendeu sua energia por meio do Leilao de Fontes
Alternativas de 2010.

Complexo Morro dos Ventos: O Complexo Morro dos Ventos consiste nos Parques Edlicos de Morro dos
Ventos I, Morro dos Ventos III, Morro dos Ventos IV, Morro dos Ventos VI e Morro dos Ventos IX. O
Complexo dispde de uma Capacidade Instalada Total de 144,0 MW e Energia Assegurada Total de 68.5 MW
médio. O Complexo Morro dos Ventos vendeu sua energia por meio do Leildo de Reserva de Energia de 2009.

Complexo Eurus: O Complexo Eurus consiste nos Parques Edlicos Eurus I e Eurus III. O Complexo dispoe
de uma Capacidade Instalada Total de 60 MW e Energia Assegurada Total de 31.6 MW médio. O Complexo
Eurus vendeu sua energia por meio do Leildo de Reserva de Energia de 2010.

A tabela a seguir apresenta certas informacoes relativas as nossas principais instalagdes renovaveis, detidas
pela CPFL Renovaveis (51,61% de nossas acoes) em operagao em 31 de dezembro de 2014:

Capacidade (MW) Energia Assegurada (GWh) Término
Nossa Nossa Colocada em Atualizacao da
participacio TOTAL participacio TOTAL Funcionamento da instalacio Concessao
Pequenas Centrais
Hidrelétricas:
Alto Irani 10,8 21,8 61,9 120,0 2008 2032
Americana 15,5 30,0 26,6 51,5 1949 2002 2027
Andorinhas 0.3 0.5 19 3,7 1940 @
Arvoredo 6,7 13,0 35,1 68,1 2010 2032
Barra da Paciéncia 11,9 23,0 67,3 130,4 2011 2029
Buritis 0.4 0.8 1,6 3,1 1922 2027 @
Capao Preto 2,2 43 10,3 20,0 1911 2008 2027
Chibarro 1,3 2,6 73 14,1 1912 2008 2027
Cocais Grande 52 10,0 22,0 42,6 2009 2029
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Corrente Grande 72 14,0 38,6 74,7 2011 2030
Diamante 22 42 7.2 14,0 2005 2019
Dourados 5.6 10,8 31,6 61,2 1926 2002 2027
Eloy Chaves 9,7 18,8 52,4 101,5 1954 1993 2027
Esmeril 2,6 5,0 13,0 252 1912 2003 2027
Figueiropolis 10,0 19,4 56,5 109,5 2010 2034
Gavido Peixoto 2.5 438 17,3 33,5 1913 2007 2027
Guaporé 0,4 0,7 2,5 4,9 1950 “
Jaguari 6.1 11,8 20,3 39,4 1917 2002 2027
Lengdis 0,9 1,7 47 9,1 1917 1988 2027
Ludesa 15,5 30,0 95,8 185,7 2007 2032
Monjolinho 0,3 0,6 0,5 1,0 1893 2003 2027?
Ninho da Aguia 5.2 10,0 29,4 56,9 2011 2029
Novo Horizonte 11,9 23,0 47,0 91,1 2011 2032
Paiol 10,3 20,0 49,8 96,5 2010 2032
Pinhal 3,5 6.8 16,7 32,4 1928 1993 2027
Pirapé 0,4 0,8 2,6 5,1 1952 @
Plano Alto 8,3 16,0 44,1 85,5 2008 2032
Saltinho 0,4 0,8 3.3 6,4 1950 @
Salto Gdes 10,3 20,0 50,2 97,2 2012 2040
Salto Grande 24 4.6 11,7 22,6 1912 2003 2027
Santa Luzia 14,7 28,5 83,3 1614 2007 2037
Santana 22 43 11,8 22,9 1951 2002 2027
Sao Gongalo 5,7 11,0 34,4 66,6 2010 2030
Sdo Joaquim 42 8.1 22,9 444 1911 2002 2027
Socorro 0,5 1,0 14 2,7 1909 1994 2027@
Trés Saltos 0.3 0,6 1,9 3.8 1928 2007 @
Varginha 46 9,0 24,4 472 2010 2029
Virzea Alegre 3,9 7.5 22,1 427 2011 2029
SUBTOTAL 206 399 1.031 1.999

Pequenas Centrais
Hidrelétricas — Nossa
participacao

Usinas Termoelétricas a Biomassa:

Baldin (CPFL 23,2 45,0 57,9 112,1 2010 2039
Bioenergia)
Bio Alvorada 25,8 50,0 81,5 157,9 2013 2042
Bio Buriti 25,8 50,0 95,0 184,1 2011 2040
Bio Coopcana 25,8 50,0 81,6 158,0 2013 2042
Bio Ester 20,6 40,0 46,1 89,4 2010 2029
Bio Formosa 20,6 40,0 49,7 96,4 2011 2032
Bio Ipé 12,9 25,0 37,0 71,7 2012 2040
Bio Pedra 36,1 70,0 110,3 213,7 2012 2046
SUBTOTAL - 191 370 559 1.083

Usinas Termoelétricas a
Biomassa — Nossa
participacao

Parques eolicos:

Atlantica I 15,5 30,0 59,2 114,8 2014 2046
Atlantica II 15,5 30,0 58,3 113,0 2014 2046
Atlantica IV 15,5 30,0 58,8 1139 2014 2046
Atlantica V 15,5 30,0 61,9 120,0 2014 2046
Bons Ventos 25,8 50,0 74,0 1434 2010 2033
Campo dos Ventos II 15,5 30,0 67,8 1314 2013 2046
Canoa Quebrada 29,4 57,0 108,8 2109 2010 2032
Canoa Quebrada (Rosa 54 10,5 1,7 33 2014 2032
dos Ventos)

Costa Branca 10,7 20,7 443 85,8 2014 2046
Enacel 16,3 31,5 46,2 89,6 2010 2032
Eurus I 15,5 30,0 70,1 135,8 2014 2046
Eurus III 15,5 30,0 72,8 141,0 2014 2046
Eurus IV 4,1 8,0 14,3 27,7 2011 2045
Foz do Rio Chor6 13,0 25,2 33,3 64,6 2009 2032
Icaraizinho 28,2 54,6 99,8 1934 2009 2032
Juremas 8,3 16,1 34,4 66,6 2014 2046
Lagoa do Mato 1,7 32 0,7 1.4 2014 2032
Macacos 10,7 20,7 443 85,8 2014 2046
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Morro dos Ventos I 14,9 28,8 61,1 118,3 2014 2045
Morro dos Ventos IIT 14,9 28,8 62,9 121,8 2014 2045
Morro dos Ventos IV 14,9 28,8 61,9 120,0 2014 2045
Morro dos Ventos VI 14,9 28,8 59,2 114,8 2014 2045
Morro dos Ventos IX 14,9 28,8 64,7 125,3 2014 2045
Paracuru 13,0 25,2 56,9 110,2 2008 2032
Pedra Preta 10,7 20,7 46,6 90,2 2014 2046
Praia Formosa 54,2 105,0 130,4 252,6 2009 2032
Santa Clara I 15,5 30 62,0 120,1 2011 2045
Santa Clara II 15,5 30 57,7 111,8 2011 2045
Santa Clara III 15,5 30 56,6 109,6 2011 2045
Santa Clara IV 15,5 30 55,6 107,8 2011 2045
Santa Clara V 15,5 30 56,1 108,7 2011 2045
Santa Clara VI 15,5 30 55,6 107,7 2011 2045
Taiba 8,5 16,5 30,3 58,8 2008 2032

SUBTOTAL - Parques 516 999 1.868 3.620

Eolicos — Nossa

participacao

Usina de energia solar:

Tanquinho 0,6 1,1 1,0 1,7 2012 -
SUBTOTAL - Usina de 1 1 1 2
energia solar — Nossa
participacao
TOTAL (apenas nossa 914 1.769 3.460 6.704
participacao)

(1) Usinas inativas.

(2) Projetos hidrelétricos que possuem contrato de concessdo com uma capacidade instalada igual ou inferior a 1.000 kW. A legislagdo para PCHs com capacidade instalada inferior a
1.000 kW foi alterada e atualmente requer Registro. O Contrato de Concessdo ficara valido até sua data de vencimento.

(3) Usinas que atualmente ndo tém Energia Assegurada aprovada pelo MME. A energia que produzem € utilizada por nossas subsidiarias de distribuigdo, reduzindo nossa compra de
energia. Nds aplicamos a atribuicdo de 78,6 GWh anual de energia assegurada nestas nove pequenas centrais hidrelétricas e que estdo atualmente aguardando a aprovagdo do MME e
da ANEEL.

(4) Projetos Hidrelétricos com uma Capacidade Instalada igual ou inferior a 1.000 kW que sdo registrados na autoridade reguladora e o administrador de concessdes de energia, mas
ndo necessitam de processos de autorizagdo ou concessdo para funcionamento.

Expansao da Capacidade de Geracao.

A demanda de energia elétrica em nossas areas de concessado de distribuigdo continua a crescer. Para atender
a esse aumento na demanda e também para melhorar nossas margens, estamos expandindo a nossa
Capacidade Instalada na geracao renovavel. A CPFL Renovaveis esta construindo a PCH Mata Velha e os
parques edlicos de S3ao Benedito, Campo dos Ventos, Pedra Cheirosa e Morro dos Ventos II, que juntos terdo
uma Capacidade Instalada de 335 MW (da qual nossa parte consolidada sera 173 MW, representando a
diminuicdo de nossa participacdo como resultado de nossa fusao com a DESA em outubro de 2014).
Esperamos que essas usinas estejam operacionais ao final de 2018.

A tabela a seguir demonstra as informagGes relacionadas aos nossos projetos em curso de geragao renovavel:

Energia
Inicio Capacidade Assegurada
Capacidade Energia Esperado Instalada Estimada
Usinas em Instalada Assegurada Inicio da das Nossa Estimada Disponivel para
desenvolvimento Estimada Estimada Construcio Operacdes Participacao Disponivel nés
(MW) (GWh/ano) (%) (GWh/ano)
Complexos Sdo Benedito 231 1.059 2015 2016 51,61 119 547
e Campo dos Ventos (9
sociedades) "
Complexa Pedra Cheirosa 51 229 2016 2018 51,61 26 118
(2 sociedades)®
Parque Edlico Morro dos 29 134 2013 2016 51,61 15 69
Ventos II
(1 sociedade)
Pequena Central 24 115 2013 2016 51,61 12 59
Hidrelétrica (PCH) Mata
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Velha
(1 sociedade)
TOTAL 335 1.537 173 793

(1)  Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Santa Ursula, Sdo Domingos e Ventos do Sao Martinho, Campo dos Ventos I, Ill e V; e Pedra
Cheirosa I'e II.
(2)  Pedra Cheirosale Il

Complexos Sao Benedito e Campo dos Ventos. Os Complexos Sao Benedito e Campo dos Ventos estao
localizados no estado do Rio Grande do Norte. O complexo Sao Benedito consiste dos parques edlicos Ventos
de Santo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Sdo Domingos, Ventos de S3o Martinho e Santa
Ursula. Os parques edlicos Sao Domingos e S3ao Martinho, que anteriormente faziam parte do Complexo
Campo dos Ventos, foram realocados para o Complexo Sao Benedito a fim de aumentar suas sinergias. O
Complexo Campo dos Ventos consiste dos parques edlicos Campo dos Ventos I, III e V. Juntos, devem ter
uma Capacidade Instalada total de 231 MW e Energia Assegurada total de 1.059,1 GWh/ano. As operagdes
estdo programadas para inicio gradual no segundo semestre de 2016. Este projeto tem um PPA em vigor até
2034 para o Complexo S3ao Benedito e 2033 para o Complexo Campo dos Ventos.

Pedra Cheirosa. O Complexo Pedra Cheirosa esta localizado no estado do Ceard. O completo Pedra
Cheirosa é composto pelos parques eolicos Pedra Cheirosa 1 e Pedra Cheirosa II, que devem ter uma
Capacidade Instalada total de 51,3 MW e Energia Assegurada total de 228,6 GWh/anual. Os contratos
decorrentes desta operagao serdo realizadas com os distribuidores de energia elétrica que declararam-se a
ser compradores de energia no leildo. A duracdo destes contratos sera de 20 anos, e o inicio do suprimento
de energia ocorrera em 1° de janeiro de 2018. Os lotes foram vendidos com um preco médio de R$125,04
por MWh, com ajuste anual do IPCA.

Parque Eodlico Morro dos Ventos II. O Parque Eodlico Morro dos Ventos II localiza-se no estado do rio
Grande do Norte. Suas operagOes estdo programadas para inicio no final do primeiro semestre de 2016. O
Morro dos Ventos II deve ter uma Capacidade Instalada total de 28,8 MW e Energia Assegurada total de 134
GWh/ano. A energia foi vendida pelo Leildo A-5 realizado em dezembro de 2011.

Mata Velha PCH. A pequena central hidrelétrica (PCH) Mata Velha localiza-se no estado de Minas Gerais. As
operacoes da Mata Velha estdo programadas para inicio no primeiro bimestre de 2016. Eles terdo uma
Capacidade Instalada total de 24,0 MW e Energia Assegurada total de 114,8 GWh/ano. A energia foi
vendiada por meio do Leildao A-5 realizado em 2013. Antes de sua construgao, um contrato bilateral (Mercado
Livre) havia sido celebrado para o periodo de 2016 e 2018, quando os termos do Leildo de Novas Energias
(LEN) foi iniciado.

b. caracteristicas do processo de distribuicao;

Nossa Companhia € uma das maiores distribuidoras de energia elétrica do Brasil, com base na quantidade de
energia elétrica que distribuimos em 2014. Juntas, nossas oito subsidiarias distribuidoras fornecem energia
elétrica para uma regido que abrange 176.521 quilometros quadrados predominantemente nos Estados de Sdo
Paulo e do Rio Grande do Sul. Suas &reas de concessdo incluem 561! municipios e uma populacdo de
aproximadamente 18 milhdes de pessoas. Juntas, elas forneceram energia elétrica para aproximadamente 7,6
milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2014. Nossas oito subsididrias distribuiam aproximadamente
13% do total da energia elétrica distribuida no Brasil em 2014, com base nos dados da Empresa de Pesquisas
Energéticas, ou EPE.

! Estes nimeros consideram apenas as municipalidades dentro da area de cada subsidiaria. Favor notar que também servimos

consumidores em municipalidades dentro da area de concessdo de outra concessionaria, que, por alguma razdo, ndo sdo atendidos
por tal concessionaria.
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Possuimos oito distribuidoras de energia elétrica:

CPFL Paulista. A Companhia Paulista de Forca e Luz, ou CPFL Paulista, distribui energia elétrica para
uma regido que abrange 90.440 quildometros quadrados no Estado de Sdo Paulo, com uma populacdo de
aproximadamente 9,6 milhdes de habitantes. Sua area de concessdo cobre 234 municipios, incluindo as
cidades de Campinas, Bauru, Ribeirdo Preto, S3o José do Rio Preto, Araraquara e Piracicaba. A CPFL
Paulista tinha aproximadamente 4,1 milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2014. Em 2014, a
CPFL Paulista distribuiu 22.852 GWh de energia elétrica, respondendo por aproximadamente 22,8% do
total da energia elétrica distribuida no Estado de Sdo Paulo e 6,6% do total da energia elétrica distribuida
no Brasil, durante esse periodo.

CPFL Piratininga. A Companhia Piratininga de Forca e Luz, ou CPFL Piratininga, distribui energia elétrica
para uma regido que abrange 5.618 quildmetros quadrados na parte sul do Estado de Sdo Paulo, com
uma populagao de aproximadamente 3,7 milhGes de habitantes. Sua area de concessao abrange 27
municipios, inclusive as cidades de Santos, Sorocaba e Jundiai. A CPFL Piratininga tinha aproximadamente
1,6 milhdes de consumidores em 31 de dezembro de 2014. Em 2014, a CPFL Piratininga distribuiu 9.532
GWh de energia elétrica, representando aproximadamente 11,5% do total da energia elétrica distribuida
no Estado de Sdo Paulo e 3,3% do total da energia elétrica distribuida no Brasil, durante esse periodo.

RGE. A Rio Grande Energia S.A., ou RGE, distribui energia elétrica para uma regido que abrange 58.940
quilémetros quadrados no Estado do Rio Grande do Sul, com uma populagdo de aproximadamente 3,9
milhGes de habitantes. Sua area de concessdo abrange 255 municipios, incluindo as cidades de Caxias do
Sul, Gravatai, Passo Fundo e Bento Gongalves. Durante 2013, a RGE ganhou uma nova licitacao para dois
municipios no estado, Putinga e Anta Gorda. A RGE tinha aproximadamente 1,4 milhGes de consumidores
em 31 de dezembro de 2014. Em 2014, a RGE distribuiu 8.287 GWh de energia elétrica, respondendo por
aproximadamente 33,6% do total da energia elétrica distribuida no Estado do Rio Grande do Sul e 2,2%
do total da energia elétrica distribuida no Brasil durante o ano.

CPFL Santa Cruz. A Companhia Luz e Forca Santa Cruz, ou CPFL Santa Cruz, distribui energia elétrica
para uma area que abrange 11.870 quildometros quadrados, que inclui 27 municipios da regido noroeste
do Estado de Sao Paulo e trés municipios do Estado do Parana. Em 2014, a CPFL Santa Cruz distribuiu
1.096 GWh de energia elétrica para aproximadamente 202.000 consumidores, que respondem por
aproximadamente 0,8% do total da energia elétrica distribuida no Estado de S3o Paulo e 0,2% do total da
energia elétrica distribuida no Brasil, durante o ano.

CPFL Jaguari. A Companhia Jaguari de Energia, ou CPFL Jaguari distribui energia elétrica para uma area
que abrange 252 quilémetros quadrados, que inclui dois municipios do Estado de S3ao Paulo. Em 2014, a
CPFL Jaguari distribuiu 502 GWh de energia elétrica para aproximadamente 38.000 consumidores.

CPFL Mococa. A Companhia Luz e Forca de Mococa, ou CPFL Mococa, distribui energia elétrica para uma
area que abrange 1.844 quildometros quadrados, que inclui um municipio do Estado de Sdo Paulo e trés
municipios do Estado de Minas Gerais. Em 2014, a CPFL Mococa distribuiu 210 GWh de energia elétrica
para aproximadamente 45.000 consumidores.

CPFL Leste Paulista. A Companhia Leste Paulista de Energia, ou CPFL Leste Paulista, distribui energia
elétrica para uma area que abrange 2.589 quildbmetros quadrados, que inclui sete municipios do Estado de
S3o Paulo. Em 2014, a CPFL Leste Paulista distribuiu 295 GWh de energia elétrica para aproximadamente
56.000 consumidores.

CPFL Sul Paulista. A Companhia Sul Paulista de Energia, ou CPFL Sul Paulista, distribui energia elétrica
para uma area que abrange 3.802 quildmetros quadrados, que inclui cinco municipios do Estado de Sdo
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Paulo. Em 2014, a CPFL Sul Paulista distribuiu 382 GWh de energia elétrica para aproximadamente 81.000
consumidores.

Rede de Distribuicdo

Nossas oito distribuidoras possuem linhas de distribuicdo com niveis de tensdo que variam de 11,9 kV a 138
kV. Essas linhas distribuem energia elétrica a partir do ponto de conexdo com a Rede Basica para nossas
subestacbes de energia em cada uma de nossas areas de concessdo. Todos os consumidores conectados a
essas linhas de distribuicdo, tais como Consumidores Livres ou outras concessionarias, estdo obrigados a pagar
uma Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigao ("TUSD").

Cada uma de nossas subsidiarias possui uma rede de distribuicdo composta predominantemente de linhas
aéreas e subestacOes com niveis de tensdo sucessivamente menores. Os consumidores sao classificados em
diferentes niveis de tensdo, com base na energia elétrica consumida e em sua demanda por energia elétrica.
Grandes consumidores industriais e comerciais recebem energia elétrica em niveis de tensdo elevados (até 138
kV), ao passo que consumidores industriais € comerciais menores, assim como 0s residenciais, recebem
energia elétrica em faixas de tensdo mais baixas (2,3 kV e abaixo).

Em 31 de dezembro de 2014, nossas Redes de Distribuicdo consistiam em 240.944 quilometros de linhas de
distribuicdo incluindo 353.722 transformadores de distribuicdo. Nossas oito distribuidoras tinham 9.881 km de
linhas de distribuicdo de alta tensdo entre 34,5 kV e 138 kV. Naquela data, detinhamos 445 subestagOes
transformadoras de alta tensdo para média tensdo para subsequente distribuicdo, com capacidade total de
transformacdo de 14.571 megavolt amperes. Entre os consumidores industriais e comerciais em nossa area de
concessdo, 345 recebiam energia elétrica em 69 kV, 88 kV ou 138 kV, distribuida por meio de conexdes diretas
as nossas linhas de distribuicao em alta tensao.

Performance do Sistema
Perdas de Energia elétrica

Enfrentamos dois tipos de perdas de energia elétrica: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas técnicas
sao inerentes ao fluxo de energia elétrica através do sistema de distribuigdo. As perdas comerciais sdo perdas
que resultam de conexodes ilegais, fraude ou erros de faturamento e similares. Os indices de perda de energia
elétrica das nossas trés maiores distribuidoras (CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE) sdo mais
favoravelmente comparadas ao percentual médio de outras importantes distribuidoras brasileiras em 2013,
segundo as informagdes mais recentes disponibilizadas pela Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia
Elétrica, ou ABRADEE, uma associacdo do setor.

Estamos também nos empenhando ativamente em reduzir as perdas comerciais decorrentes de conexdes
ilegais, fraude ou erros de faturamento. Para isso, em cada uma de nossas oito subsididrias, destacamos
equipes técnicas qualificadas para realizar inspecdes, aumentamos o monitoramento de consumos irregulares,
aumentamos as reposicoes de equipamentos de medicdao obsoletos e desenvolvemos um programa de
computador para descobrir e analisar faturamentos irregulares. Realizamos 226.042 inspegbes em 2014, o que
acreditamos ter conduzido a uma recuperacao de recebiveis estimada em mais de R$28 milhdes.
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Interrupgoes de Energia

A tabela abaixo determina, para cada uma de nossas subsidiarias, a frequéncia e duracdo das interrupcoes de
energia por consumidor nos anos findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013:

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

Verséo : 6

CPFL CPFL CPFL Santa CPFL CPFL CPFL Leste CPFL Sul
Paulista Piratininga RGE Cruz Jaguari Mococa Paulista Paulista
FEC! 4,87 4,20 9,14 5,29 4,31 7,26 6,19 6,91
DEC2 6,92 6,98 18,77 6,75 5,36 6,76 8,40 9,55

(1) Frequeéncia de interrup¢des por consumidor por ano (nimero de interrupcoes)
(2) Durac@o das interrup¢des por consumidor por ano (em horas)

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

CPFL CPFL CPFL Santa CPFL CPFL CPFL Leste CPFL Sul
Paulista Piratininga RGE Cruz Jaguari Mococa Paulista Paulista
1 4,73 4,58 9,04 6,82 5,43 4,93 6,33 6,72
FEC
DEC2 7,14 7,44 17,35 6,97 5,92 4,86 7,58 9,08

(1) Frequeéncia de interrup¢des por consumidor por ano (nimero de interrupcoes)
(2) Duracao das interrup¢des por consumidor por ano (em horas)

Estamos continuamente buscando melhorar a qualidade e confiabilidade de nosso fornecimento de energia,
tendo como parametro as medigbes de frequéncia e duragdo de nossas interrupgdes de energia. De acordo
com os dados da ABRADEE de 2013, nossa frequéncia e duracdo média das interrupgdes por consumidor
durante os ultimos anos se comparam favoravelmente com as médias para as demais distribuidoras brasileiras.

Com base nos dados publicados pela ANEEL, a duragdo e frequéncia das interrupcdes da CPFL Paulista e da
CPFL Piratininga estdo entre as mais baixas do Brasil em comparacao com companhias de tamanho similar. A
duracdo das interrupgOes da RGE sdao comparativamente mais altas do que aquelas da CPFL Paulista e da CPFL
Piratininga, porém permanecem em linha com o indice médio para as empresas de energia no sul do Brasil,
principalmente em decorréncia da falta de redundancia em seu sistema de distribuicdo, do uso de linhas em
média de tensdo e de um nivel menor de automacdo na rede. Entretanto, estes indicadores de duracdo e
frequéncia estdo abaixo da média nacional.

A ANEEL estabelece indicadores de desempenho por consumidor para serem seguidos pelas empresas de
energia. Caso estes indicadores ndao sejam alcancados, somos obrigados a reembolsar nossos consumidores, e
nossas receitas sdo negativamente afetadas. Em 2013, de acordo com informacdes da ANEEL, o valor que
reembolsamos aos nossos consumidores foi menor que o valor médio reembolsado por outras empresas de
energia de porte similar.

Nossas subsidiarias de distribuicdo tém tecnologia de construcdo e manutengao que permite reparos em redes
energizadas sem interrupcao do servico, permitindo-nos, assim, ter baixos indices de interrupgao programada,
equivalendo a aproximadamente 7,8% do total de interrupgOes. As interrupgdes ndo programadas em razao de
acidentes ou causas naturais, incluindo descargas atmosféricas, incéndio e ventos representaram o total
remanescente de nossas interrupcdes. Em 2014, investimos aproximadamente R$702 milhdes em nosso
segmento de distribuicdo, principalmente em: (i) expansdo, manutencao, melhoria, automagdao, modernizacao
e reforco do sistema elétrico para atender o crescimento do mercado, (ii) infraestrutura operacional, (iii)
atendimento ao cliente, e (iv) programas de pesquisa e desenvolvimento, dentre outros. Esperamos investir
um adicional de R$1.168 milhdes para tais fins durante 2015.

Estamos empenhados em melhorar nossos tempos de atendimento para servigos de reparos. Os indicadores de
qualidade para o abastecimento de energia pela CPFL Paulista e pela CPFL Piratininga mantiveram niveis de
exceléncia ao mesmo tempo em que cumpriram os padrdes regulatérios. Isto também foi principalmente
resultado de nossa logistica operacional eficiente, inclusive do posicionamento estratégico de nossas equipes,
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da tecnologia e automacdo de nossa rede e centros de operacdo, junto a um plano de manutencdo e
conservacgao preventivo.

Tarifas

Tarifas de Distribuicdo no Varejo. Classificamos nossos consumidores em dois grupos diferentes: consumidores
do Grupo A e consumidores do Grupo B, com base no nivel de tensdo em que a energia elétrica lhes é
fornecida. Cada consumidor se enquadra em certo nivel tarifario definido por lei e com base em sua respectiva
classificagdo. Alguns descontos estdo disponiveis dependendo da classificacdo do consumidor, nivel tarifario ou
ambiente de negociagdo (Consumidores Livres e geradoras). Os consumidores do Grupo B pagam tarifas mais
altas. As tarifas no Grupo B variam por tipos de consumidor (residencial, rural, outras categorias e iluminagao
publica). Os Consumidores no Grupo A pagam tarifas menores, decrescendo de A4 para Al, pois seu
fornecimento é feito em voltagens mais elevadas, que demandam menor utilizagdo do sistema de distribuigdo
de energia elétrica. As tarifas que cobramos pelas vendas de energia elétrica aos Consumidores Finais sdo
determinadas segundo nossos contratos de concessao e regras ratificadas pela ANEEL. Esses contratos de
concessdo e a regulamentacdo correlata estabelecem um prego maximo com reajustes anuais, periodicos e
extraordinarios. Para maiores informagGes sobre o regime regulatdrio aplicavel as nossas tarifas e respectivos
reajustes, consulte “O Setor Elétrico Brasileiro” no item 7.9 deste Formulario de Referéncia.

Os consumidores do Grupo A recebem energia elétrica em tensOes iguais ou superiores a 2,3 kV. As tarifas
para os consumidores do Grupo A tém por base os niveis de tensdo de fornecimento de energia elétrica no
horario do dia em que a energia elétrica é fornecida. Os consumidores podem optar por uma tarifa diferente
nos periodos de pico a fim de otimizar o uso da rede elétrica. As tarifas aplicaveis aos consumidores do Grupo
A contém dois componentes: TUSD e a tarifa para consumo de energia, ou TE. A TUSD, expressa em Reais por
kW, tem por base (i) a demanda de eletricidade contratada pela parte conectada ao sistema; (ii) certas
cobrancas regulatorias; e (iii) perdas técnicas e ndo técnicas de energia nos sistema de distribuicdao. A TE,
expressa em Reais por MWh, tem por base o valor da energia elétrica efetivamente consumida. Esses
consumidores poderdao optar pela compra de energia no Mercado Livre/Ambiente de Contratacdo Livre nos
termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. Consulte “O Setor Elétrico Brasileiro — Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico”.

Os consumidores do Grupo B recebem energia elétrica em tensao inferior a 2,3 kV (220 V e 127 V). As tarifas
para os consumidores do Grupo B sdo cobradas por tarifa para usar o sistema de distribuicdo e também pelo
consumo de energia, ambas cobradas em R$/MWh.

As tabelas a seguir contém informagOes relativas a média de nossos pregos de fornecimento para cada

categoria de consumidor em 2014 e 2013. Estes precos incluem tributos (ICMS, PIS e COFINS) e sao
calculados com base em nossas vendas e na quantidade de energia elétrica vendida em 2014 e 2013.

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014

CPFL CPFL CPFL Santa CPFL Leste CPFL Sul CPFL CPFL
Paulista Piratininga RGE Cruz Paulista Paulista Jaguari Mococa
(R$/MWh)

Residencial 394,06 378,82 431,13 415,97 374,54 381,50 309,37 437,22
Industrial 364,14 330,51 327,26 384,69 302,95 286,98 237,19 302,98
Comercial 366,82 352,67 419,95 421,79 344,86 356,49 284,17 388,85
Rural 203,82 232,05 220,55 249,83 213,03 225,60 184,13 233,33
Outros 280,68 254,17 186,10 225,00 255,96 257,10 208,68 270,16
Total 357,14 347,00 331,10 346,49 301,75 322,53 252,07 346,54
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Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013

CPFL CPFL CPFL Santa CPFL Leste CPFL Sul CPFL CPFL
Paulista Piratininga RGE Cruz Paulista Paulista Jaguari Mococa
(R$/MWh)
Residencial 362,57 351,98 430,59 345,40 391,18 389,56 286,82 478,59
Industrial 311,98 304,74 301,21 320,33 328,00 304,86 241,09 347,11
Comercial 320,44 328,12 416,85 358,88 368,54 365,49 267,43 428,69
Rural 180,39 210,91 221,4 207,09 225,19 228,55 174,64 248,85
Outros 241,97 237,18 183,19 169,24 324,87 269,18 216,20 295,39
Total 317,96 321,24 323,81 286,17 329,32 332,46 248,96 382,16

De acordo com as regras em vigor, consumidores residenciais podem ser elegiveis para pagar a Tarifa Social
de Energia Elétrica, ou TSEE. As familias elegiveis para se beneficiarem da TSEE sdo: (i) aquelas registradas no
Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo Federal com renda per capita mensal de ou abaixo da
metade do salario minimo nacional e (ii) aquelas que recebem o Beneficio da Prestagdo Continuada da
Assisténcia Social. Os descontos variam de 10% a 65% no consumo de energia por més. Além disso, esses
consumidores residenciais nao necessitam pagar a tarifa do programa PROINFA ou qualquer tarifa
extraordinaria aprovada pela ANEEL. Comunidades indigenas e quilombolas recebem eletricidade de graca até
um consumo maximo de 50 kWh.

TUSD. As tarifas em uso no sistema de distribuicao, ou TUSD, sdao estabelecidas pela ANEEL e consistem de
trés tarifas descritas em “TUSD”, no item 7.9 deste formulario. Em 2014, as receitas de tarifas pelo uso de
nossa rede por Consumidores Livres totalizaram R$ 991 milhGes. A tarifa média pelo uso de nossa rede foi de
R$ 58,97/MWh e R$ 55,78/MWh em 2014 e 2013, respectivamente, incluindo a TUSD que cobramos de outras
distribuidoras conectadas as nossas Redes de Distribuigao.

Procedimentos de Faturamento

O procedimento que utilizamos para faturamento e pagamento da energia elétrica fornecida a nossos
consumidores € determinado por categorias de consumidor e de tarifas. As leituras de medidores e o
faturamento sdo realizados mensalmente para os consumidores de baixa tensdao, com excecdao dos
consumidores rurais, cuja leitura é realizada em uma periodicidade que varia de um a dois meses (exceto para
RGE, cuja periodicidade varia de um a trés meses), de acordo com a legislacdo em vigor. As faturas sao
emitidas com base nas leituras dos medidores ou se as leituras dos medidores ndo forem possiveis, a partir
da média de consumo mensal. Os consumidores de baixas tensGes sdo faturados no prazo maximo de trés
dias Uteis ap0s a leitura, sendo o respectivo vencimento no prazo de até cinco dias Uteis a contar da data da
apresentacao da fatura. Na hipotese de inadimpléncia, uma notificagdo acompanhada da fatura do més
seguinte é encaminhada ao consumidor inadimplente, conforme a qual um prazo de 15 dias é concedido para
que o saldo devedor seja quitado pelo consumidor inadimplente. Caso o pagamento ndo seja recebido em até
trés dias contados do término do prazo de 15 dias, o fornecimento de energia elétrica do consumidor podera
ser suspenso. Nos também podemos tomar outras medidas, tais como a inclusdo dos consumidores nas listas
de devedores das agéncias de informacdo de crédito, ou cobranca extrajudicial ou judicial através de agéncias
de cobranga.

Os consumidores de alta tensdo sdo lidos e faturados mensalmente, sendo o pagamento devido no prazo de
cinco dias Uteis apds o recebimento da fatura. Na hipdtese de inadimpléncia, uma notificagdo € enviada ao
consumidor inadimplente em até quatro dias Uteis, apds a data de vencimento, conforme a qual um prazo de
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15 dias é concedido para o pagamento. N3o ocorrendo o pagamento, em até trés dias contados do término do
prazo de 15 dias, o fornecimento ao consumidor é interrompido.

De acordo com dados da ABRADEE para 2013, o percentual de consumidores inadimplentes para nossas trés
maiores distribuidoras sao favoravelmente comparaveis a média de outras principais distribuidoras brasileiras
de energia elétrica. Para este fim, os consumidores inadimplentes sdo aqueles cujas faturas estdo com até 90
dias em atraso. Faturas vencidas e em atraso por mais de 360 dias sdo consideradas incobraveis.

Atendimento ao Consumidor

Empenhamo-nos em prestar servigos de atendimento de alta qualidade aos nossos consumidores do segmento
de distribuicdo. Prestamos servico ao consumidor 24 horas por dia, sete dias por semana. Os pedidos sdo
recebidos por meio de varias plataformas, como cal/ centers, nosso website, SMS e nosso aplicativo de
smartphone. Em 2014, atendemos aproximadamente 29,6 milhdes de protocolos. Também prestamos servigo
de atendimento ao consumidor por meio de nossas agéncias as quais atenderam aproximadamente 5,2
milhGes de solicitacdes de consumidores em 2014. O crescimento em solicitagbes eletronicas nos permitiu
reduzir os custos de atendimento ao consumidor e fornecer assisténcia através do nosso ca// center a um
grande nimero de consumidores sem acesso a Internet. Apds o recebimento de uma solicitacdo de servico de
consumidor, enviamos nossos técnicos para efetuar os reparos necessarios.

Comercializacdo de Energia Elétrica, Servigos e Outros

Operacgoes de Comercializacdo

Nossa subsidiaria CPFL Brasil realiza nossas operages de comercializacdo de energia elétrica. Suas principais
funcdes sdo:

. aquisicdo de energia para atividades de comercializagao, por meio da celebracdao de contratos bilaterais
com empresas de energia (incluindo nossas subsidiarias de geracdo e terceiros) e compra de energia em
leiles publicos;

] revenda de energia elétrica para Consumidores Livres;

. revenda de energia elétrica a empresas de distribuicdo (inclusive a CPFL Paulista, a CPFL Piratininga e a
RGE), além de outros agentes no mercado de energia elétrica, por meio de contratos bilaterais; e

. prestacdo de servicos de agenciamento aos Consumidores Livres e Geradoras de Energia perante a
CCEE e outras agéncias como, por exemplo, orientacdo sobre suas exigéncias operacionais.

Os precos pelos quais a CPFL Brasil compra e vende energia elétrica no mercado livre sdo determinados por
negociagOes bilaterais com seus fornecedores e clientes. Os contratos com companhias de distribuicdo sdo
regulados pela ANEEL. Além de vender energia elétrica a partes nao relacionadas, a CPFL Brasil revende
energia elétrica a CPFL Paulista, a CPFL Piratininga e a RGE. Contudo, as margens de lucro derivadas de
vendas a partes relacionadas foram limitadas pela regulamentacdo da ANEEL. A possibilidade de vender
energia elétrica a partes relacionadas foi eliminada nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, com
excecdo dos contratos aprovados pela ANEEL anteriormente a marco de 2004. Entretanto, estamos autorizados
a vender energia elétrica para distribuidores por meio de processos licitatorios realizados no ambiente de
contratagao regulado.
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Servigcos

Por intermédio da CPFL Servigos, CPFL Atende, CPFL Total, CPFL Esco e Nect, oferecemos aos nossos
consumidores uma ampla gama de servicos relacionados a energia elétrica. Esses servigos sdo projetados
para auxiliar nossos clientes a obterem melhora da eficiéncia, do custo e da confiabilidade dos equipamentos
elétricos por eles utilizados. Nossos principais servicos de valor agregado relacionados a energia elétrica
incluem:

e Sistemas de Transmissdo: A CPFL Servicos planeja, constrdi, executa e fornece subestacdes de
energia elétrica e linhas de transmissdo, levando em consideracdo as necessidades de cada
consumidor e expectativas de crescimento, de acordo com rigorosos padroes de seguranca, visando
a otimizagao do uso de recursos.

e Sistemas de Distribuicdo: A CPFL Servicos realiza o planejamento e construcao de sistemas de
rede de distribuicdo de energia elétrica, sejam redes aéreas ou subterraneas, subestacoes de média
tensdo e postos de transformacdo, além de instalacoes industriais e solugdes em iluminagdo. Possui
experiéncia significante no mercado e conhecimento das diversas normas técnicas vigentes aplicaveis
nas diferentes regides brasileiras. Como resultado, leva energia com qualidade e solugdes de alta
tecnologia.

¢ Manutencgoes Elétricas: A CPFL Servicos oferece servicos de manutengdo em instalagGes de média
e alta tensao em um regime pontual ou com programagao periddica, sempre com diagndstico rapido
e atendimento preciso. Também realiza servios de reformas de subestagbes, manutengdo de
geradores e manobras em regime de linha viva.

e Sistemas de Auto-producdo e programas de eficiéncia energética: Os sistemas de
autoproducdo, anteriormente oferecidos pela CPFL Servicos, consistem na producdo alternativa de
energia elétrica. Os sistemas de autoprodugdo garantem o fornecimento de energia elétrica para os
consumidores, diversificam as fontes de insumos e a reduzem custos. S3ao fornecidos geradores a
diesel e gas natural que atuam no horario de pico, reduzindo os custos com energia elétrica para
nossos clientes. A cogeragdo de gas natural inclui a producdo simultdnea e sequencial de energia
elétrica e térmica, a partir de um Unico combustivel. Oferece também solugdes em climatizacdo e
projetos de eficiéncia energética, bem como a distribuicdo de energia solar gerada. Apds outubro de
2014, todas as atividades de autoproducdo foram transferidas para a CPFL ESCO.

e Recuperacdo de Equipamentos: A CPFL Servicos tem experiéncia em recuperar ativos elétricos
para restabelecer sua eficiéncia. Sua experiéncia na recuperagao de equipamentos a habilita também
a fabricar transformadores de distribuigdo e transformadores de poténcia. Além disso, autoproduz e
fabrica painéis para sistemas de medicdo, protecdo e comando.

e CPFL Atende: CPFL Atende é uma Empresa de Relacionamento com Clientes e Centro de Contato
criada para prestar servicos tanto para as empresas do nosso grupo como para outras empresas.
Entre os servigos oferecidos estao: servigo presencial (face a face com seus clientes), Servigos Back
Office, Recuperacdo de Créditos, Servigo de Atendimento ao Consumidor (SAC), Servico de Ouvidoria,
Service Desk e Vendas.

e CPFL Total: CPFL Total € uma empresa de cobranca e repasse de empréstimo com uma rede
autorizada que oferece servicos como recebimento de conta de agua, energia elétrica, telefone,
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boletos bancarios e faturas de TV a cabo. E também possivel emitir a 22 via das faturas de contas de
energia, alterar preferéncias de faturamento e recarga de telefones celulares. Para Clientes
Comerciais, a CPFL Total oferece o "Servico em Conta", que possibilita cobrar por produtos e servicos
nas faturas da conta de energia.

e Nect: Nect € uma empresa criada para fornecer servicos administrativos tais como recursos
humanos, compras e logistica de materiais, manutencdo e operagdao de sistemas de TI e
infraestrutura administrativa para as empresas do nosso grupo. A Nect visa padronizar processos e
alcancar ganhos de produtividade.

c. caracteristicas dos mercados de atuacdo, em especial:
i. participacao em cada um dos mercados;

Consumidores

Classificamos nossos consumidores em cinco categorias principais. Consulte a Nota 27 de nossas
demonstragOes financeiras auditadas e consolidadas para um detalhamento de nossas vendas por categoria.

. Consumidores industriais. As vendas para consumidores industriais finais responderam por 24,7% de
receitas de vendas de energia elétrica em nosso segmento de distribuicdo em 2014.

. Consumidores residenciais. As venda para consumidores residenciais finais responderam por 41,8% de
nossas receitas de vendas de energia elétrica em nosso segmento de distribuicdo em 2014.

L] Consumidores comerciais. As vendas para consumidores comerciais finais, que incluem as empresas

prestadoras de servigos, universidades e hospitais, responderam por 22,2% de nossas receitas de
vendas de energia elétrica em nosso segmento de distribuicdo em 2014.

] Consumidores rurais. As vendas para consumidores rurais responderam por 3,2% de nossas receitas de
vendas de energia elétrica em nosso segmento de distribuicdo em 2014.
. Outros consumidores. As venda para os demais consumidores, que incluem servigos publicos, tais como

iluminacdo publica, responderam por 8,1% de nossas receitas de vendas de energia elétrica em nosso
segmento de distribuicdo em 2014.

ii. condicoes de competicao nos mercados;

Concorréncia

Enfrentamos concorréncia de outras empresas comercializadoras e geradoras na venda de energia elétrica
para Consumidores Livres. Empresas de distribuicdo e transmissdo sao obrigadas a permitir o uso das suas
linhas e instalagbes auxiliares para a distribuicdo e transmissdao de energia elétrica por outros mediante
recebimento de tarifa.

Segundo a legislacdo brasileira e nossos contratos de concessao, todas as nossas autorizagdes e concessoes
hidrelétricas e para distribuicdo podem ser renovadas uma vez, desde que haja aprovacdo do Ministério das
Minas e Energia ou da ANEEL, na qualidade de poder concedente, contanto que a concessionaria solicite
renovagdo e que determinados parametros em relagdo a prestacdo do servico publico ou exploragao de
energia hidrelétrica tenham sido atendidos. Pretendemos solicitar a renovagdo de cada uma das nossas
concessdes quando da sua expiracdo. Poderemos enfrentar concorréncia significativa de terceiros ao pleitear a
renovacdao dessas concessOes ou para obter quaisquer novas concessdes. O governo federal brasileiro tem
total discricionariedade sobre a renovacdo das concessGes ja existentes, e a aquisicdo de determinadas
concessOes por concorrentes poderia afetar negativamente os resultados das nossas operacdes. Além disso,
ndo ha nenhuma garantia de que a renovagao de certas concessdes sera concedida com os mesmos
fundamentos das concessoes relevantes atuais.
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d. eventual sazonalidade;
Distribuicao

Do total da quantidade de energia vendida pelas distribuidoras do grupo CPFL em 2014, 21,1% representaram
vendas para consumidores industriais, 39,8% para consumidores residenciais, 22,2% para comerciais e 16,9%
para as demais classes de consumo, dentre as quais, inclui-se a classe rural.

Cada consumidor apresenta caracteristicas tipicas de consumo, de acordo com as variagoes climaticas, periodo
do ano, regido geografica e classe de consumo a que pertence, introduzindo assim, periodos de sazonalidade
nas vendas de energia.

A area de concessdo abrangida pelas empresas de distribuicdo do grupo CPFL apresenta diversidade, tanto
geografica quanto de classe de consumidores, o que atenua a caracteristica sazonal do consumo de energia e
consequentemente dos negocios da Companhia. Nos periodos de férias de verdao, por exemplo, o maior fluxo
de turistas no litoral resulta em um incremento do consumo de energia na classe residencial dessa regido. Ja a
classe industrial, registra tipicamente um consumo de energia mais alto no 2° semestre, quando a industria
antecipa a produgdo para as vendas do final do ano. A classe comercial, por sua vez, sofre forte influéncia da
temperatura, apresentando consumo mais elevado no verao.

Geracao

A energia gerada pelas usinas hidrelétricas da CPFL Geracdo sofre influéncia do regime hidroldgico dos rios das
regides onde as mesmas estdao implantadas. Dessa forma, as PCH's, que estdo localizadas no Estado de Sao
Paulo, assim como a UHE Serra da Mesa, que localiza-se no Estado de Goias, seguem o regime hidroldgico das
RegiGes Sudeste e Centro-Oeste, com periodo Umido compreendido entre os meses de dezembro a abril e
periodo seco de maio a novembro. J4 as UHE’s Monte Claro, Barra Grande, Campos Novos, Castro Alves,
PCH’s Sul Centrais, 14 de Julho e Foz do Chapecd, localizadas nos Estados do Rio Grande do Sul e Santa
Catarina, seguem o regime hidroldgico da Regido Sul, onde as chuvas sdo bem distribuidas ao longo do ano,
com excecao dos meses de junho e julho, mais secos.

Ressalta-se, entretanto, que, de acordo com as normas brasileiras, a receita proveniente da venda de energia
ndo depende da energia efetivamente gerada, e sim da Garantia Fisica de cada usina, cuja quantidade é fixa,
sendo homologada pelo Poder Concedente, constando do respectivo contrato de concessao ou de ato
administrativo emitido para esse fim. As diferencas entre a energia gerada e a Garantia Fisica sdo tratadas no
MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia. O principal propdsito do MRE é mitigar os riscos hidroldgicos,
assegurando que todas as usinas participantes recebam pelo seu nivel de Garantia Fisica independentemente
da quantidade de energia por elas efetivamente gerada. Em outras palavras, o MRE realoca a energia,
transferindo o excedente daqueles que geraram além de suas Garantias Fisicas, para aqueles que geraram
abaixo delas. A geracdo efetiva é determinada pelo ONS, tendo em vista a demanda de energia e as condicoes
hidroldgicas do Sistema Interligado Nacional - SIN. A quantidade de energia gerada, acima ou abaixo da
Garantia Fisica, € valorada por uma tarifa denominada “Tarifa de Energia de Otimizagao” - TEO, que cobre os
custos de operacdo e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa adicional sera mensalmente contabilizada

para cada gerador.
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e. principais insumos e matérias primas, informando:

i. descricdao das relacoes mantidas com fornecedores, inclusive se estdao sujeitas a
controle ou regulamentacao governamental, com indicacdo dos drgaos e da
respectiva legislacdo aplicavel;

Compras de Energia Elétrica

A maior parte da energia elétrica que vendemos é adquirida de partes ndo relacionadas, em vez de ser gerada
em nossas instalagdes. Em 2014, 11,3% do total de energia elétrica adquirido por nossas distribuidoras foi
adquirido de nossas subsidiarias de geragao (incluindo nossas entidades controladas em conjunto).

Em 2014, compramos 10.417 GWh de energia elétrica da Usina de Itaipu, chegando a 17,7% do total da
energia elétrica adquirida. Itaipu esta localizada na fronteira entre Brasil e Paraguai e é objeto de um tratado
bilateral entre os dois paises, por meio do qual o Brasil se comprometeu a comprar quantidades de energia
elétrica previamente estabelecida. Este tratado ira expirar em 2023. As prestadoras de servicos publicos de
energia elétrica que operam por concessdes nas regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste do Brasil sdo obrigadas
por lei a comprar uma parte da energia elétrica que o Brasil é obrigado a comprar de Itaipu. As quantidades
que essas empresas estdo obrigadas a comprar s3o regidos por contratos take-or-pay, com tarifas
estabelecidas em dolares norte-americanos por kW. A ANEEL determina anualmente a quantidade de energia
elétrica a ser vendida por Itaipu. Pagamos pela energia adquirida de Itaipu de acordo com a proporcao entre a
quantidade estabelecida pela ANEEL e nossa quota-parte estabelecida por lei, independentemente de Itaipu ter
gerado essa quantidade de energia elétrica ou ndo por um prego de US$26,05/kW. Nossas compras
representam aproximadamente 17% do fornecimento total de Itaipu para o Brasil. Essa quota-parte foi fixada
por lei, de acordo com a quantidade de energia elétrica vendida em 1991. As tarifas pagas sao estabelecidas
de acordo com o tratado bilateral e fixadas de maneira a cobrir as despesas operacionais de Itaipu, o0s
pagamentos do principal e juros de suas dividas expressos em dolares norte-americanos e os custos de
transmissao da energia a suas areas de concessao.

A usina de Itaipu tem uma rede de transmissao exclusiva. As companhias de distribuicdo pagam uma taxa para
0 uso dessa rede.

Em 2014, pagamos uma média de R$132,82 por MWh para as compras de energia elétrica de Itaipu, em
comparacao com R$121,11 em 2013 e R$104,98 durante 2012. Esses numeros nao incluem a taxa de
transmissao.

Compramos 48.463 GWh de energia elétrica em 2014 de outras empresas geradoras que ndo Itaipu, o que
representa 82,3% do total da energia elétrica que adquirimos. Pagamos uma média de R$201,79/MWh por
compras de energia elétrica de empresas geradoras que ndo Itaipu, comparado com R$147,30/MWh em 2013
e R$121,11/MWh em 2012. Para obter mais informacdes sobre o mercado regulado e o ambiente de
contratacao livre, consulte "- O Setor Elétrico Brasileiro - A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico" no item 7.9
deste Formulario de Referéncia.
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A tabela a seguir mostra as quantidades adquiridas de nossos fornecedores no mercado regulado e no
ambiente de contratacdo livre, para os periodos indicados.

Exercicio encerrado em 31 de
dezembro de

2014 2013 2012
(em GWh)

Energia comprada para revenda:

Itaipu 10.417 10.719 10.781
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE 5.074 2.974 2.662
PROINFA 1.043 1.019 1.070
Energia adquirida no Ambiente de Contratacdo Regulada e por meio de contratos bilaterais 42.345 42.980 48.085
Total 58.879 57.692 62.597

As previsdes de nosso fornecimento de energia elétrica sdo regidas por regulamentagao da ANEEL. As
principais disposicdes de cada contrato dizem respeito a quantidade de energia elétrica adquirida, o preco,
inclusive os reajustes para os diversos fatores, tais como os indices de inflacdo e a duracdo do contrato.

A comecar em 2013, todas as companhias distribuidoras do Brasil devem comprar energia elétrica de empresas
de geragao cujas concessoes foram renovadas nos termos da Lei n. 12.783/13. As tarifas e volumes de energia
elétrica a ser adquirida por cada companhia distribuidora, bem como as disposicoes dos contratos aplicaveis
entre companhias distribuidoras e de geracao, foram estabelecidos pela ANEEL na lei. Vide Item 4.1.g —
Fatores de Risco — “Nossos resultados operacionais dependem das condigdes hidroldgicas existentes. As mas
condigGes hidroldgicas podem afetar nossos resultados de operagoes”.

Tarifas de Transmissdo. Em 2014, pagamos um total de R$ 485 milhdes em tarifas pelo uso da rede de
transmissao, inclusive as tarifas da Rede Basica, as tarifas de conexdo e transmissdo de energia elétrica de alta
tensdo de Itaipu as taxas estabelecidas pela ANEEL.

ii.eventual dependéncia de poucos fornecedores;

Para nossas subsidiarias de distribuicdo, Itaipu Binacional é o maior fornecedor de energia elétrica, conforme
detalhado no item anterior.

Para nossas subsidiarias de geracdo termelétrica, ha dependéncia de um Unico fornecedor para combustiveis
fosseis.

iii. eventual volatilidade em seus precos.

Eventuais diferencas entre contratos de compra e venda de energia e as energias geradas ou consumidas sao
liguidadas no curto prazo na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE ao Prego de Liquidacdo de
Diferengas — PLD. O PLD é calculado semanalmente pela CCEE com base nas condicGes hidroldgicas, na
projecao da demanda de energia, nos precos de combustivel, nos custos de déficit, na entrada de novos
projetos e na disponibilidade de equipamentos de geracdo e transmissdo. Para o calculo € utilizado um modelo
computacional que obtém o despacho (geracdao) otimo para o periodo em estudo, definindo a geragdo
hidraulica e a geracdo térmica para cada submercado e os Custos Marginais de Operacdo (CMO) para o
periodo estudado, para cada patamar de carga e para cada submercado. O PLD é um valor com base no Custo
Marginal de Operagdo, limitado por um prego maximo e minimo vigentes para cada periodo de apuragao e
para cada submercado. Estes limites sdo determinados anualmente pela ANEEL.

Assim, grandes variagGes nos dados de entrada e/ou na situagao hidrolégica més a més, podem fazer o PLD se
alterar significativamente, principalmente na persisténcia de periodos secos, quando ha um deplecionamento
acima do previsto nos reservatodrios, indicando a necessidade do acionamento das térmicas mais caras.

93

PAGINA: 104 de 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versdo : 6

7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

7.4 Identificar se ha clientes que sejam responsaveis por mais de 10% da receita liquida total
do emissor, informando:

a. Montante total de receitas provenientes do cliente
Ndo ha um cliente que, individualmente, seja responsavel por mais de 10% da receita liquida da CPFL Energia.
b. Segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

Nao ha um cliente que, individualmente, seja responsavel por mais de 10% da receita liquida da CPFL Energia.
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7.5 Descrever os efeitos relevantes da regulaciao estatal sobre as atividades do emissor,
comentando:

a) necessidade de autorizacbes governamentais para o exercicio das atividades e histoérico de
relacdo com a administracao publica para obtencao de tais autorizagoes;

Concessoes, Permissoes e Autorizacoes

A Constituicdo Federal prevé que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica podem ser efetuados
diretamente, pelo Governo Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de concessdes, permissdes ou
autorizag0es. Historicamente, o setor brasileiro de energia elétrica tem sido dominado por concessionarias de
geragao, transmissao e distribuicdo controladas pelos governos Federal ou Estadual.

As empresas ou consodrcios que pretenderem construir ou operar instalagbes de geracdo, transmissdo ou
distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo solicitar a outorga de concessdo, permissao ou autorizagao,
conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicdo de representantes do Governo Federal. Concessdes e
permissdes sao concedidas por meio de procedimentos ou licitagdes, enquanto as autorizacdes sao concedidas
por meio de procedimentos administrativos mais simples ou por leildes publicos para compra e venda de
energia.

Concessoes

As concessOes conferem direitos para gerar, transmitir ou distribuir energia elétrica na respectiva area de
concessao durante um periodo determinado (ao contrario das permissdes e autorizagGes, que podem ser
revogadas a qualquer tempo a critério do MME, em consulta com a ANEEL). Tal periodo tem geralmente a
duracdo de 35 anos para novas concessdes de geracao e de 30 anos para novas concessoes de transmissado ou
distribuicdo. Uma concessao existente pode ser renovada a critério do poder concedente.

A Lei de Concessoes estabelece, dentre outras disposicoes, as condicdes que a concessionaria devera cumprir
na prestacdo de servigos de energia elétrica, os direitos dos consumidores de energia elétrica, e as obrigagGes
da concessionaria e do poder concedente. Ademais, a concessionaria devera cumprir com as regulagoes
vigentes do setor elétrico. As principais disposicdes da Lei de ConcessOes estdo descritas de forma resumida
abaixo:

Servico adequado. A concessionaria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer parametros de
regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca e acesso ao servigo.

Servidbes. A concessionaria podera utilizar bens publicos ou solicitar ao poder concedente a desapropriacao
dos bens privados necessarios em beneficio da concessionaria. Neste caso, a responsabilidade pelas
indenizagbes cabiveis é da concessionaria.

Responsabilidade Objetiva. A concessionaria de servigo publico é responsavel direta por todos os danos que
sejam resultantes da prestacdo de seus servicos, independentemente de culpa.

Mudangas no controle societdrio. O poder concedente devera aprovar qualquer mudanca direta ou indireta no
controle acionario da concessionaria.

Intervenc¢do do poder concedente. Conforme disposto na Lei n® 12.767 de 27 de dezembro de 2012, conforme
modificado pela Lei n® 12.839 de julho de 2013, o poder concedente podera intervir na concessdo, por meio
da ANEEL, com o fim de assegurar a adequacdo na prestagao do servico, bem como o fiel cumprimento das
normas contratuais e regulatorias pertinentes. No prazo de 30 dias apds a data do decreto, a ANEEL devera
iniciar um procedimento administrativo no qual é assegurado a concessionaria direito de contestar a
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intervengdo. Durante o prazo do procedimento administrativo, um interventor ficara responsavel pela
prestacdo dos servicos objeto da concessdo. O procedimento administrativo devera ser concluido em um ano
(que podera ser prorrogado por mais dois anos). Para que a intervengao cesse e a concessdo volte a
concessionaria, sera necessario que o acionista da concessionaria apresente um plano de recuperagao
detalhado a ANEEL e corrija as irregularidades identificadas pela ANEEL.

Extincdo da concessdo. A extingdo do contrato de concessdo podera ser antecipada por meio de encampagao
e/ou caducidade. Encampacao € a rescisdo antecipada da concessdo, por razoes relativas ao interesse publico
que deverdo ser expressamente declaradas por lei autorizadora especifica. A caducidade devera ser declarada
pelo poder concedente apés a ANEEL ou o MME tiverem expedido um ato normativo indicando que a
concessionaria (i) falhou em prestar servicos de forma adequada ou cumprir a legislacdo ou regulagdo
aplicavel; (i) ndo ter mais a capacidade técnica, financeira ou econdmica de prestar o servico de forma
adequada; ou (iii) ndo cumpriu as penalidades eventualmente impostas pelo poder concedente, entre outras
coisas. A concessionaria tem o direito a ampla defesa no procedimento administrativo que declarar a
caducidade da concessdo e podera recorrer judicialmente contra tal ato. A concessionaria tem o direito de ser
indenizada pelos investimentos realizados nos bens reversiveis que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados, descontando-se quaisquer multas contratuais e danos por ela causados. Em 10
de dezembro de 2014, nossas companhias de distribuicdo assinaram um aditamento ao contrato de concessao,
garantindo que ao término da concessdo, a companhia recebera ou pagara o saldo de ativos e passivos
financeiros setoriais.

Vencimento. Quando do vencimento do prazo de concessdo, todos os bens, direitos e privilégios transferidos a
concessionaria que sejam materialmente relativos a prestagdo dos servigos de energia elétrica serdo revertidos
ao Governo Federal. Apos o advento do termo contratual, a concessionaria tem o direito de ser indenizada
pelos investimentos realizados em bens reversiveis que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados.

Renovagdo. A Lei n © 12.783 de 11 de janeiro de 2013 especificou as condicOes para a renovacao das
concessOes de geragao , transmissao e distribuicao outorgadas nos termos dos artigos 17, 19 ou 22 da Lein ©
9.074, de 7 de julho de 1995. Nos termos da Lei n © 12.783, essas concessbes poderdo ser prorrogadas uma
vez, a critério do governo brasileiro, por até 30 anos, a fim de garantir a continuidade e a eficiéncia dos
servicos prestados e tarifas baixas. Além disso, a Lei n © 12.783 estabeleceu que os detentores de concessoes
que expirariam em 2015, 2016 e 2017 poderiam solicitar a renovagdo no inicio de 2013, sujeitas a
determinadas condicdes. Com respeito as empresas de distribuicdo, estas condicdes ainda ndo foram
divulgadas pelo governo brasileiro. Ja a renovacdo da concessdo de geracdo depende da satisfacdo das
seguintes condicoes: (i) tarifas calculadas pela ANEEL para cada usina hidrelétrica; (ii) atribuicao de quotas de
energia para as empresas de distribuicdo do Sistema Interligado Nacional, e (iii) a observacdo a padrGes de
qualidade de servico estabelecidos pela ANEEL. Para a renovacdo, os ativos remanescentes nao amortizados
na data de renovacgao seriam indenizados e o pagamento de indenizacdo ndo seria considerado na receita
anual. A remuneragdo relativa a novos ativos ou ativos existentes que nao foram indenizados seria considerada
na receita anual. A Resolucdo n © 521/12 publicada pela ANEEL em 14 de dezembro de 2012 também
estabeleceu que as concessOes de geracdao a serem renovadas pela Lei n © 12.783 deve ser dividida em
entidades operacionais separadas quando a Capacidade Instalada das entidades concessionarias originais
excedesse 1 MW. A Lei n © 12.783 também extinguiu dois encargos setoriais (CCC e do Fundo RGR (consulte
"Encargos Tarifarios — RGR e do Fundo UBP" e "Encargos Tarifarios — CDE")).

Penalidades. As regulagdes da ANEEL regem a imposicdo de sancdes aos participantes do setor elétrico e
classificam as penalidades pertinentes com base na natureza e gravidade da violacdo (inclusive adverténcias,
multas e caducidade). Para cada violagdo, as multas podem ser de até 2,0% da receita (liquida de imposto
sobre valor agregado e imposto sobre servicos) das concessionarias verificada no periodo de 12 meses que
anteceder qualquer auto de infragdo. As infracGes que podem resultar em multas referem-se a omissao do
concessionario em solicitar aprovagao da ANEEL, entre outros, no caso de: (i) celebragdao de contratos com
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partes relacionadas nos casos previstos na regulamentacdo; (ii) venda ou cessdo dos bens necessarios a
prestacdo do servico publico bem como imposicdo de quaisquer 6nus sobre eles (inclusive qualquer garantia
real, fidejussdria, penhor e hipoteca) ou sobre outros ativos relacionados a concessdo ou a receita dos servigos
de energia elétrica; e (iii) alteragbes no controle do detentor da concessdao. No caso de contratos celebrados
entre partes relacionadas que sejam submetidos para aprovagao da ANEEL, a ANEEL podera buscar impor
restricoes aos termos e condicdes desses contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisdo do
contrato.

Permissoes

No setor elétrico brasileiro, as permissdoes possuem um uso muito restrito. As permissdes sao concedidas a
cooperativas rurais de geragao de energia, que fornecem energia aos seus membros e ocasionalmente a
consumidores que ndo fazem parte da cooperativa, em areas normalmente ndo atendidas por grandes
distribuidoras. As permissdes ndo sao uma parte importante da matriz de energia brasileira.

Autorizagcoes

AutorizacOes s3o atos unilaterais e discricionarios realizados pela autoridade concedente. Diferentemente das
concessoes, as autorizagbes normalmente ndo requerem uma licitacdo publica. Como excegdo a regra geral,
autorizagdes podem também ser outorgadas a produtores de energia potenciais apds processos de leildo para
a compra de energia, conduzidos pela ANEEL.

No setor de geracdo de energia, os Produtores de Energia Independentes e autogeradores detém uma
autorizacdo, ao invés de uma concessdo. Produtores de Energia Independentes e autogeradores nao recebem
concessoes de servico publico ou permissdes para a prestacdo de servigos publicos. Pelo contrario, a eles sdo
concedidas autorizagbes ou concessoes especificas para explorar os recursos hidricos que meramente |hes
permitem produzir, usar ou vender energia elétrica. Cada autorizacdo concedida a um Produtor de Energia
Independente ou autogerador de energia estabelece os direitos e deveres da empresa autorizada. As empresas
autorizadas tém o direito de pedir a ANEEL que realize desapropriagbes em seu nome e em seu beneficio,
estando sujeitas a fiscalizacdo das autoridades reguladoras da aprovagao prévia da ANEEL em caso de
alteracao de controle. Além disso, a rescisao unilateral da autorizacdo garante a empresa autorizada o direito a
indenizacao por parte da autoridade concedente pelos danos incorridos.

Um Produtor Independente de Energia pode vender parte ou a totalidade da sua producdo para clientes por
seu proprio risco. O autogerador pode vender ou negociar qualquer energia excedente, a qual é incapaz de
consumir, mediante autorizacdo especifica da ANEEL. Aos Produtores Independentes de Energia e
autogeradores ndo sao concedidos os direitos de monopdlio e ndo estao sujeitos a controles de precos, com
excecao de casos especificos. Os Produtores Independentes de Energia competem com os servigos publicos e
entre si por maiores clientes, grupos de clientes das empresas de distribuicdo ou qualquer cliente ndo atendido
por uma concessionaria.

b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdao a padrdes
internacionais de protecao ambiental;

Questoes Ambientais

A Constituicdo Federal faculta tanto ao governo federal como aos governos estaduais poderes para promulgar
leis destinadas a proteger o meio ambiente. Poder semelhante é facultado aos municipios cujos interesses
locais possam ser afetados. As leis municipais sao consideradas complemento das leis federais e estaduais. O
infrator das legislacdes ambientais aplicaveis podera ficar sujeito a sangdes administrativas e criminais, sendo
obrigado a reparar e/ou prestar indenizagdo por danos ambientais. As san¢des administrativas poderdo incluir
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multas consideraveis e suspensao de atividades, ao passo que as sangdes criminais além de incluir multas, com
relacdo a pessoas fisicas (incluindo diretores e empregados de empresas que cometam crimes ambientais)
podem incluir prisao.

Nossas instalacdes de distribuicdo, transmissdo e de geracdo de energia estao sujeitas a procedimentos de
licenciamento ambiental que incluem a elaboracao de avaliagdes de impacto ambiental antes da construgao
das instalacdes e a implementagao dos programas de reducdo de impactos ambientais durante a construcao e
operacao destas instalagdes. Uma vez obtidas as respectivas licencas ambientais, o titular da licenca
continuara obrigado ao cumprimento de varias exigéncias especificas.

As questdes ambientais relativas a construgdo de novas unidades geradoras de energia elétrica exigem
consideragbes especificas. Por essa razao, a CPFL Geragao administra tais questOes a fim de assegurar que as
politicas e obrigagdes ambientais recebam atengdao adequada. As decisGes sdo tomadas pelos comités
ambientais, cujos membros incluem representantes de cada parceria do projeto e das divisdes de gestao
ambiental de cada usina. Nossos comités ambientais estdo em constante interagdo com orgaos
governamentais, de modo a garantir o cumprimento ambiental e a futura geracdo de energia elétrica. Além
disso, ajudamos programas de comunidades locais que realocam familias rurais de assentamentos coletivos e
proveem suporte institucional para familias envolvidas na conservagao da biodiversidade local.

A fim de garantir o cumprimento das leis ambientais, usamos um sistema de gestdo ambiental em
conformidade com a norma ISO 14.001, que foi implementado em todos os nossos segmentos. Estabelecemos
um sistema de identificacdo, avaliacao e atualizagdo com relacdo a leis ambientais aplicaveis, bem como a
outras exigéncias aplicaveis ao nosso sistema de gestdo ambiental. Nossas unidades de geragao e distribuicdo
de energia elétrica submetem-se a auditorias internas e externas, as quais verificam se as nossas atividades
estdo de acordo com a norma ISO 14.001. Nossos projetos de gestao ambiental levam em consideracao
nossos orgamentos e previsdes realistas, objetivando atingir sempre melhores resultados financeiros, sociais e
ambientais.

c) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades.

De acordo com as leis brasileiras aplicaveis, desde junho de 2000, as empresas que detém concessoes,
permissdes e autorizacoes para distribuicdo, geracdo e transmissdo de energia elétrica ficaram obrigadas a
dedicar no minimo 1,0% da sua receita operacional liquida todos os anos em pesquisa e desenvolvimento e
programas de eficiéncia energética. As pequenas centrais hidrelétricas, os projetos de energia edlica, solar e
de biomassa nao estao sujeitos a esta exigéncia. A partir de abril de 2007, nossas concessionarias de
distribuicdo dedicaram 0,5% de sua receita operacional liquida a atividades de pesquisa e desenvolvimento e
0,5% a programas de eficiéncia energética, ao passo que nossas companhias geradoras dedicaram 1,0% de
sua receia operacional liquida a atividades de pesquisa e desenvolvimento.

Nosso programa de eficiéncia energética é elaborado para promover o uso eficiente da energia elétrica pelos
nossos consumidores, reduzir as perdas técnicas e comerciais e oferecer produtos e servigos para melhorar a
satisfacdo, a fidelidade e para aperfeicoar a imagem da nossa empresa. Nossos programas de pesquisa e
desenvolvimento utilizam a pesquisa tecnoldgica para desenvolver produtos, os quais poderdo ser usados
internamente, bem como vendidos ao publico. Conduzimos alguns desses programas por meio de parcerias
estratégicas com universidades e centros de pesquisa nacionais, e grande parte de nossos recursos é dedicada
a inovacdo e ao desenvolvimento de novas tecnologias aplicaveis ao nosso negacio.

Nossos efetivos desembolsos em projetos de pesquisa e desenvolvimento em 2014, 2013 e 2012 totalizaram
R$120 milhdes, R$132 milhdes e R$159 milhdes, respectivamente.
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7.6 Em relacdo aos paises dos quais o emissor obtém receitas relevantes, identificar (as
informacoes devem referir as Ultimas demonstragoes financeiras):

a) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua participacdo na
receita liquida total do emissor;

As Receitas Operacionais Liquidas da CPFL Energia auferidas em territdrio brasileiro em 2014, 2013 e 2012
foram R$ 17.305.942, R$ 14.633.856 e R$ 14.890.875, respectivamente.

b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdao na
receita liquida total do emissor;

Nao ha receitas provenientes de paises estrangeiros.

c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total do
emissor.

N3o ha receitas provenientes de paises estrangeiros.
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7.7 Em relacdo aos paises estrangeiros divulgados no item 7.6, informar em que medida o
emissor esta sujeito a regulacdo desses paises e de que modo tal sujeicio afeta os
negocios do emissor.

Item ndo aplicavel, em fungdo da CPFL Energia ndo auferir receitas em paises estrangeiros.
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7.8 Descrever relacoes de longo prazo relevantes do emissor que nao figurem em outra parte
deste formulario.

Politicas de Responsabilidade Socioambiental

Entendemos que, como empresa de energia, temos um papel central na busca pelo desenvolvimento
sustentavel. Por isso, o exercicio da sustentabilidade vem crescendo gradualmente na companhia, de forma
estratégica e transparente.

e 0 Codigo de Etica e de Conduta Empresarial é vigente desde 2001 e ja foi revisto 2006 e atualmente
esta em processo de revisdo as quais buscam captar sugestOes e propostas dos colaboradores e
publicos de relacionamento. As publicagbes atendem as exigéncias da Lei Sarbanes-Oxley (SOX). Em
2001, implantamos o Comité de Etica com o objetivo de afirmar, disseminar, promover, zelar e
aperfeicoar a cultura ética na companhia, acompanhando e monitorando sua implementacdo e
desenvolvimento nas empresas do Grupo CPFL. O Comité, entre outras atividades, analisa as
sugestdes, reclamagbes e denuncias, encaminhadas ao “Canal de Conduta Etica” sobre transgressdes
ao Cddigo de Etica. O Comité é formado pelos seguintes representantes:

o Diretoria de Comunicacao Empresarial e Relagdes Institucionais-

Diretoria de Recursos Humanos Estratégico

Diretoria Juridica

Assessoria de Auditoria Interna

Vice-presidéncia de Operagoes

Vice-presidéncia de Administragdo Vice-presidéncias Financeira e de Novos Negdcios

2 representantes das ComissOes Locais de Etica da CPFL

Sociedade Civil (a definir)

O O O 0O O O O

Acesse o Portal Etica em Rede para mais informag@es sobre o Sistema de gestdo e Desenvolvimento
da Etica no grupo CPFL Energia: www.cpfl.com.br/etica

¢ Desde 2002, publicamos nosso Relatério Anual de acordo com as diretrizes da Global Reporting Initiave
(GRI) . Fomos pioneiros em nosso setor na adogao dessa forma de report.

e Em dezembro de 2003, a CPFL aderiu ao Pacto Global da Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU) e
passou a integrar o Board do seu Comité Brasileiro.

* Somos signatarios do Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgdo desde 2006. E, em
2011, passamos a integrar o Cadastro Empresa Prd-Etica, um sistema desenvolvido pela Controladoria-
Geral da Unido (CGU) e pelo Instituto Ethos.

e Integramos o Forum Clima — Agdo Empresarial sobre Mudangas Climaticas, grupo de trabalho criado
para acompanhar os compromissos da Carta Aberta ao Brasil sobre Mudancgas Climaticas. A Carta
Aberta foi lancada em agosto de 2009 por liderancas empresariais que, por meio do documento,
assumiram uma série de compromissos voluntarios, dentre os quais o de reduzir suas emissoes de
carbono.

e Em 2011, a CPFL Energia aderiu ao GHG Protocol, programa coordenado pela GV-CES e WRI que visa
a quantificacdo e o gerenciamento de emissGes de Gases de Efeito Estufa (GEE). Hoje, esta é a
metodologia mais utilizada mundialmente pelo setor privado e governos para a realizacdao de
inventarios de GEE.

e Desde 2012, compomos o Conselho Orientador do Instituto Ethos.
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e Desde 2002, somos considerados empresa destaque em Sustentabilidade — pelo Guia Exame de
Sustentabilidade, da editora Abril.

e Compomos o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), da BM&FBovespa, hd dez anos
consecutivos.

e Em 2007, formamos o Comité de Sustentabilidade com a finalidade de incorporar o tema da
Sustentabilidade na estratégia dos negocios do Grupo CPFL, monitorar as praticas e o desempenho de
sustentabilidade nas empresas do Grupo e acompanhar tendéncias e temas criticos, identificando
oportunidades e riscos a sustentabilidade em investimentos e processos do negdcio. O comité conta
atualmente com os seguintes membros titulares:

o Vice-Presidente Institucional

Diretor de Estratégia e Inovagao

Diretor RH Estratégico

Diretor de Sustentabilidade

Diretor de Desenvolvimento de Negdcios

Diretor de Suprimentos

Diretor de Relagbes com Investidores

Diretor de Gestao de Riscos e Controles Internos

Diretor da CPFL Eficiéncia (CPFL Brasil)

Gerente de Governanga Corporativa

O O O O O O O 0 O

e Em 2014, o Comité monitorou a Plataforma de Sustentabilidade, ferramenta de gestdo vinculada ao
planejamento estratégico do Grupo CPFL que consolida alavancas de valor, iniciativas, indicadores
estratégicos e metas relacionados a temas considerados relevantes para a condugdo dos negdcios.

e Em 2013, a CPFL aderiu ao Programa Piloto de Relato Integrado coordenado pelo International
Integrated Reporting Council (IIRC). Iniciou o processo interno em 2014, atuando na Comissdao
Brasileira e no GT Empresas Pioneiras da iniciativa. Em 2015, publicou o primeiro relatdrio anual
seguindo a estrutura de Relato Integrado.

e Em 2014, o Pacto Global criou um grupo de trabalho de Energia e Clima que é coordenado pela CPFL
Energia.

e Compomos o Dow Jones Sustainability Index Emerging Markets (DJSI Emerging Markets), ha trés
anos, que retne 10% das empresas com melhor desempenho em sustentabilidade no mundo, sem
seus setores de atuagdo.

Mais informagGes estdo disponiveis na pagina energias sustentaveis da CPFL Energia

(http://www.cpfl.com.br/energias-sustentaveis) e no Relatério Anual publicado nos sites Institucional
(www.cpfl.com.br/relatorioanual) e de Relagbes com Investidores (www.cpfl.com.br/ri).
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| 7.9 Fornecer outras informagoes que o emissor julgue relevantes

O Setor Elétrico Brasileiro

Segundo a ANEEL, em 31 de dezembro de 2014, a Capacidade Instalada de geragao de energia no Brasil era
de 133.985 MW. Historicamente, aproximadamente 67% do total da Capacidade Instalada no Brasil provém de
Usinas Hidrelétricas. Grandes Usinas Hidrelétricas tendem a estarem mais distantes de centros de consumo.
Isso requer a construcdo de grandes linhas de transmissao em alta e extra-alta tensao (230 kV a 750 kV) que
frequentemente cruzam o territério de varios estados. O Brasil tem um robusto sistema de rede elétrica, com
mais de 125.000 km de linhas de transmissao com tensdo igual ou maior que 230 kV e capacidade de
processamento de mais de 301.000 MVA do Estado do Rio Grande do Sul ao longo do Estado do Amazonas.

De acordo com a EPE, o consumo de eletricidade no Brasil cresceu em 2,2% em 2014, alcangando 473,395
GWh. O MME e a EPE estimam que o consumo de eletricidade crescera em 4% por ano até 2023. De acordo
com o Plano de Expansao com duracao de dez anos, publicado pelo MME e pela EPE, a Capacidade Instalada
do Brasil deve atingir 195,9 GW até 2023, dos quais 116,9 GW (59,7%) corresponderao a geragao hidrelétrica,
31,8 GW (16,2%) a geragao termelétrica e nuclear e 47,2 GW (24,1%) aos outros recursos renovaveis.

Atualmente, cerca de 34% da Capacidade Instalada no Brasil € de propriedade da Eletrobras, uma sociedade
de economia mista e companhia de capital aberto controlada pelo governo brasileiro. Somos 0 segundo maior
concorrente privado no setor de geracdo de energia, com 2,3% de participacdo no mercado.

O segmento de distribuicdo no Brasil permanece fragmentado, com seis empresas controlando
aproximadamente 50% do mercado. Somos o maior competidor com 13% do mercado de distribuicdo de
eletricidade.

Principais Autoridades Regulatérias
Ministério de Minas e Energia - MME

O MME ¢ a principal autoridade do governo brasileiro no setor elétrico. Apds a aprovacdo da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico em 2004, o governo brasileiro, agindo principalmente por meio do MME, assumiu
determinadas obrigagGes que anteriormente constituiam responsabilidade da ANEEL, inclusive a redagdao das
diretrizes que regem a outorga de concessbGes e a emissao de instrucbes para o processo de licitacdo em
concessoes relacionadas a servigos e ativos publicos.

Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE

O CNPE, comité criado em agosto de 1997, presta assessoria ao Presidente da Republica do Brasil no tocante
ao desenvolvimento e criagdo da politica nacional de energia. O CNPE é presidido pelo Ministro de Minas e
Energia e € composto por oito ministros do Governo Federal, trés membros escolhidos pelo Presidente da
Republica do Brasil, um outro representante do MME e o presidente da EPE. O CNPE foi criado com a finalidade
de otimizar a utilizacdo dos recursos energéticos do Brasil e assegurar o fornecimento nacional de energia
elétrica.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

A ANEEL é uma autarquia federal autdbnoma cuja principal responsabilidade é regular e fiscalizar o setor
elétrico segundo a politica determinada pelo MME, junto com outras questdes a ela delegadas pelo Governo
Federal e pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras: (i) fiscalizacdo de concessdes

para atividades de geracgdo, transmissao e distribuicao de energia elétrica, inclusive aprovacao de tarifas de
energia elétrica; (ii) promulgacdo de atos regulatdrios para o setor elétrico; (iii) implementacdo e regulagdo da
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exploracao das fontes de energia, inclusive da utilizagdo de energia hidrelétrica; (iv) promocdo do processo
licitatério para novas concessdes; (v) solucdo de litigios administrativos entre entidades geradoras e
compradores de energia elétrica; e (vi) definicdo dos critérios e metodologia para determinagdo das tarifas de
transmissao.

Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS

O ONS é uma organizagao sem fins lucrativos que coordena e controla a producdo e a transmissdo de energia
por empresas que se dedicam a geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. O principal papel do
ONS é supervisionar as operacdes de geracdo e transmissdo no Sistema Interligado Nacional; de acordo com a
regulamentacdo e supervisdo da ANEEL. Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem: (i)
planejamento da operacdo de geracdo; (ii) a organizacdo e controle da utilizagdo da rede nacional e
interconex&es internacionais; (iii) a garantia de acesso a rede de transmissdo de maneira ndo discriminatoria, a
todos os agentes do setor; (iv) o fornecimento de subsidios para o planejamento da expansdo do sistema
elétrico; (v) apresentagdao ao MME de propostas de ampliacdes da Rede Basica; e (vi) proposicdo de normas
para operacao do sistema de transmissao para aprovagao pela ANEEL.

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE

A CCEE ¢é uma organizagao sem fins lucrativos sujeita a autorizacdo, fiscalizagao e regulacdo da ANEEL. A CCEE
substituiu o Mercado Atacadista de Energia. A CCEE é responsavel (i) pelo registro de todos os CCEARs e todos
os contratos resultantes dos leildes de ajustes, bem como da quantidade de energia dos contratos celebrados
no ambiente de contratacdo livre e (ii) pela contabilizacdo e liquidagdo dos montantes de energia elétrica
comercializados no mercado de curto prazo, dentre outras atribuicdes. A CCEE ¢é integrada pelas entidades que
possuem concessoes, permissdes ou autorizacdes de servicos de energia elétrica, e pelos Consumidores Livres
e Especiais. O seu conselho de administragdo é composto por quatro membros indicados pelas referidas
partes, e um membro indicado pelo MME. O membro indicado pelo MME atua como Presidente do Conselho de
Administracao.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Em 16 de agosto de 2004, o governo brasileiro criou a EPE, uma empresa puUblica federal responsavel pela
conducdo de estudos e pesquisas estratégicos no setor elétrico, incluindo as industrias de energia elétrica,
petroleo, gas natural, carvdo mineral e fontes energéticas renovaveis. Os estudos e pesquisas desenvolvidos
pela EPE subsidiam a formulacdo da politica energética pelo MME.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico criou o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico, ou CMSE, que atua
sob a orientagdo do MME. O CMSE ¢é responsavel pelo monitoramento das condicdes de abastecimento do
sistema e pela indicacdo das medidas a serem tomadas para correcdo dos problemas.

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Desde 1995, o governo brasileiro adotou inimeras medidas para reformar o Setor Elétrico Brasileiro. Estas
culminaram, em 15 de margo de 2004, na promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que
reestruturou o setor de energia elétrica, com o objetivo final de oferecer aos consumidores um abastecimento
seguro de energia elétrica a uma tarifa adequada.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteraces relevantes nas normas do setor elétrico com a

intencdo de (i) proporcionar incentivos a empresas privadas e publicas para construcdo e manutengdo da
capacidade geradora, e (ii) assegurar o fornecimento de energia elétrica no Brasil, com tarifas adequadas, por

102

PAGINA: 115 de 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versdo : 6

7.9 - Outras informacdes relevantes

meio de processos de leildo competitivos de eletricidade. Os principais elementos da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico incluem:

e Criagdo de dois “ambientes” para comercializacdo de energia elétrica, sendo (i) o mercado regulado,
mercado mais estavel em termos de fornecimento de energia elétrica, o ambiente de contratacdo
regulada; e (ii) um mercado especificamente destinado a certos participantes (ou seja, Consumidores
Livres e agentes comercializadores), que permita certo grau de competicdo, denominado ambiente de
contratagao livre.

e Restricoes a determinadas atividades de distribuidoras, de forma a exigir que estas se concentrem em
seu negodcio essencial de distribuicdo, para promover servicos mais eficientes e confidveis a
Consumidores Cativos.

¢ Eliminagdo do direito a chamada auto contratacdo, de forma a incentivar as distribuidoras a comprar
energia elétrica pelos menores precos disponiveis ao invés de adquirir energia elétrica de partes
relacionadas.

¢ Manutencdo de contratos firmados anteriormente a promulgacdao da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, de forma a garantir a segurancga juridica as operagoes realizadas antes da sua promulgacao.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico excluiu a Eletrobras e suas subsidiarias do Programa Nacional de
Desestatizacao, originalmente criado pelo Governo Federal em 1990 com o objetivo de promover o processo
de privatizacdo de empresas estatais.

Regulamentos nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem, entre outras disposicdes, normas
relativas a procedimentos de leildo, a forma de PPAs e o método de repasse de custos aos Consumidores
Finais. Nos termos da regulamentagdo, todas as partes que compram energia elétrica devem contratar a
totalidade de sua demanda de energia elétrica segundo as diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.
As partes que venderem energia elétrica devem apresentar o correspondente lastro fisico, por exemplo, a
quantidade de energia vendida na CCEE deve ser previamente comprada no ambito de PPAs e/ou gerada por
usinas do proprio vendedor. Os agentes que descumprirem tais exigéncias ficardo sujeitos as penalidades
impostas pela ANEEL e CCEE.

A partir de 2005, todo agente gerador, distribuidor e transmissor de energia, Produtores Independentes de
Energia ou Consumidores Livres e Especiais devera notificar ao MME, até 1° de agosto de cada ano, sua
previsdao de mercado ou carga, conforme o caso, para cada um dos cinco anos subsequentes. Cada agente de
distribuicdo devera notificar o MME em até sessenta dias antes de cada leildo de energia, sobre a quantidade
de energia que pretende contratar nos leildes. Baseado nessa informacdo, o MME deve estabelecer a
quantidade total de energia a ser contratada no ambiente de contratacdo regulado e a lista dos projetos de
geragao que poderdo participar dos leildes.

Ambientes para Comercializacdo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operacoes de compra e venda de energia elétrica sdo
realizadas em dois diferentes segmentos de mercado: (i) o ambiente de contratagdo regulada, que prevé a
compra pelas distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessaria para
fornecimento a seus consumidores e, (i) o ambiente de contratacdo livre, que compreende a compra de
energia elétrica por agentes ndo regulados (como Consumidores Livres e comercializadores de energia
elétrica).

Distribuidoras de energia elétrica cumprem suas obrigacoes de atender a totalidade de seu mercado
principalmente por meio de leildes publicos. As distribuidoras podem também comprar energia elétrica sem a
necessidade do processo de leildo publico, proveniente: (i) de geradoras conectadas diretamente a tal
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distribuidora, com excecdo de geradoras hidrelétricas com capacidade superior a 30 MW e certas geradoras
termelétricas; (ii) de projetos de geragao de energia elétrica participantes da primeira etapa do Programa
PROINFA, programa destinado a diversificar as fontes de energia do Brasil; (iii) da Usina de Itaipu; (iv) de
leildes administrados pelas distribuidoras, se o0 mercado que elas fornecem nao for superior a 500 GWh/ano; e
(v) de usinas hidrelétricas cujas concessdes foram renovadas pelo governo nos termos da Lei n© 12.783/13
(nesse Ultimo caso, em “cotas de energia” distribuidas entre companhias distribuidoras pelo governo
brasileiro, com prego determinado pelo MME/ANEEL). A energia elétrica gerada por Itaipu continua a ser
vendida pela Eletrobrds as concessionarias de distribuicdo que operam no Sistema Interligado Nacional
Sul/Sudeste/Centro-Oeste, embora nenhum contrato especifico tenha sido firmado por essas concessionarias.
O preco pelo qual a energia elétrica gerada em Itaipu € comercializada é denominado em dolar norte-
americano e estabelecido de acordo com tratado celebrado entre o Brasil e Paraguai. Em consequéncia, o
preco da energia elétrica de Itaipu aumenta ou diminui de acordo com a variacao da taxa de cambio entre o
Real e o ddlar norte- americano. As alteragdes no preco de venda da energia elétrica gerada em Itaipu estdo
sujeitas, no entanto, ao mecanismo de recuperacao dos custos da Parcela A, exposto abaixo em “- Tarifas de
Fornecimento de Energia Elétrica”.

Ambiente de Contratacao Regulada - ACR

No ambiente de contratacdo regulada, as distribuidoras compram suas necessidades projetadas de energia
elétrica para distribuigdo a seus Consumidores Cativos de geradoras por meio de leildes publicos. Os leildes sdo
coordenados pela ANEEL, direta ou indiretamente, por intermédio da CCEE.

As compras de energia elétrica sdo realizadas por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i) Contratos de
Quantidade de Energia; e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos dos Contratos de
Quantidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a fornecer certa quantidade de energia elétrica e
assume o risco de o fornecimento de energia elétrica ser, porventura, prejudicado por condi¢des hidroldgicas e
baixo nivel dos reservatorios, entre outras condi¢des, que poderiam interromper o fornecimento de energia
elétrica, caso em que a unidade geradora é obrigada a comprar a energia elétrica de outra fonte para atender
seus compromissos de fornecimento. Nos termos dos Contratos de Disponibilidade de Energia, a unidade
geradora compromete-se a disponibilizar certa capacidade ao ambiente de contratacao regulada. Neste caso, a
receita da unidade geradora esta garantida e as distribuidoras em conjunto enfrentam o risco hidroldgico. Em
conjunto, esses contratos constituem os CCEARs.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, observados certos limites (conforme abaixo explicado)
as distribuidoras de energia elétrica tém o direito de repassar a seus respectivos consumidores o custo
relacionado a energia elétrica por elas adquirida por meio de leildes publicos, bem como quaisquer impostos e
encargos do setor.

Com relagdo a outorga de novas concessdes, os regulamentos exigem que as licitagdes para novas Usinas
Hidrelétricas incluam, entre outras coisas, a porcentagem minima de energia elétrica a ser fornecida ao
ambiente de contratacdo regulada.

Ambiente de Contratagao Livre

O ambiente de contratagdo livre engloba as operagdes entre concessionarias geradoras, produtores
independentes de energia elétrica, autoprodutores, comercializadores de energia elétrica, importadores de
energia elétrica, Consumidores Livres e Consumidores Especiais. Os Produtores de Energia Independentes sdo
empresas de geracdo que vendem a totalidade ou parte de sua energia elétrica a Consumidores Livres,
concessionarias de distribuicdo e agentes de comercializacdo, entre outros. O ambiente de contratacao livre
também incluira contratos bilaterais existentes entre geradoras e distribuidoras até a respectiva expiragdo.
Quando de sua expiracao, tais contratos deverdao ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico. No entanto, geradoras normalmente vendem sua geragdo simultaneamente,
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dividindo o total de energia entre o Mercado Regulado e Livre. E possivel vender energia separadamente em
um ou mais mercados.

Em 31 de dezembro de 2014, tivemos um total de 1.649 Consumidores Livres Potenciais. Consumidores Livres
Potenciais representaram, aproximadamente, 12,7% da receita operacional liquida de nosso segmento de
distribuicdo e, aproximadamente, 9,0% do volume total de eletricidade vendida por nosso segmento de
distribuicao durante 2014.

O Consumidor Livre Potencial tera que cumprir com um contrato com a distribuidora local para tornar-se um
Consumidor Livre. Caso um Consumidor Livre opte pelo ambiente de contratacao livre, que sd podera ser
realizado com seis meses de aviso prévio a distribuidora, somente podera voltar ao ambiente regulado com
cinco anos de aviso prévio a distribuidora regional, embora a distribuidora possa escolher reduzir esse prazo. O
prazo de aviso tem por finalidade garantir que, caso necessario, a distribuidora podera comprar a energia
adicional no ambiente regulado sem imposicao de custos extras ao seu mercado cativo. Em 31 de dezembro de
2014, fornecemos energia para 46 Consumidores Livres, que representavam, aproximadamente, 1,5% da
receita operacional liquida de nosso segmento de distribuigdo e, aproximadamente, 2,5% do volume total de
eletricidade vendida por nosso segmento de distribuicdo durante 2014. Além dos Consumidores Livres,
determinados Consumidores Especiais com capacidade entre 500 kW e 3.000kW, podem optar por adquirir
energia em ambiente de contratacdo livre, sujeitos a determinados termos e condigdes. Consumidores
Especiais somente podem adquirir energia de (i) pequenas centrais hidrelétricas com capacidade superior a
3.000 kW e igual ou inferior a 30.000 kW; (ii) geradores de hidrelétricas com capacidade superior a 3.000 kW
e igual ou inferior a 50.000 kW; (iii) geradores com capacidade limitada a 3.000 kW; (iv) geradores de energia
alternativa (empreendimentos solares, edlicos ou de biomassa) cuja capacidade gerada ndo exceda 50.000 kW
inserida no sistema. As geradoras estatais poderdo vender energia elétrica aos Consumidores Livres, contudo,
diferente das geradoras privadas, estas unidades sé podem fazé-lo por meio de processos de leildo.

Recentes Desenvolvimentos no Mercado Livre

Em 2 de agosto de 2012, o MME promulgou a Lei n© 455, prevendo novas normas a respeito do registro de
PPAs no Mercado Livre. Atualmente os PPAs devem estar registrados com antecedéncia na CCEE mensalmente,
mas o volume de eletricidade contratada pode estar ajustado em uma base ex post apds o consumo ter sido
realizado. Sob a Lei n°® 455, de 1° de junho de 2014 os PPAs precisam estar registrados na CCEE com
antecedéncia semanal e o ajuste do volume ex post sera proibido. Como resultado, as partes terdo que
declarar seu volume de consumo ex ante esperado, exceto quando eles indicaram especificamente a CCEE que
o0 PPA em questdo se refere ao volume de consumo efetivo. No entanto, a Associacao Brasileira dos
Comercializadores de Energia Elétrica (ABRACEEL) obteve uma liminar contra a Lei n° 455, impedindo a
aplicacdo ex ante da regra de registro de contrato para comerciantes de energia. A aplicacdo desta Lei na
CCEE foi suspensa para todos os agentes (geradores, comerciantes e consumidores), ja que pode ndo se
aplicar apenas a um grupo especifico de agentes. O ato se aplica apenas ao Mercado Livre, ndo afetando os
distribuidores.

Essas restricbes na liberdade de negociagao entre vendedores e compradores podem ter um impacto no custo
de energia comprada no Mercado Livre, e podem reduzir o nosso beneficio de comercializar no Mercado Livre.

105

PAGINA: 118 de 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA Versdo : 6

7.9 - Outras informacdes relevantes

Leiloes no Ambiente de Contratacdo Regulada

Os leildes de compra de energia elétrica para novos projetos de geracdo em andamento sdo realizados (i)
como leildes A-5; ou (ii) trés anos antes da data de inicio da entrega (denominados leildes “A-3"). Leildes de
compra de energia provenientes de empreendimentos de geragao existentes ocorrem (i) no ano anterior ao de
inicio da entrega da energia (denominados leildes “A-1") ou (ii) aproximadamente quatro meses antes da data
de entrega (denominados “ajustes de mercado”). Os editais dos leildes sdo elaborados pela ANEEL com
observancia das diretrizes estabelecidas pelo MME, tendo como requerimento a utilizacdo do critério de menor
tarifa no julgamento do vencedor do leildo.

Cada empresa de geragao participante de um leildo firma um contrato para compra e venda de energia elétrica
com cada distribuidora, em proporcao a respectiva estimativa de necessidade de cada distribuidora. A Unica
excecdo a esta regra se refere ao leildo de ajuste de mercado, onde os contratos sdo especificos entre agente
vendedor e agente de distribuicdo. Os CCEARs provenientes tanto dos leildes “A-5" como “A-3" tem prazo de
15 a 30 anos, enquanto que os CCEARs provenientes dos leildes “A-1" tém prazo de um a 15 anos. Os
contratos provenientes do leildo de ajuste de mercado tém o prazo maximo de dois anos. A quantidade total
de energia contratada em tais leildes de ajuste de mercado ndo pode exceder 1,0% da quantidade total de
energia contratada por cada distribuidor.

Em relacdo aos CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos de geragao
existentes, existem trés possibilidades de redugao permanente das quantidades contratadas, quais sejam (i)
compensacao pela saida de Consumidores Livres Potenciais do ambiente de contratagao regulada; (ii) redugao,
a critério da distribuidora, de até 4,0% ao ano no montante inicial contratado a partir da geracdo de energia
existente, excluindo o primeiro ano de fornecimento, para adaptar-se aos desvios do mercado face as
projecoes de demanda, a partir do segundo ano subsequente ao da declaragdo que deu origem a respectiva
compra; e (iii) adaptacdo aos montantes de energia estipulados nos contratos de aquisicdo de energia
firmados anteriormente a 17 de marco de 2004.

Desde 2005, a CCEE realizou 20 leildes para novos projetos de geracao, 16 leildes especificamente relativos a
usinas existentes de geracao de energia, dois leildes para projetos de geragao de energia alternativa, e seis
leildes de biomassa e para a geracdo de energia edlica, classificada como “energia reserva”. Até 1 de agosto
de cada ano, as geradoras e distribuidoras devem apresentar suas demandas de geracdo ou demandas de
energia elétrica estimadas para os cinco anos subsequentes. Com base nessas informagGes, o MME estabelece
o montante total de energia elétrica a ser comercializado no leildo e define as empresas de geragdo que
poderdo participar do leildo. O leildo é realizado em duas fases, por meio de um sistema eletrénico. Como
regra geral, os contratos celebrados no ambito do leildo tém os seguintes prazos: (i) de 15 a 30 anos contados
a partir do inicio do fornecimento em caso de novos projetos de geracdo; (ii) de um a 15 anos contados a
partir do ano subsequente ao do leildo em caso de usinas existentes de geracao de energia; (iii) de 10 a 30
anos contados a partir do inicio do fornecimento em caso de projetos de geragdo de energia alternativa; (iv)
15 anos a partir do inicio do fornecimento em caso de energia de reserva de biomassa; e (v) 20 anos a partir
do inicio do fornecimento em caso de energia de reserva edlica.

Apds a conclusdo do leildo, geradoras e distribuidoras firmam o CCEAR, no qual as partes estabelecem o prego
e a quantidade de energia contratados no leildo. Grande parte de nossos CCEARs estabelece que o preco sera
corrigido anualmente pela variacao do IPCA. Contudo, fazemos uso de outros indicadores para corregao do
preco dos nossos CCEARs, tais como o preco dos combustiveis. As distribuidoras oferecem garantias
financeiras para as geradoras (principalmente valores a receber do servico de distribuicdo) a fim de garantir
suas obrigacdes de pagamento nos termos do CCEAR.

O Valor Anual de Referéncia
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A regulagdo também estabeleceu um mecanismo, o “Valor Anual de Referéncia”, que limita os montantes de
custos que podem ser repassados aos Consumidores Finais. O Valor Anual de Referéncia corresponde a média
ponderada dos precos de energia elétrica nos leildes “A-5" e “A-3", calculada para o conjunto de todas as
distribuidoras.

O Valor Anual de Referéncia cria um incentivo para que as distribuidoras contratem suas necessidades de
energia elétrica previstas pelo preco mais baixo nos leildes “A-5" e “A-3". A regulacdo estabelece os seguintes
limites a capacidade das distribuidoras de repassar custos aos consumidores: (i) nenhum repasse de custos
para as compras de energia elétrica que excedam 105,5% da demanda real; (ii) repasse limitado de custos
para compras de energia elétrica em um leildo “A-3", se a quantidade de energia elétrica adquirido exceder
2,0% da demanda de energia elétrica; (iii) repasse limitado dos custos de aquisicao de energia elétrica dos
novos projetos de geragao de energia elétrica, se a quantidade contratada nos termos dos novos contratos
relacionados as instalacoes de geracdo existentes for inferior a 96,0% da quantidade de energia elétrica
previsto no contrato por vencer; (iv) total repasse dos custos relativos as compras de energia elétrica das
instalacdes existentes no leildo “A-1” se a compra for maior do que o limite maximo de 96%. O MME
estabelece o prego maximo de aquisicdo para a energia elétrica gerada pelos projetos existentes que
participam dos leildes para venda de energia elétrica a distribuidoras e, se as distribuidoras ndo cumprirem a
obrigacdo de contratar integralmente sua demanda, o repasse dos custos de energia adquirida no mercado de
curto-prazo sera o menor entre o “spot price” (Prego de Liquidacao de Diferengas), ou PLD, e o Valor Anual de
Referéncia.

O PLD ¢é utilizado para avaliar a energia comercializada no mercado spot. E calculada para cada nivel de
submercado e carga, numa base semanal e baseia-se no custo marginal de operagdo. O valor maximo do PLD
esta fixado em R$388,48, de acordo com a Resolugdo da ANEEL 1.832/2014. Antes de tal resolucdo, o valor
maximo do PLD era de R$822,23 (Resolucdo n° 1.667/2013). O seu valor foi reduzido de modo a diminuir os
riscos de agentes expostos.

Convencgado de Comercializacdo de Energia Elétrica

As ResolugGes da ANEEL n® 109 de 2004, e n° 210 de 2006, conduziram a criacdo da Convencdo de
Comercializagdo de Energia Elétrica. Tal Convencdo regula a organizacdo e administragdo da CCEE, assim
como as condicdes para a comercializacao de energia elétrica. Também define, entre outros: (i) os direitos e
obrigacOes dos participantes da CCEE; (ii) as penalidades a serem impostas a participantes inadimplentes; (jii)
a estrutura para a resolucdo de controvérsias; (iv) as regras de comercializacdo tanto no ambiente de
contratagdo regulada como no ambiente de contratacao livre e (v) a contabilizagdo e processo de
compensagao para operagoes de curto-prazo.

Restricdo de Atividades das Distribuidoras

As distribuidoras integrantes do Sistema Interligado Nacional nao poderdo (i) conduzir negécios relacionados a
geracdo ou transmissdo de energia elétrica; (ii) vender energia elétrica aos Consumidores Livres, com excegdo
dos situados em sua area de concessao e sob as mesmas condigdes e tarifas que se aplicam a Consumidores
Cativos; (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra empresa, sociedade
andnima ou limitada ou; (iv) conduzir negdcios que nao tenham relagdo com suas respectivas concessoes, com
excecao das permitidas por lei ou no contrato de concessdo pertinente. As geradoras nao podem deter o
controle ou participagOes societarias significativas nas distribuidoras.

Eliminacédo do Direito a Autocontratacdo
Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a Consumidores Cativos é atualmente

efetuada no ambiente de contratagao regulada, a chamada autocontratacdo (autorizacdo para as distribuidoras
atenderem a até 30,0% de suas necessidades de energia elétrica contratando energia elétrica proveniente de
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autoproducdo ou adquirida de partes relacionadas) ndo € mais permitida, exceto no contexto de contratos
devidamente aprovados pela ANEEL anteriormente a promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Questionamentos sobre a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Partidos politicos estdo atualmente contestando a constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
perante o Supremo Tribunal Federal. Em outubro de 2007, o Supremo Tribunal Federal emitiu uma sentenca
relativa a agravos que foram solicitados no ambito da agdo, negando referidos agravos por maioria de votos.
Até o momento, ndo existe ainda uma decisdo final sobre este mérito e ndo sabemos quando sera proferida.
Neste interim, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico continua em vigor. Independentemente da decisao final
do Supremo Tribunal Federal, esperamos que certas disposicbes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
relacionadas a proibicdo as distribuidoras que se dediquem a atividades ndo relacionadas a distribuicdo de
energia elétrica pelas distribuidoras, incluindo vendas de energia elétrica para Consumidores Livres, e a
eliminagao do direito a autocontratagdo, continuem em vigor.

Se o Supremo Tribunal Federal considerar toda ou parte relevante da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
como inconstitucional, o esquema regulatorio introduzido pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo tera
efeitos, 0 que gerara incerteza quanto a forma como e quando o governo brasileiro conseguira reformar o
setor de energia elétrica.

Limitagoes a Concentracao no Mercado de Energia Elétrica

A ANEEL havia estabelecido limites a concentracao de determinados servigos e atividades dentro do setor
elétrico, os quais foram eliminados através da Resolugdo n° 378 de 10 de novembro de 2009.

Nos termos da Resolugdo n® 378, a ANEEL agora apresenta potenciais violagdes na livre concorréncia no setor
de energia elétrica para analise do Ministério da Justica (Secretaria de Direito Econdmico), ou SDE. A ANEEL
também tem o poder de monitorar a atividade sobre livre concorréncia potencial, sejam ao seu proprio critério
ou mediante solicitacdo da SDE, identificando: (i) o mercado relevante; (ii) a influéncia de partes envolvidas na
troca de energia nos submercados em que elas operam; (iii) o exercicio real do poder de mercado em relagdo
aos precos do mercado; (iv) a participacdao das partes no mercado de geracao de energia; (v) a transmissao,
distribuicdo e comercializacdo de energia em todos os submercados; e (vi) os ganhos de eficiéncia dos agentes
de distribuigdo durante os processos de revisao de tarifaria.

Em termos praticos, o papel da ANEEL é limitado a fornecer a SDE as informacgOes técnicas para dar suporte a
opinido técnica da SDE. A SDE, por sua vez, considerara os comentarios e decisdes da ANEEL e somente
podera desconsiderar estes se demonstrar razoes para tanto.

Tarifas de Sistema

A ANEEL fiscaliza e regulamenta o acesso aos sistemas de distribuicdo e transmissao e estabelece as tarifas
referentes ao uso desses sistemas e consumo de energia. Diferentes tarifas se aplicam a diferentes categorias
de consumidores de acordo com a forma como eles se conectam ao sistema e compram energia. As tarifas
sdo: (i) a TUSD; (ii) tarifas cobradas pelo uso do sistema de transmissdo, consistindo na Rede Basica e suas
instalacOes auxiliares, ou TUST; e (iii) a TE.

TUSD

A TUSD é paga por geradoras e consumidores pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria na qual a
geradora ou consumidor esta conectado. A TUSD consiste em trés tarifas com objetivos distintos:
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e A TUSD Fio, que é definida em R$/kW, dividida em segmentos de tempo de acordo com a categoria
tarifaria, é aplicada para a demanda de eletricidade contratada pela parte ligada ao sistema e
remunera a concessionaria de distribuicdo e transmissdo para os custos de operagdo, manutencdo e
renovagao do sistema de distribuicao. Ele também fornece a concessionaria de distribuicao uma
margem legal.

e A TUSD Encargos, que € definida em R$/MWHh, € aplicada ao consumo de eletricidade (em MWh) e
contempla certos encargos regulatdrios aplicaveis ao uso da rede local, tais como PROINFA, a conta
CDE, o Imposto sobre a Supervisdo de Servicos Elétricos (ou TFSEE), ONS e outros. Esses encargos
sdo definidos pelas autoridades regulatorias e vinculados a quantidade de energia realizada pelo
sistema.

e A TUSD Perdas compensa perdas técnicas de energia nos sistemas de transmissdo e distribuigdo, bem
como perdas ndo técnicas de energia no sistema de distribuicdo.

TUST

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e Consumidores Livres que se conectam diretamente a Rede
Basica. Ela se aplica a sua utilizacdo da Rede Basica e € reajustada anualmente de acordo com (i) a inflacdo; e
(ii) as receitas anuais das empresas concessionarias de transmissdo determinadas pela ANEEL. Segundo os
critérios estabelecidos pela ANEEL, os proprietarios das diferentes partes da rede de transmissao transferiram
a coordenacao de suas instalagdes ao ONS em troca do recebimento de pagamentos regulados dos usuarios de
sistemas de transmissdo. Os usuarios da rede, inclusive geradoras, distribuidoras e Consumidores Livres,
diretamente se conectaram a rede de transmissdo, assinaram contratos com o ONS e companhias de
transmissao (representadas pelo ONS) que lhes conferem o direito de utilizar a rede de transmissao em troca
do pagamento de certas tarifas.

TE

A TE (Tarifa de Energia) € paga por Consumidores Cativos pelo consumo de energia, com base no montante
de eletricidade realmente consumida, remunera o custo de energia, determinados encargos regulatorios
relacionados ao uso de energia, custos de transmissao relacionados a Itaipu, certas perdas de sistema de
transmissao, relacionados ao mercado de Consumidor Cativo, custos com pesquisa e desenvolvimento e Taxa
de Inspecao da ANEEL — TFSEE.

Base de Calculo de Tarifas de Fornecimento de Energia Elétrica

A ANEEL tem poderes para reajustar e revisar as tarifas acima em resposta a alteragoes de custos de compra
de energia elétrica e condicdes de mercado. Ao calcular ou revisar as tarifas de fornecimento de energia
elétrica, a ANEEL divide os custos das distribuidoras entre (i) custos ndo gerenciaveis pela distribuidora, ou
custos da Parcela A, e (ii) custos gerencidveis pela distribuidora, ou custos da Parcela B. O reajuste de tarifas
baseia-se em uma férmula que leva em consideragdo a divisao de custos entre as duas categorias.

Os custos da Parcela A incluem, entre outros, os seguintes fatores:

e custos de aquisicdo mandatdria de energia elétrica de Itaipu e das companhias de geragdo, renovados
nos termos da Lei 12.783/13;

e custos de aquisicdo de energia elétrica conforme contratos bilaterais negociados livremente entre as
partes;

e custos de energia elétrica adquirida por meio de CCEARs;

e custos referentes aos encargos de uso e conexao aos sistemas de transmissao e distribuicao;
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e custos de encargos regulatdrios; e

e custos associados a pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética.

Os custos da Parcela B incluem, entre outros, os seguintes fatores:
e taxa de retorno do investimento em ativos necessarios para as atividades de distribuicdo de energia;

e depreciacdo destes ativos;
e despesas operacionais relacionadas a operacdo destes ativos, e

e receitas incobraveis;
cada um determinado e periodicamente revisado pela ANEEL.

As tarifas sdao determinadas, levando-se em consideragao os custos da Parcela A e da Parcela B e certos
componentes de mercado usados pela ANEEL, como referéncia no reajuste de tarifas.

As concessionarias distribuidoras de energia elétrica tém direito a revisoes tarifarias periddicas de suas tarifas a
cada quatro ou cinco anos. Essas revisoes visam:
e assegurar que as receitas serdo suficientes para cobrir os custos operacionais da Parcela B e a
remuneracao adequada com relagdo a investimentos considerados essenciais aos servicos objeto da
concessao de cada distribuidora, e

e determinar o fator X, que consiste em trés componentes:

= aumentos potenciais de produtividade, com base nos custos, conforme comparado ao
crescimento de mercado;

= qualidade do servigo; e

= uma meta de despesas operacionais.

Os aumentos de produtividade e a meta de despesa operacional sdo determinados a cada revisdo periodica. O
componente “qualidade do servico” é determinado em cada reajuste anual apds o terceiro ciclo de revisdo
periodica.

O fator X é usado para ajustar a proporcao da mudanca no indice IGP-M usado nos reajustes anuais. Assim,
apds a conclusao de cada revisao periddica, a aplicacdo do fator X exige que as distribuidoras dividam os seus
ganhos de produtividade com os Consumidores Finais.

Cada contrato de concessdo de cada distribuidora também prevé um reajuste anual de tarifa. Em geral, os
custos da Parcela A s3o totalmente repassados aos consumidores. Contudo, os custos da Parcela B s3ao em sua
maior parte corrigidos monetariamente em conformidade com o IGP-M e o Fator X.

Ademais, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica tém direito a revisdo tarifaria extraordinaria,
caso a caso, de maneira a assegurar seu equilibrio financeiro e a compensa-las por custos imprevistos,
incluindo impostos, que modifiquem de maneira significativa sua estrutura de custos.

Com a introdugdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o MME reconheceu que os custos varidveis
associados a compra de energia elétrica podem ser incluidos por meio da conta de compensagao de variagdo
de valores de itens da Parcela A ou CVA, criada para reconhecer alguns de nossos custos quando do reajuste
das tarifas de nossas subsidiarias de distribuicdo pela ANEEL.

Em dezembro de 2011, a ANEEL estabeleceu a metodologia e procedimentos aplicaveis as novas revisdes
periddicas do mesmo ano. No entanto, uma nova metodologia, em discussdo pela Audiéncia Plblica 023/2014
esta prevista para ser concluida no primeiro semestre de 2015. Para informag0es sobre a nova metodologia
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aplicavel para o quarto ciclo de revisao periddica, consulte o Item 4.1.d - Fatores de Riscos — “As tarifas que
cobramos pelo fornecimento de energia elétrica a consumidores cativos e as tarifas de uso do sistema de
distribuicdo que cobramos de Consumidores Livres e Especiais sao determinadas pela ANEEL em conformidade
com contratos de concessdo celebrados com o governo brasileiro, podendo afetar adversamente a nossa
receita operacional caso a ANEEL estabeleca tarifas de maneira que nao nos seja favoravel”.

A partir de 2013, as questGes conjunturais, como o despacho de usinas térmicas e a exposicdo involuntaria de
distribuidoras, tém gerado custos extraordinarios que excederam a capacidade de pagamento das
distribuidoras. Para cobrir a exposicao involuntaria das distribuidoras, parte dos custos de energia foi
reembolsado pelo CDE e pela ACR. O reembolso por parte do CDE, criado pelo Decreto n® 7945/2013, e a
conta da ACR, criada pelo Decreto n® 8.221/2014, destina-se a cobrir a totalidade ou parte dos custos
incorridos pelas concessionarias de distribuicdo no periodo de janeiro 2013 a dezembro de 2014, devido a: (i)
a exposicdo involuntaria no mercado spot; e (ii) expedicdo termoelétrica sobre CCEAR. A CCEE gerencia a
conta ACR, e crédito contratado com 13 bancos para fornecer a quantidade necessaria para cobrir os altos
custos de energia. A partir de 2015, o custo total dos reembolsos do CDE e dos empréstimos contratados serdo
amortizados em 5 anos e 24 meses, respectivamente, mediante o repasse por todas as empresas de
distribuicdo na proporcdo de seus mercados cativos e para inclusdo na tarifa de energia elétrica. Além disso,
como os custos permaneceram altos, a ANEEL aumentou suas taxas por meio de uma Revisdo Tarifaria
Extraordinaria (RTE) para todas as companhias de distribuicdo, de acordo com a Portaria n°® 1.858 de 27 de
fevereiro de 2015. O objetivo da RTE ¢é repassar os custos projetados a partir de margo de 2015 para o
préximo reajuste tarifario das distribuidoras.

Em janeiro de 2015, o setor elétrico comegou a implementar um mecanismo de "bandeiras tarifarias" mensais,
em que as faturas do consumidor podem estar sujeitas a acréscimos tarifarios em uma base mensal, quando
os custos de fornecimento de energia chegar a certos niveis, permitindo que os consumidores adaptem o seu
uso para os custos de energia atuais. Anteriormente, o repasse de custos de energia nas tarifas era fixado
anualmente. O sistema de bandeira tarifaria foi inicialmente aprovado em 2011 e testado durante 2013 e 2014.
Trata-se de uma bandeira tarifaria verde (normal), amarelo (elevado) ou vermelha (critico), determinada pela
ANEEL com base nas condicdes de geragao de eletricidade por fonte de combustivel, nos termos do Decreto
8.401, de 4 de fevereiro de 2015. As receitas cobradas no ambito do sistema de bandeira tarifaria sdo
cobradas pelas empresas de distribuicdo e transferidas para uma Conta de Centralizacdo de Recursos de
Bandeira Tarifaria administrada pela CCEE, cujos rendimentos sdo pagos para as distribuidoras com base nos
seus custos de energia relativa do periodo.

Devido as condigGes hidroldgicas desfavoraveis que tém sido observadas desde 2013, as bandeiras tarifarias
vermelhas tém sido aplicadas desde a introdugdo deste sistema em janeiro de 2015. Embora esse mecanismo
reduza o fluxo de caixa em parte, pode ser insuficiente para cobrir os custos de fornecimento de energia
termelétrica, além dos distribuidores ainda suportarem o risco de descasamento de fluxo de caixa no curto
prazo.

Incentivos Governamentais ao Setor Elétrico

Em 2000, um decreto federal criou o Programa Prioritario de Termeletricidade, ou PPT, com a finalidade de
diversificar a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia das usinas hidrelétricas. Os
incentivos conferidos as usinas termelétricas nos termos do PPT incluem (i) fornecimento garantido de gas
durante 20 anos, de acordo com regulamentacdo do MME; (ii) garantia do repasse dos custos referentes a
aquisigdo da energia elétrica produzida por usinas termelétricas até o limite do valor normativo de acordo com
a regulamentacao da ANEEL; e (iii) acesso garantido ao programa de financiamento especial do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, ou BNDES para o setor elétrico.

Em 2002, o governo brasileiro estabeleceu o Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica,
ou Programa PROINFA. Nos termos do Programa PROINFA, a Eletrobras comprou a energia gerada por essas
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fontes de energia alternativa durante o periodo de até 20 anos, sendo a energia adquirida por empresas de
distribuicdo para entrega aos Consumidores Finais. Em sua fase inicial, o PROINFA estava limitado a uma
capacidade contratada total de 3.299 MW. O objetivo dessa iniciativa era atingir uma capacidade contratada de
até 10% do consumo anual total de energia elétrica do Brasil em 20 anos a partir de 2002. O encargo do
Programa PROINFA ¢é cobrado mensalmente dos Consumidores Finais. Apesar de previsto na Lei n® 10.438 de
2002, ainda ndo ha certeza se o governo brasileiro regulard e implementara a segunda fase do Programa
PROINFA.

Visando criar incentivos para geradores de energia alternativa, o governo brasileiro estabeleceu que uma
reducdo nao inferior a 50% se aplica aos valores da TUSD devida por (i) pequenas centrais hidrelétricas com
capacidade superior a 3.000 kW e igual ou inferior a 30.000 kW; (ii) usinas hidrelétrica com capacidade igual
ou inferior a 3.000 kW; e (iii) geradores de energia alternativa (empreendimentos solares, edlicos ou de
biomassa) com capacidade de até 30.000 kW. A redugdo ¢ aplicavel a TUSD devida pela entidade de geracdo e
também por seu consumidor. O valor da reducdo da TUSD é revisto e aprovado pela ANEEL e reembolsado
mensalmente através da CDE por meio de depdsitos realizados pela Eletrobras.

Encargos Tarifarios
EER

O Encargo de Energia de Reserva, EER, é uma taxa regulatéria cobrada mensalmente, criada para arrecadar
fundos para energia de reserva contratadas pela CCEE. Essas reservas de energia serdo utilizadas para
aumentar a seguranga do suprimento de energia no Sistema Interligado Nacional. O EER é arrecadado
mensalmente dos Consumidores Finais do Sistema Interligado Nacional registrado junto a CCEE.

Fundo RGR e UBP

Em certas circunstancias, empresas de energia elétrica sdo indenizadas com relacdo a certos ativos usados em
funcdo de uma concessdao, em caso de revogacdao ou encampacao da concessdao. Em 1957, o governo
brasileiro criou um fundo de reserva destinado a prover fundos para tal indenizagdo, conhecido como Fundo
RGR. As empresas operam em regimes de servigo publico sdo obrigadas a efetuar a titulo de contribuicdo
mensal ao Fundo RGR, a uma aliquota anual igual a 2,5% dos ativos fixos da empresa em operagdo, sem
exceder, contudo, 3,0% das receitas operacionais totais em qualquer exercicio. A Lei n® 12.431 de 2011
estendeu a vigéncia desta taxa até 2035. Entretanto, a Lei n.% 12.783/13 estabeleceu que, a partir de 1° de
janeiro de 2013, esse encargo nao mais incide sobre as companhias de distribuicdo, geracdao ou transmissao
cujas concessdes foram estendidas nos termos da referida lei, ou as novas concessionarias de geracao e
transmissao.

Os Produtores Independentes de Energia Elétrica que utilizam fontes hidrelétricas devem também pagar uma
taxa similar cobrada de empresas de servigo publico com relacdo ao Fundo RGR. Os Produtores Independentes
de Energia Elétrica sdo obrigados a efetuar pagamentos ao Fundo de Uso de Bem Publico, ou UBP, de acordo
com as regras estabelecidas no processo licitatorio referente a concessdao correspondente. A Eletrobras
recebeu pagamentos referentes ao Fundo UBP até 31 de dezembro de 2002. Todos os encargos relativos ao
Fundo UBP desde 31 de dezembro de 2002 foram pagos diretamente ao governo brasileiro.

CDE

Em 2002, o governo brasileiro instituiu a Conta de Desenvolvimento Energético, ou CDE, que é suprida por
meio de pagamentos anuais efetuados por concessionarias a titulo de uso do bem publico, multas e sangGes
impostas pela ANEEL e as taxas anuais pagas por agentes que fornecem energia elétrica a Consumidores

Finais, por meio de encargo a ser acrescido as tarifas relativas ao uso dos sistemas de transmissdo e
distribuicdo. Essas taxas sdo ajustadas anualmente. A CDE foi originalmente criada para dar suporte: (i) ao
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desenvolvimento da producdo de energia elétrica por todo o pais; (ii) a producdo de energia elétrica por meio
de fontes alternativas de energia; e (iii) a universalizacdo do servico publico de energia elétrica em todo o
Brasil. Além disso, a CDE subsidia as operacdes de companhias de geragdo de energia termelétrica para a
compra de combustivel em areas isoladas ndo conectadas ao Sistema Interligado Nacional, cujos custos sdo
arcados pela (Conta de Consumo de Combustivel), ou CCC, antes da promulgacdo da Lei n.© 12.783/13. Em 23
de janeiro de 2013 (Decreto n°® 7.891/13), a CDE subsidia o desconto de certas categorias de consumidores,
tais como Consumidores Especiais, consumidores rurais, concessionarias de distribuicdo e permissionarias,
entre outros. Pelo Decreto 7.945 de 7 de margo de 2013, o governo brasileiro decidiu usar a CDE para
subsidiar: (i) a parte dos custos de energia de geracao térmica adquiridas pelas distribuidoras em 2013; (ii)
riscos hidrologicos das concessGes de geracdo renovadas pela lei 12.783/13 de 2013; (iii) sub contratacdo de
energia involuntaria em fungdo de alguns geradores ndo renovarem seus contratos e a energia produzida
destas concessdes ndo ser realocada entre os distribuidores; (iv) parte do ESS e da CVA, de forma que o
impacto destes reajustes tarifarios em conexdo com estes dois componentes foi limitado a 3% de reajuste de 8
de margo de 2013 a 7 de marco de 2014. A CDE esta em vigor por 25 anos a partir de 2002. E regulamentada
pela ANEEL e administrada pela Eletrobras.

ESS

A Resolugao N° 173 de 28 de novembro de 2005 estabeleceu o ESS, que, desde janeiro de 2006, tem sido
incluido nas correcoes de prego e taxas para concessionarias de distribuicdo que fazem parte do Sistema
Interligado Nacional. Este encargo é baseado nas estimativas anuais feitas pelo ONS em 31 de outubro de
cada ano.

Em 2013, devido as condices hidroldgicas adversas, o ONS despachou um nimero de Usinas Termelétricas,
levando a um aumento dos custos. Estes despachos causaram um aumento significativo no Encargo do Servigo
do Sistema Relacionados a Seguranga Energética, ou ESS-SE. Uma vez que o encargo ESS-SE se aplica apenas
a distribuidoras (embora possa posteriormente ser transferido aos consumidores) e para Consumidores Livres,
o CNPE decidiu, através da Resolucdo n° 03/2013, repartir os custos, ampliando o encargo ESS-SE a todos os
participantes do setor de energia elétrica. Essa decisao aumentou a base de custo de nossas subsidiarias em
negdcios exceto as distribuidoras (ja que elas ndo podem transferir o custo para os consumidores),
principalmente nosso segmento de Geragdo. No entanto, alguns participantes da industria, incluindo nossas
subsidiarias de geracdo, estdo contestando a validade da Resolugao n® 03/2013 e obtiveram uma liminar
judicial, que foi confirmada pelo Supremo Tribunal Federal, o STF, isentando-os do ESS-SE.

Taxa pelo Uso de Recursos Hidricos

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico exige que os detentores de uma concessdo e autorizacdo de uso de
recursos hidricos paguem uma taxa de 6,75% do valor da energia que geram pela utilizacdo de tais
instalagdes. Esse encargo deve ser pago ao distrito federal, estados e municipios nos quais a usina ou seu
reservatorio esteja localizado.

Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE

A TFSEE € uma taxa anual devida pelos detentores de concessdes, permissdes ou autorizacdes na proporgao
de seu porte e atividades.

Inadimplemento no Pagamento de Encargos Regulatorios
A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabeleceu que a falta de pagamento das contribuigGes ao agente

regulatorio, ou a ndo realizagdo de outros pagamentos, tais como os devidos em fungao da compra de energia
elétrica no ambiente de contratagdo regulada ou de Itaipu, impedira a parte inadimplente de proceder com
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reajustes ou revisbes de sua tarifa (exceto por revisGes extraordinarias) e que receba recursos oriundos do
Fundo RGR e da CDE.

Mecanismo de Realocagao de Energia

Protecdo contra certos riscos hidrologicos para geradores hidrelétricos com despacho centralizado é
proporcionada pelo MRE, que procura mitigar os riscos inerentes a geragao de energia hidraulica determinando
que geradores hidrelétricos compartilhem os riscos hidroldgicos do Sistema Interligado Nacional. De acordo
com a legislacdo brasileira, a cada usina hidrelétrica € atribuida uma Energia Assegurada, determinada em
cada contrato de concessdo pertinente, independentemente da quantidade de energia elétrica gerada pela
usina. O MRE transfere a energia excedente daqueles que geraram além de sua Energia Assegurada para
aqueles que geraram abaixo. O despacho efetivo de geracdo é determinado pelo ONS tendo em vista a
demanda de energia em ambito nacional e as condigGes hidroldgicas. A quantidade de energia efetivamente
gerada pelas usinas, seja ela acima ou abaixo da energia assegurada, € precificada por uma tarifa denominada
tarifa de energia de otimizagdo, que cobre os custos de operagao e manutencao da usina. Esta receita ou
despesa adicional deve ser contabilizada mensalmente para cada gerador.
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| 8. Grupo econémico
| 8.1 Descrever o grupo econémico em que se insere o emissor, indicando:

a) controladores diretos e indiretos;

A Companhia possui as seguintes empresas como acionistas controladores diretos:
e ESC Energia S.A.:
Companhia controlada pelo grupo Camargo Corréa.
e Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Acoes:

Companhia controlada pelos seguintes fundos de pensao: (a) Fundagao CESP, (b) Fundacao SISTEL de
Seguridade Social, (c) Fundagao Petrobras de Seguridade Social - PETROS, e (d) Fundagao SABESP de
Seguridade Social - SABESPREV.

e Bonaire Participagdes S.A.:
Companhia controlada pela Energia Sao Paulo Fundo de Investimento em Acoes.
¢ Fundo BB Carteira Livre I - Fundo de Investimento em Acoes:
Fundo controlado pela PREVI - Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil.

Mais informagOes sobre a composicdo acionaria da Companhia, bem como a indicacdo de todos os nossos
controladores diretos e indiretos, estdo informados nos itens 15.1 e 15.2 deste Formulario de Referéncia.

b) controladas e coligadas;
Apresentamos abaixo as controladas da CPFL Energia, por segmento de atuagao, em 31 de dezembro de 2014:

Distribuidoras

Companhia Paulista de Forga e Luz — CPFL Paulista
Companhia Piratininga de Forga e Luz — CPFL Piratininga
Rio Grande Energia S.A. — RGE

Companhia Luz e Forga Santa Cruz — CPFL Santa Cruz
Companhia Leste Paulista de Energia — CPFL Leste Paulista
Companhia Jaguari de Energia — CPFL Jaguari

Companhia Sul Paulista de Energia — CPFL Sul Paulista
Companhia Luz e Forga de Mococa — CPFL Mococa

AN N NN N Y NN

Geradoras

CPFL Geracao de Energia S.A. — CPFL Geragao

Paulista Lajeado Energia S.A. — Paulista Lajeado

Companhia Energética Rio das Antas — CERAN

Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)
Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)
Foz do Chapecd Energia S.A. (controlada em conjunto)

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)
CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL Renovaveis podem ser
erificadas em seu Formulario de Referéncia)

CPFL Centrais Geradoras Ltda. — CPFL Centrais Geradoras

I Y Y VAN N N NN

AN
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Comercializadoras

SNENENENEN

g

CPFL Comercializacdo Brasil S.A. — CPFL Brasil
Clion Assessoria e Comercializagdao de Energia Elétrica Ltda. — CPFL Meridional
CPFL Comercializacdo Cone Sul S.A. — CPFL Cone Sul

CPFL Planalto Ltda. — CPFL Planalto
CPFL Brasil Varejista S.A. — CPFL Brasil Varejista

rvicos
CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. — CPFL Servigcos

CPFL Atende Centro de Contratos e Atendimento Ltda. — CPFL Atende

AN N NN N YN

NECT Servicos Administrativos Ltda. — Nect

CPFL Total Servicos Administrativos Ltda. — CPFL Total

CPFL Telecom S.A. — CPFL Telecom

CPFL Transmissao Piracicaba S.A. — CPFL Transmissao

CPFL Eficiéncia Energética S.A. — CPFL ESCO

Outras

ANEN

ANIAN

CPFL Jaguaritna Participacdo Ltda. — CPFL Jaguaritina

CPFL Jaguari de Geracao de Energia Ltda. — CPFL Jaguari Geracao
Chapecoense Geracao S.A — Chapecoense (controlada em conjunto)

Sul Geradora Participacdes S.A. — Sul Geradora

c) participacoes do emissor em sociedades do grupo;

Distribuicao de energia

Tipo de sociedade

Verséo : 6

societaria

Companhia Paulista de Forca e Luz ("CPFL Paulista”)

Companhia Piratininga de Forca e Luz ("CPFL Piratininga")

Rio Grande Energia S.A. ("RGE")

Companhia Luz e Forca Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz")

Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista”)

Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari")

Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista")

Companhia Luz e Forca de Mococa ("CPFL Mococa")

Sociedade por acdes de
capital aberto

Sociedade por acdes de
capital aberto

Sociedade por acdes de
capital aberto

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%

Direta
100%
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Geragao de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de sociedade Partif:ip'a ?50
societaria
CPFL Geracédo de Energia S.A. . . . Direta
("CPFL Geracéo") Sociedade por acdes de capital aberto 100%
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas Sociedade por acdes de capital Indireta
("CERAN") fechado 65%
Foz do Chapecd Energia S.A. Sociedade por acdes de capital In;i;r;ta
("Foz do Chapecd”) fechado °
Campos Novos Energia S.A. Sociedade por acdes de capital Lnsdi;;t/a
("ENERCAN") fechado st
BAESA - Energética Barra Grande S.A. . - . Indireta
(‘BAESA") Sociedade por acdes de capital aberto 25.01%
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. Sociedade por acdes de capital Indireta
("EPASA") fechado 57,13%
Paulista Lajeado Energia S.A. Sociedade por acdes de capital l;gdi;gz/a
("Paulista Lajeado”) fechado e
CPFL Energias Renovaveis S.A. : - : Indireta
("CPFL Renovaveis") Sociedade por acdes de capital aberto 51.61%
CPFL Centrais Geradoras Ltda Sociedade limitada Direta
("CPFL Centrais Geradoras") 100%
Comercializagao de energia Tipo de sociedade Pamfnp? o
societaria
e . . - Sociedade por acdes de Direta
CPFL Comercializacdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") cagital fechado 100%
Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. . o Indireta
("CPFL Meridional”) Sociedade Limitada 100%
e . " Sociedade por acdes de Indireta
CPFL Comercializacdo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado 100%
- .. - . Direta
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada 100%
¢
. - . . — Sociedade por acdes de Indireta
CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista”) cagital fechado 100%
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8.1 - Descri¢cdo do Grupo Econdmico

Verséo : 6

Prestagao de servigos Tipo de sociedade Panulepfa?ao
societaria
CPFL Semvicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. Sociedade por acdes de Direta
("CPFL Senmvicos") capital fechado 100%
. e . . . - - Direta
NECT Senvicos Administrativos Ltda ("Nect”) Sociedade Limitada 100%
0
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada ?ggi/a
0
CPFL Total Servicos Administrativos Ltda. ("CPFL Total") Sociedade Limitada [1)333;
0
- - Sociedade por acdes de Direta
CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”) capital fechado 100%
5 s - o Sociedade por acdes de Indireta
CPFL Transmiss&o Piracicaba S.A ("CPFL Transmissdo") capital fochado 100%
. - - = Sociedade por acdes de Direta
CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL ESCO") capital fechado 100%
Outras Tipo de Sociedade Pam(‘:lpt’ag.ao
Societaria
CPFL Jaguaritina Participacdes Ltda ("CPFL Jaguariuna") Sociedade Limitada ?gg};
0
CPFL Jaguari de Geracdo de Energia Ltda ("Jaguari Geracdo") Sociedade Limitada EJlorg‘t)/a
0
- = e Sociedade por acdes de Indireta
Chapecoense Geracdo S A. ("Chapecoense") capital fechado 519%
S - - Sociedade por acdes de Indireta
Sul Geradora Participacées S.A. ("Sul Geradora") capital fechado 99.95%

d) participacoes de sociedades do grupo no emissor;

Além dos acionistas controladores descritos no item 8.1.a deste Formulario de Referéncia, a Companhia possui

0s seguintes acionistas diretos, na data-base 30/04/2015:

Quantidade de acoes

Acionistas Ordinarias Participacao %
BNDES Participagbes S.A. 66.914.177 6,74
Antares Holdings Ltda. 16.552.110 1,67
Brumado Holdings Ltda. 35.604.273 3,59

e) sociedades sob controle comum.

As sociedades sob controle comum s3o aquelas controladas direta ou indiretamente por nossos acionistas
controladores. Eventuais transacdes com estas empresas estdo divulgadas no item 16.2 deste Formulario de

Referéncia.
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8.2 - Organograma do Grupo Econémico

8.2 Caso o emissor deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere o
emissor, desde que compativel com as informagoes apresentadas no item 8.1.

— 1
CAMARGO ( 1 ) * . =
= o ——— = & Slstgl =— Free Float
F-‘md“”-cssp ETRO. Fundacao Sistel de Seguridade Sociat SAEREV 1009
24,4%? 29,6%?3 15,1%* 270
= I/
-——//
ENEIRGIA
- ~N ! ~N — N\
o = -] == 100% Jaguari In
wl cpfl paulista ga cpfl brasil
O = 0 5 .
5 ..ﬂ/% ) 3 100%  cpft meridional 59,93% Paulista Lajeado
Cpfl piratininga L]
= = o === | 5.94% Investco
o s 99,95% cpfi sul geradora
= R@ ) = 100%. CPFL Centrais Geradoras
0 [ 0 p—
,a = w L100% cpfl cone sul 5 2
cpfl santa cruz g — 100% cpflgeragao _ _ _ _ _ | Serra da Mesa HPP :
i = & planato Sl L I ;
cpfl leste paulista P, 25 01% yfs}
— —_— o
cpfl Ja?uar] cpfl S;/\COS M Enercan In
—_— - 53,35% Epasal)
cpfl su\/pauhsta cpfl atende o
p— - L51%  Fozdo Chapecd In )
= , o, seee
cpfl mgcoca 5
) Nect Servigos ﬂ
w
T 2 ==
cpfl telecom . 5
S 5161% CPFL
o RENOVAVEIS
=
w
o

Data base: 31/03/2015

Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,1% de agBes detidas pela Camargo Corréa S.A.;

(3) Inclui 0,5% de agBes detidas pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil;

(4) Inclui 0,2% de agBes detidas pelos fundos de pensdo Petros e Sistel;

(5) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de Energia entre a CPFL
Geragdo e Furnas.
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8.3 - OperacOes de reestruturacao

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Para informag@es envolvendo os eventos societarios relevantes da Companhia ou quaisquer de nossas controladas ou
coligadas, consulte o item 6.5 deste Formulario de Referéncia.
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8.4 - Outras informacdes relevantes

| 8.4 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes.

Todas as informagdes relevantes sobre Grupo Econémico foram divulgadas anteriormente.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

9. Ativos relevantes
9.1 Descrever os bens do ativo nao circulante relevantes para o desenvolvimento das
atividades do emissor, indicando em especial:

Nossas principais propriedades consistem em usinas hidrelétricas. Devido a adogao do IFRS, reclassificamos os
imobilizados das nossas empresas de distribuicdo, compostos principalmente de subestagdes e redes de
distribuicdo, parcialmente como ativos intangiveis e parcialmente como ativos financeiros de concessdao. O
valor contabil liquido de nosso imobilizado total em 31 de dezembro de 2014 era de R$ 8.878 milhGes.
Nenhum de nossos ativos, individualmente, gera mais do que 10% de nossas receitas totais. De modo geral,
as nossas instalacdes sao adequadas as nossas atuais necessidades e sao apropriadas aos fins a que se
destinam.

De acordo com a lei brasileira, iméveis e instalagdes essenciais que utilizamos para cumprir nossas obrigacoes
nos termos de nossos contratos de concessao ndao podem ser transferidos, cedidos, onerados ou vendidos a
quaisquer de nossos credores ou por eles penhorados sem a prévia aprovagdo da ANEEL.

Para mais informagdes sobre nossas atividades, consulte os itens 7.1, 7.2 e 7.3 deste Formulario de
Referéncia.

O mapa abaixo demonstra a localizacao dos ativos relacionados as atividades de distribuicdo (registrados
contabilmente como “ativo intangivel” ou “ativo financeiro da concess3ao”), geracdo, comercializacdo e
Servigos.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

Mapa de atuacao

-—“/

P cpfl brasil

CPFL =
ENERGIA cpfl servicos

.—-1"."//
cpflatende

é _-"'-,'5";
cpfl planaito

(=]

- o CPFLTOTAL..e
ey Nect Servicos
—
cpfl geracao

© UHE Luis Eduardo Magalhaes
© UHE Sema da Mesa

© UHE Foz do Chapecd '___;_J '\'
0 UHE Campos Novos . Cpﬂ padllstﬂ
@ UHE Bama Grande
o @ Complaxo Ceran UHE Monte Clars "-—'-"?(
*g UHE Castro Alves @ cpfl mococa
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9 oroi:s = —
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versao : 6

Tipo de propriedade

Sede e fabrica - CPFL Servicos

Manutencéo e equipamentos - CPFL Servigos
Usina Termelétrica Carioba - CPFL Geragdo

Usina Hidrelétrica Cariobinha - CPFL Geracéo
Escritério Mococa - CPFL Mococa

Subestacdo - CPFL Mococa

Subestacdo - CPFL Mococa

SE - Casca - RGE

SE - Caxias 1 - RGE

SE - Erechim 2 - RGE

SE - Antonio Prado - RGE

SE - Parobé - RGE

SE - Passo Fundo 1 - RGE

SE - S&o Fco. Paula - RGE

SE - Santo Augusto - RGE

SE - Séo Luiz Gonzaga - RGE

SE - Soledade - RGE

SE - Tapejara 2 - RGE

SE - Vacaria - RGE

SE - Cruz Alta - RGE

SE - Constantina - RGE

Sede da Empresa - CPFL PAULISTA

Subestacdo - CPFL PAULISTA

Escritério de Bauru - CPFL PAULISTA

Escritério de Araraquara - subestacéo - CPFL PAULISTA
Escritério de Ribeirdo Preto - CPFL PAULISTA
Escritorio Jundiai - CPFL PIRATININGA

Escritério Salto - subestagéo - CPFL PIRATININGA
Escritério Sorocaba - subestagdo - CPFL PIRATININGA
Usina Hidrelétrica Salto do Pinhal - CPFL Geracao

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

SP
SP
SP
SP
SP
MG
MG
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP

Séo José do Rio Pardo
Sao José do Rio Pardo
Americana

Americana

Mococa

Monte Santo de Minas
Arceburgo

CASCA

Caxias do Sul
ERECHIM

ANTONIO PRADO
PAROBE

PASSO FUNDO

Sao Francisco de Paula
SANTO AUGUSTO
SAO LUIZ GONZAGA
SOLEDADE
TAPEJARA

VACARIA

CRUZ ALTA
CONSTANTINA
Campinas

Campinas

Bauru

Araraquara

Ribeirdo Preto
JUNDIAI

SALTO

Sorocaba

Espirito Santo do Pinhal

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Propria
Propria
Propria
Propria
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9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado

Pais de localizagao

UF de localizagéo

Municipio de localizagéo

Versao : 6

Tipo de propriedade

Usina Hidrelétrica Serra da Mesa - CPFL Geragdo
Usina Hidrelétrica Ponte do Silva - CPFL Geragéo

SE Ourinhos Il - CPFL Santa Cruz

Escritério So Sebastido da Grama - subestagdo - CPFL Leste Paulista
Escritério Casa Branca - CPFL Leste Paulista
Subestacdo - CPFL Leste Paulista

Almoxarifado - subestacéo - CPFL Sul Paulista
Subestagéo - CPFL Sul Paulista

Subestacao - CPFL Sul Paulista

Escritrio Guarei - subestacao - CPFL Sul Paulista
Sede da Empresa - CPFL Jaguari

Escritério S&o José do Rio Pardo - CPFL Leste Paulista
Subestacao - CPFL Leste Paulista

Escritério Monte Santo de Minas - CPFL Mococa

Sede da Empresa - CPFL Santa Cruz

Escritério Avaré - CPFL Santa Cruz

Subestacéo - CPFL Santa Cruz

Subestacéo - CPFL Santa Cruz

Subestacéo - CPFL Santa Cruz

Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil
Brasil

GO
GO
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP
MG
SP
SP
SP
SP
SP

Minagu

Manhuacu

Ourinhos

S&o Sebastido da Grama
Casa Branca

Séao José do Rio Pardo
Itapetininga
Itapetininga

Sao Miguel Arcanjo
Guarei

Jaguariuna

Séo José do Rio Pardo
Sao José do Rio Pardo
Monte Santo de Minas
Piraja

Avaré

Avaré

Itai

Paranapanema

Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Propria
Prépria
Prépria
Prépria
Prépria
Propria
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia
Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes CPFL Morro Séao Paulo 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Agudo - Marco/2015 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Concesséo n° disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
006/2015 de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes; intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes RGE - Concessdo Rio Grande do Sul 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
n® 013/1997 nov'1997 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
disposicéo existente nos atos de outorga concessdo no exercicio encerrado
de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracéo; embargo a construgao de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalaces e equipamentos; restricoes a
gualquer concesséo por meio de operacéo das instalacfes e equipamentos
desapropriac@o por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
Concessbes Ventos de Santo  Rio Grande do 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Dimas Energias Norte 07/03/2014 func&o do ndo cumprimento de qualquer estd limitada a no méaximo 2,0% da receita da

Renovaveis Ltda. -
Ventos de Santo
Dimas - Resolucéo
4.562/2014

disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia

Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes Ventos de Séo Rio Grande do 30 anos a partir de
Martinho Energias Norte 21/03/2014
Renovaveis -
Vento de Sdo
Martinho -
Resolucao
4.572/2014

Concessoes SPE CPFL Solar| Séao Paulo Inderminado
Energia S.A -
Tanquinho - Oficio
961/2012

Concessoes CPFL Santa Cruz - Sdo Paulo e 16 anos de fev'1999
Concessédo n° Parana a jul'’2015
021/1999

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia
Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes CPFL Renovaveis Rio Grande do Sul Indeterminado Nos casos de outorga, na modalidade  N/A
- Andorinhas - de Registro, ficam as centrais geradoras
Concesséao hidrelétricas com capacidade instaladas
Despacho n° inferior a 1.000 kW também sujeitas a
1.990/1997 imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina.
Concessoes CPFL Renovaveis Rio Grande do Sul Indeterminado Nos casos de outorga, na modalidade  N/A
- Guaporé - de Registro, ficam as centrais geradoras
Concesséao hidrelétricas com capacidade instaladas
Despacho n° inferior a 1.000 kW também sujeitas a
1.987/1997 imposicdo de penalidades pelo ndo

cumprimento da regulamentacéo
superveniente. Ressalta-se que os
ativos dessas centrais geradoras néo
séo passiveis de reversdo a Unido,
cabendo indenizacao por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina.
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Concessoes CPFL Renovaveis Rio Grande do Sul Indeterminado Nos casos de outorga, na modalidade  N/A
- Pirapé - de Registro, ficam as centrais geradoras
Concesséao hidrelétricas com capacidade instaladas
Despacho n° inferior a 1.000 kW também sujeitas a
1.989/1997 imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina.
Concessoes CPFL Renovaveis Rio Grande do Sul Indeterminado Nos casos de outorga, na modalidade  N/A
- Saltinho - de Registro, ficam as centrais geradoras
Concesséao hidrelétricas com capacidade instaladas
Despacho n° inferior a 1.000 kW também sujeitas a
1.988/1997 imposicdo de penalidades pelo ndo

cumprimento da regulamentacéo
superveniente. Ressalta-se que os
ativos dessas centrais geradoras néo
séo passiveis de reversdo a Unido,
cabendo indenizacao por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Buritis -

Concesséao n°

002/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Capéo Preto -

Concessao n°

002/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Chibarro -

Concesséao n°

002/2011

até novembro de
2027

até novembro de
2027

até novembro de
2027

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Dourados -

Concesséao n°

002/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Eloy Chaves -

Concessao n°

004/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Esmeril -

Concesséao n°

002/2011

até novembro de
2027

até novembro de
2027

até novembro de
2027

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.

PAGINA: 144 de 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA

Versao : 6

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia

Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Jaguari -

Concesséao n°

004/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Gaviao Peixoto -

Concessao n°

002/2011

Costa Branca - Rio Grande do
Autorizagao Norte

Portaria n°

585/2011

até novembro de
2027

até novembro de
2027

35 anos a partir
14/10/2011

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Piratininga - Séo Paulo
Concesséao n°
09/2002

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Lencois -
Concesséao
n°002/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Monjolinho -

Concesséao n°

004/2011

30 anos a partir de
out'1998

até novembro de
2027

até novembro de
2027

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Pinhal -

Concesséao n°

004/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Salto Grande -

Concessao n°

003/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Socorro -
Concesséo
n°004/2011

até novembro de
2027

até novembro de
2027

até novembro de
2027

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Santana -

Concesséao n°

003/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- Tres Saltos -

Concessao n°

003/2011

CPFL Renovaveis Sao Paulo
- S8o Joaquim -

Concesséao n°

002/2011

até novembro de
2027

até novembro de
2027

até novembro de
2027

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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direitos
Concessoes Atlantica | - Rio Grande do Sul 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacao 28/02/2011 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Portaria n® disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
134/2011 de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes Atlantica Il - Rio Grande do Sul 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacéo 04/03/2011 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
Portaria n® disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
148/2011 de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracéo; embargo a construgao de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalaces e equipamentos; restricoes a
gualquer concesséo por meio de operacéo das instalacfes e equipamentos
desapropriac@o por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
Concessbes Atlantica IV - Rio Grande do Sul 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacéo 04/03/2011 func&o do ndo cumprimento de qualquer estd limitada a no méaximo 2,0% da receita da
Portaria n° disposicao existente nos atos de outorga concessao no exercicio encerrado
147/2011 de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva

celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao

Concessoes Atlantica V - Rio Grande do Sul 35 anos a partir de
Autorizacao 22/03/2011
Portaria n®
168/2011

Concessbes Bons Ventos - Ceara 30 anos a partir de
Enacel - 13/11/2002
Autorizacéo
Portaria n°
625/2002

Concessbes Bons Ventos - Ceara 30 anos a partir de
Canoa Quebrada - 11/12/2002

Autorizacao
Portaria n®
680/2002

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Bons Ventos -
Taiba Albatroz -
Autorizacao
Portaria n°®
778/2002

Concessoes

Bons Ventos -
Autorizacéo
Portaria n°®
093/2003

Concessoes

Concessbes Campo dos
Ventos Il -
Autorizacao
Portaria n°

257/2011

Ceara

Ceara

Rio Grande do
Norte

30 anos a partir de
24/12/2002

30 anos a partir de
10/03/2003

35 anos a partir de
18/04/2011

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

SPE Bio Alvorada Minas Gerais
- Autorizacao -

Resolucao

3.714/2012

SPE Bio
Coopcana -
Autorizacéo -
Resolucao
3.328/2012

Parana

SPE Salto Gées - Santa Catarina
Autorizacéo -

Resolucao

2.510/2010

30 anos a partir de
29/10/2012

30 anos a partir de
14/02/2012

30 anos a partir de
19/08/2010

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

CPFL Centrais Sao Paulo
Geradoras -

Lavrinha -

Concesséao

Indeterminado

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracéo das concessofes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

CPFL Centrais
Geradoras - Sao
José - Concessao

Sao Paulo

Indeterminado

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracéo das concessofes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

CPFL Centrais
Geradoras -
Turvinho -
Concesséao

Sao Paulo

Indeterminado

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracéo das concessofes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.

PAGINA: 155 de 522



Formulario de Referéncia - 2015 - CPFL ENERGIA SA

Versao : 6

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de

tecnologia

Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

CPFL Centrais
Geradoras -
Pinheirinho -
Concesséao

Sao Paulo

Indeterminado

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracéo das concessofes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

CPFL Centrais Sao Paulo
Geradoras - Sao

Sebastido -

Concesséao

CPFL Bio Buriti -  S&o Paulo
Autorizacao -

Resolucao

2.643/2010

Indeterminado

30 anos a partir de
16/12/2010

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacao
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reversao a Uniao,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracéo das concessofes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer

N/A

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da

disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualgquer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragcdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
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Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

CPFL Bio Pedra - Sao Paulo
Autorizacao -
Portaria 129/2011

35 anos a partir
24/02/2011

Santa Clara | Rio Grande do 35 anos a partir de
Energias Norte 02/07/2010
Renovéveis -

Portaria 609/2010

Santa Clara Il Rio Grande do 35 anos a partir de
Energias Norte 05/08/2010
Renovaveis -

Portaria 683/2010

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos

direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Santa Clara V Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis -

Portaria 838/2010

Santa Clara VI Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis -

Portaria 670/2010

CPFL Jaguari - Sao Paulo
Concesséao n°

015/1999

35 anos a partir de
11/10/2010

35 anos a partir
30/07/2010

16 anos de fev'1999
a jul'2015

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo

Territério atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes Eurus VI Energias
Renovaveis -

Portaria 749/2010

CPFL Renovaveis
- Americana -
Concesséao
03/2011

Concessoes

Investco -
Concesséao n°
005/1997

Concessoes

Rio Grande do
Norte

Sao Paulo

Tocantins

35 anos a partir de
25/08/2010

Até 20/11/2027

35 anos a partir de
12/1997

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Santa Clara lll Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis -

Portaria 610/2010

CPFL Renovaveis Mato Grosso
- Diamante -

Concessao

Portaria n°

475/1997

SPE Arvoredo - Santa Catarina
Autorizacéo
Resolucéo n°

606/2002

35 anos a partir de
02/07/2010

30 anos a partir de
Nov/1997

30 anos a partir
07/11/2002

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

SPE Alto Irani -
Autorizacao
Resolucao n°
587/2002

Concessoes

SPE Plano Alto -
Autorizacéo
Resolucao n°
607/2002

Concessoes

SPE Barra da
Paciéncia -
Autorizacao -
Resolucéo
348/1999

Concessoes

Santa Catarina 30 anos a partir de

30/10/2002

Santa Catarina 30 anos a partir de

07/11/2002

Minas Gerais 30 anos a partir de

20/12/1999

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes SPE Cocais Minas Gerais 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Grande - 23/12/1999 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Autorizacao disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
Resolucao n° de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
349/1999 celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes SPE Corrente Minas Gerais 30 anos a partir A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Grande - 17/01/2000 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
Autorizacéo disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
Resolucéo n° de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva
17/2000 celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcdo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalaces e equipamentos; restricoes a
gualquer concesséo por meio de operacéo das instalacfes e equipamentos
desapropriac@o por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
Concessbes SPE Ninho da Minas Gerais 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Aguia - 30/12/1999 func&o do ndo cumprimento de qualquer estd limitada a no méaximo 2,0% da receita da

Autorizacao
Resolucéo n°
370/1999

disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

SPE Paiol - Minas Gerais
Autorizacao
Resolucao n°

406/2002

SPE Sé&o Gong¢alo Minas Gerais
- Autorizacao

Resolucao n°

13/2000

SPE Varginha - Minas Gerais
Autorizacéo
Resolucéo n°

355/1999

30 anos a partir de
07/08/2002

30 anos a partir de
14/01/2000

30 anos a partir de
23/12/1999

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes SPE Varzea Minas Gerais 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Alegre - 30/12/1999 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Autorizacao disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
Resolucao n° de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
367/1999 celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes CPFL Sao Paulo 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa

Transmissao -
Concesséao n°
003/2013

fev/2013

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

CPFL Centrais Sao Paulo
Geradoras -

Macaco Branco -

Concesséao n°

009/1999

30 anos a partir de
dez/2012

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico. Projetos hidroelétricos com
Capacidade Instalada superior a
1.000kW que foram concedidos através
de processo junto as autoridades
regulatérias e ao Poder Concedente. A
CPFL Centrais Geradoras, conforme
descrito anteriormente em “Visdo Geral”,
trata-se de uma subsidiaria criada para
consolidar as atividades de geracao das
concessdes de geracao renovadas e
desverticalizadas.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

CPFL Centrais
Geradoras - Rio
do Peixe l el -
Concesséao n°
010/1999

Sao Paulo

Aiuruoca - Minas Gerais
Autorizacao
Resolugéo n°

357/1999

30 anos a partir de
dez/2012

30 anos a partir de
23/12/1999

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico. Projetos hidroelétricos com
Capacidade Instalada superior a
1.000kW que foram concedidos através
de processo junto as autoridades
regulatérias e ao Poder Concedente. A
CPFL Centrais Geradoras, conforme
descrito anteriormente em “Visdo Geral”,
trata-se de uma subsidiaria criada para
consolidar as atividades de geracao das
concessdes de geracao renovadas e
desverticalizadas.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

N/A

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extincdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Desa Morro dos
Ventos Il S.A -
Morro dos Ventos
Il - Autorizacéo -
Portaria 685/2010

Concessoes

Desa Morro dos
Ventos IV S.A -
Morro dos Ventos
IV - Autorizacgéo -
Portaria 686/2010

Concessoes

Desa Morro dos
Ventos VI S.A -
Morro dos Ventos
VI - Autorizacao -
Portaria 663/2010

Concessoes

Rio Grande do
Norte

Rio Grande do
Norte

Rio Grande do
Norte

35 anos a partir de
04/08/2010

35 anos a partir de
04/08/2010

35 anos a partir de
27/07/2010

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concessao
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Larajinha Parana
Energética S.A. -
Laranjinha -

Autorizacéo -

Resolucao

440/2006

Novo Horizonte Parana
Energética S.A. -

Novo Horizonte -
Autorizacéo -

Resolucao

652/2002

Cachoeira Grande Minas Gerais
- Autorizacao

Resolucéo n°

540/2003

30 anos a partir de
06/02/2006

30 anos a partir de
26/11/2002

30 anos a partir de
15/10/2003

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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direitos
Concessoes Santa Cruz - Minas Gerais 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacao 18/12/2002 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Resolucao n° disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
718/2002 de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes Lacenas Sao Paulo 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Participaces - 21/05/1999 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
Usina Ester - disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
Autorizacéo de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva
Resolucéo n° celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcdo de novas
117/1999 brasileiro detém poderes para extinguir instalaces e equipamentos; restricoes a
gualquer concesséo por meio de operacéo das instalacfes e equipamentos
desapropriac@o por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
Concessbes Campos dos Rio Grande do 30 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Ventos | - Norte 26/03/2013 func&o do ndo cumprimento de qualquer estd limitada a no méaximo 2,0% da receita da

Autorizacao
Resolucéo n°
3.967/2013

disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes Campos dos
Ventos Il -
Autorizacao
Resolucao n°

3.968/2013

Concessoes Campos dos
Ventos V -
Autorizagéo n°

3.969/2013

CPFL Mococa -
Concesséao n°
017/1999

Concessoes

Rio Grande do
Norte

Rio Grande do
Norte

Sao Paulo e Minas 16 anos de fev'1999

Gerais

30 anos a partir de
26/03/2013

30 anos a partir de
26/03/2013

a jul'2015

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

CPFL Sul Paulista Sao Paulo
- Concessao n°
019/1999

ajul'2015

CPFL Centrais Sao Paulo Indeterminado
Geradoras - Santa

Alice - Concessao

16 anos de fev'1999 A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

Nos casos de outorga, na modalidade
de Registro, ficam as centrais geradoras
hidrelétricas com capacidade instaladas
inferior a 1.000 kW também sujeitas a
imposicao de penalidades pelo ndo
cumprimento da regulamentacéo
superveniente. Ressalta-se que 0s
ativos dessas centrais geradoras néo
sdo passiveis de reverséo a Unido,
cabendo indenizacéo por terceiros no
caso da implantacdo de aproveitamento
6timo dos recursos hidricos disponiveis
gue venha prejudicar total ou
parcialmente a producdo de energia da
usina. A CPFL Centrais Geradoras,
conforme descrito anteriormente em
“Visdo Geral”, trata-se de uma
subsidiaria criada para consolidar as
atividades de geracgéo das concessodes
de geracgdo renovadas e
desverticalizadas.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

N/A
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

SPE Santa Luzia - Santa Catarina
Autorizacao

Portaria n°

352/2007

Edlica Formosa Ceara
Geracao e
Comercializacao -
Autorizacéo

Resolucéo n°

307/2002

Edlica Icaraizinho Ceara
Geracao e
Comercializacéo -
Autorizacao

Resolucéo n°

454/2002

35 anos a partir de
21/12/2007

30 anos a partir de
05/06/2002

30 anos a partir de
28/08/2002

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

SIIF Cinco Ceara
Geracéo e
Comercializacao -
Autorizacéo

Resolucao n°

306/2002

30 anos a partir de
05/06/2002

Foz do Chapec6 - Santa Catarinae 35 anos a partir de
Concesséao n° Rio Grande do Sul nov'2001
128/2001

Desa Morro dos Rio Grande do
Ventos IX S.A - Norte

Morro dos Ventos

IX - Autorizagéo -

Portaria 665/2010

35 anos a partir de
27/07/2010

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concessao
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Tipo de ativo
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Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Santa Moénica Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis Ltda. -

Santa Monica -

Autorizacéo -

Resolucao

4.592/2014

Santa Ursula Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis -

Santa Ursula -

Autorizacao -

Resolucao

4.591/2014

Séao Benedito Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis S.A -

Ventos de Sao

Benedito-

Resolucao

4.563/2014

30 anos a partir de
01/04/2014

30 anos a partir de
31/03/2014

30 anos a partir de
07/03/2014

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Edlica Paracuru Ceara
Geracéo e
Comercializacao -
Autorizacéo

Resolucao n°

460/2002

Pedra Preta - Rio Grande do
Autorizacéo Norte

Portaria n°

584/2011

CPFL Bio Rio Grande do
Formosa - Norte
Autorizacao -

Resolucéo

259/2002

30 anos a partir de
28/08/2002

35 anos a partir de
14/10/2011

30 anos a partir de
15/05/2002

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

CPFL Paulista -
Concessao n°
014/1997

Concessoes

CPFL Leste
Paulista -
Concessao n°
018/1999

Concessoes

Concessbes CPFL Bio Ipé -
Autorizacéo -
Resolucao

2.375/2010

Sao Paulo

Sao Paulo

Séao Paulo

30 anos a partir de
nov'1997

16 anos de fev'1999
ajul'2015

30 anos a partir de
03/05/2010

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao Eventos que podem causar a perdados  Consequéncia da perda dos direitos
direitos
Concessoes Macacos - Rio Grande do 35 anos a partir A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacao Norte 29/09/2011 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Portaria n° disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
557/2011 de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes Juremas - Rio Grande do 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Autorizacéo Norte 29/09/2011 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
Portaria n° disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
556/2011 de concessao ou de autorizagéo imediatamente antes da data da respectiva
celebrados. Ademais, o governo infracéo; embargo a construgao de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalaces e equipamentos; restricoes a
gualquer concesséo por meio de operacéo das instalacfes e equipamentos
desapropriac@o por motivos de interesse existentes;intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
Concessbes Barra Grande - Rio Grande do Sul 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Concesséao n° mai'2001 func&o do ndo cumprimento de qualquer estd limitada a no méaximo 2,0% da receita da
036/2001 disposicao existente nos atos de outorga concessao no exercicio encerrado

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

CERAN -
Concessao n°
008/2001

Concessoes

Enercan -
Concessao n°
043/2000

Concessoes

Concessbes CPFL Geracéo -
Cariobinha
Concesséo n°

015/1997

Rio Grande do Sul 35 anos a partir de
mar'2001

Santa Catarina 35 anos a partir de

mai'2000

Séo Paulo 30 anos a partir de

nov'1997

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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tecnologia
Tipo de ativo Descrigdo do ativo Territorio atingido
Concessoes CPFL Geracdo - Goiéas
Serra da Mesa -
Concesséao
Decreto n°®
85.983/1981
Concessoes CPFL Bioenergia Séao Paulo

S.A. - Autorizagéo
n° 2.106/2009

Até 12/11/2039

30 anos a partir de
24/09/2009

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico. Temos direito contratual a
51,54% da energia assegurada desta
instalacdo nos termos de um contrato de
arrendamento de 30 anos, que expira
em 2028. A concessdo para a Serra da
Mesa é detida por Furnas tendo sido
recentemente prorrogada para 12 de
novembro de 2039. Em 27 de abril de
2012 o MME publicou a Portaria n°
aprovando a renovacao da concessao
da usina de Serra da Mesa.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extincdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Centr.Elétr.da Paraiba
Paraiba S.A.-

EPASA UTE
Termonordeste -
Autorizacao n°

2.277/2010

Bonanza Parana
Energétiza S, A -

Bonanza-

Autorizacéo

Resolucdo N°

425/2006

Figueirépolis Mato Grosso
Energética S.A -

Figueirdpolis-

Autorizacao

Resolucéo n°

198/2004

35 anos a partir 12
dez'2007

30 anos a partir de
30/01/2006

30 anos a partir de
04/05/2004

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

Ludesa Energética Santa Catarina
S.A. - Ludesa -

Autorizacao

Resolucao n°

705/2002

Mata Velha Minas Gerais
Energética S.A, -

Mata Velha -

Autorizacéo

Resolucdo n °

262/2002

Rosa dos Ventos Ceara
Geracao e
Comercializacao

de Energia S.A -

Canoa Quebrada -
Autorizacdo n°

329/2002

30 anos a partir de
17/12/2002

30 anos a partir de
15/05/2002

30 anos a partir de
19/06/2002

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséao por meio de

desapropriacdo por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

qualquer concesséo por meio de

desapropriac@o por motivos de interesse

publico.

A ANEEL pode impor penalidades em

funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga

de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo

brasileiro detém poderes para extinguir

gualguer concesséo por meio de

desapropriacéo por motivos de interesse

publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Tipo de ativo

Descrigdo do ativo Territério atingido  Duracao

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes

Concessoes

Concessoes

DESA Eurus | S.A Rio Grande Do
- Eurus | - Norte
Autorizacao -

Portaria 264/2011

35 anos a partir de
19/04/2011

Cent. Elétr. da Paraiba 35 anos a partir
Paraiba S.A.- 07/12/2007
EPASA UTE

Termoparaiba -
Autorizacao n°
2.277/2010

Santa Clara IV Rio Grande do
Energias Norte
Renovaveis -

Autorizagdo n°

672/2010

35 anos a partir de
30/07/2010

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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Descrigdo do ativo Territorio atingido

Duracéo

Eventos que podem causar a perda dos
direitos

Consequéncia da perda dos direitos

Concessoes CPFL Geracéo -
Carioba
Concesséo n°

015/1997

DESA Eurus Il
S.A - Eurus Il -
Autorizacéo -
Portaria 266/2011

Concessoes

Rosa dos Ventos
Geracao e
Comercializacao
de Energia S.A -
Lagoa do Mato -
Resolucao
340/2002

Concessoes

Rio Grande Do

30 anos a partir de
nov'1997

35 anos a partir de
27/04/2011

30 anos a partir de
26/06/2002

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizacéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséao por meio de
desapropriacdo por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

A ANEEL pode impor penalidades em
funcdo do ndo cumprimento de qualquer
disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
gualguer concesséo por meio de
desapropriacéo por motivos de interesse
publico.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcéo de novas
instalacdes e equipamentos; restricbes a
operacdo das instalagfes e equipamentos
existentes;intervencdo da ANEEL na
administragdo da concessionéria infratora; e
extingdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.

Adverténcias; multas, sendo que cada multa
esta limitada a no maximo 2,0% da receita da
concessédo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infragdo; embargo a construcdo de novas
instalagc6es e equipamentos; restricdes a
operacéo das instalagfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extingcdo da concesséo.
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direitos
Concessoes Desa Morro dos Rio Grande do 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Ventos | S.A - Norte 27/07/2010 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no méximo 2,0% da receita da
Morro dos Ventos | disposicéo existente nos atos de outorga concesséo no exercicio encerrado
- Autorizacao - de concessao ou de autorizacéo imediatamente antes da data da respectiva
Portaria 664/2010 celebrados. Ademais, o governo infracdo; embargo a construcéo de novas
brasileiro detém poderes para extinguir instalacdes e equipamentos; restricbes a
gualguer concesséao por meio de operacdo das instalagfes e equipamentos
desapropriacdo por motivos de interesse existentes; intervencdo da ANEEL na
publico. administracdo da concessiondria infratora; e
extingdo da concesséo.
Concessbes Desa Morrodos  Rio Grande do 35 anos a partirde A ANEEL pode impor penalidades em  Adverténcias; multas, sendo que cada multa
Ventos Il S.A - Norte 12/06/2012 funcdo do ndo cumprimento de qualquer esta limitada a no maximo 2,0% da receita da

Morro dos Ventos
Il - Autorizacéo -
Portaria 373/2012

disposicéo existente nos atos de outorga
de concessao ou de autorizagéo
celebrados. Ademais, o governo
brasileiro detém poderes para extinguir
qualquer concesséo por meio de
desapropriac@o por motivos de interesse
publico.

concessdo no exercicio encerrado
imediatamente antes da data da respectiva
infracdo; embargo a construcdo de novas
instalac6es e equipamentos; restricées a
operacéo das instalacfes e equipamentos
existentes; intervencdo da ANEEL na
administracdo da concessiondria infratora; e
extin¢gdo da concesséo.
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Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

Companhia Jaguari de  53.859.112/0001-69 Controlada Brasil SP Jaguariuna Distribuidora de energia elétrica 100,000000
Energia ("CPFL
Jaguari")

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 10.752.000,00° Valor contabil 31/12/2014 25.627.000,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 17.586.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Companhia Jaguari 07.137.154/0001-79 Controlada Brasil SP Jaguariuna Geradora de energia elétrica 100,000000
Geracéo de Energia
(“CPFL Jaguari
Geragéo”)

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 9.683.000,00' Valor contabil 31/12/2014 34.685.000,00
31/12/2013 0,000000 4.000.000,00
31/12/2012 0,000000 9.991.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Companhia Leste 61.015.582/0001-74 Controlada Brasil SP Jaguariuna Distribuidora de energia elétrica 100,000000
Paulista de Energia
(“CPFL Leste Paulista”)

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 39.587.000,00° Valor contébil 31/12/2014 38.066.000,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 10.738.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
Companhia Luz e Forga 52.503.802/0001-18 Controlada Brasil SP Jaguariuna Distribuidora de energia elétrica 100,000000

de Mococa (“CPFL
Mococa”)

Valor mercado
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM

Tipo sociedade

Pais sede

Municipio sede

Descricéo das atividades
desenvolvidas

Versao : 6

Participagéo do emisor
(%)

Exercicio social

Valor contabil - variagdo % Valor mercado -
variagdo %

Montante de dividendos
recebidos (Reais)

Valor (Reais)

31/12/2014 -23,100000
31/12/2013 -10,950000
31/12/2012 1,890000

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo

Companhia Luz e For¢a 61.116.265/0001-44 -
Santa Cruz (“CPFL
Santa Cruz”)

31/12/2014 31,900000
31/12/2013 -6,780000
31/12/2012 -7,690000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Companhia Paulista de 33.050.196/0001-88 382-4
Forga e Luz (“CPFL

Paulista”)

31/12/2014 -38,600000
31/12/2013 183,470000
31/12/2012 -57,360000

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo

Companhia Piratininga  04.172.213/0001-51 1927-5
de Forcga e Luz (“CPFL

Piratininga”)

31/12/2014 24,700000
31/12/2013 78,110000
31/12/2012 -48,920000

0,000000
0,000000
0,000000

Controlada

0,000000
0,000000
0,000000

Controlada

0,000000
0,000000

0,000000

Controlada

0,000000
0,000000

0,000000

32.881.000,00° Valor contéabil 31/12/2014

0,00
6.131.000,00

Brasil

Valor mercado

26.007.000,00' Valor contabil 31/12/2014

0,00
15.936.000,00

Brasil

Valor mercado

424.751.000,00° Valor contabil 31/12/2014

0,00

305.920.000,00

Brasil

Valor mercado

246.693.000,00° Valor contabil 31/12/2014

0,00

116.634.000,00

26.260.000,00

Séo Paulo

132.353.000,00

Campinas

728.213.000,00

Campinas

479.686.000,00

Distribuidora de energia elétrica

Distribuidora de energia elétrica

Distribuidora de energia elétrica

100,000000

100,000000

100,000000
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Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
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Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Companhia Sul Paulista 60.855.608/0001-20 Controlada Brasil SP Jaguariuna Distribuidora de energia elétrica 100,000000
de Energia (“CPFL Sul
Paulista”)

Valor mercado
31/12/2014 -13,700000 0,000000 39.883.000,00° Valor contébil 31/12/2014 44.375.000,00
31/12/2013 -25,320000 0,000000 0,00
31/12/2012 6,830000 0,000000 16.681.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
CPFL Atende Centro de 09.606.475/0001-09 Controlada Brasil SP Ourinhos Servigos de teleatendimento 100,000000
Contatos e
Atendimentos Ltda.
(“CPFL Atende”)

Valor mercado
31/12/2014 27,300000 0,000000 5.006.000,00' Valor contabil 31/12/2014 17.496.000,00
31/12/2013 -9,490000 0,000000 1.459.000,00
31/12/2012 5,990000 0,000000 337.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
CPFL Centrais 17.578.855/0001-05 Controlada Brasil SP Séo Paulo Geradora de energia elétrica 100,000000
Geradoras Ltda ("CPFL
Centrais Geradoras")

Valor mercado
31/12/2014 39,900000 0,000000 3.776.000,00' Valor contabil 31/12/2014 22.439.000,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participacéo
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

CPFL Comercializagdo 04.973.790/0001-42 - Controlada Brasil SP Campinas Comercializadora de energia elétrica 100,000000
Brasil S.A. (“CPFL
Brasil”)

Valor mercado
31/12/2014 89,900000 0,000000 106.464.000,00° Valor contabil 31/12/2014 65.508.000,00
31/12/2013 -143,020000 0,000000 109.530.000,00
31/12/2012 -27,270000 0,000000 73.409.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
CPFL Eficiéncia 18.710.670/0001-67 - Controlada Brasil SP Campinas Holding 100,000000
Energética S.A. ("CPFL
ESCO")

Valor mercado
31/12/2014 40,937473 0,000000 0,00' Valor contabil 31/12/2014 409.385.000,00
31/12/2013 0,000000 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
CPFL Geracéao de 03.953.509/0001-47 1895-3 Controlada Brasil SP Campinas Geradora de energia elétrica 100,000000
Energia S.A. (“CPFL
Geragéao”)

Valor mercado
31/12/2014 -3,900000 0,000000 278.653.000,00° Valor contabil 31/12/2014 2.035.286.000,00
31/12/2013 -16,480000 0,000000 523.424.000,00
31/12/2012 1,720000 0,000000 250.066.000,00
Razdes para aquisi¢do e manutencgao de tal participacéo
CPFL Jaguariina S.A.  02.150.569/0001-69 - Controlada Brasil SP Jaguariuna Holding 100,000000
(“CPFL Jaguaritna”)

Valor mercado
31/12/2014 1,600000 0,000000 0,00 Valor contabil 31/12/2014 2.553.000,00
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Razéo social Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas (%)
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
CPFL Planalto Ltda. 02.150.562/0001-47 Controlada Brasil SP Jaguariuna Comercializadora de energia 100,000000
(“CPFL Planalto”)

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 5.591.000,00' Valor contabil 31/12/2014 1.633.000,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 7.595.000,00
Razdes para aquisi¢cado e manutencgao de tal participagéo
CPFL Servicos, 58.635.517/0001-37 Controlada Brasil SP Sé&o José do Rio Pardo Prestadora de servigos em atividades de 100,000000
Equipamentos, comercializagio de energia
Industria e Comércio
S.A. (“CPFL Servigos”)

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 23.013.000,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 3.648.000,00
Razdes para aquisi¢cdo e manutencao de tal participacéo
CPFL Telecom S.A. 12.116.119/0001-03 Controlada Brasil SP Campinas Prestacéo e exploragao de servico na 100,000000
("CPFL Telecom™) area de telecomunicagéo.

Valor mercado
31/12/2014 0,000000 0,00° Valor contéabil 31/12/2014 -293.000,00
31/12/2013 0,000000 0,00
31/12/2012 0,000000 0,00

Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
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Razéo social CNPJ Cdédigo CVM Tipo sociedade Pais sede UF sede Municipio sede Descricdo das atividades Participagéo do emisor
desenvolvidas
Exercicio social Valor contabil - variagdo % Valor mercado - Montante de dividendos Data Valor (Reais)
variagdo % recebidos (Reais)

CPFL Total Servigos 12.116.118/0001-69 - Controlada Brasil SP Jaguariuna Servigos de assessoria administrativa de 100,000000
Administrativos Ltda arrecadagéo e cobrancas, e outros.
("CPFL Total")

Valor mercado
31/12/2014 16,900000 0,000000 7.999.000,00° Valor contabil 31/12/2014 24.417.000,00
31/12/2013 -3,070000 0,000000 2.549.000,00
31/12/2012 100,000000 0,000000 1.142.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagéo
Nect Servigos 08.971.542/0001-13 - Controlada Brasil SP Campinas Prestacao de servigcos administrativos 100,000000
Administrativos Ltda
("Nect")

Valor mercado
31/12/2014 57,700000 0,000000 11.256.000,00° Valor contébil 31/12/2014 9.458.000,00
31/12/2013 29,120000 0,000000 0,00
31/12/2012 20,390000 0,000000 1.710.000,00
Razdes para aquisicdo e manutencéo de tal participagédo
Rio Grande Energia 02.016.439/0001-38 1653-5 Controlada Brasil RS Caxias do Sul Distribuidora de energia elétrica 100,000000
S.A. (“RGE")

Valor mercado
31/12/2014 3,700000 0,000000 0,00° Valor contabil 31/12/2014 1.300.685.000,00
31/12/2013 -2,730000 0,000000 151.184.000,00
31/12/2012 3,330000 0,000000 362.471.000,00

Razdes para aquisi¢cdo e manutencgao de tal participagéo
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| 9.2 Fornecer outras informacoes que o emissor julgue relevantes

Todas as informacoes sobre ativos relevantes da Companhia foram descritos no item 9.1 deste Formulario de
Referéncia.
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10.Comentarios dos Diretores
10.1 Os diretores devem comentar sobre:

As demonstragOes financeiras consolidadas de 2014, 2013 e 2012 estdao em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards — "“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standard Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
seguindo as orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“"CPC").

a) Condicoes financeiras e patrimoniais gerais
= 2014

Em 2014, o setor elétrico passou por mais um ano de volatilidade e grandes desafios. A hidrologia fraca,
dentre outros fatores, levou os reservatérios ao menor nivel da histéria ao final do periodo seco, em
novembro. Consequentemente, o Operador Nacional do Sistema (ONS), manteve o pleno despacho térmico e
o preco de curto prazo (PLD) bateu seu recorde de alta histérica, ficando a maior parte do ano no teto de R$
822,83/MWh.

Além do impacto no fluxo de caixa das distribuidoras, a alta no PLD também teve um efeito nocivo na
demanda de energia, ja que desestimulou parte da industria, que ja sofria com o cenario macroeconémico
adverso, a produzir, devido a alta no custo de energia. A combinacdo desses dois efeitos foi uma queda de
3,4% no consumo industrial ao longo do ano na area de concessdo das oito distribuidoras do grupo CPFL
Energia. Por outro lado, a baixa tensdo continuou apresentando significativo crescimento no consumo,
puxada pelas altas temperaturas do inicio do ano e resultando em incremento de 7,0% para a classe
residencial e 7,9% para a classe comercial, mesmo com os efeitos da crise hidrica, que causaram diminuicdo
no ritmo de crescimento na segunda metade do ano. No consolidado, o consumo na area de concessdo
cresceu 2,6% em 2014.

No ambito regulatério, ocorreram varios avancos. A Audiéncia Publica n°® 54/2014 foi concluida com a
proposta da redugdo do preco-teto do PLD para R$ 388,48/MWh, com a adogdo da térmica Macaé como
referéncia e também ficou definido o aumento do piso do PLD para R$ 30,26/MWh. Além disso, os custos do
Encargo de Servigos do Sistema (ESS) continuaram a ser rateados entre os consumidores de energia.

As discussoes ao redor do 4° ciclo de revisdo tarifaria das distribuidoras progrediram com a abertura da
segunda fase da Audiéncia Plblica n°® 23/2014, que tratou de itens como Custos Operacionais, Outras
Receitas, Perdas, Procedimentos Gerais e outros. E importante destacar avangos por parte do regulador,
como a proposta do reconhecimento de um adicional de remuneragao para as Obrigacdes Especiais das
distribuidoras entre outros.

O custo médio ponderado de capital das distribuidoras, o WACC, foi definido para o 4° Ciclo de Revisdo
Tarifaria em 8,09% e sera implementado para as concessionarias de distribuicdo com revisdo até dezembro
de 2017. Apds essa data, as séries historicas serdo atualizadas para as empresas com revisoes a partir de
janeiro de 2018, caso da RGE e CPFL Paulista, do grupo CPFL Energia.

Fato que deve ser comemorado também ¢ a aprovacdo pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), no inicio
de dezembro, do reconhecimento de ativos e passivos que até 2013 eram denominados “ativos e passivos
regulatérios” nas demonstragGes financeiras das distribuidoras de energia elétrica. A medida, um antigo pleito
do setor, permitira a contabilizagdo das diferencas entre os custos de compra de energia e encargos
estimados nas tarifas cobradas dos consumidores e os custos reais incorridos no periodo e que serdo
repassadas as tarifas na data de reajuste anual de cada distribuidora. Isso foi possivel em funcdo da
aprovacao pela ANEEL, em 25 de novembro de 2014, Despacho n° 4.621, de aditivo aos contratos de
concessao que incluiu clausula especifica garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia
de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingao da concessao, por qualquer motivo,
serdo objeto de indenizacao e, consequentemente, permitiu o registro de ativos e passivos financeiros
setoriais.

Mas ha de se destacar a necessidade ainda de mais avangos nas questOes regulatérias para que sejam
gerados incentivos para a retomada da capacidade de investimentos do setor elétrico.
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Em termos de operagao da Distribuicdo, € importante destacar que a CPFL Energia encerrou o ano de 2014
com a telemedicao de todos os clientes industriais e comerciais do Grupo A (alta tensao), totalizando 24,6 mil
pontos nos quais o faturamento nao depende de equipes em campo para realizacao da leitura de consumo. O
processo automatizado, aumenta a seguranca dos dados dos clientes, identifica possiveis fraudes e da
condigdes para a companhia aproveitar melhor o tempo das equipes.

A geracdo convencional sofreu com os efeitos da GSF (Generation Scalling Factor), ja que o pleno despacho
térmico e a energia de reserva deslocam a geragdo hidraulica. Assim, a energia assegurada nas usinas
participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) nao foi atingida, fazendo-se necessaria a
compra de energia pelos geradores hidraulicos que precisaram honrar sua energia contratada. Para mitigar a
volatilidade no braco de geracdo da companhia e aumentar a previsibilidade dos fluxos de caixa,
recontratamos a energia proveniente da Usina Hidroelétrica Serra da Mesa (Semesa) em abril de 2014 até o
final do direito de exploragao desta parcela de energia pela CPFL Geragao em 2028.

Na geragdo renovavel, os destaques positivos ficam por conta da conclusdo da aquisicdo de Rosa dos Ventos
(que detém autorizagbes outorgadas pela ANEEL para explorar os parques eolicos Canoa Quebrada e Lagoa
do Mato), do inicio das operagbes comerciais dos complexos edlicos de Atlantica e Macacos I, que somaram
mais 198,2 MW ao parque gerador da companhia. Considerando também a associacdo com a Dobrevé
Energia S.A. (DESA), que agregou 277,6 MW de capacidade instalada em operacdo, a CPFL Renovaveis conta
agora com 1.773 MW de capacidade instalada.

O segmento de Comercializacdo apresentou expressivos resultados, fruto da estratégia adotada ao longo da
maior parte do ano: dado o estresse de pregos no mercado de curto prazo, trabalhamos na Comercializagao
com uma sobrecontratacao em relacdo aos nossos compromissos de entrega de energia, liquidando o excesso
no mercado de curto prazo.

O ano de 2015 sera novamente um ano de muito trabalho dada a desaceleracdo econémica do Brasil e as
desafiadoras condicoes hidroldgicas. Mas os consistentes resultados operacionais e economico-financeiros
alcancados pela CPFL Energia nos fazem certos de que nossa estratégia solida e cautelosa tem criado valor
para os acionistas e melhorado os servicos e produtos oferecidos para 0s nossos clientes.

= 2013

No inicio de 2013 houve uma mudanca estrutural relevante no setor elétrico: a implantacdo, em janeiro, da
Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE nas distribuidoras de energia elétrica em fungdo da homologacao das
novas tarifas decorrentes da aplicacdo da Lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/2013"),
que tratou da extensdo das concessOes de geracdao e transmissao que venceriam em 2015. Com isso, foi
possivel reduzir as tarifas de energia elétrica, na média, em 20% para todos os consumidores do Pais. A
atuacdo do governo federal teve como principal objetivo o aumento da competitividade da industria brasileira
no cenario internacional, além de dar um novo impulso ao crescimento e ao desenvolvimento econémico do
Pais.

No entanto, devido a nao adesdo de alguns geradores a Lei n® 12.783/2013 e a ndo realizagao de um leildo
para contratacdo de energia existente no final de 2012, criou-se uma falha na contratacao de energia das
distribuidoras em 2013, chamada de exposicdo involuntaria. O montante desta exposicdo somou
aproximadamente 2.000 MW médios de poténcia, sendo este total liquidado no Mercado de Curto Prazo —
MCP. Além disso, dada a hidrologia desfavoravel no comeco de 2013 e o despacho de usinas termelétricas
para garantir o suprimento de energia, os pregos no MCP ficaram bastante pressionados, impondo um custo
adicional as distribuidoras. Sendo assim, liderado pela CPFL Energia e pela Associacdo Brasileira de
Distribuidoras de Energia Elétrica — ABRADEE, o setor elétrico iniciou tratativas com o governo federal com o
intuito de mitigar estes custos adicionais para as distribuidoras. Dessa forma, em um prazo bastante expedito,
o governo federal anunciou o Decreto 7.945/2013, através do qual os fundos da Conta de Desenvolvimento
Energético — CDE foram utilizados para cobrir estas despesas consideradas extraordinarias. Este mecanismo
preveniu que estes custos adicionais fossem repassados para o consumidor final.

Houve também, durante o ano de 2013, a implementacdo do 3° Ciclo de Revisdo Tarifaria Periodica — 3CRTP
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de 7 das 8 concessionarias de distribuicdo da CPFL Energia. O resultado deste processo ficou em linha com as
expectativas da administracdo, sendo que atualmente todas as empresas do Grupo ja incorporaram os novos
parametros deste novo ciclo.

Apesar do cenario setorial adverso, a CPFL Energia obteve resultados importantes. As vendas totais de
energia para clientes finais tiveram uma expansao de 4,8% em 2013, totalizando 59.854 GWh. No negdcio de
distribuicdo, tivemos uma expansao de 3,1% no consumo dentro da area de concessdo do Grupo, atingindo
58.463 GWh. Os segmentos residencial e comercial apresentaram expansdao de 5,9% e de 3,6%
respectivamente, enquanto que o industrial teve crescimento de 2,0%. Destacam-se também as vendas de
energia da subsidiaria CPFL Renovaveis, que apresentou expansado de 61,5%, fruto da franca expansao do
portflio de ativos e da consolidacdo da lideranca no segmento de energias alternativas renovaveis. O
conjunto de projetos que iniciou sua operacao comercial durante o ano de 2013 totalizou 130MW, dos quais
100MW foram de biomassa e 30MW foram de edlicas.

Outra frente de avanco foi a implantagao da tecnologia smart grid nas distribuidoras, que devera propiciar
uma melhor qualidade no servigo prestado aos consumidores e com custos mais baixos. Dos 25.000
medidores inteligentes estimados para esta fase do projeto, cerca de 13.000 ja foram instalados. Estes
medidores deverao promover um expressivo avanco na forma de se medir o consumo pelos clientes
(telemedicdo) e monitorar a estabilidade da rede de distribuicdo. Além disso, as equipes de atendimento de
campo serao dotadas de sistemas de posicionamento GPS e comunicacdo de dados em tempo real,
propiciando mais agilidade no atendimento e reduzindo custos com deslocamento destas equipes. Do total de
aproximadamente 1,3 mil equipes de campo, cerca de 400 ja trabalham com esta nova tecnologia.

Importante mencionar também os resultados das iniciativas de reducdo de custos anunciadas em 2011,
principalmente o Orcamento Base Zero — OBZ. Em bases nominais, as despesas com pessoal, manutengao,
servicos de terceiros e outros foram reduzidas em 3,8% desde 2011, comparado com uma inflacdo medida
pelo IGP-M de 12,2% no periodo. Em bases reais, a redugao das despesas alcancou 14,9%.

E certo que as exigéncias regulatérias e os desafios de um cenario adverso impdem grandes obstaculos para
todo o setor. No entanto, os resultados alcangados pela CPFL Energia nos Ultimos anos reforgam a estratégia
de crescimento do Grupo, calcada principalmente na disciplina financeira sdlida e conservadora, no foco nos
resultados financeiros e operacionais, na criagdo de valor para seus acionistas e na exceléncia do servigo
prestado a todos os seus consumidores.

= 2012

Em 2012, apesar da economia brasileira ainda ter sido afetada pelo desfavoravel cenario internacional e o
desempenho industrial ter demonstrado um crescimento moderado, a expansdao do emprego e a geragao de
renda favoreceram o mercado domeéstico, apresentando bons resultados. No setor elétrico brasileiro,
destacamos a atuacdo do Governo Federal no que diz respeito a proposta de prorrogagdo antecipada das
concessOes de geragao, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, por meio da Lei n® 12.783/2013,
mudando sensivelmente as tarifas de geragdo e transmissdo de energia, conforme anunciado no final do més
de janeiro de 2013.

Os efeitos destas medidas governamentais alcancaram cinco pequenas concessdes do nosso segmento de
distribuicdo de energia, correspondentes a 2.575 GWh (4,5% da area da nossa area de concessdo) e
pequenas centrais hidrelétricas totalizando 24 MW (menos de 1% da poténcia de nossa capacidade instalada
total).

Apesar deste cenario adverso, a CPFL Energia manteve seu crescimento. Em 2012, nossas vendas totais de
energia aumentaram 8,5%, totalizando 57.195 GWh, comparado aos 52.710 GWh em 2011. Entre os
principais fatores que levaram ao desempenho do grupo, destacamos o crescimento das vendas ao mercado
cativo na area de concessdo das nossas distribuidoras, que totalizaram 40.645 GWh, com crescimento de
1,8%, dos quais 15.855 GWh foram faturados por meio da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao (TUSD).
O consumo de energia na area de concessdo do grupo CPFL Energia foi de 56.500 GWh, representando um
aumento de 3,5% quando comparado a 2011.
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No segmento de geracdo, destacamos a atividade de geracao de energia por fontes renovaveis. Nossa
subsidiaria CPFL Renovaveis manteve a lideranga neste segmento, concluindo diversas aquisicbes: (i) os
parques edlicos Bons Ventos e Atlantica, (ii) a usina de cogeracao a bagaco de cana Ester, e (iii) inicio da
operacao comercial do parque edlico Santa Clara e da PCH Salto Goes. Para a atividade de geragao por fontes
convencionais, nossa subsidiaria CPFL Geracdo também manteve sua exceléncia na gestdo de usinas
hidrelétricas. No segmento de comercializacdo, nossa subsidiaria CPFL Brasil continuou na lideranga no
ambiente de contratacdo livre (ACL). Juntos nossos segmentos de comercializacdo e geragdo alcancaram
16.550 GWh em vendas, um crescimento de 29,4% quando comparado a 2011. Nosso segmento de Servicos
apresentou crescimento de 34,7% na receita liquida, reflexo do aumento no volume de transagdes e de
servigos vendidos a clientes e todo Brasil.

As exigéncias regulatdrias tém crescido a cada ciclo tarifario e continuam pressionando as empresas a
aumentarem a eficiéncia operacional e a qualidade dos servigos prestados aos clientes. Neste contexto, nosso
grupo preparou-se para esse novo ciclo, intensificando o investimento em inovacao, por meio da incorporacdo
de novas tecnologias, principalmente de redes inteligentes (smart grid), além dos investimentos feitos na
ampliacdo e reforgo das redes para atender o crescimento solido do consumo na area de concessdo das
nossas 08 distribuidoras. Em 2012, os investimentos destas controladas totalizaram R$ 1.403 milhdes.

Também é importante destacar que inauguramos a Usina de Geracdo Solar Tanquinho, localizada em
Campinas/SP, com capacidade instalada de 1,1 MWp. Investimos R$ 13,8 milhdes neste projeto, resultado de
uma combinacdo de varias tecnologias ja empregadas no mundo, buscando o dominio das tecnologias ja
existentes e a avaliagdo de como a energia solar pode integrar-se ao nosso sistema elétrico de distribuicdo e
do Brasil.

Nossas perspectivas para 0s proximos anos sdo otimistas, principalmente pelas expectativas de crescimento
da economia brasileira, apds as medidas anunciadas pelo Governo Federal visando a redugao da tarifa de
energia elétrica para os consumidores, por meio de proposta de antecipacdo de concessdes vincendas entre
2015 e 2017.

NOs planejamos manter nossas estratégias que tém sido as principais impulsionadoras do nosso crescimento
e fortalecimento, com foco no aproveitamento de oportunidades de consolidacao, do investimento em novos
empreendimentos de geracdo, e do aumento da eficiéncia por meio da inovacdo dos nossos negocios atuais.

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de agoes ou quotas, indicando:

Estrutura de Capital 2014 2013 2012
Capital proprio 40% 41% 39%
Capital de terceiros 60% 59% 61%

i. hipoteses de resgate
N3o aplicavel em relagdo ao resgate de agbes em razdo da Companhia ndo possuir acoes resgataveis.
ii. formula de calculo do valor de resgate

Nao aplicavel em relacdo ao resgate de agGes em razdo da Companhia ndo possuir acdes resgataveis.
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c) capacidade de pagamento em relacao aos compromissos financeiros assumidos
Liquidez e Recursos de Capital
= 2014

Em 31 de dezembro de 2014, nosso capital de giro refletia um superavit (excedente de ativo circulante em
relacdao ao passivo circulante) de R$ 1.798 milhdes, uma reducdao de R$ 561 milhdes quando comparado
com R$ 2.359 milhdes em 31 de dezembro de 2013.

As principais causas desta reducao sao:

e transferéncia do ndo circulante para o circulante dos saldos de debéntures no valor de R$ 2.007
milhGes em fungdo do vencimento nos proximos 12 meses, compensados por:

e aumento no contas a receber de R$ 352 milhdes de recursos da CDE;

e aumento de contas a receber de R$ 589 milhdes relacionadas aos ativos financeiros setoriais
liguidos; e

e transferéncia do n3do circulante para o circulante dos saldos de ativo financeiro da concessao em
R$540 milhGes (este montante refere-se a indenizagdao das 5 distribuidoras cujas concessoes
expiram em julho de 2015).

A tabela abaixo resume as obrigacOes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de dezembro de
2014 (inclui outras obrigacdes contratuais de longo prazo):

Pag 1tos devidos por periodo (milhées R$)

Obrigagoes contratuais em 31 de dezembro de 2014: Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 2.375 2.375
Empréstimos, Debéntures e financiamentos - principal e encargos ! 26.265 4.945 8.008 8.636 4.676
Uso do bem publico 1 85 4 8 8 65
Entidade de Previdéncia Privada 2 1.964 125 255 265 1.319
Outros 292 258 16 - 18
Total dos itens do Balango Patrimonial 30.981 7.707 8.287 8.909 6.078
Contratos de Compra de Energia 3 128.203 10.562 20.541 20.843 76.255
Projetos de construgdo de usina * 1.049 173 876
Fornecedores -Suprimentos 2.307 1.262 806 69 170
Total de outros compromissos 131.559 11.997 22.224 20.912 76.425

161.541 19.704 30.511 29.821 82.503

Total das ObrigagGes Contratuais

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados, através de projegdes de indices. Estes juros futuros
ndo sao registrados em nosso balango.

(2) Futuras contribuigdes estimadas para os planos de pensdo.

3) Valores a pagar nos termos de contratos de compra de energia elétrica de longo prazo, que estdo sujeitas a variagdes de pregos e estabelecem a renegociagdo em
determinadas circunstancias. A tabela representa os valores a serem pagos pelos volumes contratados aplicando-se os pregos ao final do ano 2014. Veja item 10.2.b
Pregos para a Energia Elétrica Adquirida deste Formulario e a nota explicativa 36 & nossas demonstragdes financeiras consolidadas.

(4) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar fundos para a construgdo e aquisigdo de concessdo
relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

e Investimentos para continuar a melhorar e expandir os nossos sistemas de distribuicdo e concluir
nossos projetos de geracdo de energia renovaveis;

e Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2014, possuiamos um saldo de
divida nao amortizado com vencimento programado para os préoximos 12 meses de R$ 3.526
milhoes;

e Pagamento semestral de dividendos. Pagamos R$ 987 milhdes em 2014 e R$ 816 milhdes em
2013.
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= 2013

Em 31 de dezembro de 2013, nosso capital de giro refletia um superavit (excedente de ativo circulante
em relagdo ao passivo circulante) de R$ 2.359 milhGes. As causas principais deste superavit foram
decorrentes de nossa geracdo de caixa operacional e de uma reducdo de nossa divida em aberto com
vencimento nos proximos 12 meses (incluindo juros), bem como por uma reducdo nos encargos, taxas
regulamentares e nos impostos, taxas e contribuicdes a pagar.

A tabela abaixo resume as obrigagdes contratuais e os compromissos pendentes em 31 de dezembro de 2013
(inclui outras obrigagbes contratuais de longo prazo):

Pagamentos devidos por periodo (milhdes R$)

Obrigagoes contratuais em 31 de dezembro de 2013: Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 1.885 1.885
Empréstimos, Debéntures e financiamentos - principal e encargos ! 22.788 3.006 7.258 6.784 5.740
Uso do bem publico * 634 4 16 16 598
Entidade de Previdéncia Privada 2 1.075 77 160 160 678
Outros 148 130 - - 18
Total dos itens do Balanco Patrimonial * 26.530 5.102 7.434 6.960 7.033
Contratos de Compra de Energia 3 129.977 8.256 16.222 17.869 87.630
Projetos de construgdo de usina 4 964 729 20 215
Fornecedores - Suprimentos 1.788 605 575 124 484
Total de outros compromissos 132.729 9.590 16.817 18.208 88.114
Total das Obrigacdes Contratuais 159.259 14.692 24.251 25.168 95.147

(1) Inclui pagamentos de juros, incluindo juros futuros sobre fluxo de caixa projetado com base em ndo descontados, através de projecdes de indices. Estes juros

futuros ndo sdo registrados em nosso balango.
(2) Futuras contribuigdes estimadas para os planos de pensdo.
3) Valores a pagar nos termos de contratos de compra de energia elétrica de longo prazo, que estdo sujeitas a variagbes de precos e estabelecem a renegociacdo

em determinadas circunstancias. A tabela representa os valores a serem pagos pelos volumes contratados aplicando-se os pregos ao final do ano 2013. Veja
item 10.2.b Pregos para a Energia Elétrica Adquirida deste Formuldrio e a nota explicativa 34 a nossas demonstrag@es financeiras consolidadas.

(4) Os projetos de construgdo de usinas de energia incluem compromissos assumidos basicamente para disponibilizar fundos para a construgdo e aquisicdo de concessdo
relacionada a controladas do segmento de energia renovavel.

Nossas necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

- Investimentos para continuar a melhorar e expandir os nossos sistemas de distribuicdo e concluir
Nnossos projetos de geracdo de energia renovaveis;

- Amortizar ou refinanciar dividas a vencer. Em 31 de dezembro de 2013, possuiamos um saldo de
divida ndo amortizado com vencimento programado para os proximos 12 meses de R$ 1.837 milhdes;

- Pagamento semestral de dividendos. Pagamos R$ 816 milhdes em 2013 e R$ 1.394 milhdes em 2012.

= 2012

Em 31 de dezembro de 2012, o capital de giro apresentava um superavit (excedente de ativo circulante em
relacdo ao passivo circulante) de R$ 576 milhdes. A principal causa deste superavit foi em decorréncia da
geracdo propria de caixa e dos créditos de consumidores, compensado pelo endividamento a vencer nos
préximos 12 meses (incluindo a provisao de encargos) e das obrigagdes com nossos fornecedores e outras
contas a pagar.

As necessidades de recursos destinam-se principalmente aos seguintes objetivos:

- Investimentos para continuar a melhorar e expandir os sistemas de distribuicdo e conclusao dos
projetos de geragdo renovavel;

= Amortizagdo ou refinanciamento de dividas. Em 31 de dezembro de 2012, havia um saldo de divida
ndo-amortizado com vencimento programado para os proximos 12 meses de R$ 1.729 milhdes
(excluindo efeito de encargos e derivativos);

« Pagamento de dividendos. O total de dividendos pagos nos anos de 2012 e 2011 foi de R$ 1.394
milhdes e R$ 1.230 milhdes, respectivamente;
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= Financiamentos para aquisigdes. Pagamos R$ 879 milhdes em 2012 para aquisicdo de subsidiarias
Jantus e Santa Luzia, e do Complexo Edlico Atlantica e Bons Ventos.

d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
utilizadas

As principais fontes de recursos sdao provenientes da geragao de caixa operacional e financiamentos. Durante
0 ano de 2014, nossas controladas captaram recursos principalmente para (i) financiar os investimentos das
nossas companhias distribuidoras e (ii) investir em nosso segmento de geragao de energia renovavel. Foram
contratados novos financiamentos para investimento junto ao BNDES nas modalidades FINEM / FINAME,
captagdes com instituicdes financeiras para o financiamento do capital de giro e emissoes de debéntures.

A CPFL Energia tem adotado, desde o 2° semestre de 2011, uma estratégia de pre-funding, com o objetivo
de acessar o mercado de capitais em condigdes mais favoraveis. Isso permite tanto liquidar antecipadamente
a divida ou carregar o caixa para melhorar sua liquidez. A CPFL Energia continuou adotando esta pratica em
2014 para os débitos com vencimento em 2015 e continuara a adotar em 2015 para os débitos com
vencimento em 2016. Utilizando esta estratégia, buscamos reduzir a exposigdo de fluxo de caixa da CPFL
Energia assim como a exposicdo ao risco de taxas de juros.

Desta forma, as captacdes objetivam manter a liquidez do nosso grupo e um bom perfil de endividamento
por meio do alongamento do prazo médio da divida e redugdo do seu custo.

Para informagGes mais detalhadas sobre as fontes de financiamento utilizadas pela Companhia, vide alinea (f)
deste item 10.1.

Endividamento
2014 em comparacao a 2013

O endividamento total apresentou um aumentou em R$ 2.129 milhdes, ou 12,5%, de 31 de dezembro de
2013 para 31 de dezembro de 2014, principalmente em decorréncia de:

« A emissdo de debéntures no total de R$ 1.005 milhdes pela CPFL Geragao (R$ 705 milhdes) para
refinanciamento de divida e investimento em projeto de controlada e pela CPFL Renovaveis (R$ 300
milhdes) para reforco de capital de giro e investimento em projeto de controlada. Com a aquisicao da
DESA passamos a consolidar a primeira e segunda emissao de debéntures da DESA no montante de
R$ 262 milhoes.

» Empréstimos do BNDES por meio do FINAME (Fundo Financiamento e Aquisicbes de Maquinas e
Equipamentos —) e FINEM (Financiamento e Empreendimentos), no valor total de R$ 543 milhdes
basicamente para cumprir o plano de investimento semestral para nossas maiores subsididrias de
distribuicdo (R$ 91 milhGes), para cumprir o investimento para nossas subsidiarias de geragdo
renovaveis (R$ 389 milhGes) bem como para cumprir o investimento para nossa subsidiarias de
atividades de outros servicos (R$ 63 milhdes);

= Captacdo de recursos no valor de R$ 1.574 milhGes (dos quais R$ 1.313 milhdes em divida expressa
em dolares norte-americanos) na maioria de nossas subsidiarias distribuidoras e de geragdo, para
reforcar o capital de giro, alongamento do perfil da divida.

2013 em comparacao a 2012

Nosso total de endividamento aumentou em R$ 1.548 milhdes, ou 10,0%, de 31 de dezembro de 2012 para
31 de dezembro de 2013, principalmente em decorréncia de:

e A emissdo de debéntures no total de R$ 3.290 milhGes pela (i) CPFL Energia (R$ 1.290 milhGes), (ii)
CPFL Paulista (R$ 505 milhdes), CPFL Piratininga (R$ 235 milhdes) e RGE (R$ 170 milhdes) para
refinanciar dividas com vencimento e reforcar o capital de giro e (iii) CPFL Geracao (R$ 460 milhdes) para
pagar antecipadamente notas promissorias;

e Empréstimos do BNDES por meio do FINAME (Fundo Financiamento e Aquisicoes de Maquinas e
Equipamentos —) e FINEM (Financiamento e Empreendimentos), no valor total de R$ 1.165 milhdes
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basicamente para cumprir o plano de investimento semestral para nossas maiores subsidiarias de
distribuicdo (R$ 303 milhdes), assim como para cumprir o investimento para nossas subsidiarias de
geracdo renovaveis (R$ 850 milhdes); e

- Captacdo de recursos no valor de R$ 1.261 milhdes (dos quais R$ 718 milhdes em divida expressa em
ddlares norte-americanos) na maioria de nossas subsidiarias distribuidoras e em nossa subsidiaria indireta
CPFL Renovaveis, para reforcar o capital de giro, pagamentos de dividas, refinanciar divida e para
cumprir o investimento em nosso segmento de geragdo renovaveis.

Os principais objetivos destes financiamentos serdo: (i) financiar os investimentos das nossas
companhias distribuidoras e (ii) investir em nosso segmento de geragdo de energia renovavel.

e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-circulantes
que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

Em 2015 e 2016, esperamos continuar a nos beneficiar das oportunidades de financiamento oferecidas pelo
mercado através da emissdo de debéntures e divida para capital de giro, tanto interna como externa, e as
oferecidas pelo governo por meio de linhas de financiamento fornecidas pelo BNDES, para expandir e
modernizar o sistema de energia, para realizar novos investimentos no segmento de geragdo e para nos
prepararmos para a possivel consolidagdo no setor.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:

2014
Em 31 de dezembro de 2014, nosso endividamento total (incluindo encargos) era de R$ 19.150 milhdes.
Deste total, aproximadamente R$ 3.441 milhdes ou 18,0% eram expressos em dolares norte-americanos.
Foram contratados operages de swap de modo a reduzir nossa exposicdo as taxas de cdmbio que decorrem
de parte dessas obrigagdes. O montante de R$ 3.526 milhdes de nosso endividamento tem vencimento em 12
meses.

2013

Em 31 de dezembro de 2013, nosso endividamento total (incluindo encargos) era de R$ 17.021 milhdes.
Deste total, aproximadamente R$ 2.008 milhdes ou 11,8% eram expressos em dolares norte-americanos.
Foram contratados operagdes de swap de modo a reduzir nossa exposicao as taxas de cdmbio que decorrem
de parte dessas obrigacdes. O montante de R$ 1.837 milhdes de nosso endividamento tem vencimento em 12
meses.

2012

Em 31 de dezembro de 2012, nosso endividamento (incluindo encargos) era de R$ 15.473 milhdes. Deste
total, aproximadamente R$ 2.435 milhGes ou 15,7% eram denominados em dodlares americanos. Foram
contratadas operagdes de swap para reducdo da exposicdo as variagbes cambiais decorrentes destas
obrigagbes. O montante de R$ 2.025 milhGes de nosso endividamento vencera no prazo de 12 meses.

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Principais Contratos de Financiamentos em 2014 (incluindo encargos):

e BNDES. Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos R$ 5.331 milhdes de saldo devedor em diversas
linhas de financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sao denominados em Reais. A
parte mais significativa destes empréstimos diz respeito a (a) empréstimos para nossas subsidiarias
de geracdo CPFL Renovaveis e CERAN (R$ 3.974 milhdes), (b) financiamento de programas de
investimento de nossas distribuidoras (R$ 1.269 milhdes), principalmente CPFL Paulista, CPFL
Piratininga e RGE, e (c) empréstimos de nossas subsidiarias, CPFL Servicos, CPFL Brasil, CPFL Esco,
CPFL Telecom e CPFL Transmissdo (R$88 milhdes).
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e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2014, o saldo devedor em debéntures era de R$ 8.472 milhdes,
dividido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL
Piratininga, RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Brasil, CPFL Geragdo e CPFL Renovaveis. Os termos e
condigbes das debéntures encontram-se resumidos na nota explicativa 18 das nossas demonstraces
financeiras auditadas.

e (Capital de giro. Em 31 de dezembro de 2014, existia um saldo de R$ 1.444 milhOes de empréstimos
de capital de giro indexados em CDI para nossas subsidiarias de distribuicdo, geragao e servigos.

e QOutras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2014, tinhamos um saldo devedor de
R$ 482 milhGes, nos termos de diversas outras linhas de crédito denominadas em real. A parte mais
significativa desses empréstimos refere-se a CPFL Renovaveis (R$ 359 milhGes) e as nossas
subsidiarias de distribuicdo (R$ 19 milhGes). A maioria destes empréstimos é corrigida com base no
CDI ou no TILP e tém juros a diversas taxas.

e QOutras Dividas denominadas em Dolares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2014, possuiamos
outros financiamentos denominados em ddlares norte-americanos cujo saldo devedor era de R$
3.441 milhdes. Contratamos swap visando reduzir nossa exposicdo a taxas de cambio decorrentes
dessas obrigacoes.

Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver Notas 17, 18 e 35 das
nossas demonstracgdes financeiras consolidadas auditadas.

Principais Contratos de Financiamentos em 2013 (incluindo encargos):

e BNDES. Em 31 de dezembro de 2013, tinhamos R$ 4.973 milhdes de saldo devedor em diversas linhas
de financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados em Reais. A parte mais
significativa destes empréstimos diz respeito a (a) empréstimos para nossas subsidiarias de geragao
CPFL Renovaveis e CERAN (R$ 3.431 milhoes), e (b) financiamento de programas de investimento de
nossas distribuidoras, principalmente CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE, (R$ 1.512 milhdes).

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2013, o saldo devedor em debéntures era de R$ 7.791 milhdes,
dividido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga,
RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Brasil, CPFL Geracdo e CPFL Renovaveis. Os termos e condicGes das
debéntures encontram-se resumidos na nota explicativa 17 das nossas demonstragOes financeiras
auditadas.

e (Capital de giro. Em 31 de dezembro de 2013, existia um saldo de R$ 1.669 milhdes de empréstimos de
capital de giro indexados em CDI para nossas subsidiarias de distribuicao, geracao e servigos.

e Outras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2013, tinhamos um saldo devedor de R$
580 milhGes, nos termos de diversas outras linhas de crédito denominadas em real. A parte mais
significativa desses empréstimos refere-se a CPFL Renovaveis (R$ 515 milhdes) e as nossas subsidiarias
de distribuicdo (R$ 28 milhdes). A maioria destes empréstimos é corrigida com base no CDI ou no IGP-M
e tém juros a diversas taxas.

e QOutras Dividas denominadas em Dolares norte-americanos. Em 31 de dezembro de 2013, possuiamos
outros financiamentos denominados em dodlares norte-americanos cujo saldo devedor era de R$ 2.009
milhGes. Contratamos swap visando reduzir nossa exposicao a taxas de cambio decorrentes dessas
obrigacGes. Para mais detalhes sobre nossos empréstimos, debéntures e derivativos, favor ver Notas 16,
17 e 34 das nossas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas.

Principais Contratos de Financiamentos em 2012 (incluindo encargos):
e BNDES. Em 31 de dezembro de 2012, havia R$ 4.521 milhdes de saldo devedor em diversas linhas de

financiamentos liberados pelo BNDES. Esses empréstimos sdo denominados em Reais. A parte mais
significativa destes empréstimos diz respeito a (i) empréstimos utilizados na construcdo de usinas de
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geracdo de energia, especialmente CPFL Renovaveis e CERAN (R$ 2.930 milhdes) e (ii) financiamento de
programas de investimento das subsidiarias, principalmente CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE (R$
1.536 milhdes). Havia também R$ 37 milhGes de financiamentos relativos a capital de giro.

e Debéntures. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo devedor em debéntures era de R$ 6.195 milhdes,
dividido em diversas séries de debéntures emitidas pela CPFL Energia, CPFL Paulista, CPFL Piratininga,
RGE, CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Brasil, CPFL Geracado e
CPFL Renovaveis. Os termos e condicdes das debéntures encontram-se resumidos na nota 17 de nossas
demonstragOes financeiras.

e (apital de Giro: Em 31 de dezembro de 2012, existia um saldo R$ 1.819 milhGes de empréstimos de
capital de giro indexados ao CDI para nossas subsidiarias de distribuicdo, geracdo e servigos.

e QOutras Dividas denominadas em Reais. Em 31 de dezembro de 2012, havia um saldo devedor de R$ 503
milhdes, nos termos de diversas outras linhas de crédito denominadas em real. A parte mais significativa
destes empréstimos esta relacionada as nossas subsidiarias de distribuicdo (R$ 46 milhdes) e geragdo
(R$ 450 milhdes). A maioria destes empréstimos é corrigida com base no CDI ou no IGP-M e tém juros
a diversas taxas.

e Dividas denominadas em Ddlar americano. CPFL Paulista contraiu empréstimos bilaterais denominados
em dolares americanos. Em dezembro de 2012, o saldo devedor era de R$ 47 milhGes. Adicionalmente,
havia recebiveis de longo prazo denominados em dodlares no valor de R$ 34 milhGes em 31 de dezembro
de 2012, que também diminuem a exposigao a variagdo cambial.

e QOutras Dividas denominadas em ddlares americanos. Em 31 de dezembro de 2012, havia outros
financiamentos denominados em ddlares cujo saldo devedor era de R$ 2.388 milhdes. Foram
contratados swaps visando reduzir a exposicdo a taxas de cambio decorrentes dessas obrigacdes. Para
mais detalhes sobre os empréstimos, debéntures e derivativos, vide notas 16, 17 e 34 de nossas
demonstragOes financeiras.

ii. outras relacoes de longo prazo com instituicoes financeiras

Na data deste Formulario de Referéncia, ndo ha outras relagbes de longo prazo com instituigdes financeiras,
além das descritas no item (i) acima.

iii. grau de subordinacao entre as dividas

N3o existe grau de subordinagdo entre as dividas da Companhia, observado que determinadas dividas foram
contratadas com garantia real e, portanto, tém preferéncia sobre outras dividas da Companhia em caso de
faléncia até o limite da garantia real constituida.

iv. eventuais restricoes impostas ao emissor, em especial, em relagao a limites de endividamento
e contratacdo de novas dividas, a distribuicao de dividendos, a alienacdo de ativos, a emissdo de
novos valores mobiliarios e a alienacao de controle societario

Condigoes Restritivas

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a clausulas financeiras e operacionais nos termos dos
instrumentos financeiros, bem como das subsidiarias. Tais clausulas incluem limitagbes relativas a
possibilidade de venda ou garantia de ativos ou de realizar investimentos em terceiros.

BNDES

Os financiamentos junto ao BNDES restringem as controladas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE: (i) a
somente realizarem o pagamento de Dividendo e Juros sobre Capital Préprio, cujo somatério exceda o
dividendo minimo obrigatorio previsto em lei apds o cumprimento de todas as obrigacGes contratuais; (ii)
ao atendimento integral das obrigagGes restritivas estabelecidas no contrato; e (iii) a manutencdo de
determinados indices financeiros em parametros pré-estabelecidos apurados anualmente, como segue:
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CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE
= Divida onerosa liquida dividida pelo EBITDA - valor maximo de 3,5;

= Divida onerosa liquida dividida pela soma da divida onerosa liquida e o Patrimonio Liquido - valor
maximo 0,90

CPFL Geragao
Os empréstimos captados junto ao BNDES pela controlada indireta CERAN determina:

= Manutengdo de fndice de Cobertura da Divida em 1,3 vezes, durante o periodo de amortizagao;

= Restricbes ao pagamento de dividendos a controlada CPFL Geragao acima do minimo obrigatério de
25% sem a prévia anuéncia do BNDES.

CPFL Telecom
Manutencdo, pela Companhia, dos seguintes indices:

= Patrimonio liquido / (patrimonio liquido + dividas bancarias liquidas) superior a 0,28; e

= Dividas bancarias liquidas / EBITDA ajustado inferior a 3,75.

CPFL Renovaveis

FINEM I e FINEM VI
= Manutengdo de Indice de Cobertura da Divida “ICSD” (Saldo de caixa do ano anterior + geracdo de
caixa do ano corrente) / Servico da divida do ano corrente) em 1,2 vezes.

¢ Manutencdo de Indice de Capitalizacdo Prépria maior ou igual a 25%.

Em Dezembro de 2014 a controlada obteve do BNDES a dispensa para apuracao do ICSD para o FINEM VI
referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

FINEM II e FINAME II )
* Restrigdo a distribuicdo de dividendos caso ndo sejam atingidos Indice de Cobertura do Servigo da
Divida maior ou igual a 1,0 e Indice de Endividamento Geral menor ou igual a 0,8.

FINEM IIT

e Manutencgdo de Patriménio Liquido/(Patrimonio Liquido + Dividas Bancarias Liquidas) superior a 0,28 e
apurado nas demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia;

e Manutencdo de Indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75e apurado nas
demonstragdes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

Em 2014 foi firmado aditamento contratual, tendo como objetivo a alteracdo do limite do indicador
financeiro, Divida Liquida/EBITDA (apurados na CPFL Energia), que passou de 4,00 para 3,75, bem como
a metodologia de apuracao.

FINEM V )
¢ Manutencdo de Indice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;

e Manutencdo de Indice de Capitalizacdo Propria igual ou superior a 30%.

Em dezembro de 2014 a controlada obteve do Banco do Brasil a dispensa para apuragao do ICSD
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

FINEM VII e X

e Manutencdo anual de fndice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;

e Distribuicdo de dividendos limitada ao indice Exigivel Total dividido pelo PatrimOnio Liquido ex-
Dividendos menor que 2,33.
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FINEM VIII e FINAME III

¢ Manutencdo de Indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual a 1,2;

e Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em
2015, 4,6 em 2016 e 3,75 em 2017 em diante e apurado nas demonstracdes financeiras consolidadas
da CPFL Renovaveis;

e Manutencdo de Indice de Patriménio Liquido/(Patrimdnio Liquido + Dividas Liquidas) maior ou igual a
0,41 nos anos de 2013 a 2016 e 0,45 em 2017 e em diante, apurado nas demonstracoes financeiras
consolidadas da CPFL Renovaveis.

Em dezembro de 2014 as controladas Bio Alvorada e Bio Coopcana obtiveram do BNDES a dispensa para
apuragao do ICSD e do Indice de Divida Liquida/EBITDA de cumprimento obrigatdrio por parte da
controladora CPFL Renovaveis, referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

FINEM IX e FINEM Xl
¢ Manutencdo de Indice de Cobertura do Servigo da Divida maior ou igual a 1,3.

FINEM XI e FINAME I
e Manutencdo de Indice de Divida Bancaria Liquida/EBITDA menor ou igual a 4,0 e apurado nas
demonstragOes financeiras consolidadas anuais da Companhia.

Em 30 de dezembro de 2014 a Companhia obteve do BNDES a dispensa para apuracdo do indice de Divida
Bancaria Liquida/EBITDA do FINEM XI e FINAME I, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2014.

FINEM XII

e Manutengdo anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida das controladas indiretas Campo dos
Ventos II, Energias Renovaveis S.A., SPE Macacos Energia S.A., SPE Costa Branca Energia S.A., SPE
Juremas Energia S.A. e SPE Pedra Preta Energia S.A. maior ou igual a 1,3, apds o inicio de
amortizacgao; )

¢ Manutengdo anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida Consolidado maior ou igual a 1,3
apurado nas demonstragGes financeiras consolidadas da Edlica Holding S.A., ap6s o inicio de
amortizacdo.

FINEM XIV

* Manutengdo semestral do Indice de Capital Proprio (ICP), definido pela relagdo Patrimdnio Liquido
sobre o Ativo Total, igual ou superior a 30% do investimento total do projeto, bem como Indice de
Cobertura do Servigo da divida igual ou maior a 1,3 durante o periodo de amortizagdo.

FINEM XV

e Manutencdo trimestral do Indice de Capitalizacdo Prépria (ICP) igual ou superior a 25% (vinte e cinco
por cento), definido como a razdo entre o Patrimoénio Liquido e o Ativo Total;

e Manutencdo trimestral do fndice de Cobertura do Servico da Divida de, no minimo 1,2, durante o
periodo de amortizagao.

FINEM XVI )

* Manutengdo anual do Indice de Cobertura da Divida igual ou maior a 1,20, durante o periodo de
amortizacdo. Manutengao anual do Indice de Cobertura do Servigo da Divida Consolidado maior ou
igual a 1,3, apurado nas demonstracoes financeiras consolidadas da Desa Edlicas S.A.

HSBC

e A partir de 2014 ha a obrigacdo de manter a relacdo entre Divida Liquida e EBITDA inferior a 4,50 em
junho de 2014, 4,25 em dezembro de 2014, 4,00 em junho de 2015 e 3,50 nos demais semestres até
a quitagao.
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NIB

e Manutencdo semestral de fndice de Cobertura da Divida em 1,2 vezes;
* Manutencdo razdo entre Divida Total e Patriménio Liquido igual ou superior a 30%;
e Manutencdo de Indice de Cobertura da Duracao do Financiamento maior ou igual a 1,7.

Banco do Brasil )
Manutencdo anual do Indice de Cobertura do Servico da Divida de, no minimo, 1,2, durante o periodo de
amortizacdo.

Banco do Brasil — Capital de Giro— CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE

¢ Endividamento liquido dividido pelo EBITDA menor ou igual a 3,75; e
e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25.

(*) Apenas para as dividas contratadas em 2010, cujos saldos em 31 de dezembro de 2014 sdo R$73.758
para CPFL Paulista, R$ 6.784 para CPFL Piratininga e R$ 31.894 para RGE

Captacoes em moeda estrangeira - Bank of America, J.P Morgan, Citibank, Morgan Stanley,
Scotiabank, Bank of Tokyo e Santander

As captagGes em moeda estrangeira realizadas através da Lei n® 4.131 estdo sujeitas a certas condigGes
restritivas, contemplando clausulas que requerem da Companhia a manutencdo de determinados indices
financeiros em parametros pré-estabelecidos, calculados semestralmente.

Os indices exigidos sdo os seguintes: (i) Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a
3,75 e (ii) EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracdo de covenants, leva em consideracao
principalmente a consolidacdo de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto com
base na participacdo societaria detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como ativos
€ passivos).

Diversos empréstimos e financiamentos das controladas diretas e indiretas estdo sujeitos a antecipacdo de
seus vencimentos no caso de alteragdes na estrutura societaria da Companhia ou na estrutura societaria
das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia, do controle
acionario ou do controle sobre a gestdo da Companhia, exceto se ao menos um dos acionistas (Camargo
Corréa e Previ) permanegca direta ou indiretamente no bloco de controle pela Companhia.

Adicionalmente o ndo cumprimento das obrigacdes ou restricoes mencionadas pode ocasionar a
inadimpléncia em relacdo a outras obrigacGes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato de
empréstimo e financiamento.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condicdes sejam atendidas. No entendimento da Administracdo da Companhia

e de suas controladas, todas as condicGes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31
de dezembro de 2014.
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Debéntures

As debéntures estdo sujeitas a certas condigOes restritivas, contemplando clausulas que requerem da
Companhia e de suas controladas a manutengao de determinados indices financeiros em parametros pré-
estabelecidos. Os principais indices sdo os seguintes:

CPFL Paulista (62 e 72 emissOes), CPFL Piratininga (32, 62 e 72 emissOes), RGE (62 e 72
emissoes), CPFL Geragao (33, 53, 62, 72 e 82 emissoes), CPFL Brasil e CPFL Santa Cruz

Manutencdo, pela Companhia, dos seguintes indices:
¢ Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 3,75;
e EBITDA dividido pelo Resultado Financeiro maior ou igual a 2,25.

A definicdo de EBITDA, na Companhia, para fins de apuracao de covenants, leva em consideracao
principalmente a consolidagao de controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
com base na participagdo societaria detida pela Companhia naquelas empresas (tanto para EBITDA como
ativos e passivos).

CPFL Renovaveis

- 13 emissao CPFL Renovaveis:

fndice de cobertura do servico da divida operacional maior ou igual a 1,00;

indice de Cobertura do Servico da Divida maior ou igual a 1,05;

Indice de Divida Liquida dividido pelo EBITDA menor ou igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em
2015, 4,6 em 2016 e 3,75 de 2017 em diante;

e EBITDA dividido pela Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75

- 22 emissdo CPFL Renovaveis

e Manutencdo de indice de Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 6,0 em 2014, 5,6 em 2015, 4,6 em
2016 e 3,75 de 2017 em diante. Tais indices serdo medidos anualmente.

- 13 emissao controlada indireta PCH Holding 2 S.A:

e Manutencdo de Indice de Cobertura do Servico da Divida da controlada Santa Luzia maior ou igual a 1,2
a partir de setembro de 2014;

¢ Manutencdo de Indice de Divida Liquida/EBITDA inferior ou igual a 7,5 em 2013, 6,0 em 2014, 5,6 em
2015, 4,6 em 2016 e 3,75 de 2017 em diante.

- 22 emissdo — Dobrevé Energia S/A (DESA):

e Manutencdo de Indice de Divida Liquida/Dividendos Recebidos menor ou igual a 5,5 em 2014, 5,5 em
2015, 4,0 em 2016, 3,5 em 2017 e 3,5 em 2018.

Diversas debéntures das controladas e empreendimentos controlados em conjunto estdo sujeitas a
antecipacdo de seus vencimentos no caso de alteragGes na estrutura societaria da Companhia ou na estrutura
societaria das controladas que impliquem na perda, por parte dos atuais acionistas da Companhia, do controle
acionario ou do controle sobre a gestdao da Companhia.

O ndo cumprimento das restricdes mencionadas acima pode ocasionar a inadimpléncia em relacdo a outras
obrigacOes contratuais (cross default), dependendo de cada contrato.

A Administragdo da Companhia e de suas controladas monitora esses indices de forma sistematica e
constante, de forma que as condicdes sejam atendidas. No entendimento da Administracao da Companhia e
de suas controladas, todas as condigOes restritivas e clausulas estdo adequadamente atendidas em 31 de
dezembro de 2014.
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g) limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados

Verséo : 6

Os percentuais utilizados dos nossos financiamentos ja contratados, referentes aos Ultimos trés exercicios
sociais, estdo apresentados nas tabelas abaixo:

Em 2014 - % de Limite

Modalidade Aprovagio Empresa Liberado Saldo
BMDES [/ Investimentao - FINEM Wl Em 2012 CPFL Paulista A7 % 33%
BMDES ! Investimento - FINEM W Em 2012 CPFL Piratininga FiF% 4%
BMDES |/ Investimenta - FINEM VI Em 2012 RGE a7% 13%
BMDES ! Investimento - FINEM Em 2014 CPFL Santa Cruz oEY, 14,
BMDES ! Investimento - FIMEM | Em 2014 CPFL Leste Paulista 5104 4004
BMDES ! Investimento - FINEM Em 2014 CPFL Sul Paulista 570 4304
BMDES ! Investimento - FINEM W Em 2014 CPFL Jaguari 400 B0%,
BMDES ! Investimento - CCB Santander Em 2014 CPFL Mococa 41% 59%
BMDES / Investimentao - FINEM Wl Em 2012 CPFL Renovaveis 95%; Aog
BMDES / Investimento - FINEM X1 Em 2012 CPFL Renovaveis g58% L
BMDES / Investimento - FINEM X Em 2013 CPFL Renovaveis 04104 Qog
BMDES / Investimento - FINEP | Em 2013 CPFL Renovaveis 33% G67%
BMDES ! Investimento - FINEP 11 Em 2014 CPFL Renovaveis 33% 17 %
BMDES ! Investimento - FINEP 1l Em 2014 CPFL Renovaveis 125 SR
BMDES ! Investimento - FINEME Em 2014 CPFL Transmiss3o R0 45%
BMDES / Investimento - FINEM Em 2014 CPFL Telecom 7% F3%
' Zaldo remanescente foi cancelado.

Em 2013 - % de Limite
Modalidade Aprovagio Empresa Liberado Saldo
BMDES [/ Investimentao - FINEM Wl Em 2012 CPFL Paulista f3% I7%
BMDES / Investimento - FINEM W Em 2012 CPFL Piratininga A% 40%
BMDES |/ Investimenta - FINEM VI Em 2012 RGE o404 16%
BMDES /! Investimento - FINEM | Em 2012 CPFL Leste Paulista a7% 1304
BMDES [ Investimento - FINEM | Em 2012 CPFL Sul Paulista a4 16%
BMDES ! Investimento - FINEM I Em 2012 CPFL Renovaveis a4 160G
BMDES ! Investimento - FINAME I Em 2012 CPFL Renovaveis TO% 0%
BMDES / Investimento - FINEM X1 Em 2013 CPFL Renovaveis A5% 15%
' Zaldo remanescente foi cancelado.

Em 2012 - % de Limite
Modalidade Aprovagio Empresa Liberado Saldo
BMDES |/ Investimenta - FINAME | Em 2010 CPFL Renovaveis g5%; 504
BMDES ! Investimenta - FINEM VI Em 2012 CPFL Paulista 4304 570
BMDES ! Investimento - FINEM W Em 2012 CPFL Piratininga 3804 F2ug
BMDES /! Investimento - FINEM W Em 2012 RGE 50% 50%
BMDES ! Investimento - FINEM | Em 2012 CPFL Santa Cruz G, 405
BMDES ! Investimento - FINEM | Em 2012 CPFL Leste Paulista BE% 14%
BMDES / Investimento - FINEM | Em 2012 CPFL Sul Paulista 2204 18%
BMDES ! Investimento - FINEM VI Em 2012 CPFL Renovaveis oy 18%
BMDES / Investimento - FINEM VI Em 2012 CPFL Renovaveis 47% 53%
BMDES / Investimento - FINAME [l Em 2012 CPFL Renovaveis 47% 53%

' 3aldo remanescente foi cancelado.

1
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h) alteracoes significativas em cada item das demonstracoes financeiras

Nossa administracdo apresenta os balangos patrimoniais e as demonstracoes de resultado consolidados
referentes aos exercicios sociais encerrados em de 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012 com a
demonstragao de todas as variagGes e comentarios sobre as mais relevantes.

Comentarios sobre as variacées mais relevantes do Ativo:

Balanco Patrimonial Consolidade {(em milhées de reais)

ATIVO 2014 AH% AV% 2013 AH% AVY% 2012 AVY%

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4,357 3,6% 12,4% 4.206 72, 7% 13,6% 2.435 3,4%

Consumidores, concessiondrias e permissionarias 2.251 12,1% 6,4% 2.008 -8,9% 6,5% 2.205 7,6%

Dividendo e juros sobre o capital proprio 54 -1,4% 0,2% 55 0,5% 0,2% 55 0,2%

Titulos e valores mobilidrios 5 -78,5% 0,0% 25 306,7% 0,1% 6 0,0%

Tributos a compensar 330 25,6% 0,9% 262 4,6% 0,3% 251 0,9%

Derivativos 23 1162,5% 0,1% 2 100,0% 0,0% 1 0,0%

Ativo financeiro setorial 611 100,0% 1,7% - -

Estoques 19 -14,4% 0,1% 22 -41,6% 0,1% 37 0,1%

Arrendamentos 12 15,2% 0,0% 11 10,4% 0,0% 10 0,0%

Ativo financeiro da concessdo 540 100,0% 1,5% - -100,0% 0,0% 34 0,1%

Qutros créditos 1.011 50,2% 2,9% 673 31,8% 2,2% 511 1,8%

Total do circulante 9215  26,8% 26,3% 7.264  31,0% 23,4% 5545 19,2%
N3o circulante

Consumidores, concessiondrias e permissionarias 123 -19,8% 0,4% 154 -5,0% 0,5% 162 0,6%

Coligadas, controladas e controladora 101 16,2% 0,3% 87  100,0% 0,3% - 0,0%

Depésitos judiciais 1.162 1,7% 3,3% 1.143 1,6% 3,7% 1125 3,9%

Tributos a compensar 144 -16,7% 0,4% 173 -16,3% 0,6% 207 0,7%

Ativo financeiro setorial 322 100,0% 0,9% - -

Derivativos 585 84,7% 1,7% 317 -34,9% 1,0% 436 1,7%

Créditos fiscais diferidos 938 -19,7% 2,7% 1.169 -7.1% 3,8% 1.258 4,3%

Arrendamentos 35 -7,0% 0,1% 38 19,3% 0,1% 32 0,1%

Ativo financeiro da concesséo 2.835 1,7% 8,1% 2.787 19,0% 9,0% 2.343 8,1%

Investimentos ao custo 117 0,0% 0,3% 117 0,0% 0,4% 117 0,4%

Qutros créditos 389 31,3% 1,1% 296 -13,9% 1,0% 344 1,2%

Investimentos 1.099 6,4% 3,1% 1.033 1,0% 3,3% 1.022 3,5%

Imobilizado 8.878  15,0% 25,3% 7.717  8,6% 24,9% 7104 24,6%
Intangivel 9,156 4,7% 26,1% 8748 -A,7% 28,2% 9180  31,7%
Total do ndo circulante 25.884 8,9% 73,7% 23.778 1,7% 76,6% 23.379 80,8%
Total do Ativo 35.099 13,1% 100,0% 31.043 7.3% 100,0% 28.924  100,0%

Caixa e equivalentes de caixa:

O saldo de R$ 4.357 milhdes em 2014, que representa 12,4% do total do ativo, apresentou um aumento de
3,6% (R$ 151 milhdes), comparado a 2013, decorrente: (i) da geragao de caixa de R$ 1.593 milhdes
oriundas das atividades operacionais, basicamente do lucro liquido ajustado (R$ 4.463 milhdes) compensado
pelo pagamento de encargos de dividas e debéntures (R$ 1.334 milhdes) e de imposto de renda e CSLL (R$
552 milhdes) e dos ativos e passivos setoriais ndo recebidos (R$ 911 milhdes); (ii) do consumo de caixa de
R$ 933 milhGes nas atividades de investimentos basicamente pela aquisicao de intangivel e imobilizado (R$
1.062 milhdes) principalmente pelos investimentos em infraestrutura de distribuicdo e geracdo renovavel e
(i) do consumo de caixa de R$ 509 milhdes oriundas das atividades de financiamentos, decorrente do
pagamento de dividendos (R$ 1.017 milhdes) compensado das captacbes de empréstimos e debéntures,
liquidas das amortizagdes (R$ 507 milhdes).

O saldo de R$ 4.206 milhdes em 2013, que representa 13,6% do total do ativo, apresentou um aumento de
72,7% (R$ 1.771 milhdes), comparado a 2012, decorrente: (i) da geracao de caixa de R$ 2.518 milhdes
oriundas das atividades operacionais, basicamente do lucro liquido ajustado (R$ 4.227 milhdes) compensado
pelo pagamento de encargos de dividas e debéntures (R$ 1.093 milhdes) e de imposto de renda e CSLL (R$
560 milhdes); (ii) da geracdo de caixa de R$ 948 milhdes oriundas das atividades de financiamentos,
decorrente da captacdo de empréstimos e debéntures, liquida das amortizagGes, e oferta publica de acoes
(R$ 1.837 milhdes), compensado pelo pagamento de dividendos (R$ 839 milhdes) e (iii) da utilizagao de
caixa de R$ 1.695 milhGes nas atividades de investimentos basicamente pela aquisicdo de intangivel e
imobilizado (R$ 1.734 milhdes) principalmente pelos investimentos em infraestrutura de distribuicdo e
geracao renovavel.
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O saldo de R$ 2.435 milhdes em 2012, que representa 8,4% do total do ativo, apresentou uma redugdo de
8,6% (R$ 228 mil), comparado a 2011, decorrente basicamente: (i) da utilizacdo caixa de R$ 3.361 milhdes
nas atividades de investimentos, basicamente, pela adicdo e aquisicdo de intangivel e imobilizado (R$ 2.460
milhGes) e aquisigdo de participagbes societarias (R$ 879 milhdes); compensada (ii) pela geracdo de R$
1.989 milhGes de caixa nas atividades operacionais, basicamente do lucro liquido ajustado (R$ 3.945
milhdes) compensado aumento ou reducdo de ativos e passivos operacionais (R$ 321 milhdes), pelo
pagamento de encargos de dividas e debéntures (R$ 866 milhdes) e pelo pagamento de imposto de renda e
CSLL (R$ 769 milhdes); e (iii) pela geracao R$ 1.143 milhdes de caixa em atividades de financiamentos
devido captagbes de empréstimos e debéntures, liquido das amortizacbes (R$ 2.550 milhdes) compensado
com o pagamento de dividendo (R$ 1.407 milhdes).

Consumidores, concessionarias e permissionarias:

O saldo de R$ 2.375 milhdes em 2014, que representa 6,8% do total do ativo, apresentou um aumento de
9,8% (R$ 213 milhodes), comparado a 2013, devido basicamente ao aumento nas tarifas médias, das trés
principais distribuidoras.

O saldo de R$ 2.008 milhdes em 2013, que representa 6,5% do total do ativo, apresentou uma redugdo de
8,9% (R$ 197 milhdes), comparado a 2012, devido basicamente a redugdo nas tarifas médias de 16,3%.

O saldo de R$ 2.205 milhdes em 2012 que representa 7,6% do total do ativo, apresentou um aumento de
18,5% (R$ 344 milhdes), comparado a 2011, devido basicamente ao aumento das vendas (Faturamento do
més de Dez/2012 comparado com Dez/2011).

Créditos e débitos fiscais diferidos:

O saldo dos débitos fiscais liquidos de R$ 447 milhGes em 2014, apresentou um aumento R$ 499 milhdes,
comparado ao saldo dos créditos fiscais liquidos de R$ 52 milhdes de 2013, em fungdo basicamente das
diferengas temporariamente indedutives de imposto de renda (R$ 288 milhdes) e contribuigao social (R$ 105
milhdes), decorrente principalmente do Intangivel - direito de exploragao de autorizacdo em controladas
indiretas adquiridas e do beneficio fiscal do agio incorporado (R$ 63 milhdes).

O saldo dos créditos fiscais liquidos de R$ 52 milhdes em 2013, apresentou uma redugao de R$ 50 milhdes,
comparado aos créditos fiscais liquidos de R$ 102 milhdes de 2012, cujo o montante e a variacao de 2012
para 2013 ndo sdo relevantes para a Companhia.

Ativo Financeiro da Concessao:

O saldo de R$ 3.375 milhdes em 2014, de R$ 2.787 milhdes em 2013, e de R$ 2.377 milhdes em 2012, que
representam 9,6%, 9,0% e 8,2% do total do ativo, respectivamente, apresentaram aumento de 21,1% (R$
588 milhdes), 17,2% (R$ 410 milhdes) e 70,2% (R$ 966 milhdes), respectivamente, devido basicamente dos
investimentos na infraestrutura referente servico de distribuicdo pelas controladas de distribuicao, para
ampliacdo, manutencdo, melhoria, modernizacdo e reforco do sistema elétrico, bem como pelo ajuste de
expectativa de fluxo de caixa.

Imobilizado:

O saldo de R$ 8.878 milhdes em 2014, que representa 25,3% do ativo total, apresentou um aumento de
15,0% (R$ 1.161 milhdes) comparado a 2013 decorrente, basicamente, dos ativos adquiridos reconhecidos
na data da aquisicao de Rosa dos Ventos e da DESA no montante de R$ 1.346 milhdes, investimentos no
montante de R$ 338 milhGes, principalmente em projetos em construcdo da CPFL Renovaveis, compensado
pela depreciacdo do exercicio de R$ 421 milhdes e baixa de R$ 97 milhdes.

O saldo de R$ 7.717 milhdes em 2013, que representa 24,9% do ativo total, apresentou um aumento de
8,6% (R$ 613 milhdes) comparado a 2012 decorrente, basicamente, dos investimentos no montante de R$
931 milhdes, principalmente em projetos em construgdo da CPFL Renovaveis no valor de R$ 826 milhdes,
compensado pela depreciacdo do exercicio de R$ 331 milhdes.

Intangivel:

O saldo de R$ 9.156 milhdes em 2014, que representa 26,1% do total do ativo, apresentou um aumento de
4,7% (R$ 408 milhGes), comparado a 2013, decorrente principalmente: (i) do ativo intangivel de
combinacdo de negdcios reconhecido na data da aquisicdo da DESA e de Rosa dos Ventos, pela controlada
CPFL Renovaveis, no montante de R$ 860 milhdes; (ii) pelos investimentos para ampliagao, manutengao,
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melhoria, modernizagdo e reforco do sistema elétrico no montante de R$ 729 milhdes; compensada (iii) pela
amortizacdo do exercicio de R$ 740 milhdes, e (iv) pela transferéncia para o ativo financeiro da concessao
no montante de R$ 436 milhdes.

O saldo de R$ 8.748 milhdes em 2013, que representa 28,2% do total do ativo, apresentou uma reducdo de
4,7% (R$ 432 milhGes), comparado a 2012, decorrente principalmente: (i) da amortizacdo do exercicio de
R$ 727 milhGes; (i) transferéncia para o ativo financeiro da concessdo e outros ativos no montante de R$
521 milhGes e R$ 43 milhGes, respectivamente; compensado (iii) pelos investimentos para ampliagao,
manutencdo, melhoria, modernizagdo e reforco do sistema elétrico no montante de R$ 861 milhoes.

Comentarios sobre as variacées mais relevantes do Passivo:

Balango Patrimonial Consolidado {em milhdes de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2014 AH% AVY% 2013 AH% AV 2012 AVY%
Circulante

Fornecedores 2.374 26,0% 6,8% 1.885 11,6% 6,1% 1.689 5,8%
Encargos de dividas 93 -22,5% 0,3% 126 -8,8% 0,4% 138 0,5%
Encargos de debéntures 293 80,8% 0,8% 162 70, 7% 0,5% 95 0,3%
Empréstimos e financiamentos 1.094 -27,8% 3,1% 1.515 6,7% 4,9% 1.419 4,9%
Debéntures 2.042 5755,9% 5,8% 35 -88,8% 0,1% 310 1,1%
Entidade de previdéncia privada a5 11,1% 0,2% 77 48,6% 0,2% 52 0,2%
Taxas regulamentares 44 35,3% 0,1% 32 -70,8% 0,1% 111 0,4%
Impostos, taxas e contribuigies 436 37,2% 1,2% 318 -26,0% 1,0% 430 1,5%
Dividendo e juros sobre capital proprio 19 -10,1% 0,1% 21 -20,0% 0,1% 27 0,1%
Obrigagbes estimadas com pessoal 70 3,9% 0,2% 68 -6,1% 0,2% 72 0,2%
Derivativos ] 100,0% 0,0% - 100,0% 0,0% ] 0,0%
Passivo financeiro setorial 22 100,0% 0,1% - -

Uso do bem publico 4 7,0% 0,0% a4 24,6% 0,0% 3 0,0%
Qutras contas a pagar 836 26,0% 2,4% 664 6,5% 2,1% 623 2,2%
Total do circulante 7.417 51,2%  21,1% 4.906 -1,3% 15,8% 4968 17,2%

Nio circulante

Fornecedores 1 100,0% 0,0% - -100,0% 0,0% 4 0,0%
Encargos de dividas 61 39,9% 0,2% 43 -30,3% 0,1% 62 0,2%
Encargos de Debéntures - -100,0% 0,0% 32 100,0% 0,1% - 0,0%
Empréstimos e financiamentos 9.427 24,9% 26,9% 7.546 -1,5% 24,3% 7.658  26,5%
Debéntures 6.136 -18,9% 17,5% 7.562 30,6% 24,4% 5.790  20,0%
Entidade de previdéncia privada 518 47,8% 1,5% 351 -57,8% 1,1% 231 2,9%
Impostos, taxas e contribuigies - -100,0% 0,0% 33 100,0% 0,1% - 0,0%
Déhitos fiscais diferidos 1.385 24,0% 3,9% 1.117 -3,4% 3,6% 1.156 4,0%
Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas 491 4,9% 1,4% 468 34,1% 1,5% 349 1,2%
Derivativos 13 351,5%  0,0% 3 100,0%  0,0% - 0,0%
Uso do bem pablico 21 2,0% 0,2% 79 4,2% 0,3% 76 0,3%
Outras contas a pagar 134 76,7% 0,5% 104 -23,4% 0,3% 136 0,5%
Total do ndo circulante 18.297 5,5% 52,1% 17.339 7.9% 55,9% 16.063  55,5%
Patriménio liguido
Capital social 4.793 0,0% 13,7% 4.793 0,0% 15,4% 4793 16,6%
Reservas de capital 468 62,7% 1,3% 288 26,0% 0,9% 228 0,8%
Reserva legal 651 7,9% 1,9% 603 8,4% 1,9% 556 1,9%
Reserva de retengdo de lucros para investimento 555 409,2% 1,6% 109 -66,7% 0,4% 327 1,1%
Reserva estatutéria - ativo financeiro da concessdo 330 24,7% 0,9% 265 100,0% 0,9% - 0,0%
Dividendo {0) -100,0% 0,0% 568 24,5% 1,8% 456 1,6%
Resultado abrangente acumulado 146 -63,3% 0,4% 398 100,0% 1,3% (37) -0,1%
Lucros acumulados {0}  100,0% 0,0% (0) -100,0% 0,0% 56  0,2%
6.944 -1,1% 19,8% 7.024 10,1% 22,6% 6.381 22,1%
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas ndo
controladores 2411 37,5% 7.0% 1.775 17,5% 5,7% 1510 52%
Total patriménio liquido 9.385 6,7% 26,7% 8.799 11,5% 28,3% 7.891  27,3%
Total do passivo e patriménio liguido 35.099 13,1%  100,0% 31.043 7,3% 100,0% 28.923 100,0%
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Fornecedores:

O saldo de R$ 2.375 milhGes em 2014, que representa 6,8% do total do passivo e patrimonio liquido,
apresentou um aumento de 26,0% (R$ 489 milhdes) comparado a 2013, decorrente basicamente do (i)
aumento no custo com energia comprada no montante de R$ 595 milhdes, (ii) compensado parcialmente
pela reducao com fornecedores de materiais e servicos no montante de R$ 88 milhdes.

O saldo de R$ 1.885 milhGes em 2013, que representa 6,1% do total do passivo e patrimonio liquido,
apresentou um aumento de 11,6% (R$ 196 milhdes) comparado a 2012, decorrente basicamente do (i)
aumento no custo com energia comprada no montante de R$ 329 milhdes, e (ii) compensado parcialmente
pela reducao de encargos de uso de sistemas de Transmissao e Distribuicdo de R$ 152 milhdes.

Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O saldo de R$ 19.150 milhdes em 2014, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e respectivos
encargos, que representam 54,6% do total do passivo e patrimonio liquido, apresentou um aumento de
12,5% (R$ 2.129 milhdes) comparado a 2013, decorrente basicamente da captacdo de novos recursos no
montante de R$ 3.186 milhdes, em fungdo do plano estratégico de expansao dos negdcios de geragdo e
distribuicdo de energia elétrica; pelos encargos e atualizacdes monetarias incorridos de R$ 612 milhGes; pela
divida reconhecida na data da aquisicao de Rosa dos Ventos e da DESA no montante de R$ 1.010 milhdes,
compensados parcialmente pelas amortizagdes de R$ 2.679 milhdes.

O saldo de R$ 17.021 milhdes em 2013, da divida total incluindo os empréstimos, debéntures e respectivos
encargos, que representam 54,8% do total do passivo e patrimonio liquido, apresentou um aumento de
10,0% (R$ 1.548 milhdes) comparado a 2012, decorrente basicamente da captagcdo de novos recursos no
montante de R$ 5.958 milhGes, em funcdo do plano estratégico de expansdo dos negdcios, como por
exemplo, para financiamento dos projetos em fase de construgdo na controlada CPFL Renovaveis,
compensados parcialmente pelas amortizagdes de R$ 4.449 milhdes.

As principais captagdes de 2014, 2013 e 2012 estdo divulgadas nas DemonstracOes Financeiras.

Reserva de Capital:

O saldo de R$ 468 milhdes em 2014, que representa 1,3% do total do passivo e patriménio liquido, foi
constituido em decorréncia: : (i) da combinacdo de negdcios da DESA pela controlada CPFL Renovaveis, em
2014, de R$ 180 milhdes; (ii) do efeito da oferta publica de acdes da controlada CPFL Renovaveis, em 2013,
de R$ 60 milhdes e (iii) da combinacdo de negdcios da CPFL Renovaveis em 2011 de R$ 228 milhdes.
Reserva Legal:

A variacdo refere-se a constituicdo da Reserva Legal, correspondente a 5% do Lucro Liquido do Exercicio.

Reserva estatutaria — ativo financeiro da concessao:

Refere-se ao efeito do registro, pelas controladas de distribuicdo, da atualizagcdo do ativo financeiro da
concessao no resultado do exercicio e, por se tratar de resultado cuja realizagéo financeira se dara apenas
no momento da indenizagéo (ao final da concessao), estes montantes sao retidos.

O saldo de R$ 327 milhdes em 2012 estava registrado como reserva de retengcdo de lucros para
investimento. Em 2013, com a criagdo da reserva estatutdria — ativo financeiro da concessao, o saldo de
2012 da reserva de retengdo de lucros para investimento foi reclassificado para a reserva estatutaria de
ajustes do ativo financeiro da concessao.

Reserva estatutaria — reforco de capital de giro:

Para este exercicio, tendo em vista que ja foram distribuidos, a titulo de dividendo o montante de
R$ 422 milhées, valor superior ao dividendo obrigatério, e considerando (i) o atual cenario econémico, (ii) a
falta de previsibilidade da situagdo hidrologica e, (iii) as incertezas quanto as projecoes de mercado das
distribuidoras devido a campanhas de eficiéncia energética e aumentos extraordinarios de tarifas, a
Administragdo da Companhia esta propondo a destinacdo de R$ 555 milhdes a reserva estatutaria - reforgo
de capital de giro.
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Comentarios sobre as variacdes mais relevantes da Demonstracdo de Resultado:

Demonstragdo do Resultado Consolidado (em milhbes de reais)

2014 AH% AV 2013 AH% AV% 2014 AV
Receita operacional 22.796 17,9% 131,7% 19.339 -9,7% 132,2% 21.422 142,3%
Fornecimento de energia elétrica 10.246 19,3% 59,2% 8.591 1,2% 58,7% 8.493 56,4%
Suprimento de energia elétrica 3.145 24,7% 18,2% 2.522 11,4% 17,2% 2.264 15,0%
Receita de construgio de infraestrutura da
concessao 945 -5,9% 5,5% 1.004 -25,7% 6,9% 1.352 9,0%
Outras receitas operacionais 8.460 17,1% 48,9% 7.222 -22,5% 49,3% 9.314 61,9%
Dedugbes da receita operacional (5.490) 16,7% -31,7% (4.706) -26,1% -32,2% (6.367) -42,3%
Receita operacional liquida 17.306 18,3% 100,0% 14.634 -2,8% 100,0% 15.055 100,0%
Custo com energia elétrica (10.643) 29,8% -61,5% (8.197) 6,1% -56,0% (7.726) -51,3%
Energia comprada para revenda (10.158) 36,0% -58,7% (7.469) 21,4% -51,0% (6.152) -40,9%
Encargo de uso do sist transm distrib (485) -33,3% -2,8% (728) -53,8% -5,0% (1.574) -10,5%
Despesa operacional (4.123) 1,4% -23,8% (4.067) -10,8% -27,8% (4.558) -30,3%
Pessoal (852) 17,8% -4,9% (724) 2,2% -4,9% (708) -4,7%
Entidade de previdéncia privada (48) -21,9% -0,3% (62) -477,4% -0,4% 16 0,1%
Material (118) 11,0% -0,7% (106)  -51,2% -0,7% (218) -1,4%
Servigo de terceiros (526) 8,0% -3,0% (487) -12,2% -3,3% (555) -3,7%
Depreciagdo/amortizagio (875) 15,4% -5,1% (758) -9,8% -5,2% (840) -5,6%
Amortizacdo de intangivel de concessdo (285) -4,0% -1,6% (297) 3,8% -2,0% (286) -1,9%
Custo de construgdo de infraestrutura da
concess3do (942) -6,2% -5,4% (1.004) -25,7% -6,9% (1.352) -9,0%
Qutros (476) -24,4% -2,8% (629) 2,1% -4,3% (616) -4,1%
Resultado do servico 2.540 7.2% 14,7% 2.370 -14,5% 16,2% 2971 18,4%
Resultado financeiro (1.089) 12,1% -6,3% (971) 26,6% -6,6% (768) -5,1%
Receitas financeiras 830 27.3% 5,1% 639 -2,9% 4.8% 720 4,8%
Despesas financeiras (1.980) 18,5% -11,4% (1.671) 12,3% -11,4% (1.488) -9,9%
Equivaléncia patrimonial 60 -50,7% 0,3% 121 100,0% 0,8% - 0,0%
Resultado antes dos tributos 1.510 -0,6% 8.7% 1.519 -24,2% 10,4% 2.003 13,3%
Contribuigio social (169) 7,8% -1,0% (157) -21,2% -1,1% (199) -1,3%
Imposto de renda (455) 10,0% -2,6% (413) -24,5% -2,8% (548) -3,6%
Lucro Liquido 836 -6,6% 5,1% 949 -24,5% 6,5% 1.257 8,3%
Lucro liguido atribuido aos acionistas
controladores 949 1,3% 5,5% 937 -23,5% 6,4% 1.226 8,1%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo
controladores - 63 -640,0% -0,4% 12 -62,3% 0,1% 31 0,2%
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Receita operacional liguida:

A receita operacional liquida corresponde a receita de operagGes com energia elétrica, outras receitas
operacionais e as deducdes da receita operacional (impostos e contribuicdes setoriais). Abaixo
demonstramos quadro comparativo das receitas em 2014, 2013 e 2012.

2014 2013 2014
RS GWh AH % RS GWh AH % RS GWh

Receita Operacional Liquida

Residencial 6.534 16.501 14,4% 5.710 15426 -13,9% 6.632 145867
Industrial 3.872 14.144 7.4% 3.605 14691 -11,8% 4.086 14536
Comercial 3471 9.437 17,4% 2.956 8.837 -12,8% 3.389 8714
Rural 497 2328 19,7% 415 2081 -15,7% 493 2.003
Poderes Publicos 477 1.295 17,1% 407 1234 -9,8% 451 1220
lluminacdo Pablica 315 1.622 10,8% 284 1586 -17,6% 345 1525
Servico Publico 567 1861 16,5% 487 1.820 -10,4% 543 1864
(-) Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos (34) - 40,7% (50) - 142,4% (25) -
Fornecimento Faturado 15.648 47.187 13,4% 13.805 45,675 -13,3% 15.914 44,519
Consumo Préprio - 34 0,0% - 0,0% -

Fornecimento N&o Faturado (Liquido) -14,1% 74 -46,3% 137

Encargos Emergenciais - ECE/EAEE 0,0% - 0,0% -

Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor cativo 3,4% (5.287) -30,0% (7.558)

Fornecimento de Energia Elétrica 10.246 47.221 19,3% 8.591 45,709 1,2% 8.493 44,552
Furnas Centrais Elétricas S.A. 478 3.026 8,1% 442 3.026 7.3% 412 3.034
Outras Concessiondrias e Permissiondrias 1691 9.628 -9,8% 1.874 10918 15,8% 1619 9333
Energia Elétrica de Curto Prazo 976 2.334 374,0% 206 1.031 -11,6% 233 2.062
Suprimento de Energia Elétrica 3.145 14,988 24,7% 2.522 14,875 11,4% 2.264 14.428
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor cativo 5.465 3,4% 5.287 -30,0% 7.558

Receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD consumidor livre 991 ; ; 2,6% 966 : : -31,6% 1412

(-} Ajuste de receita de ultrapassagem e excedente de reativos (18) 23,7% (15) 94,8% (7)

Receita de construgdo da infraestrutura de concess&o 945 -5,9% 1.004 -25,7% 1.352

Ativo e passive financeiro setorial 911 100,0% - 0,0% -

Aporte CDE 771 22,8% 628 1105,2% 52

Outras receitas e rendas 341 -4,2% 356 18,9% 299

Outras Receitas Operacionais 9.405 14,3% 8.226 -22,9% 10.666

Receita Operacional Bruta 22796 17,9% 19.339 -9,7% 21.422

ICMS (3.107) 11,9% (2.777) -12,6% (3.179)

PIS (336) 23,8% (271) -8,9% (298)

COFINS (1.548) 24,1% (1.247) -8,9% (1.369)

155 (8) 36,8% (6) 12,5% (5)

Reserva Global De ReversSo - RGR 2) -37.7% (4] -96,3% (101)

Conta Cons Combustivel - CCC - -100,0% (34) -94,2% (598)

Conta Desenv Energético - CDE (272) 74,9% (155) -73,4% (584)

Programa de P & D e Eficiéncia Energética (118) 5,8% (111) -28,3% (155)

PROINFA (101) 1,3% (92) 27,4% (78)

Encargos Emergenciais - ECE/EAEE - 0,0% - 0,0% -

1Pl - 0,0% - 0,0% -
Deducdes das Receitas (5.490) 16,7% (4.706) -26,1% (6.367)
Receita Operacional Liquida 17.306 18,3% 14634 i -2,8% 15.055

Principais variacoes da Receita Operacional Liquida de 2014, comparado com 2013:

Receita Operacional Bruta:

A Receita Operacional Bruta em 2014 foi de R$ 22.796 milhdes, representando um aumento de 17,9% (R$
3.457 milhdes) quando comparado com 2013.

Os principais fatores desta variacao foram:

e Aumento de 13,4% (R$ 1.843 milhdes) no fornecimento faturado, justificado pela: (i) aumento de 9,7%
(R$ 1.342 milhGes) nas tarifas médias praticadas, bem como pelo aumento de 3,3% (R$ 501 milhoes)
na quantidade de energia vendida;

e Aumento de 24,7% (R$ 623 milhdes) no suprimento de energia, motivado principalmente pelo (i)
aumento de R$ 770 milhdes na venda de energia de curto prazo devido ao aumento do prego médio em
109,4% (R$ 225 milhdes) e pelo aumento na quantidade energia vendida em 126,4% (R$ 545 milhdes);
(ii) Aumento de R$ 36 milhGes na venda a Furnas - efeito do IGP-M; compensado pela (iii) reducdo de
R$ 184 milhGes em outras concessionarias, permissionarias e autorizadas, basicamente pela reducdo na
quantidade de energia vendida de 11,8% (R$ 227 milhdes) e aumento do preco médio de 2,3% (R$ 43
milhdes).

e Aumento de R$ 911 milhdes referente ao reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais
(vide nota 3.14 e 8 de nossas demonstracoes financeiras).
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e Aumento de 3,3% (R$ 268 milhdes) em outras receitas operacionais devido principalmente: (i) aumento
em subvencao baixa renda e descontos tarifarios com recursos do CDE (R$ 143 milhdes), (ii) aumento na
receita de TUSD consumidor cativo (R$ 177 milhdes) em virtude, principalmente, do aumento da tarifa,
compensado parcialmente pela (iii) reducdo de 5,9% (R$ 59 milhGes) de receita com relacdo a
construcao de infraestrutura de concessao, como resultado de menores investimentos.

DeducOes da Receita Operacional:

As Deducdes da Receita Operacional em 2014 foram de R$ 5.490 milhdes, apresentando um aumento de
16,7% (R$ 784 milhdes) comparado com 2013. Os principais fatores desta variagao foram:

e Aumento de 11,9% (R$ 329 milhdes) do ICMS, principalmente em decorréncia do aumento do
fornecimento faturado;

e Aumento de 24,0% (R$ 365 milhdes) no PIS e COFINS, devido basicamente ao aumento do
fornecimento e suprimento de energia elétrica e outras receitas; e

e Aumento de 21,9% (R$ 88 milhdes) referente os encargos setoriais, sendo decorrente basicamente da
(i) Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (R$ 116 milhdes), (ii) Programa de P & D e Eficiéncia
Energética (R$ 6 milhGes) compensada parcialmente pela reducdo da Conta de Consumo de Combustivel
— CCC (R$ 34 milhdes).

Principais variacoes da Receita Operacional Liquida de 2013, comparado com 2012:

Receita Operacional Bruta:

A Receita Operacional Bruta em 2013 foi de R$ 19.339 milhdes, representando uma reducdo de 9% (R$
1.910 milhdes) quando comparado com 2012.

Os principais fatores desta variagao foram:

e Reducdo de 13,3% (R$ 2.109 milhdes) no fornecimento faturado, justificado pela: (i) reducdo de 15,4%
(R$ 2.451 milhdes) nas tarifas médias praticadas, parcialmente compensadas pelo aumento de 2,5% (R$
341 milhdes) na quantidade de energia vendida;

e Aumento de 20,8% (R$ 434 milhdes) no suprimento de energia, motivado principalmente por (i) CPFL
Renovaveis (R$ 178 milhdes), em funcao de entrada em operacao das usinas Atlantica, Salto Goes, Bio
Coopcana, Bio Alvorada, Campo dos Ventos II e Solar, (ii) Aumento de R$ 396 milhdes em outras
concessionarias, permissionarias e autorizadas, basicamente pelo aumento na quantidade de energia
vendida de 17,0% e aumento do preco médio de 8,4%,(iii) Aumento de R$ 30 milhdes na venda a
Furnas - efeito do IGP-M; e (iv) aumento R$ 8 milhdes na venda de energia de curto prazo devido ao
aumento do prego médio em 108,3%.

e Redugao de 25,7% (R$ 348 milhdes) de receita com relagdo a construcdo de infraestrutura de
concessao, como resultado de menores investimentos.

e Aumento de 10,1% (R$ 177 milhdes) em outras receitas operacionais devido principalmente: (i)
aumento em subvencdo baixa renda e descontos tarifarios com recursos do CDE (R$ 576 milhdes), (ii)
arrendamento e aluguel (R$ 23 milhdes), (iii) aumento na receita do segmento de servicos (R$ 28
milhdes), compensado pela reducao na receita de TUSD consumidor livre (R$ 447 milhdes) em virtude,
principalmente, da reducao da tarifa.

DeducOes da Receita Operacional:

As DedugOes da Receita Operacional em 2013 foram de R$ 4.706 milhdes, apresentando uma reducao de
26% (R$ 1.652 milhdes) comparado com 2012. Os principais fatores desta variacao foram:

e Redugao de 12,6% (R$ 402 milhdes) do ICMS, principalmente em decorréncia da queda do
fornecimento faturado;

e Reducdo de 8,8% (R$ 147 milhdes) no PIS e COFINS, devido basicamente a redugao do fornecimento e
suprimento de energia elétrica e outras receitas;

e Reducdo de 85,0% (R$ 1.090 milhdes) referente os encargos setoriais, sendo: (i) Reserva Global De
Reversdo - RGR (R$ 97 milhoes); (ii) Conta de Consumo de Combustivel — CCC (R$ 564 milhGes), e (iii)
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (R$ 429 milhGes).
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Principais variacbes do Custo com Energia Elétrica de 2014, comparado com 2013:

O Custo com Energia Elétrica em 2014 totalizou R$ 10.643 milhoes, representando um aumento de 29,8%
(R$ 2.446 milhdes) comparado com 2013, apresentando as seguintes variagdes:

¢ Energia Elétrica Comprada para Revenda:

Aumento de 36,0% (R$ 2.689 milhdes), devido principalmente ao aumento nos pregos médios, em
funcdo da grande exposicao e variagdao da apuracao do preco “PLD”, dos reajustes de precos e da
variacao cambial da compra de Itaipu.

¢ Encargos do Uso do Sistema de Distribuigao:

Reducdo de 33,3% (R$ 242 milhdes) devido principalmente aos: (i) Encargos de servico de sistema —
ESS (R$ 422 milhoes) liquido do aporte CDE/CCEE; (ii) Encargos de Energia de Reserva (R$ 22
milhdes); compensado pelos (iii) aumentos dos Encargos de Rede Basica (R$ 168 milhdes) devido a
reajuste das transmissoras, e (iv) créditos de PIS e Cofins (R$ 27 milhdes).

Principais variacbes do Custo com Energia Elétrica de 2013, comparado com 2012:

O Custo com Energia Elétrica em 2013 totalizou R$ 8.197 milhGes, representando um aumento de 0,7% (R$
56 milhGes) comparado com 2012, apresentando as seguintes variagoes:

¢ Energia Elétrica Comprada para Revenda:

Aumento de 11% (R$ 739 milhGes), devido principalmente ao aumento nos pregos médios, em fungdo
da grande exposicdo e variacao da apuracao do preco “PLD”, dos reajustes de precos e da variacao
cambial da compra de Itaipu.

e Encargos do Uso do Sistema de Distribuigao:

Reducdo de 52,2% (R$ 795 milhdes) devido principalmente aos Encargos de Rede Basica (R$ 568
milhdes) devido a reajuste das transmissoras; Encargos de Energia de Reserva (R$ 52 milhdes),
Encargos de servico de sistema — ESS (R$ 57 milhdes) liquido da recuperacdo de custos através de
aportes da CDE e Encargos de Conexao (R$ 35 MM).

Custos e Despesas Operacionais:

Os Custos e Despesas Operacionais foram de R$ 4.123 milhdes, uma reducao de 1,4 % (R$ 55 milhdes)
quando comparado com2013. Esta variacao deve-se principalmente a:

e Aumento de R$ 129 milhdes (17,8%) em despesas com pessoal, devido a um aumento de 8,9% em
nosso numero de empregados e o registro das despesas relacionadas com o pessoal da DESA, no ultimo
trimestre de 2014;

e Aumento de R$ 117 milhdes em depreciacao e amortizagdo, basicamente como resultado do inicio
operacional de novos investimentos de nossas subsidiarias e ativos incorporados pela aquisicdo da DESA;

¢ Aumento de R$ 39 milhdes em servigos de terceiros;

e Reducdo de R$ 62 milhdes (6,2%) em custos de construgao de infraestrutura da concessao, decorrente
da diminuigao dos investimentos em melhoria e expansao do sistema de distribuicao;

¢ Redugdo de R$ 13 milhdes em planos de pensdo a empregados, como consequéncia dos resultados dos
calculos atuariais para 2014;

e Reducdo de R$ 165 milhdes (17,8%) em outras despesas operacionais, decorrente basicamente: (i) da
reducdo de R$ 237 milhGes em despesas legais, judiciais e indenizagdes; parcialmente compensado pela
(ii) reducao de R$ 60 milhdes de ganhos na alienacdo e desativacdo e outras perdas em ativos ndo
circulantes, resultou em uma perda de R$ 21 milhdes em 2014 e (iii) pelo aumento de R$ 13 milhdes na
provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa decorrentes, basicamente, de contas a receber de
consumidores.
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Principais variacdes dos Custos e Despesas Operacionais de 2013, comparado com 2012:

Os Custos e Despesas Operacionais foram de R$ 4.067 milhdes, uma redugdo de 5,5 % (R$ 235 milhdes)
quando comparado com 2012. Esta variagao deve-se principalmente a:

e Reducao de R$ 347 milhdes (25,7%) em custos de construcao de infraestrutura da concessao,
decorrente dos investimentos em melhoria e expansao do sistema de distribuicao;

e Aumento de R$ 28 milhdes em planos de pensdao a empregados, como consequéncia dos resultados dos
calculos atuariais para 2013;

e Aumento de R$ 64 milhdes em depreciacdo e amortizagdo, basicamente como resultado do inicio
operacional de novos investimentos de nossas subsidiarias CPFL Renovaveis (R$ 59 milhGes);

e Aumento de R$ 32 milhdes (5,4%) em outras despesas operacionais, decorrente basicamente: (i) do
aumento de R$ 242 milhGes em despesas legais, judiciais e indenizacOes; parcialmente compensado pela
(i) reducdo de R$ 94 milhdes de perda/(ganho) na alienacdo e desativacdo e outras perdas em ativos
ndo circulantes e (iii) pela reducdo de R$ 93 milhdes na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
decorrentes, basicamente, de contas a receber de consumidores; e

e Reducdao de R$ 54 milhdes (10%) com servicos de terceiros, resultante de uma queda geral nas
despesas operacionais;

Resultado financeiro:

Principais variacoes do Resultado Financeiro de 2014, comparado com 2013:

O Resultado Financeiro Liquido apresentou uma despesa de R$ 1.089 milhGes em 2014, representando um
aumento na despesa de R$ 118 milhdes, comparado com 2013. Esta variagao decorre basicamente:

e Aumento nas receitas financeiras de 27,3% (R$ 191 milhdes), decorrentes (i) do aumento em
rendimentos de aplicacdo financeira (R$ 114 milhdes); (ii) do aumento de R$ 105 milhdes na receita de
ajuste na expectativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros da concessao; (iii) do aumento de
atualizagdo de créditos fiscais (R$ 17 milhdes); compensado pela redugdo da atualizagdo de depositos
judiciais R$ 44 milhGes); e

e Aumento nas despesas financeiras de 18,5% (R$ 309 milhGes), principalmente em funcao de: (i)
encargos de divida e atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 316 milhGes) devido principalmente pelo
aumento do endividamento, (ii) reducdao dos juros capitalizados (R$ 45 milhdes) devido a entrada em
operacao de diversas obras de geracao de energia renovaveis, compensado pela (iii) reducdo do ajuste
de expectativa de fluxo de caixa (R$ 67 milhdes), e (iv) outras despesas (R$ 15 milhdes).

Principais variacoes do Resultado Financeiro de 2013, comparado com 2012:

O Resultado Financeiro Liquido apresentou uma despesa de R$ 971 milhGes em 2013, representando um
aumento na despesa de R$ 394 milhdes, comparado com 2012. Esta variagao decorre basicamente:

e Reducdo nas receitas financeiras de 1,1% (R$ 8 milhdes), decorrentes (i) da reducao de R$ 159 milhdes
na receita de ajuste na expectativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros da concessao (ii) acréscimos
e multas moratorias (R$ 24 milhdes), (iii) atualizacgdes monetarias e cambiais (R$ 6 milhdes), (iv)
Atualizagdo de créditos fiscais (R$ 2 milhdes), compensados parcialmente pelo aumento em rendimentos
de aplicacdo financeira (R$ 116 milhdes) e na atualizacdo de Depdsitos Judiciais (R$ 68 milhGes);

e Aumento nas despesas financeiras de 30% (R$ 386 milhdes), principalmente em funcao de: (i)
encargos de divida e atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 281 milhGes) devido principalmente
pelo aumento do endividamento, (ii) ajuste de expectativa de fluxo de caixa (R$ 67 milhdes), (iii)
juros e multas de tributos (R$ 49 milhdes), principalmente em funcao Programa Especial de
Parcelamento - PEP.
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| 10.2 Comentarios dos diretores sobre:

a) resultados das operacoes do emissor, em especial:

A segregagao dos segmentos operacionais da Companhia é baseada na estrutura interna das informagoes
financeiras e da Administragdo, e é efetuada através da segmentacdo pelos tipos de negdcio: atividades de
distribuicdo, fontes convencionais de geracdo, fontes de geracdo renovaveis, comercializagdo e servigos.

A rentabilidade dos nossos segmentos é varidvel. Nosso segmento de distribuicdo reflete primordialmente as
vendas a consumidores cativos e cobranca pelo uso do sistema de distribuicao (TUSD) junto a consumidores
livres, cujos precos sdo estabelecidos pelo érgdo regulador. A quantidade vendida varia principalmente em
funcdo de fatores externos, tais como: temperatura, massa salarial e atividade econémica do pais. Este
segmento representou, em 2014, 79,0% da nossa receita operacional liquida (79,1% em 2013), mas sua
contribuicdo ao lucro liquido foi maior em 2014, representando 95,3% do lucro liquido no ano (76,5% em
2013 e 68,7% em 2012).

As contribuicoes de producdo convencional, Geragao Renovavel, comercializagdo e servicos para os
segmentos de receita liquida e lucro liquido para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 e
2012 estdo apresentados na tabela a seguir:

I Geragdo Geragao . - .
Distribuicio Comercializacio Servigos
G convencional renovavel & 6o

2014

Receita Operacional Liquida 79,0% 6,9% 8,0% 12,6% 2,0%
Lucro {prejuizo) liguido 95,3% 12,2% -19,0% 15,3% 3,2%
2013

Receita Operacional Liguida 79,1% 6,3% 7. 4% 12,6% 1,4%
Lucro (prejuizo) liguido 76,5% 32,9% -5,8% 3,8% 1,7%
2012

Receita Operacional Liguida 83,4% 5,6% 5,5% 12,7% 1,2%
Lucro {prejuizo) liguido 68,7% 28,7% 0,7% 8,5% 2,2%

Nosso segmento de geragao por fontes convencionais consiste, em grande parte, de usinas hidrelétricas, e o
nosso segmento de geracdo de fontes renovaveis consiste de parques edlicos e usinas termelétricas, de
biomassa e pequenas centrais hidrelétricas. Todas as nossas fontes de geragdo requerem um elevado
investimento em ativos imobilizados, e nos primeiros anos normalmente demandam financiamentos
relevantes para construcdo. A partir do momento em que esses projetos se tornarem operacionais, eles
resultardo em uma margem mais elevada (o percentual da receita operacional na receita bruta) do que a
margem do segmento de distribuicdo; no entanto, contribuirdo com despesas com juros e custos financeiros
mais elevados. Por exemplo, em 2014, nosso segmento de geragao por fontes convencionais representou
9,1% de nosso lucro operacional, mas devido a significativa relevancia das despesas financeiras incorridas no
financiamento desses projetos, a contribuicdo do segmento para nosso lucro liquido foi negativa (-19,0%).

Em 31 de dezembro de 2014, 2,9% do imobilizado de nosso segmento de geracdo de fontes renovaveis
estava em construcado.

Nosso segmento de comercializagdo vende energia para consumidores livres e outras concessionarias e
permissionarias.

Nosso segmento de servicos presta uma ampla gama de servicos relacionados a eletricidade. Estes servigos
sao projetados para ajudar nossos consumidores a melhorar a eficiéncia, custo e confiabilidade de
equipamentos. Nossos segmentos realizam compras e vendas de energia elétrica e servigos de valor agregado
entre eles. Em especial, os segmentos de geracao (por fontes convencionais e renovaveis), de
comercializacdo e servicos vende energia e fornece servicos para nossas distribuidoras. Em nossas
demonstragbes consolidadas os resultados das transacdes inter-segmento sdao eliminadas. Entretanto, a
analise dos resultados individuais dos segmentos seria inadequada e incorreta caso desconsideremos estas
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operacoes. Como consequéncia, as vendas entre os segmentos ndo foram eliminadas na discussdo dos
resultados por segmentos.

Servicos corporativos e outras atividades nao relacionadas nos segmentos anteriores sao agrupados em
“Outros”. Estdo incluidos na apresentacdo dos segmentos operacionais, itens diretamente a eles atribuiveis,
bem como eventuais alocagdes necessarias, incluindo ativos intangiveis e respectivas amortizagoes.

i. descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

Nossa receita operacional € proveniente das atividades de distribuicdo, geracdo (por fontes convencionais e
renovaveis), comercializagdo e servicos relacionados a energia, conforme abaixo:

e Distribuicdo: consiste, em grande parte, de fornecimento de energia elétrica para clientes cativos, bem
como recebimento da tarifa referente o uso da rede de distribuigao;

e  Geracdo: consiste na venda da energia gerada por fontes convencionais (hidrelétricas e termelétricas) e
por fontes alternativas e renovaveis, como PCH’s, parques edlicos e termelétricas movidas a biomassa
de cana de acucar;

e Comercializagao: consiste no fornecimento e suprimento de energia elétrica para clientes livres e venda
para outras concessionarias e permissionarias;

e  Servigos: consiste na prestacdo de servico de valor agregado relacionado a energia elétrica, como
sistema de autoproducdo, sistema de transmissdo, sistema de distribuicdo, manutencdes elétricas,
recuperacao de equipamentos, dentre outras atividades de prestagao de servigo.

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Resultados das Operacoes —2014 em comparacio a 2013

Receitas Operacionais Liquidas

Em comparacdo a 2013, as receitas operacionais liquidas apresentaram aumento de 18,3% (ou R$ 2.672
milhdes) em 2014, totalizando R$ 17.306 milhdes. O aumento na receita operacional refletiu principalmente o
aumento do reajuste tarifario anual de nossas subsidiarias de distribuicdo, impactando as vendas de energia
elétrica para consumidores cativos e receita de TUSD de consumidores livres em nossas areas de concessao.
Também reconhecemos R$ 911 milhGes relacionados a ativos e passivos financeiros setoriais (vide nota 3.14
e 8 de nossas demonstragGes financeiras). Ainda esta incluida na receita operacional liquida as receitas com
relacdo a construgdo de infraestrutura de concessao no valor de R$ 945 milhdes, que ndo afeta os resultados,
devido a custos correspondentes no mesmo valor.

A seguinte discussdao descreve alteragbes nas nossas receitas operacionais por destino e por segmento,
baseadas nos itens compreendidos na nossa receita bruta.

Vendas por Destino
Vendas a consumidores finais

Comparado a 2013, nossa receita operacional bruta de vendas a Consumidores Finais aumentou 17,9% em
2014, para R$ 22.796 milhdes. Nossas receitas operacionais brutas refletem principalmente as vendas para
consumidores cativos nas areas de concessdo de nossas oito subsidiarias de distribuicdo, e estao sujeitas a
reajuste tarifario conforme mostrado abaixo:

As tarifas das empresas de distribuicdo sdo ajustadas a cada ano, em percentuais especificos para cada
categoria de consumidor. O més em que o reajuste tarifario entra em vigor varia. O ajuste nas maiores
subsidiarias ocorreu em abril (CPFL Paulista), junho (RGE) e outubro (CPFL Piratininga). Em 2014, os precos
de energia elétrica aumentaram em média 9,37%, principalmente devido aos ajustes anuais nas seguintes
distribuidoras: CPFL Paulista (17,18%), RGE (21,82%) e CPFL Piratininga (19,73%), considerando suas datas
de vigéncia. Veja a nota explicativa 27 as nossas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas. Os
precos médios para Consumidores Finais em 2014 foram maiores em todas as categorias de consumidores:
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e Consumidores residenciais e comerciais. Com relagao aos consumidores cativos (que representam
99,6% da quantidade total vendida a essas categorias em nossas demonstracdes consolidadas), os
precos médios apresentaram aumentaram de 7,0% e 10,0%, respectivamente, devido ao reajuste
tarifario anual, como descrito acima. Com relacdo aos Consumidores Livres, o preco médio para os
consumidores comerciais aumentou 4,2%.

¢ Consumidores industriais. Os precos médios aumentaram 12,1% principalmente devido a reajustes
tarifa. Com relacdo aos Consumidores Livres, o preco médio para os consumidores industriais
aumentaram 6,6%. O aumento no preco médio para os consumidores industriais deveu-se ao aumento
das tarifarias em funcdo dos reajustes tarifarios anuais dos contratos para a utilizacdo do nosso sistema
de distribuicao (TUSD) por Consumidores Livres.

O volume total de energia vendido a consumidores finais em 2014 aumentou 3,3% em comparacao a 2013. O
volume vendido as categorias residencial e comercial, que representam 63,9% de nossas vendas a
consumidores finais, aumentou 7,0% e 6,8%, respectivamente. O crescimento dessas categorias resulta de
um bom desempenho da renda e do mercado de trabalho, confirmado por niveis de desemprego
historicamente baixos e o aumento de crédito ao consumidor nos Ultimos anos. Esses fatores refletiram
positivamente nas vendas no varejo e nos mercados de moveis e eletrodomésticos nesse ano.

O volume vendido ao consumidor industrial em 2014 diminuiu 3,7% (0 que representa 24,7% de nossas
vendas para Consumidores Finais), diminuiu 3,7% comparado a 2013, refletindo um modesto desempenho na
producdo industrial deste periodo. Em 2014, o volume de venda desta categoria para Consumidores Finais
cativos e no Mercado Livre diminuiu 2,0% e 6,3%, respectivamente, refletindo a desaceleracao da atividade
econémica, que impactou o consumo de grandes clientes industriais. Adicionalmente, os consumidores
industriais em nossas areas de concessao de distribuicdo que compram de outros fornecedores em ambiente
de contratagao livre também nos pagam uma taxa pelo uso de nossa rede, e essa receita é refletida em
nossas demonstracgdes financeiras auditadas em “Outras Receitas Operacionais”.

Vendas para atacadistas

Comparado a 2013, nossas receitas operacionais brutas das vendas para atacadistas aumentaram 24,7% (ou
R$ 623 milhdes) para R$ 3.145 milhdes em 2014 (13,8% das nossas receitas operacionais brutas), devido
principalmente a (i) um aumento de R$ 770 milhdes em vendas de energia no mercado spot, (aumentos de
124,5% no volume e de 111,1% do preco médio), devido as mas condicdes hidroldgicas em 2014, que levou
participantes do mercado de compra de energia para suprir a sua energia Assegurada; (ii) um aumento de
8,1% (ou R$ 36 milhdes) nas vendas para Furnas como resultado do aumento tarifario com relacdo ao efeito
do IGP-M e compensado por (ii) uma diminuicdo de 9,8% (ou R$ 184 milhdes) das vendas de energia a
outras concessionarias e permissionarias. Consulte informacOes adicionais sobre as receitas operacionais
liguidas de nossos segmentos de Vendas por Segmento.

Outras receitas operacionais

Comparado a 2013, nossas outras receitas operacionais brutas apresentaram aumento de 3,1% (ou R$ 91
milhdes) em 2014 para R$ 3.030 milhdes (13,3% das nossas receitas operacionais brutas), principalmente
devido ao (i) aumento de 2,6% (ou R$ 25 milhOes) na receita de TUSD pela disponibilizacdo da rede elétrica
a consumidores livres, decorrentes do reajuste tarifario anual, liquido do efeito negativo no volume vendido
para os consumidores industriais, que diminuiu 3,7% em 2014 em comparagao com 2013, (ii) aumento de
22,8% (ou R$ 143 milhdes) na receita decorrente do registro da subvencdo da baixa renda; e (iii) aumento
de 17,5% (ou R$ 26 milhGes) relativos a receita de aluguel. Esses aumentos foram parcialmente
compensados pela reducdo de 5,9% (ou R$59 milhdes) de receita de construcdao da infraestrutura da
concessao e a diminuicdo de 64,4% (ou R$ 51 milhdes) de outras receitas.

Deducdes das receitas operacionais

Deduzimos determinados tributos e encargos setoriais da nossa receita operacional bruta para o calculo da
receita liquida. O imposto estadual sobre valor agregado (ICMS), é calculado com base no fornecimento
faturado e na receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD, o PIS e COFINS federais, sdo calculados
com base na receita operacional bruta, e os programas de eficiéncia energética e de pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico do setor de energia elétrica (encargos regulatorios) sdo calculados com base na
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receita operacional liquida, enquanto outros encargos setoriais podem variar dependendo do efeito
regulatério refletido nas nossas tarifas. Estas dedugbes representaram 24,1% da nossa receita operacional
bruta em 2014 e 24,3 % em 2013. Comparado a 2013, essas dedugdes aumentaram 16,7% (ou R$ 785
milhdes) atingindo R$ 5.490 milhdes em 2014, principalmente devido: (i) a um aumento de 11,96% (ou R$
329 milhdes) em ICMS, como resultado do aumento em nosso fornecimento faturado, (ii) a um aumento de
24,0% (ou R$ 365 milhdes) do PIS e COFINS, basicamente devido ao aumento em nossa receita operacional
bruta (base de calculo desses impostos) e (iii) ao efeito liquido do aumento de 21,9% (ou R$ 88 milhdes) em
encargos regulatdrios, principalmente como resultado do aumento das contribuices para a Conta CDE. Ver
nota explicativa 27 as nossas demonstragoes financeiras consolidadas auditadas.

Vendas por segmento
Distribuicdo

Comparado a 2013, nossas receitas operacionais liquidas do nosso segmento de distribuicdo apresentaram
aumento de 18,1% (ou R$ 2.099 milhdes) atingindo R$ 13.678 milhdes em 2014. Esse aumento refletiu
principalmente: (i) o aumento nas revisGes tarifarias anuais para nossas empresas de distribuicdo, afetando a
venda de energia para consumidores cativos e receita de TUSD de Consumidores Livres em nossas areas de
concessao (aumento de R$ 1.836 milhdes), (ii) reconhecimento de R$ 911 milhdes de ativos e passivos
financeiros setoriais (ver notas 3.14 e 8 de nossas demonstracOes financeiras consolidadas auditadas), (iii)
um aumento de R$ 143 milhdes relacionado a subsidios de baixa renda e descontos em tarifas reembolsadas
pelos recursos da Conta CDE (ver nota 27.4 as nossas demonstragdes financeiras consolidadas), (iv) um
aumento de R$ 66 milhdes de vendas para outras concessionarias, devido principalmente a um aumento nas
vendas de energia de curto prazo na CCEE como resultado do aumento da quantidade energia elétrica
vendida principalmente pelas subsidiarias CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE. Esses aumentos foram
parcialmente compensados por uma reducdao de R$ 120 milhdes em receita de construgao da infraestrutura
da concessao, como resultado de menores investimentos em melhoria e expansdo de nossas subsidiarias de
distribuicdo e um aumento (que representa uma reducdo nas receitas operacionais) de R$ 725 milhdes em
dedugbes de receitas operacionais, devido principalmente pelo aumento de R$ 638 milhdes em impostos
(ICMS, PIS e Cofins) e um aumento liquido de R$ 88 milhdes em encargos regulatdrios.

Geracéo (fontes convencionais)

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de geracao de fontes convencionais em 2014 totalizaram
R$ 1.190 milhdes, um aumento de 26,8% (ou R$ 265 milhdes) comparado a R$ 926 milhdes em 2013. Este
aumento deveu-se principalmente a (i) um aumento de 533,8% (R$ 124 milhdes na quantidade de energia
vendida no mercado a vista e (ii) um aumento de 28,3% (ou R$ 145 milhdes) em vendas de nossas
subsidiarias de distribuicdo , considerando-se um aumento de 46,6% no preco médio e uma reducdo de
12,5% no volume vendido neste periodo.

Geragdo (fontes renovaveis)

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de geragao de fontes renovaveis em 2014 totalizaram
R$ 1.380 milhdes, um aumento de 27,3% (ou R$ 296 milhdes) comparado a R$ 1.084 milhdes em 2013. Esse
aumento deveu-se principalmente pelo aumento do adicional da capacidade instalada como resulado do (i)
inicio da operacdo do Complexo Campo dos Ventos II e Complexo Atlantica no Ultimo trimestre de 2013 e
Macacos I, no segundo trimestre de 2014 e, (ii) da aquisicdo da Rosa dos Ventos, no primeiro trimestre de
2014, e da DESA no Uultimo trimestre de 2014 (ver nota 13.7 de nossas demonstracbes financeiras
consolidadas auditadas). Além disso, outro fator que contribuiu para o aumento da receita operacional liquida
foi 0 aumento de 11,5% no preco médio da energia vendida comparado com 2013.

Comercializacdo

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de comercializacdo em 2014 totalizaram R$ 2.179
milhdes, um aumento de 18,1% (ou R$ 334 milhdes) comparado a R$ 1.845 milhdes em 2013. O aumento
deveu-se principalmente a um aumento de R$ 572 milhdes na energia vendida na CCEE, como resultado do
aumento do volume (118,9%) e do preco médio (142,1%) da energia vendida em comparagao com 2013.
Esse aumento foi parcialmente compensado por uma reducdo de 21,3% (ou R$ 220 milhdes) da energia
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vendida para outras concessionarias e permissionarias, devido a uma redugdo de 39,7% no volume vendido,
parcialmente compensado por um aumento de 30,6% no preco médio.

Servigos

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de servicos em 2014 totalizaram R$ 345 milhdes em
2014, um aumento de 71,6% (ou R$ 144 milhdes) comparado a R$ 201 milhdes em 2013. Isto foi devido,
principalmente, ao aumento nas vendas pela CPFL Servicos (tanto para terceiros como para nossas
subsidiarias), reflexo de um esforco para aumentar a gama de servicos relacionados a energia, € por um
aumento no volume de operagdes da CPFL Total.

Resultado do Servico de Energia Elétrica consolidado

Custo de Energia Flétrica

Energia comprada para revenda. Comparado a 2013, nossos custos de compra de energia para revenda
aumentaram 36,0% (ou R$ 2.689 milhdes) em 2014, para R$ 10.158 milhdes (69,1% de nossos custos
operacionais totais e despesas operacionais), principalmente devido ao aumento de 33,3% no preco médio,
refletindo: (i) um aumento de R$ 2,292 milhdes refletindo os aumentos de 70,6% no volume e de 143,3% no
preco médio da energia comprada no Mercado Livre; (i) um aumento de R$ 2.051 milhdes reflexo do
aumento de 32,2% no preco médio da energia comprada no Mercado Regulado parcialmente compensado
por uma reducado de 1,5% no volume de energia comprada; e (iii) um aumento de R$ 85 milhdes decorrente
do aumento de 9,7% no preco médio da energia comprada de Itaipu, reflexo da desvalorizacdo média de
8,5% do real em relacdo ao dolar em 2014 bem como da redugao de 2,8% do volume de energia comprada.
Esses aumentos foram parcialmente compensados por um aumento de R$ 1.513 milhdes em reembolso de
despesas por CDE e um aumento de R$ 257 milhGes em créditos fiscais de compra de energia.

Encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo. Comparado a 2013, nossos encargos de uso do
sistema de transmissdo e distribuicdo apresentaram reducdo de 33,3% (ou R$ 242 milhdes) para R$ 485
milhdes em 2014, principalmente devido (i) a uma redugdo de R$ 881 milhdes nos Encargos de Servico do
Sistema, liquido de um aumento de R$ 168 milhGes nos Encargos da Rede Basica, decorrentes do aumento
nas tarifas das empresas de transmissdo e reembolso de custos pela Conta CDE. Para obter informacgoes
adicionais sobre os encargos de uso da rede de energia, veja a nota explicativa 28 em nossas demonstragoes
financeiras auditadas.

Outros custos e despesas operacionais

Nossos outros custos e despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, servigos prestados para
terceiros, custos relativos a construcdo de infraestrutura de concessao, despesas de vendas, despesas gerais.
Comparado a 2013, nossos outros custos e despesas operacionais apresentaram aumento de 1,4% (ou R$ 55
milhdes) para R$ 4.123 milhdes em 2014, devido principalmente aos seguintes eventos importantes: (i) um
aumento de R$ 129 milhGes em despesas com pessoal devido a um aumento de 8,9% em nosso nimero de
empregados; (i) um aumento de R$ 117 milhdes em despesas de depreciacdo e amortizagdo, principalmente
como resultado do inicio das operagGes de novos investimentos e aquisicdo de DESA no Ultimo trimestre de
2014 pela controlada CPFL Renovaveis; (iii) uma reducdo de R$ 60 milhdes em despesas relacionadas a
perdas na alienacao e desativacdo e outras perdas em ativos ndo circulantes, o que resultou em um prejuizo
liqguido de R$ 21 milhdes em 2014; (iv) aumento de R$ 39 milhdes em servicos terceirizados. Esses aumentos
foram parcialmente compensados por uma reducdao de R$ 237 milhdes em despesas legais, judiciais e
indenizagbes e uma diminuicdo de R$62 milhGes em despesas relacionadas a construgdo da infraestrutura da
€oncessao.

Resultado do Servico de Energia Elétrica

Comparado a 2013, nosso resultado do servico aumentou 7,2% (ou R$ 170 milhdes) para R$ 2.540 milhdes
em 2014, devido a um aumento em nossa receita operacional liquida maior que o aumento em nosso custo
de energia e dos custos e despesas operacionais.
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Resultado do Servico de Energia Elétrica por Segmento
Distribuicdo

Comparado a 2013, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de distribuicdo aumentou
3,3% (ou R$ 52 milhGes) para R$ 1.603 milhdes em 2014. o que representa o efeito liquido no resultado de
servico de energia elétrica devido a um aumento de 18,1% (ou R$ 2.099 milhGes) na receita operacional
liguida (como discutido acima) e um aumento de 20,4% (ou R$ 2.048 milhdes) para os custos e despesas
operacionais. Os principais fatores que contribuem para as variacdes de custos e despesas operacionais
foram:

Custos com energia elétrica: em comparacao a 2013, os custos com energia elétrica apresentaram aumento
de 31,5% (ou R$ 2.158 milhdes), para R$ 9.010 milhdes em 2014. O custo da energia comprada para
revenda aumentou 39,1% (ou R$ 2.410 milhdes), refletindo um aumento dos pregos médios, decorrente da
maior exposicdo e variacao no preco “PLD” estabelecido, reajustes tarifarios e as variagdes da taxa de cambio
na compra de Itaipu. Além disso, Os Encargos de uso do sistema de transmiss3do e distribuicdo apresentaram
reducdo de 37,1% (ou R$ 252 milhdes), principalmente devido a: (i) e uma reducao de R$ 873 milhdes nos
Encargos de Servigo do Sistema devido a contabilizacdo dos efeitos da CONER (ver nota 28,1 de nossas
demonstragOes financeiras consolidada), e parcialmente compensada por um aumento de R$ 155 milhdes nos
Encargos da Rede Basica devido ao aumento nas tarifas nas empresas transmissoras; e (iii) uma reducdo de
R$ 459 milhdes, no valor de reembolso pela CDE (que representa um aumento nos encargos de uso do
sistema de transmissao e distribuicao).

Outros custos e despesas operacionais. Comparado a 2013, nossos outros custos e despesas operacionais no
segmento de distribuicdo apresentaram redugao de 3,5% (ou R$ 110 milhdes) para R$ 3.066 milhdes em
2014, devido principalmente: (i) a uma reducao de R$ 232 milhdes despesas legais, judiciais e indenizagdes
(ii) uma reducdo de R$ 120 milhdes em custos de construcdo de infraestrutura para investimentos em
melhoria e expansdo de distribuigao; e (iii) a uma redugdo de R$ 13 milhdes em entidade de previdéncia
privada, como resultado do laudo atuarial para 2014. Essa redugao foi parcialmente compensada por: (i)
aumento de R$ 74 milhdes em servicos de terceiros, especificamente com a manutencdo de linha da
subestacdo e distribuicdo; (ii) um aumento de R$ 97 milhdes em despesas com pessoal devido a uma
distribuicdo maior do nosso plano de participagdo nos lucros e um aumento de 5% no nimero de
empregados; (iii) um aumento de R$ 26 milhdes em despesas de depreciagao e amortizacao, e (iv) aumento
de R$ 53 milhdes sobre o resultado da alienacdo de ativos nao circulantes.

Geracdo (fontes convencionais)

Comparado a 2013, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de geragao convencional
diminuiu 13,9% (ou R$ 78 milhdes) para R$ 482 milhdes em 2014. Essa reducao se deu principalmente em
razdo do aumento de 28,6% (ou R$ 265 milhGes) na receita liquida operacional, ser menor que o aumento de
93,6% (ou R$ 343 milhdes) nos custos e despesas operacionais, principalmente por um aumento de R$ 334
milhGes em energia comprada para revenda decorrente do aumento de 260,5% dos precos médios
comparados com 2013, considerando-se que nossas Usinas Hidrelétricas geraram uma quantidade de energia
menor do que sua Energia Assegurada do MRE, o que as levou a comprar energia de outras fontes no
mercado a vista. Além disso, este GSF representa um aumento no custo da energia comprada no mercado a
vista em comparagdo com o custo da energia gerada por nos.

Geragdo (fontes renovaveis)

Comparado a 2013, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de geragao de fontes
renovaveis apresentou aumento de 7,72% (ou R$ 17 milhoes) para R$ 231 milhdes em 2014. Apesar do
aumento de 27,3% (ou R$ 296 milhdes) nas receitas operacionais liquidas, os custos e despesas operacionais
aumentaram 32,2% (ou R$ 279 milhdes), devido principalmente (i) a um aumento de R$ 139 milhdes em
energia comprada para revenda, como resultado do aumento de 68,5% nos pregos médios, compensado por
uma reducdo de 9,2% no volume de energia vendida, (ii) a um aumento de R$ 84 milhdes na depreciagao e
amortizacdo devido a entrada em operagbes de novas usinas da CPFL Renovaveis; e (iii) um aumento de
R$ 35 milhdes em servicos terceirizados.
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Comercializacdo

Comparado a 2013, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de comercializagao
aumentou 294,0% (ou R$ 153 milhdes) para R$ 205 milhdes em 2014. Esse aumento ocorreu em virtude de
um aumento de 18,1% (ou R$ 334 milhdes) nas receitas operacionais liquidas e por um aumento,
relativamente menor, de 10,1% (ou R$ 181 milhdes) nos custos e despesas devido principalmente a um
aumento de R$ 186 milhdes em energia comprada para revenda, decorrente de um aumento de 37,7% no
preco médio, parcialmente compensado por uma reducdo de 19,6% no volume de energia comprada. Esse
aumento foi parcialmente compensado pela reducdo de R$ 7 milhdes em encargos de uso distribuicdo e
transmissao.

Servigos

Comparado a 2013, o resultado de servigo de energia elétrica de nosso segmento de servico apresentou
aumento de 238% (ou R$ 32 milhdes) para R$ 45 milhdes em 2014. Apesar do aumento de 71,6% (ou
R$ 144 milhOes) nas receitas operacionais liquidas, os custos e despesas operacionais aumentaram 59,7%
(ou R$ 112 milhdes) devido principalmente: (i) a um aumento de R$ 58 milhdes em custos com a construcao
da infraestrutura em atividades de transmissao, (ii) um aumento de R$ 24 milhdes em pessoal em funcao do
aumento de 29,9% no ndmero de empregados, e (iii) um aumento de R$ 20 milhGes despesas de materiais e
servigos de terceiros.

Lucro liquido Consolidado
Despesa Financeira Liquida

Em comparagao a 2013, nossa despesa financeira liquida aumentou 12,1% (ou R$ 118 milhdes), passando de
R$ 971 milhdes em 2013 para R$ 1.089 milhdes em 2014, devido principalmente: a um aumento de R$ 309
milhdes em nossa despesa financeira, compensado por um aumento de R$ 191 milhdes em receita financeira.

O aumento na receita financeira deve-se principalmente aos seguintes fatores: (i) aumento de R$ 105
milhdes no ajuste de expectativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros de concessao em 2014; (ii) aumento
de R$ 114 milhdes em rendimentos de aplicacdes financeiras, parcialmente compensada pela reducao de
R$ 44 milhdes com a atualizacdo monetaria dos depositos judiciais.

Os motivos do aumento nas despesas financeiras sdo: (i) um aumento nos encargos de divida e nas variagdes
monetaria e cambial (R$ 316 milhGes) como resultado do aumento do endividamento, e (ii) reducdo de R$ 45
milhGes em juros de empréstimos capitalizados, parcialmente compensado pela redugao de R$ 67 milhGes
com ajuste de expectativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros de concessao.

Em 31 de dezembro de 2014, nosso endividamento em reais somou R$ 15.709 milhdes (R$ 15.103 milhdes
em 2013), sobre o qual incidem juros e inflagdo, calculados com base em diversas taxas e indices do mercado
financeiro brasileiro. Possuiamos ainda o equivalente a R$ 3.441 milhdes (R$ 2.008 milhdes em 2013) de
endividamento em ddlares norte-americanos. A fim de reduzir o risco de perdas cambiais no que tange a este
endividamento em ddlares norte-americanos e variagoes nas taxas de juros, nds temos a politica de utilizar
derivativos com o propdsito de protecdo (hedge) dos riscos de variacdo cambial e flutuagao das taxas de
juros. A variacdo da taxa média de CDI teve um aumento de 10,5% em 2014, comparado a 7,8% em 2013, e
a TILP permaneceu estavel em 5,0% em 2014 e 2013.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Nosso encargo liquido do imposto de renda e contribuicdo social passou de R$ 570 milhdes em 2013 para
R$ 624 milhdes em 2014. A aliquota efetiva de 41,4% sobre o lucro antes dos tributos em 2014, foi maior do
que a aliquota oficial de 34%, principalmente devido a impossibilidade de registro de alguns prejuizos fiscais.
Tais créditos ndo constituidos corresponde ao prejuizo gerado para o qual, neste momento, ndo ha razoavel
certeza de geracao de lucros tributaveis futuros suficientes para a sua absorcdo (ver nota 9.5 de nossas
demonstragdes financeiras consolidadas).
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Lucro liguido

Comparado a 2013 e devido aos fatores discutidos acima, o lucro liquido apresentou redugdo de 6,6% (ou
R$ 63 milhdes), para R$ 886 milhdes em 2014.

Lucro Liguido por Segmento

Em 2014, 95,3% do nosso lucro liquido foi resultado de nosso segmento de distribuigdo, 12,2% do nosso
segmento de geracdo de fontes convencionais e -19% do nosso segmento de geracdo de fontes renovaveis,
15,3% de nosso segmento de comercializagao e 3,2% de nosso segmento de servigos.

Distribuicdo

Comparado a 2013, o lucro liquido do segmento de distribuicdo aumento 16,4% (ou R$ 119 milhdes), para
R$ 844 milhdes em 2014, principalmente devido ao aumento de 3,3% (R$ 52 milhdes) nas receitas de servico
de energia elétrica, e uma diminuicdo de R$ 105 milhGes das despesas financeiras liquidas. A reducao nas
despesas financeiras liquidas foi devida principalmente:

e um aumento de R$ 49 milhdes na receita financeira principalmente decorrente do ajuste da estimativa de
fluxo de caixa dos ativos financeiros de concessao (R$ 105 milhdes) e um aumento da atualizagdo dos
créditos tributarios (R$ 9 milhdes), parcialmente compensado pela reducdo de R$ 44 milhdes na corregao
monetaria dos depdsitos judiciais e pela reducdo de R$ 25 milhdes em rendimentos de aplicacoes .

e uma reducao de R$ 56 milhdes nas despesas financeiras principalmente em funcdao de: (i) uma
diminuicdo na despesa financeira decorrente do ajuste da estimativa de fluxo de caixa dos ativos
financeiros de concessdo (R$ 67 milhdes), e (i) uma diminuicdo de R$ 23 milhdes em outras despesas
financeiras, parcialmente compensado por um aumento de R$ 33 milhGes com encargos de dividas e
variagbes monetarias e cambiais, como resultado da maior endividamento.

Geracdo (fontes convencionais)

Comparado a 2013, o lucro liquido do nosso segmento de geracdo de fontes convencionais diminuiu 65,4%
(ou R$ 204 milhdes), para R$ 108 milhdes em 2014, comparado a R$ 312 milhdes em 2013, como resultado
da diminuigao de 13,9% (ou R$ 78 milhdes) no resultado do servico, e por um aumento de R$ 99 milhdes nas
despesas financeiras liquidas, refletindo principalmente um aumento de R$ 144 milhGes nas despesas
financeiras (devido principalmente a um aumento de R$ 124 milhGes em encargos de divida e variacoes
monetarias e cambiais), parcialmente compensado por um aumento de R$ 45 milhdes na receita financeira
decorrente basicamente da renda de aplicagdes financeiras (R$ 41 milhdes).

Geragdo (fontes renovaveis)

Comparado a 2013, o prejuizo liquido de nossa geracao do segmento de fontes renovaveis aumentou 205,5%
(R$ 113 milhdes) para R$ 168 milhdes em 2014, como resultado do aumento de 41,1% (ou R$ 107 milhdes)
nas despesas financeiras liquidas, devido principalmente: (i) do aumento de R$ 71 em encargos de dividas e
atualizagbes monetarias e cambiais; (ii) da reducdo de R$ 44 milhGes de juros de empréstimos capitalizados;
(iii) do aumento de R$ 30 milhdes com outras despesas financeiras; e (iv) do aumento de R$ 40 milhdes em
receita de aplicacOes financeiras, parcialmente compensado pelo aumento da R$ 17 milhdes em receitas dos
servico de energia elétrica, como discutido anteriormente.

Comercializacdo

Comparado a 2013, o lucro liquido de nosso segmento de comercializacdo aumentou 280,7% (ou R$ 100
milhdes), para R$ 136 milhdes em 2014, refletindo um aumento de R$ 153 milhdes no resultado do servigo,
compensado principalmente por um aumento de R$ 48 milhdes na despesa de imposto de renda e
contribuicdo social.

Servigos

Comparado a 2013, o lucro liquido de nosso segmento de servigos aumentou 78,7% (ou R$ 13 milhdes), para
R$ 29 milhdes em 2014, refletindo um aumento de R$ 32 milhdes no resultado do servico, somada a uma
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reducdo de R$ 13 milhGes nas despesas financeiras liquidas, compensado por um aumento de R$ 6 milhGes
na despesa de imposto de renda e contribuicdo social.

Resultados das Operacées —2013 em comparacio a 2012

Estamos reapresentando nossos Balangos Patrimoniais em 1° de janeiro de 2012 e 31 de dezembro de 2012,
e nossas Demonstragdes dos Resultados, dos Resultados Abrangentes, Fluxos de Caixa e Demonstracdao do
Valor Adicionado de 31 de dezembro de 2012 como resultado da adogdo em 1° de janeiro de 2013, de dois
novos pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB: IAS 19 (Beneficios a empregados — conforme revisao de
2011) e IFRS 11 (Negdcios em conjunto). Estes novos pronunciamentos foram aplicados retrospectivamente
a 2012 e 2011 de acordo com o IAS 8 (politicas contabeis, mudancas de estimativas e erros) para fins
comparativos. A adocdo destes novos pronunciamentos impactou diversas linhas de nossas demonstragoes
financeiras. Um destes impactos é referente ao método de consolidacdo dos resultados das empresas
controladas em conjunto, que agora sdo registradas utilizando o método de equivaléncia patrimonial, em vez
da consolidacdo proporcional utilizada anteriormente ao IFRS 11. Veja a nota 2.9 de nossas demonstragbes
financeiras para uma descricdo destes pronunciamentos e o impacto em nossas demonstracdes financeiras.

Receitas Operacionais Liquidas

Em comparagdo a 2012, as receitas operacionais liquidas apresentaram reducdo de 1,7% (ou R$ 257 milhdes)
em 2013, totalizando R$ 14.634 milhdes. A reducdo na receita operacional refletiu principalmente a queda
nas receitas em nossas oito subsidiarias de distribuicdo, devido a reducdo nas tarifas médias cobradas como
resultado da Lei n°® 12.783/2013, na qual a ANEEL ratificou o resultado das revisOes tarifarias extraordinarias,
ou RTE, em 2013 para nossas empresas de distribuicdo, aplicadas para consumo de 24 de janeiro de 2013 e
ajustes tarifarios, afetando a quantidade de energia elétrica distribuida para consumidores cativos e receita de
TUSD de Consumidores Livres em nossas areas de concessdo. Também esta incluida na receita operacional
liquida as receitas com relacdo a construgdo de infraestrutura de concessdo no valor de R$ 1.004 milhGes,
que nao afeta os resultados, devido a custos correspondentes no mesmo valor.

A seguinte discussdo descreve alteragbes nas nossas receitas operacionais por destino e por segmento,
baseadas nos itens compreendidos na nossa receita bruta.

Vendas por Destino
Vendas a consumidores finais

Comparado a 2012, nossa receita operacional bruta de vendas a Consumidores Finais reduziu 9,0% em 2013,
para R$ 19.339 milhdes. Nossas receitas operacionais brutas refletem principalmente as vendas para
consumidores cativos nas areas de concessdo de nossas oito subsidiarias de distribuicdo, e estdao sujeitas a
reajuste tarifario conforme mostrado abaixo:

As tarifas das empresas de distribuicdo sdo ajustadas a cada ano, em percentuais especificos para cada
categoria de consumidor. O més em que o reajuste tarifario entra em vigor varia. O ajuste nas maiores
subsidiarias ocorreu em abril (CPFL Paulista), junho (RGE) e outubro (CPFL Piratininga). Em 2013, os precos
de energia elétrica reduziram em média 15,4%, principalmente devido ao resultado das revisOes tarifarias
extraordinarias (“RTE”) em 2013, aplicadas para consumo de 24 de janeiro de 2013, parcialmente
compensando pelo efeito liquido dos ajustes anuais (“RTA”) nas seguintes distribuidoras: CPFL Paulista
(6,18%), RGE (-10,64%) e CPFL Piratininga (6,91%). Veja a nota explicativa 26 as nossas demonstracoes
financeiras consolidadas auditadas. Os precos médios para Consumidores Finais em 2013 foram menores em
todas as categorias de consumidores:

e Consumidores residenciais e comerciais. Com relacdo aos consumidores cativos (que representam
99,2% da quantidade total vendida a essas categorias em nossas demonstracdes consolidadas), os
precos médios apresentaram reducdo de 18,7% e 14,3%, respectivamente, devido ao reajuste tarifario
anual ("RTE"” e “RTA"), como descrito acima. Com relagao aos Consumidores Livres, o preco médio para
0s consumidores comerciais aumentou 7,6%.

e Consumidores industriais. Os precos médios cairam 10,8% principalmente devido a tarifa. Com
relagdo aos Consumidores Livres, o preco médio para os consumidores industriais diminuiu 7,7%. O
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efeito da diminuicdo no preco médio para os consumidores industriais deveu-se a redugbes tarifarias
pelas revisOes extraordinarias ("RTE”) dos contratos para a utilizacdo do nosso sistema de distribuicao
(TUSD) por Consumidores Livres.

O volume total de energia vendido a consumidores finais em 2013 aumentou 2,6% em comparacao a 2012. O
volume vendido as categorias residencial e comercial, que representam, 62,8% de nossas vendas a
consumidores finais, aumentou 5,9% e 1,4%, respectivamente. O crescimento dessas categorias resulta de
um bom desempenho da renda e do mercado de trabalho, confirmado por niveis de desemprego
historicamente baixos e o aumento de crédito ao consumidor nos Ultimos anos. Esses fatores refletiram
positivamente nas vendas no varejo e nos mercados de moveis e eletrodomésticos nesse ano.

O volume vendido ao consumidor industrial em 2013 aumentou 1,1% (o que representa 26,1% de nossas
vendas para Consumidores Finais), comparado a 2012, refletindo um modesto desempenho na producgdo
industrial deste periodo. Em 2013, o volume de venda desta categoria para Consumidores Finais cativos
diminuiu 6,0%, o que foi parcialmente compensado por um aumento de 14,5% nas vendas em ambiente
desta categoria de contratagao livre, devido principalmente ao crescimento de 19,6% de nossa subsidiaria
CPFL Brasil, cujo resultado positivo deveu-se do mecanismo de venda bem-sucedido direcionado a clientes
industriais em ambiente de contratagdo livre. Adicionalmente, os consumidores industriais em nossas areas de
concessao para distribuicdo que compram de outros fornecedores em ambiente de contratagdo livre também
nos pagam uma taxa pelo uso de nossa rede, e essa receita é refletida em nossas demonstragGes financeiras
auditadas em “Outras Receitas Operacionais”.

Vendas para atacadistas

Comparado a 2012, nossas receitas operacionais brutas das vendas para atacadistas aumentaram 20,8% (ou
R$ 434 milhdes) para R$ 2.522 milhdes em 2013 (13,0% das nossas receitas operacionais brutas),
principalmente em razao de (i) um aumento de 7,3% (ou R$ 30 milhdes) nas vendas para Furnas como
resultado do aumento tarifario de 7,8% com relacdo ao efeito do IGP-M e (ii) um aumento de 26,8% (ou R$
396 milhGes) das vendas de energia a outras concessionarias e permissionarias, principalmente pelo
crescimento nas vendas de energia por nossas subsididrias de geracdao de energia convencional (R$ 72
milhdes) e subsidiarias de geracao de energia renovavel (R$ 250 milhdes). Consulte informagdes adicionais
sobre as receitas operacionais liquidas de nossos segmentos de Vendas por Segmento.

Outras receitas operacionais

Comparado a 2012, nossas outras receitas operacionais brutas apresentaram redugdo de 5,5% (ou R$ 170
milhdes) em 2013 para R$ 2.939 milhdes (15,2% das nossas receitas operacionais brutas), especialmente em
razdo (i) da reducdo de 31,6% (ou R$ 447 milhGes) na receita de TUSD pela disponibilizacdo da rede elétrica,
decorrentes das revisOes tarifarias extraordinarias ("RTE”) em 2013, aplicadas ao consumo a partir de 24 de
janeiro de 2013, (ii) da reducdo de 25,7% (ou R$ 347 milhGes) de receita com relacdo a construgdo de
infraestrutura de concessao, como resultado de menores investimentos, (iii) parcialmente compensadas pelo
aumento de R$ 576 milhdes em relacao ao registro da subvencao de baixa renda e descontos tarifarios com
recursos do CDE.

Deducdes das receitas operacionais

Deduzimos determinados tributos e encargos setoriais da nossa receita operacional bruta para o calculo da
receita liquida. O imposto estadual sobre valor agregado (ICMS), é calculado com base no fornecimento
faturado e na receita pela disponibilidade da rede elétrica - TUSD, o PIS e COFINS federais, sdo calculados
com base na receita operacional bruta, e os programas de eficiéncia energética e de pesquisa e
desenvolvimento tecnoldgico do setor de energia elétrica (encargos regulatorios) sao calculados com base na
receita operacional liquida, enquanto outros encargos setoriais podem variar dependendo do efeito
regulatorio refletido nas nossas tarifas. Estas dedugGes representaram 24,3% da nossa receita operacional
bruta em 2013 e 29,9 % em 2012. Comparado a 2012, essas dedugdes reduziram 26,0% (ou R$ 1.652
milhdes) atingindo R$ 4.706 milhdes em 2013, principalmente devido: (i) a uma reducao de 12,6% (ou R$
401 milhdes) em ICMS, como resultado da queda de 13,3% em nosso fornecimento faturado, (ii) a uma
reducdo de 8,8% (ou R$ 147 milhGes) do PIS e COFINS, basicamente devido a reducdo em nossa receita
operacional bruta (a base de calculo desses impostos) e (iii) ao efeito liquido da reducdo de 73,2% (ou R$
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1.105 milhGes) em encargos regulatérios, principalmente como resultado de alteracdes nos regulamentos
ANEEL na Lei 12.783, de 2013. Ver nota explicativa 26 as nossas demonstracdes financeiras auditadas.

Vendas por segmento
Distribuicdo

Comparado a 2012, nossas receitas operacionais liquidas do nosso segmento de distribuicdo apresentaram
reducdo de 6,7% (ou R$ 835 milhdes) atingindo R$ 11.579 milhdes em 2013. Essa reducgdo foi devida
principalmente: (i) a queda nas tarifas médias cobradas como resultado da Lei n° 12.783/2013, na qual a
ANEEL ratificou o resultado das revisGes tarifarias extraordinarias ("RTE") em 2013 para nossas empresas de
distribuicdo, aplicadas para consumo a partir de 24 de janeiro de 2013 e ajustes tarifarios, afetando a venda
de energia para consumidores cativos (uma reducdao de R$ 2.154 milhdes) e receita de TUSD de
Consumidores Livres (uma redugdo de R$ 454 milhGes) em nossas areas de concessdo, (ii) a reducdo de
R$ 354 milhdes em receita de construcao de infraestruturas de concessdao, como resultado de menores
investimentos em melhoria e expansao de nossas subsidiarias de distribuicdo e (iii) a uma reducdo de R$ 139
milhdes de vendas no varejo, devido a uma redugdo nas vendas de energia de curto prazo na CCEE como
resultado da queda no valor da energia elétrica vendida principalmente pelas subsidiarias CPFL Paulista, CPFL
Piratininga e RGE, parcialmente compensado por (a) um aumento de R$ 576 milhdes com referéncia
representando a subsididria de baixa renda e descontos em tarifas reembolsadas pelos recursos da Conta
CDE, e (b) por uma reducdo (que representa um aumento nas receitas operacionais) de R$ 1.723 milhdes em
dedugbes das receitas operacionais, devido principalmente a uma reducdo de R$ 610 milhdes em impostos
(ICMS, PIS e COFINS) e por uma reducdo liquida de R$ 1.102 milhGes em encargos regulatorios.

Geracéo (fontes convencionais)

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de geracao de fontes convencionais em 2013 totalizaram
R$ 926 milhdes, um aumento de 11,8% (ou R$ 97 milhdes) comparado a R$ 828 milhdes em 2012. Este
aumento deveu-se principalmente a um aumento de 16,2% (ou R$ 72 milhdes) em vendas para nossas
subsidiarias de distribuigdo, decorrentes de ajustes nos pregos.

Geragdo (fontes renovaveis)

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de geragao de fontes renovaveis em 2013 totalizaram
R$ 1.084 milhdes, um aumento de 32,4% (ou R$ 265 milhdes) comparado a R$ 818 milhdes em 2012. Esse
aumento deveu-se principalmente a um aumento na producdo pelas novas Usinas Termelétricas a Biomassa
em operagao desde o segundo semestre de 2012, bem como ao bom desempenho das Usinas Edlicas, além
da contribuicdo das aquisi¢des da Bons Ventos S.A. e Usina Ester, em 2012.

Comercializagdo

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de comercializagdo em 2013 totalizaram R$ 1.845
milhdes, uma reducdo de 2,2% (ou R$ 42 milhdes) comparado a R$ 1.886 milhdes em 2012. A reducao
deveu-se principalmente a uma reducdo de R$ 186 milhdes (ou 25,4%) no volume vendido para outras
concessionarias e licenciadas, (compensado por um aumento de 13,6% no preco médio), parcialmente
compensado por um aumento de R$ 128 milhdes nas vendas na CCEE.

Servigos

As receitas operacionais liquidas de nosso segmento de servicos em 2013 totalizaram R$ 201 milhdes, um
aumento de 16,9% (ou R$ 29 milhdes) comparado a R$ 172 milhdes em 2012. Isto foi devido,
principalmente, ao aumento nas vendas pela CPFL Servigos (ambos terceiros e outras de nossas subsidiarias),
reflexo de um esforgo para aumentar a gama de servigos relacionados a energia, e por um aumento no
volume de operagdes da CPFL Total.
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Resultado do Servico de Energia Elétrica consolidado

Custo de Energia Flétrica

Energia comprada para revenda. Comparado a 2012, nossos custos de compra de energia para revenda
aumentaram 11,0% (ou R$ 739 milhdes) em 2013, para R$ 7.469 milhdes (60,9% de nossos custos
operacionais totais e despesas operacionais), principalmente devido ao aumento de 20,4% no preco médio,
refletindo a maior exposicdo e variacdo de preco de liquidagao “PLD”, ajustes de tarifas e variagdes da taxa
de cambio na compra de Itaipu.

Encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo. Comparado a 2012, nossos encargos de uso do
sistema de transmissdo e distribuicdo apresentaram reducdo de 52.2% (ou R$ 795 milhdes) para R$ 728
milhdes em 2013, principalmente devido (i) a uma reducdo de R$ 568 milhGes nos Encargos da Rede Basica,
decorrentes da reducdo nas tarifas das empresas de transmissao, (ii) a uma reducdo de R$ 157 milhdes nos
Encargos de Servico do Sistema, liquidos de reembolso de custos pela Conta CDE. Para obter informagGes
adicionais sobre os encargos de uso da rede de energia, veja a nota explicativa 27 em nossas demonstragoes
financeiras auditadas.

Outros custos e despesas operacionais

Nossos outros custos e despesas operacionais abrangem nosso custo operacional, servicos prestados para
terceiros, custos relativos a construcdo de infraestrutura de concessao, despesas de vendas, despesas gerais
e administrativas e outras despesas operacionais.

Comparado a 2012, nossos outros custos e despesas operacionais apresentaram reducao de 5,5% (ou R$ 235
milhdes) para R$ 4.067 milhdes em 2013, devido principalmente aos seguintes eventos importantes: (i)
reducdo de R$ 347 milhdes em custos de construgdo de infraestrutura para investimentos em melhoria e
expansao de distribuicdo; (ii) reducao de R$ 94 milhdes de perda na alienacdo e desativacdo e outras perdas
em ativos ndo circulantes; (iii) redugdao de R$ 93 milhGes na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
decorrentes, basicamente, de contas a receber de consumidores, a nossas companhias de distribuicdo; (iv)
reducao de R$ 54 milhdes em servicos de terceiros, resultante de uma queda nas despesas operacionais
gerais (v) compensacao parcial por um aumento de R$ 242 milhdes em despesas legais, judiciais e
indenizacOes; (vi) aumento de R$ 64 milhdes na depreciacdo e amortizacdo, basicamente como resultado do
inicio operacional de novos investimentos de nossas subsidiarias CPFL Renovaveis (R$ 59 milhoes); e (vii) um
aumento de R$ 28 milhGes em planos de pensdo a empregados, como consequéncia dos resultados dos
calculos atuariais para 2013.

Resultado do Servigo de Energia Elétrica

Comparado a 2012, nosso resultado do servico aumentou 1,5% (ou R$ 35 milhdes) para R$ 2.370 milhdes
em 2013, devido a reducdo em nossa receita operacional liquida pela reducao em nosso custo de energia e
pela queda dos custos e as despesas operacionais.

Resultado do Servico de Energia Elétrica por Segmento
Distribuicdo

Comparado a 2012, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de distribuicdo aumentou
13,0% (ou R$ 179 milhdes) para R$ 1.551 milhdes em 2013. Apesar da reducdo de 6,7% (ou R$ 835
milhGes) nas receitas operacionais liquidas, os custos e despesas operacionais apresentaram redugao de
9,2%, (ou R$ 1.014 milhGes), o que resultou em um aumento do resultado do servico de energia elétrica. As
principais variacdes nos custos e despesas operacionais foram:

Custos com energia elétrica: em comparacdo a 2012, os custos com energia elétrica apresentaram reducao
de 9,1% (ou R$ 687 milhdes), para R$ 6.851 milhdes em 2013. O custo da energia comprada para revenda
aumentou 2,1% (ou R$ 128 milhdes), refletindo um aumento dos precos médios, decorrente da maior
exposicdo e variacao no prego “PLD” estabelecido, reajustes tarifarios e as variagbes da taxa de cambio na
compra de Itaipu. Contudo, esse aumento € repassado junto com as tarifas, tanto no ajuste tarifario de 2013
quanto no de 2014. Encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicao apresentaram reducdao de
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54,5% (ou R$ 814 milhdes), principalmente devido a uma reducao de R$ 574 milhdes nos Encargos de Rede
Basica devido a uma redugao nas tarifas das empresas de transmissdo e uma reducao de R$ 157 milhdes nos
Encargos de Servico do Sistema, liquidos de reembolso de custos pela Conta CDE. Uma parte significativa do
aumento nesses custos ndo foi incluida nas tarifas de distribuicdo e sera repassada no proximo reajuste
tarifario.

Outros custos e despesas operacionais. Comparado a 2012, nossos outros custos e despesas operacionais no
segmento de distribuicdo apresentaram redugao de 9,3% (ou R$ 327 milhdes) para R$ 3.177 milhdes em
2013, devido principalmente: (i) a uma redugao de R$ 354 milhdes em custos de construcdo de infraestrutura
para investimentos em melhoria e expansao de distribuicdo; (ii) a uma reducdo de R$ 77 milhdes de perda na
alienacdo e desativacdo e outras perdas em ativos ndo circulantes; (iii) a uma reducdo de R$ 94 milhdes na
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa decorrentes, basicamente, de contas a receber de
consumidores, a nossas companhias de distribuicao; (iv) a uma reducao de R$ 43 milhdes em servigos de
terceiros, resultante de uma queda nas despesas operacionais gerais (v) parcialmente compensado por um
aumento de R$ 236 milhdes em despesas legais, judiciais e indenizagbes; e (vi) a um aumento de R$ 26
milhGes na depreciagdo e amortizacdo, como consequéncia dos calculos atuariais para 2013.

Geracéo (fontes convencionais)

Comparado a 2012, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de geracdo aumentou
12,7% (ou R$ 63 milhdes) para R$ 560 milhdes em 2013. Esse aumento se deu principalmente em razao de
um aumento de 11,8% (ou R$ 97 milhGes) na receita liquida operacional, compensado por um aumento de
10,4% (ou R$ 35 milhdes) nos custos e despesas operacionais, principalmente (i) por um aumento de R$ 39
milhGes em energia comprada para revenda decorrente do aumento dos pregos médios, (ii) por um aumento
de R$ 4 milhGes em planos de pensdo a empregados, como resultado dos calculos atuariais para 2013, e (iii)
pela compensacao parcial por uma redugao de R$ 7 milhGes em servicos de terceiros, resultado de uma
queda nas despesas operacionais gerais, que resultaram em um aumento no resultado do servigo de energia
elétrica.

Geragdo (fontes renovaveis)

Comparado a 2012, o resultado de servico de energia elétrica de nosso segmento de geragdo apresentou
reducdo de 0,2% (ou R$ 0,4 milhdes) para R$ 215 milhdes em 2013. Apesar do aumento de 32,4% (ou
R$ 265 milhOes) nas receitas operacionais liquidas, os custos e despesas operacionais aumentaram 44,1%
(ou R$ 266 milhdes), devido principalmente (i) a um aumento de R$ 199 milhdes em energia comprada para
revenda, como resultado da compra de energia extraordinaria a fim de cumprir os contratos de venda de
energia da Coopcana e Alvorada, bem como do Complexo Atlantica, devido a uma mudanga no prazo de
construgdo esperado, (ii) a um aumento de R$ 42 milhdes na depreciacdo e amortizacdo devido a entrada em
operacoes de algumas novas usinas da CPFL Renovaveis, e (iii) a um aumento de R$ 18 milhGes em pessoal,
como resultado dos efeitos do acordo coletivo de 2013, dos gastos com rescisOes e indenizagdes ocorridas em
2013, maiores gastos com previdéncia privada e beneficios a empregados.

Comercializagdo

Comparado a 2012, o resultado de servigo de energia elétrica de nosso segmento de comercializagao reduziu
de 79,6% (ou R$ 203 milhdes) para R$ 52 milhdes em 2013. Essa reducdo ocorreu em virtude de uma
reducdo de 2,2% (ou R$ 42 milhGes) nas receitas operacionais liquidas e por um aumento de 9,9% (ou
R$ 162 milhdes) nos custos e despesas devido principalmente a um aumento de R$ 159 milhdes em energia
comprada para revenda, decorrente de um aumento de 21,5% no preco médio, parcialmente compensado
por uma reducao de 9,5% no volume de energia comprada.

Servigos

Comparado a 2012, o resultado de servigo de energia elétrica de nosso segmento de servico apresentou
reducdo de 49,3% (ou R$ 13 milhdes) para R$ 13 milhdes em 2013. Apesar do aumento de 16,9% (ou R$ 29
milhdes) nas receitas operacionais liquidas, os custos e despesas operacionais aumentaram 28,8% (ou R$ 42
milhdes) devido principalmente a um aumento de R$ 17 milhdes em pessoal em funcao do aumento no
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numero de empregados na CPFL Servigos, bem como efeitos do acordo coletivo de 2013, e a um aumento de
R$ 16 milhdes em materiais e servigos de terceiros, ambos decorrentes da expansao das atividades da CPFL
Servigos.

Lucro liquido Consolidado
Despesa Financeira Liquida

Em comparagao a 2012, nossa despesa financeira liqguida aumentou 68,1% (ou R$ 394 milhdes), passando de
R$ 578 milhdes em 2012 para R$ 971 milhdes em 2013, devido principalmente: (i) a uma reducdo de R$ 8
milhdes em nossa receita financeira € um aumento de R$ 386 milhdes em nossa despesa financeira.

A reducao na receita financeira deve-se aos seguintes principais motivos: (i) R$ 159 milhdes no ajuste no
fluxo de caixa estimado dos ativos financeiros de concessao em 2012, (ii) reducdo de R$ 24 milhdes em juros
e multas, parcialmente compensada (iii) um aumento de R$ 116 milhdes na receita de investimentos
financeiros e (iv) um aumento de R$ 68 milhGes em corregdo monetaria de depdsitos em garantia.

Os motivos do aumento nas despesas financeiras sdo: (i) um aumento de nos encargos de divida e nas
variacdes monetaria e cambial (R$ 281 milhdes), como resultado do aumento em nosso endividamento e (ii)
o ajuste no fluxo de caixa estimado dos ativos financeiros de concessao (R$ 67 milhdes).

Em 31 de dezembro de 2013, nosso endividamento em reais somou R$ 15.013 milhdes, sobre o qual incidem
juros e inflagdo, calculados com base em diversas taxas e indices do mercado financeiro brasileiro.
Possuiamos ainda o equivalente a R$ 2.008 milhdes de endividamento em ddlares norte-americanos. A fim de
reduzir o risco de perdas cambiais no que tange a este endividamento em dodlares norte-americanos e
variagdes nas taxas de juros, nds temos a politica de utilizar derivativos com o propdsito de protecdo (hedge)
dos riscos de variacdo cambial e flutuagdo das taxas de juros. A variacdo da taxa média de CDI teve um
aumento de 9,8% em 2013, comparado a 8,4% em 2012, e a TILP reduziu em 5,0% em 2013, em
comparacao a 5,8% em 2012.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Nosso encargo liquido do imposto de renda e contribuicdo social apresentou queda se comparado os R$ 671
milhdes em 2012 em relagao aos R$ 570 milhdes em 2013. A aliquota efetiva de 37,5% sobre o lucro antes
dos tributos foi, em 2013, maior do que a aliquota oficial de 34%, principalmente devido a impossibilidade de
registro de alguns prejuizos fiscais, como descrito na nota 8.5 de nossas demonstragGes financeiras.

Lucro liguido

Comparado a 2012 e devido aos fatores discutidos acima, o lucro liquido apresentou reducdo de 21,4% (ou
R$ 258 milhdes), para R$ 949 milhdes em 2013.

Lucro Liguido por Segmento

Em 2013, 76,5% do nosso lucro liquido foi resultado de nosso segmento de distribuigdo, 32,9% do nosso
segmento de geracdo de fontes convencionais e -5,8% do nosso segmento de geragao de fontes renovaveis,
3,8% de nosso segmento de comercializacdo e 1,7% de nosso segmento de servicos.

Distribuicdo

Comparado a 2012, o lucro liquido do segmento de distribuicdo diminuiu 12,2% (ou R$ 101 milhdes), para
R$ 726 milhdes em 2013, principalmente devido ao aumento de 13,0% (R$ 181 milhdes) nas receitas de
servico de energia elétrica, parcialmente compensado por um aumento de R$ 328 milhdes das despesas
financeiras liquidas devidas principalmente: (i) por uma reducdo de R$ 54 milhGes na receita financeira
decorrente do ajuste na estimativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros de concessao (R$ 159 milhdes),
(ii) uma reducdao de R$ 26 milhdes dos juros e multas, (iii) um aumento de R$ 68 milhdes na receita de
investimentos financeiros, (iv) um aumento de R$ 40 milhGes em atualizacdo de créditos fiscais e (v) um
aumento de R$ 28 milhdes no ajuste de depdsitos em garantia; e parcialmente compensado por (i) um
aumento de R$ 274 milhGes em nossa despesa financeira decorrente principalmente de encargos de divida e
variagbes monetarias e cambiais (R$ 173 milhdes), como resultado de um maior endividamento, (ii) um
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aumento do ajuste da estimativa de fluxo de caixa dos ativos financeiros de concessao (R$ 67 milhdes); e (iii)
por uma reducdo de R$ 45 milhGes na despesa de imposto de renda e contribuicdo social.

Geracéo (fontes convencionais)

Comparado a 2012, o lucro liquido do nosso segmento de geracdo de fontes convencionais diminuiu 10,5%
(ou R$ 37 milhdes), para R$ 312 milhdes em 2013, como resultado do aumento de 12,7% (ou R$ 63 milhdes)
no resultado do servico, parcialmente compensada por um aumento de R$ 103 milhdes nas despesas
financeiras liquidas, refletindo principalmente um aumento de R$ 110 milhGes nas despesas financeiras
(devido principalmente a um aumento de R$ 120 milhdes em encargos de divida e variagdes monetarias e
cambiais), parcialmente compensado por um aumento de R$ 7 milhGes na despesa financeira decorrente da
receita de investimentos financeiros e por (ii) uma reducdo de R$ 3 milhdes em despesa de imposto de renda
e contribuicdo social.

Geragdo (fontes renovaveis)

Comparado a 2012, o prejuizo liquido de nossa geracdao do segmento de fontes renovaveis foi de R$ 55
milhdes em 2013 (representando uma diferenca de R$ 63 milhdes em comparagao ao lucro em 2012), como
resultado da reducdo de 0,2% (ou R$ 0,4 milhdes) no resultado do servico, somado a um aumento de R$ 61
milhdes em despesas financeiras liquidas, refletindo principalmente um aumento de R$ 110 milhdes nas
despesas financeiras e um aumento de R$ 1 milhdo em despesa de imposto de renda e contribuicdo social.

Comercializaggdo

Comparado a 2012, o lucro liquido de nosso segmento de comercializagdo reduziu 65,0% (ou R$ 66 milhdes),
para R$ 36 milhdes em 2013, refletindo a reducdo de R$ 203 milhdes no resultado do servico, compensado
por um aumento de R$ 106 milhGes na receita financeira liquida e por uma redugdo na despesa de imposto
de renda e contribuigdo social em R$ 31 milhdes.

Servigos

Comparado a 2012, o lucro liquido de nosso segmento de servigos reduziu 40,1% (ou R$ 11 milhdes), para
R$ 16 milhdes em 2013, refletindo a reducao de R$ 13 milhGes no resultado do servico, somada a uma
reducdo de R$ 3,7 milhdes nas despesas financeiras liquidas, compensado por uma reducdo de R$ 6 milhdes
na despesa de imposto de renda e contribuicdo social.

b) variacées das receitas atribuiveis a modificacées de precos, taxas de cdmbio, inflacdo,
alteracoes de volumes e introducao de novos produtos e servicos;

Tarifas Reguladas de Distribuicdo

O resultado das operagbes € afetado significativamente por mudancas nas tarifas reguladas de energia
elétrica. Mais especificamente, a maior parte da receita é derivada da venda de energia elétrica para
Consumidores Finais cativos com base em tarifas reguladas. Em 2014, as vendas para consumidores cativos
representaram 69,8% da quantidade de energia elétrica vendida e 67,3% da nossa receita operacional, em
comparacao com 68,6% e 66,7%, respectivamente, em 2013. Essas propor¢cdes podem diminuir se os
clientes migrarem da situacao de Consumidores Finais cativos para Consumidores Livres.

As receitas operacionais e margens dependem substancialmente do processo de revisdo das tarifas, e a
administracdo empenha-se em manter um relacionamento construtivo com a ANEEL, com o governo e com os
demais participantes do mercado, para que o processo de revisdo de tarifas reflita adequadamente os
interesses dos consumidores e acionistas.

Reajuste Tarifdrio Anual

Os aumentos de tarifas se aplicam de maneira diferenciada para cada classe de consumidores, havendo, em
geral, aumentos maiores para consumidores atendidos em tensdes mais elevadas, de modo a reduzir os
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efeitos de subsidios, que foram historicamente concedidos a esses consumidores e que foram em sua maioria
eliminados em 2007. A tabela a seguir apresenta o0 aumento médio em termos percentuais de cada reajuste
anual a partir de 2011. O aumento percentual das tarifas deve ser avaliado a luz da taxa da inflagdo

brasileira.
CPFL CPFL CPFL CPFL CPFL Leste CPFL Sul CPFL
Paulista Piratininga RGE Santa Cruz Mococa Paulista Paulista Jaguari
2011
Reposic. o o o
econdmico® 6,11% 445% 8,58% 8,01% 6,84% 6,42% 6,57% 5,22%
Componentes o o o
financeiros @ 1,27% 0,98% 8,63% 15,60% 2,66% 1,34% 1,45% 0,25%
Reposic. total 7,38% 5,43% 17,21% 23,61% 9,50% 7,76% 8,02% 5,47%
2012
Reposic. 1,96% 7,71% 0,49% 4,36% 7,20% -2,20% -4,41% -7,15%
econbémico™®
Componentes 1,75% 1,08% 11,02% 3,74% 1,80% 2,28% 0,69% 0,05%
financeiros ?
Reposic. total 3,71% 8,79% 11,51% 8,10% 9,00% 0,08% -3,72% -7,10%
2013
Reposic. 4,53% 9,69% -10,66% 12,15% -1,83% 7,96% 6,98% 10,76%
econdmico™
Componentes 0,95% -2,27% 0,34% -2,82% 8,83% 1,47% -4,71% -8,06%
financeiros
Reposic. total 5,48% 7,42% -10,32% 9,32% 7,00% 6,48% 2,27% 2,71%
2014
Reposic. 14,56% 15,81% 18,83% 9,89% 2,00% -4,74% -3,16% 1,17%
econdmico™
Componentes 2,62% 3,92% 2,99% 4,96% -4,07% -2,93% -2,35% -4,90%
financeiros
Reposic. total 17,18% 19,73% 21,82% 14,86% -2,07% -7,67% -5,51% -3,73%
2015
Reposic. ® ® ® 22,01% 28,9% 28,82% 30,24% 40,07%
econdémico™®
Componentes ® ® ® 12,67% -5,55% -8,02% -5,36% -1,61%
financeiros ®
Reposic. total ® ® ® 34,68% 23,34% 20,80% -24,88% 38,46%

(1)  Essa parcela do ajuste reflete primariamente a taxa de inflagdo do periodo e é usada como base para os ajustes dos anos subsequentes.

(2) Essa parcela do ajuste reflete na liquidagdo de ativos e passivos registrados por competéncia, principalmente a CVA, e ndo é considerada no
calculo do ajuste do ano seguinte.

(3) O reajuste anual da CPFL Paulista, RGE e CPFL Piratininga ocorre em abril, junho e outubro respectivamente.

Revisdes Periodicas

Em 22 de novembro de 2011, a ANEEL definiu a metodologia aplicavel ao terceiro ciclo de revisdo (2011 a
2014) através da Resolucdo Normativa n. 457/2011. Para o terceiro ciclo, a ANEEL designou um novo método
de reconhecimento de quais custos nds podemos repassar aos nossos clientes. Além disso, a ANEEL aprovou
a nova metodologia para calcular a Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo ou TUSD e outras tarifas de
energia elétrica, na qual as distribuidoras assumem todos os riscos de mercado resultantes de indicadores de
tarifa. Comparado ao ciclo de revisdo de tarifa anterior, esta nova metodologia causou um impacto negativo
na nossa condicdo financeira e nos resultados de nossas operagoes. A metodologia aplicavel para esse ciclo
continua em vigor para as distribuidoras até que as tarifas aplicaveis a tais distribuidoras seja revisada no
ambito do quarto ciclo de revisdo.

Em 10 de outubro de 2013, por meio da Consulta Piblica 11/2013, a ANEEL iniciou o processo para
considerar a metodologia a ser aplicada no préximo ciclo de revisdo (2015 a 2018). Em 10 de junho de 2014,
na primeira fase da Consulta Publica 023/2014, a ANEEL apresentou uma proposta de metodologia para o
ciclo atual. Os documentos liberados para consulta publica indicam que o préximo ciclo de revisao provavel e
substancialmente mantera a metodologia existente, exceto a metodologia para calculo, a ser utilizada pela
ANEEL na determinacdo da Base de Remuneracdo Regulatéria ou BRR, que podera ser significantemente
modificada. Na segunda fase da Consulta Publica 023/2014, que foi aberta em 11 de dezembro de 2014, a
ANEEL iniciou as discussGes referentes a implementacdo da nova metodologia (exceto o BRR, cuja estrutura
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da metodologia permanece sob analise da ANEEL). Como parte do processo de revisdao, a ANEEL também
indicou que os parametros das tarifas e a metodologia serdo revisadas em ciclos autdnomos, separados da
revisao do ciclo da companhia; assim, os parametros tarifarios revisados serdo aplicados imediatamente para
todo o setor mediante publicagdo, em vez de aplicar-se para as distribuidoras nos proximos ciclos tarifarios de
cada concessdo, conforme ja estabelecido anteriormente. Nesse sentido, em 3 de fevereiro de 2015 a ANEEL
publicou a Resolugdo n°® 648/2015 determinando que o custo da remuneracdo a ser paga para todas as
distribuidoras de marco de 2015 a dezembro de 2017 é de 8,09% ap0s as dedugbes de impostos, sendo que
a nova porcentagem de remuneracdo sera fixada para o periodo de trés anos com inicio em janeiro de 2018,
quando o parametro sera novamente atualizado. Adicionalmente, a ANEEL esclareceu que a metodologia
existente continuara a ser aplicada até a publicagdo da nova metodologia.

Espera-se que a revisao da metodologia atual seja concluida durante o primeiro semestre de 2015.

A tabela a seguir apresenta os resultados do primeiro, segundo e terceiro ciclos de revisGes periddicas.

Primeiro Ciclo Segundo Ciclo Terceiro Ciclo

Ajuste Ajuste Ajuste
Data do Ajuste Econémico Data do Ajuste Econdémico Data do Ajuste Econdémico
(%) (%) (%)

CPFL Paulista Abril de 2003 20,66 Abril de 2008 -14,00 Abril de 2013 5,65®
CPFL Piratininga Outubro de 2003 10,14 Outubro de 2007 -12,77 Outubro de 2011 3,950
RGE Abril de 2003 27,96 Abril de 2008 2,34 Junho de 2013 -9,92®
CPFL Santa Cruz Fevereiro de 2004 17,14 Fevereiro de 2008 -14,41 Fevereiro de 2012 4160®
CPFL Mococa Fevereiro de 2004 21,73 Fevereiro de 2008 -7,60 Fevereiro de 2012 7,18 W@
CPFL Leste Paulista Fevereiro de 2004 20,10 Fevereiro de 2008 -2,18 Fevereiro de 2012 -2,00 1
CPFL Sul Paulista Fevereiro de 2004 12,29 Fevereiro de 2008 -5,19 Fevereiro de 2012 23,78 W@
CPFL Jaguari Fevereiro de 2004 -6,17 Fevereiro de 2008 -5,17 Fevereiro de 2012 -7,09 W@

(1) Como resultado da demora da ANEEL em determinar a metodologia aplicavel ao terceiro ciclo de revisdes periddicas, o processo de revisGes
periddicas para CPFL Piratininga foi concluido em 23 de outubro de 2012 ao invés de 23 de outubro de 2011, data conforme o estabelecido no
contrato de concessdo. CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista tiveram seu processo de revisdo
concluido em 3 de fevereiro de 2013 ao invés de 3 de fevereiro de 2012, data conforme estabelecido nos seus contratos de concessdo. No entanto, a
diferenca de tarifas cobradas da data do processo de revisdo especificado no contrato de concessdo e da data atual na qual o processo foi concluido
foi reembolsada aos consumidores.

(2)  CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Paulista entraram com recursos administrativos questionando os resultados
de seus processos de revisdo periodica. Os recursos foram julgados pela ANEEL em janeiro de 2014, com os seguintes resultados: (i) o Despacho n.°
165 de 28 de janeiro de 2014 altera o indice de revisdo tarifaria de 7,20% para 7,18% para CPFL Mococa, principalmente devido a redugdo da Base
de Remuneragdo Regulatéria; (ii) o Despacho n.° 212 de 30 de janeiro de 2014 altera o indice de revisdo tarifaria de 4,36% para 4,16% para a CPFL
Santa Cruz, principalmente devido a redugdo da BRR; (iii) o Despacho n.° 166 de 28 de janeiro de 2014 altera o indice de revisdo tarifaria de -2,20%
para -2,00% para CPFL Leste Paulista, principalmente devido ao aumento da BRR e as perdas regulatérias ndo técnicas; (iv) o Despacho n.° 211 de
30 de janeiro de 2014 altera o indice de revisdo tarifaria de -3,72% para -3,78 % para a CPFL Sul Paulista, principalmente devido a redugdo da BRR;
e (v) o Despacho n.° 167 de 28 de janeiro de 2014 altera o indice de revisdo tarifaria de -7,10% para -7,09% para a CPFL Jaguari, principalmente
devido ao aumento da BRR.

@3) A CPFL Piratininga, CPFL Paulista e RGE instauraram recursos administrativos questionando o resultado de seus processos de revisdo periodica. A
CPFL Piratininga questionou as perdas regulatorias no processo de revisdo periddica. O recurso foi avaliado pela ANEEL, e o Despacho n.° 3.426,
emitido em 8 de outubro de 2013, alterou o resultado do processo de revisdo periddica de -4,45% para -3,95%. A CPFL Paulista questionou a BRR e
a Resolugdo n.° 733 de 25 de margo de 2014, alterando o resultado do processo de revisdo periddica de 5,48% para 5,65%. A RGE também
questionou a BRR dos municipios de Putinga e Anta Gorda, incluidas na BRR apds leildo. Portanto, a Resolugdo n.° 1.857 de 17 de junho de 2014,
alterou o resultado do processo de revisdo periddica de -10,32% para -9,92%.

Recomposicdo Tariféria Extraordinaria (RTE)

Conforme estabelecido pela Lei n°® 12.783/2013, todos os distribuidores tiveram uma RTE em 24 de janeiro
de 2013, a fim de passar aos consumidores os efeitos promovidos pela renovagao da geragao e transmissao
de concessoes e da reducao encargos regulamentares.

A distribuicdo dos ajustes da recomposicdo tarifaria extraordinaria esta representada na tabela a seguir:
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CPFL CPFL
CPFL CPFL Santa CPFL Leste CPFL Sul CPFL
Paulista  Piratininga RGE Cruz Mococa Paulista Paulista Jaguari
2013
Reposic. econémico -15,3% -11,3% -12,0% -6,8% -7,6% -17,2% -18,4% -25,4%
Componentes financeiros -0,5% 1,1% 0,7% 3,7% 1,8% 2,3% 0,0% 0,1%
Reposic. total -15,8% -10,2% -11,4% -3,1% -5,8% -14,9% -18,4% -25,3%

Nos termos da Resolugao n° 1.858/2015, as tarifas foram aumentadas para considerar os custos
extraordinarios devido a expedicado total das termelétricas e da exposicdo involuntaria das distribuidoras.

CPFL CPFL
CPFL CPFL Santa CPFL Leste CPFL Sul CPFL
Paulista  Piratininga RGE Cruz Mococa Paulista Paulista Jaguari
2015
Reposic. econémico 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0% 0,00%
Componentes financeiros 31,77% 29,25% 35,47% 9,15% 16,25% 19,09% 21,29% 22,85%
Reposic. total 31,77% 29,25% 35,47% 9,15% 16,25% 19,09% 21,29% 22,85%

Vendas a Consumidores Potencialmente Livres

Com o intuito de promover transagdes mais competitivas de energia elétrica, o governo modificou a
regulamentacdo do setor permitindo que determinados consumidores possam deixar o ambiente de tarifas
reguladas e se tornar consumidores “livres”, com direito a contratar seu fornecimento de energia elétrica com
qualquer fornecedor. Atualmente, em comparacdo ao nimero total de consumidores cativos da Companhia, o
nimero de Consumidores Potencialmente Livres é relativamente pequeno; no entanto, representa um
percentual relevante da receita e da quantidade de energia elétrica distribuida. Em 2014 tinhamos 1.649
consumidores potencialmente livres que foram responsaveis por 15,1% de nossas vendas de energia elétrica.
Em 2013, aproximadamente 17,0% da quantidade de energia elétrica distribuida pela Companhia foi
destinada a Consumidores Potencialmente Livres. A maioria dos Consumidores Potencialmente Livres ndo
optou por tornar-se um Consumidor Livre. Isto possivelmente ocorreu (i) por estes consumidores terem
considerado que as vantagens de um contrato de longo prazo com taxas de energia elétrica inferiores a tarifa
regulada sdo superadas pelas desvantagens relacionadas a custos adicionais (em particular, a tarifa pelo uso
do sistema de transmissao) e pelo risco de flutuacdo dos precos no longo prazo e (ii) porque parcela
significativa dos Consumidores Potencialmente Livres, que celebraram contratos antes de julho de 1995,
ficam limitados a mudar para fornecedores que adquirem energia elétrica de fontes de energia renovavel, tais
como PCHs ou biomassa. Mesmo que um consumidor decida migrar do sistema de tarifas reguladas para se
tornar um Consumidor Livre, ele ainda teria que pagar a Companhia a tarifa pelo uso do sistema de
distribuicdo, ou TUSD, e tais pagamentos praticamente eliminaram as perdas na receita operacional
decorrentes de tal migragdo. Nao se espera que um numero substancial dos consumidores tornem-se
Consumidores Livres, mas as perspectivas a longo prazo desta migracao entre diferentes mercados (cativo e
livre) e seu impacto no resultado s3o dificeis de serem previstas.

Precos para a Energia Flétrica Adquirida

Os pregos da energia elétrica adquirida pelas distribuidoras nos termos de contratos de longo prazo firmados
no ambiente de contratagao regulada sao (i) aprovados pela ANEEL, no caso de contratos assinados antes do
Novo Modelo do Setor Elétrico, e (ii) determinados em leildes para aqueles assinados apds o Novo Modelo,
enquanto os precos da energia elétrica comprada no ambiente de contratagdo livre baseiam-se em indices de
mercado prevalentes, de acordo com o contrato bilateral. Em 2014, foram adquiridos 58.879 GWh, em
comparacgao aos 57.692 GWh aquidiridos em 2013. Os precos nos contratos de longo prazo sao corrigidos
anualmente para refletir os aumentos em determinados custos de geracao e a inflacdo. A maioria dos
contratos tem reajustes vinculados ao reajuste anual nas tarifas de distribuicdo, de forma que os aumentos
de custos sao repassados aos consumidores por meio de aumentos de tarifas. Como uma crescente parcela
da energia elétrica é adquirida em leildes publicos, o éxito das estratégias nesses leildes afeta as margens e a
exposicao ao risco de preco de mercado, uma vez que a capacidade de repassar os custos de aquisicao de
energia elétrica estara vinculada ao éxito na projecdo da expectativa de demanda.
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NoOs também adquirimos uma quantidade substancial de energia elétrica de Itaipu nos termos de obrigagGes
“take-or-pay’ a pregos regidos pelos regulamentos adotados nos termos de um contrato internacional. As
concessionarias com operagdes no Centro-Oeste, Sul e Sudeste sdo obrigadas por lei a adquirir uma parcela
da participagao brasileira na capacidade disponivel de Itaipu. Em 2014, foram adquiridos 10.417 GWh (17,7%
do total comprado) de energia elétrica de Itaipu, enquanto que em 2013 foram adquiridos 10.719 GWh
(18,6% do total comprado). O prego da energia elétrica de Itaipu é estabelecido em dodlares para refletir os
custos de pagamento de sua divida. De forma correspondente, o preco da energia elétrica adquirida de Itaipu
aumenta em termos reais quando o real se desvaloriza em relagdo ao dolar. A mudanga nos custos para a
energia elétrica de Itaipu esta sujeita ao mecanismo de recuperagao de custos da Parcela A descrito abaixo.

A maior parte da energia elétrica que adquirimos em ambiente de contratagdo livre foi comprada por nossa
subsidiaria de comercializagdo CPFL Brasil, que revende a energia elétrica a Consumidores Livres e outras
concessionarias e permissionarias (inclusive nossas subsidiarias). Veja "O Setor Elétrico Brasileiro - O
Ambiente de Contratagao Livre".

Variagcdes de Custos N&o Gerenciaveis - Custos da Parcela A

Utilizamos a conta de compensagao da variagdao dos custos ou a conta da Parcela A para reconhecer nas
tarifas de distribuicdo a variacdo de alguns de nossos custos, conhecidos como custos da “Parcela A", que
sdo ndo gerencidveis. Em geral, quando esses custos sdo superiores as projecoes utilizadas na fixagdo da
tarifa de distribuicdo, nds temos o direito de reaver a diferenca através de reajustes anuais de tarifa
subsequentes.

Os custos de energia elétrica comprada de Itaipu sdo indexados ao ddlar norte-americano, e estdo sujeitos a
variacdo cambial. No caso de apreciacdo do dodlar norte-americano frente ao real, nossos custos vao
aumentar e, consequentemente, nossa receita vai se reduzir no mesmo periodo. Essas perdas serdao
compensadas no futuro, quando o préximo reajuste tarifario anual ocorrer.

Mais detalhes sobre esses componentes tarifarios por favor veja nota 8 de nossas demonstragGes financeiras
consolidadas.

c) impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos, do cdmbio e da
taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor;

Conjuntura Econdémica Brasileira

Todas as nossas operagOes estdo no Brasil, e por essa razdo somos afetados pela conjuntura econémica
brasileira. Em especial, o desempenho geral da economia brasileira afeta a demanda de energia elétrica, e a
inflacdo afeta nossos custos e nossas margens.

Alguns fatores podem afetar significativamente a demanda por energia, dependendo da categoria de
consumidores:

- Consumidores Residenciais e Comerciais. Essas classes sao muito afetadas por condicOes
climaticas, o desempenho do mercado de trabalho, distribuicdo de renda, disponibilidade de
crédito entre outros fatores. Temperaturas elevadas e aumento dos niveis de renda causam um
aumento na procura por energia elétrica e, portanto, aumentam as nossas vendas.

e Consumidores Industriais. O consumo dos consumidores industriais esta relacionado ao
crescimento econémico e investimento, relacionados principalmente a producdo industrial. Nos
periodos de crise financeira, esta categoria sofre o maior impacto.

A inflacdo afeta nossos negdcios principalmente pelo aumento dos custos operacionais e despesas financeiras
devido aos encargos de dividas serem corrigidos pela inflagdo. Podemos recuperar uma parte desse aumento
de custos por meio do mecanismo de recuperagdo de custos da Parcela A, porém existe um atraso entre o
momento em que o0 aumento de custos é incorrido e aquele no qual as tarifas reajustadas seguindo o reajuste
tarifario anual sao recebidas. Os valores que nos sao devidos com base na Parcela A s3o atrelados a variacdo
da taxa SELIC até que sejam repassados as nossas tarifas.
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A depreciacdo do Real aumenta o custo do servico da nossa divida em moeda estrangeira e os custos de
compra de energia elétrica da usina de Itaipu, uma hidrelétrica que € um de nossos principais fornecedores e
que ajusta os precos baseado em parte de seus custos em dolares norte-americanos.

A tabela abaixo mostra os principais indicadores de desempenho da economia brasileira referentes aos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de2014, 2013 e 2012.

Exercicio encerrado em 31 de dezembro

de

2014 2013 2012
Crescimento do PIB (em reais) 0,2% 2,3% 1,0%
Taxa de desemprego — média de % 4,9% 5,4% 5,5%
Crédito a pessoa fisica (recursos nao destinados) — % PIB 15,1% 15,5% 15,7%
Crescimento das Vendas no Varejo 2,2% 4,3% 8,4%
Crescimento da Produgdo Industrial (3,2%) 1,1% (2,6%)
Inflacdo (IGP-M)® 3,7% 5,5% 7,8%
Inflagdo (IPCA)®@ 6,4% 5,9% 5,8%
Taxa de cAmbio média — US$1,00) R$2,360 R$2,174 R$1,958
Taxa de cAmbio no fim do ano — US$1,00 R$2,656 R$2,343 R$2,044
Depreciacdo (apreciacdo) do real x délar norte-americano® 13,4% 14,6% 9,0%

Fontes: Fundagdo Getdlio Vargas, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica e Banco Central

(1) Ainflagdo (IGP-M) € o indice geral de precos de mercado medido pela Fundacdo Getulio Vargas.

(2) Ainflagdo (IPCA) é um indice amplo de precos ao consumidor medido pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, sendo a
referéncia para as metas de inflagdo estabelecidas pelo CMN.

(3) Representa a média das taxas de venda comerciais no Ultimo dia de cada més durante o periodo.

(4) O real se desvalorizou quando comparado com o ddlar norte-americano no 1° trimestre de 2015, comparado com o délar comercial
de venda, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil, em 31 de margo de 2015 R$3,208 para US$1,00.

A conjuntura econOmica brasileira caracteriza-se por significativas variacdes nos indices de crescimento
econdmico, que foi muito lento de 2001 a 2003 (1,7% a.a.) € com uma recuperacao econdmica entre 2004 e
2008 (4,8% a.a.). Essa tendéncia foi interrompida pela crise financeira internacional em 2009. Desde entdo, a
atividade economica brasileira é afetada pelo cenario internacional e o performance industrial mostrou
resultados moderados devido as menores exportacdes, expectativas desfavoraveis dos investidores e
deficiéncias de infraestrutura. O PIB apresentou crescimento a taxas menores nesse periodo, atingindo uma
taxa de crescimento médio de 2,6% entre 2009 e 2013 e de apenas 0,2% em 2014.

No entanto, os indicadores de renda e emprego mantiveram um bom desempenho, apesar do recentes
resultados moderados. As vendas no varejo, principalmente eletrodomésticos, e a disponibilidade de crédito
também apresentaram um bom desempenho, apesar dos recentes resultados sugerirem uma desaceleragdo.
A forga do mercado doméstico, refletindo melhor distribuicdo de renda, melhorias no mercado de trabalho e
consumo das familias, beneficia nossas operagdes.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracdes
financeiras

10.3. Comentarios dos diretores sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham
causado ou se espera que venham a causar nas demonstracoes financeiras do emissor e
em seus resultados

a) introducdo ou alienacao de segmento operacional

N&o aplicavel em razao da Sociedade ndo ter introduzido ou alienado segmento operacional.

b) constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria

Em janeiro de 2012, através da nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, celebramos um Contrato de Compra e
Venda para a aquisicdo de 100% das acOes da Atlantica I, Atlantica II, Atlantica IV e Atlantica V, empresas
voltadas a geragdo de energia através de fontes edlicas, com capacidade instalada total de 120 MW. A ANEEL
aprovou a transferéncia de controle do Complexo Atldntica a CPFL Renovaveis, conforme publicado em 26 de
margo de 2012.

Em margo de 2012, através de nossa controlada CPFL Renovaveis, celebramos um contrato para a compra de
100% dos ativos de geracdo de energia elétrica e sistema de cogeragdo hidrelétrica da SPE Lacenas
ParticipacOes Ltda., inclusive sua subsidiaria, a Usina Termelétrica Ester. A Usina Termelétrica Ester possui
uma autorizagdo da ANEEL para explorar energia elétrica através da biomassa (cana de acglcar), com
Capacidade Instalada de 40 MW. Essas usinas de cogeracao, localizadas na cidade de Cosmopolis, no Estado
de S3o Paulo, estdo em operacdo. A aquisicdo foi concluida em 18 de outubro de 2012.

Em junho de 2012, celebramos através de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, um Contrato de Compra e
Venda para a aquisicao de 100% das a¢des da BVP, holding controladora da sociedade Bons Ventos, a qual
detém autorizagdo para explorar parques edlicos com Capacidade Instalada total de 157,5 MW. A aquisicao
foi concluida em 19 de junho de 2012.

Em novembro de 2012, a Tanquinho iniciou suas operagGes. Tanquinho é a primeira usina de energia solar do
estado de Sdo Paulo esta localizada na Cidade de Campinas, com capacidade instalada de 1,1 MWp. Ela esta
localizada em uma area de 13.700 m2 na subestacdo de Tanquinho, que pertence a uma de nossas
distribuidoras. Estima-se que a usina de Tanquinho gere aproximadamente 1,6 GWh por ano. A nossa
subsidiaria CPFL Renovaveis foi a responsavel pela construcdo do empreendimento e é responsavel pela
gestdo e operagao da usina.

Em junho de 2013, através de nossa subsidiaria CPFL Renovaveis, adquirimos os Parques Eodlicos Rosa dos
Ventos, com Capacidade Instalada de 13,7 MW. A conclusao da aquisicao ocorreu em fevereiro de 2014.

Em agosto de 2013, foram iniciadas as operages da Usina Termelétrica a Biomassa Coopcana, com poténcia
instalada de 50 MW. Em setembro de 2013, foram iniciadas as operagoes do parque edlico Campo dos Ventos
II com Capacidade Instalada de 30MW. Em novembro de 2013, foram iniciadas as operacdes da Usina
Termelétrica a Biomassa Alvorada, com poténcia instalada de 50 MW. Em dezembro de 2013, nossa
subsidiaria CPFL Renovaveis negociou no Segundo Leildo de Energia A-5/2013 a média de 26,1 MW a serem
gerados pelo Complexo Pedra Cheirosa localizado no Estado do Ceara, correspondente a 51,3 MW da
Capacidade Instalada. Os contratos oriundos desta negociacdo serdao firmados com as distribuidoras de
energia elétrica que declararam que serdo os compradores da energia no leildo. A duracdo desses contratos
sera de 20 anos, e o fornecimento de energia tera inicio em 1° de janeiro de 2018. Os lotes foram vendidos
pelo prego médio de R$ 125,04 por MWh, anualmente ajustado pelo indice do IPCA.

Até o inicio de 2014, com a aquisicdo do parque edlico Rosa dos Ventos e a estimativa para a operacdo total
dos Parques Edlicos Macacos I e Atlantica, nossa Capacidade Instalada aumentara para 3.113 MW. Até 2016,
esperamos que o complexo do Campo dos Ventos e o complexo de Sdo Benedito entrem em operacdo e até
2018, esperamos que o complexo Pedra Cheirosa entre em operagao, o que aumentaria nossa Capacidade
Instalada para 3.292 MW.

Em fevereiro de 2014, CPFL Renovaveis assinou um contrato com Arrow — Fundo de Investimento em
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Participacdes, ou Arrow, um fundo de investimento, para a aquisicio da subsidiaria indireta da Arrow,
Dobrevé Energia S.A., ou DESA. O contrato prevé que empresa controladora intermediaria da Arrow, WF2
Holding S.A., ou WF2, que detém a DESA, sera incorporada na CPFL Renovaveis. Como resultado, o capital
social da CPFL Renovaveis sera aumentado através da emissdo de novas agbes ordinarias, a CPFL Renovaveis
ira assumir a divida da WF2, no montante de aproximadamente R$ 200 milhGes a partir de 31 de dezembro
de 2013, e a Arrow recebera novas acoes ordinarias da CPFL Renovaveis representando 12,63% do capital
social total da CPFL Renovaveis.

Em Assembleias Gerais Extraordinarias com eficacia das aprovagGes em 1° de outubro de 2014, os acionistas
da CPFL Renovaveis bem como FIP Arrow, aprovaram o Protocolo de Incorporacdo e o Termo de
Encerramento da Associacdo. Consequentemente, em 1° de outubro de 2014, o FIP Arrow efetuou a
contribuicdo do acervo liquido da WF2 como aumento de capital na CPFL Renovaveis, que por sua vez emitiu
61.752.782 novas agOes ordinarias em nome do FIP Arrow, que se tornou acionista da CPFL Renovaveis com
uma participacao de 12,27%.

Apds o aumento de capital realizado, a CPFL Renovaveis incorporou a WF2, extinguindo essa sociedade, e a
CPFL Renovaveis passou a deter diretamente 100% das ages de emissdo da DESA e, consequentemente, a
DESA passou a ser controlada pela CPFL Renovaveis.

c) eventos ou operacées nao usuais

Nao aplicavel em razao de ndo ter havido eventos ou operagdes ndo usuais no periodo.
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| 10.4. Comentirios dos diretores sobre: |

a) mudancas significativas nas praticas contabeis

Em funcdo da promulgacdo das Leis 11.638/07 e 11.941/09, durante o exercicio de 2008, o CPC emitiu e a
CVM aprovou uma série de Pronunciamentos e Interpretacdes contabeis que tinha por objetivo a
convergéncia das praticas contabeis brasileiras as praticas internacionais de contabilidade (“IFRS"). Tais
pronunciamentos foram integralmente aplicados concluindo a primeira fase do processo de convergéncia.

Para que o processo fosse totalmente concluido, novos pronunciamentos foram emitidos ao longo de 2009 e
2010, de modo a permitir que as demonstragGes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 fossem aplicadas em consondncia com as normas internacionais.

As demonstracOes financeiras de 2010 foram as primeiras demonstracdes preparadas em conformidade com
o IFRS. Para que o processo de harmonizagdo de praticas contabeis fosse possivel, a Companhia aplicou os
CPCs 37 e 43 e o IFRS 1, adotando como data de transicdo 1° de janeiro de 2009 e consequentemente as
demonstragbes financeiras de 2009 foram reapresentadas com os ajustes identificados na adocdo dos
referidos CPCs.

2014

As demonstragdes financeiras de 2014 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(IFRS), emitidas pelo IASB, e de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, seguindo as
orientagbes emitidas pelo CPC , contemplando os efeitos de mudangas em pronunciamentos aplicaveis a
partir de 2014. Estes pronunciamentos nao tiverem impactos significativos em nossas demonstracdes
financeiras consolidadas.

2013

As demonstragdes financeiras de 2013 estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
(International Financial Reporting Standards — “IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standard Board
— IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sequindo as orientacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"”) , contemplando os efeitos de mudangas significativas em
pronunciamentos aplicaveis a partir de 2013. Estes pronunciamentos que tiverem maior impacto em nossas
demonstragdes financeiras sdo relacionados a consolidacdo e ao plano de pensao.

Foi revista a norma de consolidagao segundo o IFRS. As novas normas IFRS 11/CPC 19(R2) foram editadas e
entraram em vigor a partir de 2013. De acordo com as novas normas, nao consolidaremos mais
proporcionalmente as entidades sob controle conjunto. Em vez disso, registraremos essas companhias pelo
método de equivaléncia patrimonial, sem impacto sobre nosso lucro liquido.

Outra alteracdo importante esta relacionada ao IAS 19/CPC 33 (R1), conforme revisado em 2011. As
revisoes alteram a metodologia contabil dos planos com beneficios definidos e beneficios rescisorios. A nova
metodologia exige o reconhecimento de quaisquer alteragées nas obrigacdes de beneficios definidos e no
valor justo de ativos do plano e, assim, elimina a abordagem de corredor permitida nos termos da versao
anterior do IAS 19. A eliminacao da abordagem de corredor acelera o reconhecimento dos custos do servico
anterior. Todos os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos imediatamente em outro resultado
abrangente de forma que o ativo ou passivo liquido do plano de pensao reflita o valor integral do déficit ou
superavit do plano. Além disso, em vez das despesas com juros e os retornos esperados sobre os ativos do
plano utilizados na versdo anterior do IAS 19/CPC 33, registramos atualmente um valor de “juros liquidos”
de acordo com o IAS 19, conforme revisado em 2011. De acordo com as revisdes, os juros liquidos sdao
calculados por meio da aplicacdo da taxa de desconto ao valor liquido do ativo ou passivo do beneficio
definido. As revisGes do IAS 19 também introduzem determinadas alteracdes na apresentagao do custo do
beneficio definido, incluindo divulgagdes mais amplas, como a sensibilidade a premissas atuariais
significativas. Para obter informacOes adicionais sobre o impacto dessas alteragdes, favor consultar a nota
explicativa 2.9 as nossas demonstracoes financeiras consolidadas.
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2012 e 2011

As demonstragdes financeiras de 2011 e 2012 estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards — “IFRS"), emitidas pelo International Accounting
Standard Board — IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, seguindo as orientacoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC").

Devido ao ICPC 01 - Contratos de Concessdo e ajuste para recomposicdo do ativo intangivel de
infraestrutura, no momento da adocao inicial a infraestrutura de concessao que era registrada como um ativo
imobilizado vinculado a concessdo passou a ser registrado da seguinte forma (i) um ativo intangivel
correspondendo ao direito de explorar a concessao mediante cobranga aos usuarios dos servigos publicos, e
(i) um ativo financeiro correspondendo ao direito contratual incondicional de recebimento de caixa
(indenizagdo) mediante reversdao dos ativos ao término da concessdo. O valor do ativo financeiro da
concessdo foi determinado pelo seu valor justo, apurado através da base de remuneracdo dos ativos
estabelecida pelo érgdo regulador. O ativo financeiro enquadra-se na categoria de disponivel para venda e é
atualizado anualmente de acordo com a variagdo de seu valor justo. Até 2011, o reconhecimento era em
contrapartida a outros resultados abrangentes no patrimonio liquido.

Em 2012, a Companhia passou a contabilizar a atualizacdo financeira dos ativos financeiros da concessao no
resultado financeiro, e , apesar de imaterial, ajustou ou reclassificou para fins de comparagdao com as
demonstragGes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 as Demonstracdes Financeiras
apresentadas em 2011. Esta alteracdo decorre da reclassificacdo do reconhecimento em “outros resultados
abrangentes” das mudancas nas expectativas dos fluxos de caixa do ativo financeiro da concessdo
determinado pelo IFRIC12/ICPC 01(R1) designado na categoria disponivel para venda.

Apesar de o contrato de concessdo ndo ser explicito na definicdo se a indenizagdo sera baseada no valor
efetivamente investido na infraestrutura ou se sera baseada no residual apurado pela metodologia de
precificacdo de tarifas, ou seja, Base de Remuneracdo Regulatéria ("BRR”), a Companhia e suas controladas,
com base na sua melhor interpretacdo do contrato de concessdo, possuem expectativa de receber ao término
da concessao, como indenizacdo pelos investimentos efetuados e ainda ndo recuperados, o montante
equivalente ao apurado pela BRR. Na adogcdo inicial das IFRS, a Companhia considerou que mudangas nos
valores justos dos ativos que compGem a infraestrutura da concessdo seriam também mudangas no valor
justo do ativo financeiro a ser recebido como indenizacdo ao término da concessdo e, portanto, tais
mudangas foram reconhecidas integralmente em “outros resultados abrangentes”. Cabe ressaltar que o
procedimento adotado deu-se apds analises e discussGes em grupo técnico da industria criado para discutir a
implantagao do IFRS no Brasil, sendo que a metodologia descrita anteriormente nesse paragrafo foi aplicada
também por outras empresas do mercado brasileiro que adotaram a BRR como base para definigao do valor
da indenizagao.

No entanto, apds revisdo dos critérios utilizados na contabilizacdo desse ativo financeiro e evolugdo das
discussoes na industria, a Companhia e suas controladas concluiram que as variagdes nos valores justos dos
ativos da infraestrutura e, consequentemente da indenizacgao, refletem alteragdes das expectativas dos fluxos
de caixa estimados e, portanto deveriam ser reconhecidos no resultado do exercicio usando o método dos
juros efetivos de acordo com o paragrafo AG8 do CPC 38 e IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracao.

Desta forma a Companhia e suas controladas incorreram em um erro ndao material e ndo intencional quando
da interpretagdo da literatura contabil. Apesar da imaterialidade do ajuste, a Companhia e suas controladas
decidiram ajustar os saldos comparativos de 2011 para a apresentacdo nas demonstragdes financeiras de
2012 para fins de manter a melhor comparagao dos saldos.

Consequentemente, a Companhia e suas controladas estdo reclassificando e ajustando as demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2011, apresentadas comparativamente as demonstracoes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, onde a atualizacdo do ativo financeiro de concessao, decorrente
das alteragGes das expectativas de seus fluxos de caixa estimados, estd sendo reclassificada de “resultado
abrangente acumulado” para “lucros acumulados”, ambos no patrimonio liquido, e sendo reconhecida no
resultado do exercicio de 2011 em conta de “resultado financeiro”.

Como mencionado acima, uma vez que tais efeitos sdao considerados imateriais e nao alteram os saldos totais
de ativos, passivos e patrimonio liqguido em 31 de dezembro de 2011 e em 1 de janeiro de 2011, a
Companhia ndo apresentou o balango patrimonial do inicio do periodo mais antigo apresentado.
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b) efeitos significativos das alteracées em praticas contabeis

N3ao houve alteragoes significativas nas praticas contabeis adotadas pela Companhia.

c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

No Relatdrio dos Auditores Independentes, referente ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014,
datado de 16 de marco de 2014, emitido pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ndo

contém paragrafos de énfases ou ressalvas.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

10.5. Indicacbes e comentarios dos diretores sobre politicas contabeis criticas adotadas pelo
emissor, explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela administracao sobre
questoes incertas e relevantes para a descricao da situacao financeira e dos resultados,
que exijam julgamentos subjetivos ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias,
reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de longa duragao, vida util de ativos
nao-circulantes, planos de pensao, ajustes de conversio em moeda estrangeira, custos
de recuperacao ambiental, critérios para teste de recuperacao de ativos e instrumentos
financeiros.

Ao elaborar as demonstracOes financeiras, fazemos estimativas relativas a diversos assuntos. Alguns desses
assuntos sdo altamente imprevisiveis, fazendo com que estas estimativas dependam de opinides formuladas
com base nas informagdes disponiveis. Discutem-se ainda determinadas politicas contabeis relativas a
questdes regulatorias. Na discussdo a seguir, foram identificados diversos outros assuntos com relagao aos
quais as apresentagOes financeiras seriam prejudicadas caso (i) fossem utilizadas estimativas diferentes, ou
(i) no futuro, as estimativas sejam alteradas com razoavel probabilidade de ocorrer.

A discussao trata apenas das estimativas mais importantes com base no grau de imprevisibilidade e na
probabilidade de impacto relevante, caso outras estimativas fossem utilizadas em seu lugar. Ha muitas outras
areas nas quais estimativas sdo utilizadas para situagGes imprevisiveis, mas o efeito provavel da alteracdo ou
substituicdo das estimativas nao é relevante para as demonstracoes financeiras. Veja as notas explicativas as
demonstragGes financeiras, para discussdo mais detalhada da aplicacdo destas e de outras politicas contabeis.

Recuperacdo de Ativos de Longo Prazo (Impairment)

Os ativos de longo prazo, que incluem ativo imobilizado, ativos intangiveis e investimentos, compreendem
parcela significativa da totalidade dos ativos. Os saldos demonstrados no balango patrimonial tomam por
base custos historicos, liquidos de depreciacdo e amortizacdo acumuladas. Em funcdo do CPC 01, a avaliacao
periodica destes ativos € obrigatoria para identificacdo se sofreram desvalorizagdo, ou seja, se sua
capacidade futura de gerar caixa ndo justifica sua manutencao por seus valores contabeis. Caso ndo sejam
realizaveis, o reconhecimento da perda é obrigatdrio, realizando baixa de seu valor total ou parcial. A analise
realizada exige que se estimem os fluxos de caixa futuros decorrentes desses ativos, e essas estimativas nos
obriguem a adotar uma série de premissas acerca das operacoes futuras, incluindo julgamentos relativos ao
crescimento do mercado, condigdes regulatdrias e a outros fatores macroeconémicos, assim como a demanda
por energia elétrica. As alteracOes dessas premissas poderiam nos obrigar, e também nossas controladas, a
reconhecer perdas por desvalorizagdo em periodos futuros. As avaliagbes em 2014, 2013, e 2012 nao
resultaram em qualquer desvalorizagao significativa do ativo imobilizado, ativos intangiveis e investimentos.

Recuperacdo de Ativos Financeiros (Impairment)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de
apresentagao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel que
pode ocorrer apds o reconhecimento inicial desse ativo, e que tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados.

NOs e também nossas controladas avaliam a evidéncia de perda de valor para recebiveis e investimentos
mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo para todos os titulos
significativos. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que ndo sdo individualmente
importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos
com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, nés utilizamos tendéncias histdricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagao e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da administracdo se as condigbes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

A redugdo do valor recuperavel de um ativo financeiro é reconhecida como segue:

e Custo amortizado: pela diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados descontados a taxa efetiva de juros original do ativo. As perdas s3o reconhecidas no resultado
e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor
continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando um evento subsequente indica
reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada a crédito no resultado.
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¢ Disponiveis para venda: pela diferenca entre o custo de aquisicdo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, € o valor justo atual, decrescido de qualquer reducdo por perda de valor
recuperavel previamente reconhecida no resultado. As perdas sao reconhecidas no resultado.

Para os ativos financeiros registrados pelo custo amortizado e/ou titulos de divida classificados como
disponivel para venda, caso exista aumento (ganho) em periodos subsequentes ao reconhecimento da perda,
a perda de valor é revertida contra o resultado. Todavia, qualquer recuperacdo subsequente no valor justo de
um titulo patrimonial classificado disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor
recuperavel, qualquer aumento no valor justo é reconhecido em outros resultados abrangentes.

Plano de Pensdo

Patrocinamos planos de beneficio de pensdo e planos de beneficios em caso de invalidez e falecimento,
cobrindo substancialmente todos os nossos empregados. A determinagao do valor de nossas obrigagdes com
pensdo depende de determinadas premissas atuariais, incluindo indices de desconto, inflagdo, etc. Para mais
informagdes sobre as premissas atuariais veja nota 18 de nossas demonstragOes financeiras consolidadas.
Ademais, o IAS 19 foi revisto e tem sido aplicado desde 1° de janeiro de 2013 (e para fins de comparacao,
os balancos patrimoniais em 31 de dezembro e 1° de janeiro de 2012 e a demonstracdo do resultado de
2012 foram reapresentados.

Impostos diferidos

A contabilizagao dos impostos sobre o lucro requer o registro de ativos e passivos correntes e diferidos. Dessa
forma, os efeitos das diferencas entre o valor contabil para fins fiscais do ativo e passivo e os montantes
reconhecidos nas demonstracoes financeiras consolidadas sdo tratadas como diferencas temporarias para os
fins de registro do imposto de renda diferido.

O crédito fiscal diferido é testado regularmente para fins de recuperagdo, sendo que ndo sera reconhecido se
a probabilidade de ndo realizacdo for maior que a probabilidade de realizacdo. Se nds e nossas controladas
formos incapazes de gerar lucros tributaveis futuros suficientes, ou se houver alteragao relevante nas
aliquotas de imposto efetivas, ou periodo no qual as diferengas temporarias subjacentes se tornem tributaveis
ou dedutiveis, podemos estar obrigadas a estabelecer uma provisdo de desvalorizagdo total ou parcial do
crédito fiscal diferido. Isso pode resultar em um aumento substancial da aliquota efetiva de imposto e um
impacto adverso relevante sobre os resultados operacionais.

Provisgo para riscos fiscals, civeis e trabalhistas

NOs e nossas subsididrias somos partes de processos judiciais no Brasil, decorrentes do curso normal dos
negdcios, relativos a questbes fiscais, trabalhistas, civis entre outras.

As provisOes para riscos ficais, civeis e trabalhistas sdo estimadas com base em experiéncia historica, na
natureza das reclamagdes, bem como com base na atual posicdo das reclamacgdes. As avaliacOes relativas a
essas provisoes sdo realizadas por varios de nossos especialistas internos e externos. O registro das provisoes
requer julgamento significativo por parte da administracdo no tocante as probabilidades estimadas e limites
de exposicao de obrigacdo em potencial. A avaliacdo da nossa administracdo a respeito da exposicao aos
riscos fiscais, civeis e trabalhistas pode se alterar a medida que se deem novos acontecimentos ou passem a
ficar disponiveis mais informacdes. O desfecho destas provisbes pode variar de maneira significativa,
acarretando impacto relevante sobre os resultados operacionais, fluxos de caixa e situacado financeira.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros podem ser avaliados a valor de mercado ou por custo amortizado, de acordo com
determinados aspectos. Os avaliados a valor de mercado foram reconhecidos com base nos pregos cotados
em um mercado ativo, ou avaliados utilizando modelos de precificacdo, aplicados individualmente para cada
transagao, levando em consideracdao o fluxo de pagamentos futuros, com base nas condicOes contratadas,
descontados a valor presente das taxas de juros, baseado em informacOes obtidas nos web sites da
BM&FBOVESPA e da ANDIMA, quando disponiveis. Desta forma, o valor de mercado de um instrumento
corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) registrado a valor presente pelo fator de desconto
(relativo a data de vencimento do instrumento) obtida do grafico de juros de mercado em Reais.

Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda referem-se ao direito de compensagao a ser
paga pelo Governo Federal na reversao dos ativos de distribuicdo das concessionarias (ativo financeiro da
concessdo). A metodologia adotada para registro destes ativos a valor de mercado é baseada no processo de
revisdo tarifaria dos distribuidores. Nesta revisdo, realizada a cada quatro ou cinco anos de acordo com cada
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concessionaria, consiste na reavaliagdo a valor de mercado dos ativos da infraestrutura de distribuicdo. Esta
base de avaliacdo é utilizada para a determinacdo da tarifa, a qual é acrescida anualmente em cada revisdo
tarifaria, com base nos parametros dos principais indices de inflacao.

A Lei n.% 12.783/13 definiu a metodologia e o critério para a avaliagdo da compensacdo na reversao destes
ativos amparado na Base —de Ativos Regulatorios. Desta forma, a avaliagdo da compensacdo na reversao é
prevista por meio de processo de avaliacao conduzido pela ANEEL.

Depreciagdo de Ativos Imobilizados e Amortizacdo de Ativos Intangiveis

A depreciacdo é registrada utilizando o método linear, em tarifas anuais baseadas na vida Util estimada dos
ativos, de acordo com os regulamentos da ANEEL e a pratica do setor adotada no Brasil.

Os ativos intangiveis sdo compostos por naturezas distintas as quais impactam na forma da amortizacdo é
realizada, conforme descrito abaixo:

e Adquiridos através de combinagGes de negdcios: A parcela do agio oriunda de combinacdes de
negdcios que corresponde ao direito de exploracdo da concessao é apresentada como ativo intangivel
e amortizada pelo periodo remanescente das respectivas autorizagGes de exploragao, linearmente ou
com base na curva do lucro liquido projetado das concessionarias, conforme o caso;

e Investimentos na infraestrutura (aplicagdo do ICPC 01 e IFRIC 12 — Contratos de Concessao): Uma
vez que o prazo para exploracao é definido contratualmente, este ativo intangivel de vida Util definida
€ amortizado pelo prazo de concess3o de acordo com uma curva que reflita o padrdo de consumo em
relacdo aos beneficios econémicos esperados.

e Uso do Bem Publico: O ativo intangivel referente a esta natureza esta sendo, amortizado linearmente
pelo periodo remanescente da concessao.
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10.6 - Controles internos relativos a elaboracédo das demonstracdes financeiras - Grau de
eficiéncia e deficiéncia e recomendacdes presentes no relatorio do auditor

10.6. Comentarios dos Diretores sobre controles internos adotados para assegurar a
elaboracdo de demonstragoes financeiras confiaveis:

a) grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicées e providéncias adotadas
para corrigi-las

Anualmente, todos os processos e controles internos relevantes para nossas demonstracdes financeiras sao
avaliados e certificados eletronicamente pelos nossos gestores, através de um sistema automatico de
Gerenciamento de Controles Internos. Nossa administragdo tem avaliado a eficacia de nossos controles
internos sobre a divulgagdo de informacoes financeiras com relagdo as demonstracoes de 31 de dezembro de
2014, baseada nos critérios estabelecidos em “Controles Internos - Estrutura Integrada” emitido em 1992
pela COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission). Baseada nesses critérios e
avaliagdo, nossa administragao concluiu que nossos controles internos sobre a divulgacdo de informagbes
financeiras sdo eficazes com relacdo a 31 de dezembro de 2014. Nossa administracdo nao identificou
nenhuma alteragdo em nossos controles internos sobre demonstragdes financeiras durante o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2014 que tenha afetado materialmente, ou que possa afetar nossos
controles internos sobre as demonstragdes financeiras.

A COSO publicou uma versao atualizada da sua Estrutura em 2013. Para o exercicio de 2014, continuamos a
usar a Estrutura da COSO emitido em 1992, mas atualmente estamos estruturando a implantagdo da
Estrutura de 2013. A administracdo esta atualmente comparando nossos controles internos implementados no
ambito da estrutura COSO 1992 ao de 2013 e, até o momento, com base no nosso negdcio, ndo encontrou
inconsisténcias relevantes em controles internos.

Controles Internos de Informacgoes Financeiras

Nossa administracdo € responsavel por estabelecer e manter controles internos adequados sobre a
divulgacao de informacdes financeiras. Nossos controles internos sobre a divulgacao de informagoes
financeiras € um procedimento projetado para prover garantias razoaveis com relagdo a confiabilidade das
informac0es financeiras e a preparacao de nossas demonstracOes financeiras de propositos externos de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos. Nossos controles internos sobre a divulgacdo de
informac0es financeiras incluem politicas e procedimentos que: (i) dizem respeito a manutencdo de registros
que razoavelmente detalhados, refletem de maneira acurada e justa as transagOes e a disposicao dos ativos;
(ii) proveem razoavel seguranga de que sao registradas conforme o necessario para permitir a preparagao de
nossas demonstragGes financeiras de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos, e que os gastos
e despesas estao sendo realizados em conformidade com as autorizacdes da nossa administracdo e diretoria;
e (iii) proveem razodvel seguranca com relacdo a prevencdo ou deteccdo a tempo de aquisicdo nao
autorizada, uso ou disposicao de nossos ativos que poderiam gerar efeito material adverso em nossas
demonstragOes financeiras.

Por motivo de limitagdes inerentes, o controle interno sobre a divulgacdao de informagdes financeiras pode
ndo prevenir ou detectar declaragGesincorretas. Ademais, a eficacia de projecoes e avaliagbes com relagao a
periodos futuros € sujeita ao risco de que os controles podem ser inadequados por motivo de mudancas de
condigGes e que o grau de conformidade com esses procedimentos e politicas pode se deteriorar.

A eficacia dos controles internos sobre o processo de elaboracdo das demonstragGes financeiras em 31 de
dezembro de 2014 foi auditada pela Deloitte Touche Tohmatsu, uma companhia de auditores independentes,
conforme declarado em seu relatoério.

b) deficiéncias e recomendacoes sobre os controles internos presentes no relatorio do auditor
independente

Considerando os trabalhos realizados pelos auditores independentes para avaliar a estrutura de controles
internos, que tem como objetivo garantir a adequagdo das demonstragdes financeiras, nossa administragao

atualmente ndao tem conhecimento de fatos ou aspectos que possam indicar a presenca de fraquezas
materiais no ambiente de controles internos sobre a divulgagdo das demonstracdes financeiras.
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10.7 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

10.7. Comentarios dos diretores sobre oferta publica de distribuicio de valores mobiliario do
emissor

a) como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

b) se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacao divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicdo

c) caso tenha havido desvios, as razées para tais desvios

O emissor nao realizou oferta publica de distribuigao de valores mobiliarios em 2014 e 2012.

A Companhia emitiu no segundo trimestre de 2013, 129.000 debéntures, ndo conversiveis em agoes,
nominativas e escriturais, em série Unica, da espécie quirografaria, com vencimento em maio de 2015. As
debéntures foram subscritas e integralizadas pela CPFL Energia no montante de R$ 1.290.000 (R$ 1.287.174
liquido dos gastos de emissdo). Em 24 de fevereiro de 2015, a Companhia realizou o pré-pagamento da 42
emissdo de debéntures, cujo saldo com encargos em 31 de dezembro de 2014 era R$ 1.304.406.
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10.8 - Itens relevantes néo evidenciados nas demonstragcdes financeiras

10.8. Descricdo dos diretores sobre itens relevantes nao evidenciados nas demonstracoes
financeiras do emissor

a) os ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndao aparecem no seu
balanco patrimonial (off-balance sheet items):

i.
7.
7.
.
v.

arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos;

contratos de futura compra e venda de produtos ou servi¢os;

contratos de construcdo ndo terminada;

contratos de recebimentos futuros de financiamento;

Em 31 de dezembro de 2014, ndo havia itens que ndo aparecem em nosso balanco patrimonial que tenham,
ou possam vir a ter um efeito relevante em nossa condicdo financeira, receitas ou despesas, resultados
operacionais, liquidez, investimentos ou recursos de capital.

A Companhia possui obrigacdes contratuais e compromissos, tais como os compromissos relacionados a
contratos de longo prazo para compra e venda de energia e para projetos para construcao de usinas, que
estdo apresentados em forma de tabela no item 10.1.c deste Formulario de Referéncia.

b) outros itens nao evidenciados nas demonstracoes financeiras.

Nao ha outros itens relevantes nao evidenciados nas demonstragGes financeiras do emissor.
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10.9 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

10.9. Em relacdo a cada um dos itens ndao evidenciados nas demonstracdes financeiras
indicados no item 10.8, os diretores devem comentar:

a) como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracées financeiras do
emissor;

Nao ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstragdes financeiras.

b) natureza e o proposito da operacdo;

Nao ha nenhum item relevante nao registrado nas demonstragdes fina