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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Gustavo Estrella

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relacdes com Investidores
Nome do responsavel pelo contetido do José Carlos Saciloto Tadiello
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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1. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO |

1.1 Declaracio individual do Diretor Presidente devidamente assinada, atestando que (a)
reviu o formulario de referéncia, (b) todas as informagdes contidas no formulario
atendem ao disposto na Instrucio CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19, (c) o
conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situacdo econdémico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e
dos valores mobiliarios por ele emitidos:

Conforme orientagdes de divulgagio do Formuldrio de Referéncia apresentadas pela Instrugao CVM
480/09, alterada pela Instrugdo CVM 552/14 (Anexo 24, item 1.1), o diretor abaixo-assinado da RGE
Sul Distribuidora de Energia S.A. (anteriormente chamada AES Sul Distribuidora Galcha de Energia
S.A., doravante referida como "Companhia"), atesta que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informagdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instrugdo CVM n© 480, em
especial aos artigos. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes s nossas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

Data: 01/11/2016 &"/(’)'“"" e EN— M__Ml

José Carlos Saciloto Tadiello
Diretor Presidente
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1.2 Declaragdo individual do Diretor de Relagbes com Investidores devidamente
assinada, atestando que (a) reviu o formulario de referéncia, (b) todas as
informagoes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480,
em especial aos arts. 14 a 19, (c) o conjunto de informagdes nele contido é um
retrato verdadeiro, preciso e completo da situacao econémico-financeira do emissor e
dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos:

Conforme orientagbes de divulgagao do Formulario de Referéncia apresentadas pela Instrugdo CVM
480/09, alterada pela Instrugdo CVM 552/14 (Anexo 24, item 1.1), o diretor abaixo-assinado da RGE
Sul Distribuidora de Energia S.A. (anteriormente chamada AES Sul Distribuidora Galcha de Energia
S.A., doravante referida como "Companhia"), atesta que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos artigos. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as nossas atividades e dos valores mobilidrios
por ele emitidos.

J /1
\‘\/.’ K\L\/‘M‘\ 'i\\ / / L

Gustavo Estrella
Diretor Financeiro e de Relacdes com Investidores

Data: 01/11/2016
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Descri¢cdo do servigo contratado

Montante total da remuneragéo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

a) Auditoria das demonstracdes contdbeis anuais preparadas de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) e revis6es das informagdes trimestrais (ITRs), preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil; b) Auditoria de procedimentos previamente acordados dos Custos Variaveis da
Parcela A (CVA) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informagbes
Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL,; c) Auditoria de procedimentos previamente acordados das
Demonstracdes Contabeis Regulatdrias (DCR) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente
Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; d) Auditoria de procedimentos
previamente acordados do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de
Procedimentos Previamente Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; e)
Asseguracao limitada (verificagdo independente) sobre as informacdes de sustentabilidade da Companhia.

a) Auditoria das demonstracdes contdbeis anuais preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) e revis6es das informagdes trimestrais (ITRs), preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil; b) Auditoria de procedimentos previamente acordados dos Custos Variaveis da
Parcela A (CVA) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informagbes
Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; c) Auditoria de procedimentos previamente acordados das
Demonstrag6es Contabeis Regulatérias (DCR) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente
Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; d) Auditoria de procedimentos
previamente acordados do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de
Procedimentos Previamente Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela ANEEL; e)
Asseguracao limitada (verificagdo independente) sobre as informacdes de sustentabilidade da Companhia.

N&o se aplica.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestacéo de
servico CPF

Endereco

Wiladimir Omiechuk

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-904, Telefone

315.757.570-87 > .
(51) 33036001, Fax (11) 33036001, e-mail: womiechuk@kpmg.com.br

01/01/2012 a 31/03/2015
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Possui auditor? SIM

Cédigo CVM 471-5

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.8. T
‘cPRICNPY e 61.366.936/0001-25 I
Periodo de prestagao de servico ovoazo1s
Descrigdo do servigo contratado Para o exercicio de 2015, foram contratados os seguintes servigos da EY : (i) Auditoria e emissao de relatério sobre as

demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2015; (ii) auditoria para fins de
consolidagdo pela controladora indireta The AES Corporation, sediada nos Estados Unidos da América; (iii) revisédo e emissao
de relatdrio sobre as Informagdes Trimestrais (ITRs) requeridas pela Comissédo de Valores Mobiliarios para os trimestres
findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2015; (iv) revisdo do Relatério de Controle Patrimonial (RCP) de
acordo com as normas regulatorias expedidas pela ANEEL; (v) Auditoria de procedimentos previamente acordados das
Demonstragdes Contabeis Regulatdrias (DCR) de acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente
Acordados sobre Informagdes Contabeis e procedimentos estabelecidos pela Aneel, para o exercicio a findar-se em 31 de
dezembro de 2015; (vi) Auditoria de procedimentos previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA) de
acordo com a NBC-TSC-4400 - Trabalhos de Procedimentos Previamente Acordados sobre Informacdes Contabeis e
procedimentos estabelecidos pela Aneel.

Montante total da remuneragdo dos auditores A remuneracdo dos auditores independentes relativa aos servigos contratados pertinentes ao exercicio social a findar-se em

independentes segregado por servigo 31 de dezembro de 2015 descritos no campo anterior, correspondem ao montante de: (i) R$71,7 mil referentes a auditoria e
emisséo de relatorio sobre as demonstracdes financeiras da Companhia; (i) R$576,3 mil referentes a auditoria para fins de
consolidagdo pela controladora indireta The AES Corporation; (iii) R$41,0 mil referentes a revisao e emisséo de relatério sobre
as InformacgOes Trimestrais (ITRs) requeridas pela Comissao de Valores Mobiliarios; (iv) R$30,7 mil referentes a revisdo do
Relatdrio de Controle Patrimonial (RCP) de acordo com as normas regulatorias expedidas pela ANEEL; (v) R$30,7 mil
referentes as Demonstracdes Contabeis Regulatorias (DCR); (vi) R$30,7 mil referentes a Auditoria de procedimentos
previamente acordados dos Custos Variaveis da Parcela A (CVA) . O valor total dos servigos descritos acima soma R$781,1
mil, sendo a parcela relativa a outros trabalhos de auditoria equivalente a 13% do total dos honorarios relativos aos servicos
de auditoria externa. Todos o0s servigcos descritos acima possuem prazo de contratacao inferior a um ano. A administracdo da
Companhia, assim como seus auditores independentes entendem que estes servi¢cos sao caracterizados como servigos
relacionados a auditoria e, por consequéncia, ndao afetam a independéncia e objetividade da EY, necessarias ao desempenho
dos servigos de auditoria de acordo com as regras vigentes no Brasil.

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o Aplicavel
dajustificativa do emissor

Periodo de prestacao de

Nome responsavel técnico -
Servigo CPF Endereco

- - ! Rua Mostardeiro, 322, 10 andar, Moinho de Vento, Porto Alegre, RS, Brasil, CEP 90430-000
A Franklin F Net 01/04/2015 045.379.898-58 ' ' ' y ) 2 BEEST ’
merico Franiiin Ferreira Neto Telefone (51) 32045500, Fax (51) 32045559, e-mail: americo.f.neto@br.ey.com
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

A Administracdo da Companhia entende que 0s servicos mencionados nos itens 2.1 e 2.2 sdo caracterizados como servicos
relacionados a auditoria e, por consequéncia, ndo afetam a independéncia e objetividade do auditor independente, necessérias ao
desempenho dos servigos de auditoria de acordo com as regras vigentes no Brasil. A deliberacao sobre a sele¢ao dos auditores externos
da Companhia é de competéncia do Conselho de Administragcdo. Ao contratar outros servigcos de seus auditores externos, a politica de
atuacéo da Companhia se fundamenta nos principios que preservam a independéncia do auditor e consistem em: (a) o auditor ndo deve
auditar seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais na Companhia e (c) o auditor ndo deve promover os
interesses da Companhia.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2015)

Exercicio social (31/12/2014)

Exercicio social (31/12/2013)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

934.762.000,00
4.065.514.000,00
3.265.691.000,00

126.706.000,00
-4.922.000,00
288.366

3.241,580000

-17,070000
-17,07

1.035.903.000,00
3.629.896.000,00
2.679.272.000,00

275.095.000,00
210.822.000,00
279.298

3.708,950000

754,830000
754,93

882.944.000,00
3.091.616.000,00
2.072.919.000,00

12.311.000,00
-20.078.000,00
279.298

3.161,300000

-71,890000
-71,89

Verséo : 8

PAGINA: 7 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao :

3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

a) Medi¢cdes ndo contabeis que a Companhia tenha divulgado no Gltimo exercicio social

O EBITDA, também conhecido como LAJIDA (“Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre Renda incluindo Contribuigcdo Social sobre o
Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizacéo”) é o somatério dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado
nas demonstragées contabeis consolidadas da Companhia na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras), (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizacao, e (iii) o resultado com equivaléncia patrimonial.

De acordo com a Instru¢do Normativa CVM 527/2012, que disp8e da divulgacao voluntaria de informag8es de natureza ndo contabil, o
EBITDA é calculado utilizando-se o resultado liquido do periodo (também conhecido como Lucro liquido), acrescido dos (i) tributos
sobre o lucro, (ii) despesas financeiras liquidas das receitas financeiras, (iii) depreciacéo, amortizacéo e exaustdes. O EBITDA né&o é
uma medida de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil € normas internacionais de contabilidade (IFRS). Como as receitas
e despesas financeiras, depreciagdo e amortizacdo nédo séo incorporadas ao calculo do EBITDA, este se apresenta como um indicador
do desempenho econdmico operacional obtido pela Companhia e que, portanto ndo é afetado por (i) flutuacdes nas taxas de juros,
(i) alteracdes da carga tributaria do imposto de renda e da contribui¢éo social, bem como (iii) pelos niveis de depreciacdo e amortizagao.

Como as receitas e despesas financeiras, depreciacdo e amortizagao ndo sao incorporadas ao céalculo do EBITDA, este se apresenta
como um indicador do desempenho econdmico operacional obtido pela Companhia e que, portanto, néo é afetado por (i) flutuagdes nas
taxas de juros, (ii) alteracdes da carga tributaria do imposto de renda e da contribuigdo social, bem como (iii) pelos niveis de depreciagao
e amortizacgao.

O EBITDA, no entanto, apresenta limitacdes que prejudicam a sua utilizacdo como medida da lucratividade em razao de n&do considerar
determinados custos decorrentes dos neg6cios da Companhia, que poderiam afetar de maneira significativa os lucros, tais como (i)
resultado financeiro, (ii) impostos, (iii) depreciacdo e amortizagdo e (iv) despesas de capital.

O Ebitda Ajustado, para efeito de covenants, é o Ebitda acrescido de todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada classificada na conta de "custo de operacao", e os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos
no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL (Agencia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo
incluidos no resultado operacional acima.

b) Conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstra¢des financeiras auditadas

2015 2014 2013
Ebitda 258,4 403,3 123,8
Ajuste Covenant 49 -24.8 159,4
Ebitda Ajustado 263,2 378,5 283,2

c) Motivo pelo qual entende que tal medigdo é mais apropriada para a correta compreensédo da sua condicédo financeira
e do resultado de suas operagdes

A Companhia entende que o EBITDA é o indicador extraido das demonstracdes de resultado que melhor reflete a geragao de
caixa advinda dos resultados operacionais da Companhia, sendo um dos indicadores mais utilizados entre os investidores e analistas.
No caso do EBITDA ajustado, a Administracdo ajusta pelas despesas e receitas operacionais que ndo impactam sua geracéo de caixa
operacional.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Ocorreram eventos subsequentes entre a data de encerramento do exercicio social de 2015 e a data de autorizagcdo de emissao das
demonstracdes financeiras de 2015.

Assembleias Gerais de Debenturistas

A Companhia publicou nos dias 05, 10 e 11 de fevereiro de 2016 nos jornais Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e do Comércio
do Rio Grande do Sul as convocac¢des para realizagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas em 22 de fevereiro de 2016 para as 22
e 32 emissdes de debéntures, com o intuito de negociar as condi¢g8es vigentes das referidas debéntures.

Em 26 de fevereiro de 2016, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia obteve aumento de capital no valor de R$
295.455.000,00 (duzentos e noventa e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco mil reais) com a emissédo de 89.308 (oitenta e
nove mil trezentas e oito) novas agdes, nominativas e sem valor nominal, das quais 68.506 (sessenta e oito mil quinhentas e seis) foram
acoes ordinarias e 20.802 (vinte mil oitocentas e duas) foram acdes preferenciais, subscritas privadamente pelo preco de emissdo de
R$ 3.308,27 (trés mil, trezentos e oito reais e vinte e sete centavos) por a¢éo ordinaria e preferencial. O capital social da Companhia
passou de R$ 463.235.663,72 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes, duzentos e trinta e cinco mil, seiscentos e sessenta e trés reais
setenta e dois centavos) para R$ 758.690.663,72 (setecentos e cinquenta e oito milhdes, seiscentos e noventa mil, seiscentos e sessenta
e trés reais e setenta e dois centavos).

Nos dias 01 e 02 de marco de 2016, a Companhia concluiu a renegociacdo das condicdes vigentes, e assinou o 2° aditivo da 22
debénture e da 32 Debénture, efetivando assim, a reestruturagdo de suas dividas. As principais altera¢des foram:

(i) Prorrogacéo do prazo final para agosto de 2021;

(ii) Caréncia de 1 ano para amortizag6es;

(iii) Alteracédo dos limites de indices financeiros (Covenants), sendo que para o ano de 2016 nédo havera verificacédo de tais indices;

(iv) Alteracao da taxa de juros da 22 emissao de debéntures e da 22 32 e 42 série da 32 emissao de debénture.

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias, segundo a
Resolugdo Normativa n° 547/2013 da ANEEL.

O sistema possui trés classificacdes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcéo das condiges de
geracgéo de eletricidade.

— Bandeira verde: Condicdes favoraveis de geragdo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

— Bandeira amarela: Condi¢Ges de geragGes menos favoraveis. A tarifa sofre acréscimo de R$ 1,50 para cada 100 KWh consumidos
até fevereiro/2015; R$ 2,50 para cada 100 KWh consumidos entre margo/2015.

— Bandeira vermelha: Condig6es mais custosas de geracgdo. A tarifa sofre acréscimo de R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos
até fevereiro/2015 e R$ 5,50 para cada 100 KWh consumidos entre margo/2015 a janeiro/2016. A partir de fevereiro/2016, a
Bandeira vermelha foi dividida entre Patamar 1 e Patamar 2, que acrescentam, respectivamente, R$ 3,00 e R$ 4,50 para cada 100
kWh consumidos.

Entre janeiro/2016 e fevereiro/2016, esteve em vigor o Patamar 1 da Bandeira Tarifaria Vermelha, com os valores dos acréscimos das
bandeiras tarifarias passando para R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos.

No més de margco/2016, esteve em vigor a Bandeira Amarela, que acrescentou R$ 1,50 para cada 100 KWh consumidos. Finalmente,
em abril/2016, entrou em vigor a Bandeira Tarifaria Verde, sem acréscimos a tarifa.

O acionamento de cada bandeira tarifaria é sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com informacgdes prestadas pelo Operador
Nacional do Sistema — ONS, conforme a capacidade de geracdo de energia elétrica do pais.

Reajuste Tarifario de 2016

Em 12 de abril de 2016, por meio da Resolugdo Homologatoria n° 2.059/2016, a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de -0,34%
(efeito médio a ser percebido pelo consumidor), a ser aplicado nas tarifas da Companhia a partir de 19 de abril de 2016. A Parcela A
foi reajustada em -4,57%, representando -3,75% no reajuste econdmico. O indice de reajuste da Parcela B foi de +10,43%, que
representa uma participacédo de +1,86% no reajuste econémico. Os componentes financeiros do atual reajuste tarifario representaram
5,83%, enquanto que a saida dos componentes financeiros do Ultimo reajuste tarifario representou -4,28% no indice do reajuste tarifario
de 2016 da AES Sul.
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Exercicio social 31/12/2015 Exercicio social 31/12/2014 Exercicio social 31/12/2013

Lucro liquido ajustado -4,922.000,00 200.281.000,00 -20.078.000,00
Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado 0,000000 87,190000 0,000000
Taxa de retorno em relag&o ao patriménio liquido do emissor -0,530000 20,350000 -2,270000
Dividendo distribuido total 0,00 174.624.000,00 0,00
Lucro liquido retido -4.922.000,00 36.198.000,00 -20.078.000,00
Data da aprovagao da retengdo 23/04/2015

Lucro liquido retido I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo

Dividendo Obrigatorio

Ordinaria
Preferencial

133.834.000,00
40.794.000,00

Verséo : 8
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companhia, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 nédo declarou dividendos em contrapartida as contas
de lucros retidos ou reservas de lucros constituidas em exercicios sociais anteriores.
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

3.7 - Nivel de endividamento

Verséo : 8

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2015 3.130.752.000,00 indice de Endividamento 3,35000000
0,00 Outros indices 5,32000000 Divida Bruta/Ebitda Ajustado (vezes)
Considera Ebitda ajustado pelas despesas com o plano de
previdéncia privada. Conforme previsto em contrato.
0,00 Outros indices 5,02000000 Divida liquida/Ebitda Ajustado (vezes)

Considera Ebitda ajustado pelas despesas com o plano de
previdéncia privada. Conforme previsto em contrato.
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

3.8 - Obrigacdes

Exercicio social (31/12/2015)

Tipo de Obrigacéo Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Titulos de divida Garantia Real 973.910.999,75 0,00 0,00 0,00 973.910.999,75
Financiamento Quirografarias 26.322.740,26 24.168.715,70 19.125.469,19 4.276.208,85 73.893.134,00
Empréstimo Quirograféarias 49.890.782,63 0,00 0,00 0,00 49.890.782,63
Titulos de divida Quirograféarias 303.923.612,00 0,00 0,00 0,00 303.923.612,00
Total 1.354.048.134,64 24.168.715,70 19.125.469,19 4.276.208,85 1.401.618.528,38
Observagao
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

3.9 - Outras informacgdes relevantes

Outras informacdes relevantes relativas ao item 3.5:

Nos contratos de dividas da Companhia, existem clausulas de inadimplemento cruzado, que sdo condi¢gdes padrdo em instrumentos
de financiamento em geral, cujo descumprimento pelo devedor pode resultar na declaracdo de vencimento antecipado do saldo em
aberto de determinada divida, que, por sua vez, podera constituir hipétese de vencimento antecipado de outras dividas. Atualmente, a
Companhia é devedora em emissGes de debéntures simples cujos instrumentos contemplam hip6teses de vencimento antecipado
automatico da respectiva divida. A Companhia ndo tem como garantir que néo irdo contrair outras dividas cujos instrumentos/contratos
prevejam clausula de inadimplemento cruzado, bem como ndo pode garantir que as dividas correspondentes ndo vencerao
antecipadamente. Na hipétese de vencimento antecipado das dividas, os seus ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes para
quitar o saldo devedor dos respectivos instrumentos/contratos vigentes a época.
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséo : 8
4.1 - Descricao dos fatores de risco

a. Relacionados a Companhia

A Companhia pode ser afetada de forma adversa por decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em
andamento.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia estava envolvida em varios processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria,
trabalhista e ambiental. Alguns dos referidos processos envolvem montantes significativos. Ndo se pode assegurar que essas agdes
e processos administrativos serdo resolvidos totalmente a favor da Companhia. Exceto nos casos em que as regras contabeis
determinem de forma diversa, a Companhia somente constitui provisbes para 0s processos em que a possibilidade de perda seja
avaliada pelos assessores juridicos externos como provavel, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a possibilidade de éxito.
A Companhia ndo constitui provisfes para 0s processos em que a possibilidade de perda é avaliada pelos assessores juridicos externos
como possivel ou remota, exceto nos casos em que as regras contabeis em vigor determinam o provisionamento de perda possivel. As
provisdes constituidas pela Companhia para tais contingéncias podem ser insuficientes para fazer face ao custo total decorrente de
decisBes adversas em tais demandas. Se o total ou uma parcela significativa dessas a¢fes e processos administrativos for decidido
de forma desfavoravel para a Companhia, isso pode ter um impacto adverso relevante nos seus negocios, condi¢ao financeira, resultados
operacionais e na imagem da Companhia. Por fim, além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas causas, a
Companhia podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, 0 que poderia afetar a sua capacidade
financeira. Para uma discussao detalhada dos processos judiciais e administrativos relevantes, vide item 4.3 deste Formulario de
Referéncia.

A construcdo, expansdo, manutencdo e funcionamento de instalacdes e equipamentos de distribuicdo de energia da
Companhia envolvem riscos significativos que poder&o causar perda de receitas ou aumento de despesas.

A construgdo, expanséo e funcionamento das instalag8es e equipamentos do sistema elétrico de distribuicéo e o fornecimento de energia
da Companhia envolvem diversos riscos, inclusive:

— aincapacidade de obter alvaras e licengas do governo;

— problemas ambientais e de engenharia imprevistos;

— interrupgéo do fornecimento;

— falha de equipamentos;

— sobrecarga em equipamentos;

— explos@es e incéndios;

— incapacidade de contratacdo de empreiteiras;

— greves e outras disputas trabalhistas;

— agitagdes sociais;

— vandalismo e furtos;

— insolvéncia de empreiteiras e terceirizados;

— atraso ou impossibilidade de compra de materiais e equipamentos;

- interferéncias meteoroldgicas e hidrolégicas;

— aumentos das perdas de energia, incluindo perdas técnicas e comerciais;
— aumento da inadimpléncia;

— atrasos operacionais e de construg¢do ou custos excedentes ndo previstos;
— inoperancia dos sistemas de telecomunicacdes;

— perda de comunicac¢éo e de dados do Data Center;

— falhas do sistema comercial e de operacéo; e

— sabotagem.

Se a Companhia enfrentar quaisquer desses problemas podera ndo conseguir distribuir energia em montante consistente com o plano
de negocios, e isso podera causar um efeito adverso em sua condicao financeira, em seus resultados operacionais e em penalizagdes
pelo descumprimento de obrigag6es vinculadas ao contrato de concesséo.

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a prestacdo de servi¢os publicos, esses bens nao
estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execucdo de

decisdes judiciais.

Uma parte significativa dos bens da Companhia, inclusive a sua rede de distribuicdo de energia elétrica, esta vinculada a prestacdo de
servigos publicos. Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugéo de
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Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

4.1 - Descricao dos fatores de risco
decis@es judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder concedente, de acordo com os termos da sua concessdo e com a
legislacdo vigente. A Companhia tem direito de receber indenizacdo do poder concedente em caso de extingdo antecipada de sua
concesséo, porém o valor a ser indenizado pode ser menor do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitagdes podem
reduzir significativamente os valores disponiveis aos seus credores em caso de liquidagdo, além de poderem ter um efeito negativo em
sua capacidade de obter financiamentos.

O grau de endividamento da Companhia, bem como as disposicfes restritivas de seus contratos financeiros (covenants)
poderédo afetar adversamente sua capacidade de operar seus negocios e de efetuar o pagamento de sua divida.

Em 31 de dezembro de 2015 a divida bruta de curto e longo prazo da Companhia somava R$ 1.401,6 milhdes, em moeda nacional.

A geracéo de caixa da Companhia pode néo ser suficiente para pagar o principal, juros ou outros montantes devidos em relagéo as suas
dividas. A Companhia podera necessitar de financiamentos adicionais para pagar parte das suas dividas, quando se tornarem devidas,
conforme sua estratégia de financiamento. Adicionalmente, a Companhia poderd contrair empréstimos adicionais para financiar
investimentos ou para outras finalidades, sujeitos a restricdes aplicaveis de suas dividas atuais. Se a Companhia vier a contrair novos
empréstimos, os riscos associados ao seu endividamento, incluindo o risco de ndo ser capaz de pagar suas dividas, poderdo aumentar.

Os contratos que regem a divida da Companhia contém disposi¢cdes que poderdo limitar a maneira como ela opera seus negocios.
Pa exemplo, a Companhia é obrigada a observar diversos indices financeiros que restringem a capacidade da Companhia de contratar
novas dividas ou de obter linhas de crédito. Esses indices financeiros baseiam-se no Ebitda da Companhia, resultado financeiro e
endividamento liquido total. Em vista disso, tais limitacdes e impedimentos poderdo afetar adversamente as estratégias de negdécios e
os resultados financeiros da Companhia. Para mais informag6es, veja o item 10.1 “Comentarios dos Diretores Sobre” deste Formulario
de Referéncia.

Como regra geral, todos 0s ativos necessarios a operagdo da concessao, tais como: redes de energia elétrica, subestacdes e prédios
operacionais, entre outros, sdo reversiveis a Unido e ndo podem sequer ser alienados sem prévia e expressa autorizacéo do Poder
Concedente.

A perda da concessao da Companhia pode gerar prejuizos em seus resultados.

Nos termos da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei de Concessdes”), uma concessdo esta sujeita a extingdo antecipada em
determinadas circunstancias, quais sejam: encampacéao, caducidade, rescisédo amigavel ou judicial, anula¢éo do contrato de concesséo,
faléncia ou extingdo da concessionaria, existindo ainda a previsdo de indenizacéo e intervencdo em determinadas situages descritas
no contrato de concessdo. Em quaisquer dos casos descritos, os ativos vinculados a concessdo serdo revertidos ao Poder
Concedente. No caso de perda da concessdo, 0 contrato prevé a indenizagdo dos ativos reversiveis ainda nédo depreciados ou
amortizados, porém, essa indenizagdo podera ndo ser compativel com o valor residual desses ativos.

Além disso, de acordo com a lei 12.767/2012, a Companhia podera sofrer a intervencdo do agente regulador na hipdtese em que este
entenda estar havendo risco de prestacao adequada do fornecimento de energia elétrica e descumprimento de normas contratuais,
regulamentares e legais.

A extincdo antecipada do contrato de concessao, assim como a imposi¢ao de penalidades a Companhia associadas a tal extingao, e a
intervencdo na gestdo da Companhia poderdo gerar significativos impactos nos resultados da Companhia e afetar sua capacidade de
pagamento e cumprimento de obrigacdes financeiras. Para informagfes sobre a concesséo, ver os itens 7.5.a e 7.5.c deste Formulario
de Referéncia.

Se a Companhia ndo conseguir continuar controlando com sucesso as perdas de energia, os resultados de suas operagdes e
sua condic¢do financeira poderdo ser adversamente afetados.

Ha dois tipos de perdas de energia: perdas técnicas e perdas néo técnicas. Essa Ultima se divide ainda em outras duas: as perdas
administrativas e as perdas comerciais. As perdas totais sdo calculadas considerando-se o total de suprimento de energia medido
na fronteira da rede elétrica da Companhia com a da rede de transmissdo nacional, ou seja, no ponto de medicdo entre a
transmissora e a distribuidora de energia, nos ultimos 12 meses (11. 062GWh em 31 de dezembro de 2015) e deduzindo-se a
parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres, excetuando-se as energias retroativas faturadas
relativas a recuperacdo de fraudes. Com base nesta metodologia, a perda fisica total apurada em 2015 foi de 9,18%, apresentando
um pior desempenho quando comparado ao indicador de 2014 que foi de 8,76% e de 2013 apurado em 8,27%

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, atribui a cada distribuidora um percentual de perdas para cada ciclo tarifario, que no
caso da AES Sul compreende o periodo entre abril e marco de cada ano. Assim, a melhor forma de comparar o nivel de perdas da
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Companhia com o referencial regulatério é utilizando as perdas totais como métrica. O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a
ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em 6,56% para as perdas técnicas sobre a energia injetada,
excluida a energia injetada no nivel de tenséo Al, e 4,91% para as perdas nao técnicas sobre o mercado faturado de baixa tensdo. Caso
a Companhia venha a apresentar perdas superiores aos limites regulatérios, o referido montante ndo podera ser repassado por meio
de aumento das tarifas, o que afetaria sua condi¢éo financeira e o resultado operacional da Companhia. Como resultado das a¢fes
de combate as perdas de energia elétrica executadas pela Companhia, principalmente no combate a fraudes de medidores e furtos de
energia via conexdes ilegais, foram recuperados 54 GWh, 74 GWh e 48 GWh respectivamente, nos anos de 2013, 2014 e 2015. Né&o é
possivel assegurar que as medidas do governo, em resposta a uma possivel escassez de energia no futuro, ndo venham a afetar
adversamente a condigdo financeira e resultados operacionais da Companhia. Este cenario seria representado tanto em funcéo de
potenciais perdas de receita, quanto em fungdo da variacdo dos custos operacionais, ou ainda, em fungéo do provavel incremento nas
perdas ndo técnicas de energia elétrica. Para maiores informacg@es, veja o item 7.3.b. “Caracteristicas do Processo de Distribuicdo”
deste Formulario de Referéncia.

O compromisso da Companhia via edital de licitagdo da concesséo, de atender as obrigacbes com o plano de penséo de
beneficio definido de seus funcionarios, administrado pela Fundagdo CEEE de Seguridade Social ELETROCEEE, poderéo
implicar em custos superior ao atualmente previsto e, consequentemente, afetar negativamente o resultado da Companhia.

A AES Sul é patrocinadora de um plano de previdéncia na modalidade de beneficio definido administrado pela ELETROCEEE. Existem
duas formas de apuragéo das obrigacdes deste plano: a que a Companhia contrata para atendimento das regras contabeis (CVM) e a
calculada pelo administrador do plano para fins de demonstracdo atuarial para a Previc (Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar). Os numeros sao diferentes, pois os calculos possuem regras e premissas diferentes. No exercicio de 2014, de acordo
com estudo atuarial da Companhia, foi constatado um déficit (passivo liquido), o qual foi reconhecido no balango da companhia em
contrapartida ao Patrimdnio Liquido (Outros Resultados Abrangentes), conforme CPC 33 deliberada pela CVM n° 695/2012.
Adicionalmente, AES Sul reconhece no resultado da Companhia, uma despesa com o plano de previdéncia de beneficio definido. O
resultado da avaliacédo atuarial de 2014 efetuada pela ELETROCEEE (entidade administradora do plano) resultou igualmente em déficit
atuarial, decorrente principalmente pela rentabilidade dos ativos do plano estarem abaixo do esperado no exercicio. A contribuicdo da
Companhia é paritaria a contribuicdo dos empregados beneficiados, inclusive no que diz respeito ao plano de custeio administrativo da
administradora do fundo, porém, se, por qualquer razéo, o patriménio do plano vier a se mostrar insuficiente, observadas as regras da
Previc para equilibrio técnico, a Companhia podera incorrer em custos superiores aos atuais. Cabe lembrar que a partir de fevereiro de
2011 foi homologado pela Previc o fim de novas adesdes a esse plano diminuindo a exposicéo atuarial futura da Companhia.

Qualquer dificuldade na obtencdo de novos financiamentos podera ter um efeito adverso nas opera¢cdes da Companhia e no
desenvolvimento de seu negécio.

O programa de investimento da Companhia é de R$ 1.652,6 milhdes no periodo de 2016 a 2020. No ano de 2015 a Companhia
investiu R$ 214,2 milhdes. O valor orcado de investimentos para 0 ano 2016 é de aproximadamente R$ 248,4 milhdes sendo R$ 245,0
milhdes com recursos proprios e R$ 3,4 milh6es de investimentos autofinanciados por clientes, e planeja financiar os préximos
investimentos e outras necessidades de liquidez com os recursos gerados por suas operagdes e eventuais empréstimos, se necessario.

A Companhia ndo podera assegurar que sera capaz de obter recursos suficientes para completar seu programa de investimento ou para
satisfazer suas demais obrigacOes de liquidez e recursos de capital. A dificuldade na obtencéo de recursos necessarios podera adiar
ou impedir que complete seu programa de investimento e outros projetos, o que podera ter um efeito adverso em suas operacgdes e no
desenvolvimento de seu negocio.

Contratos de Compra de Energia

Para atender ao seu mercado cativo a AES Sul adquire energia por meio de Contratos de Compra de Energia oriundos de Leildes de
Energia Nova e Existente, promovidos pelo Poder Concedente, por meio de cotas de energia de Itaipu Binacional e por meio do Programa
de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia — PROINFA. A partir de 2013, a AES Sul passou a adquirir energia também por meio de
cotas de garantia fisica oriundas de concessdes de geragao renovadas nos termos da Lei n°. 12.783/13.

A Companhia acompanha permanentemente o nivel de contratagdo da distribuidora e se utiliza de todos 0os mecanismos disponiveis
pelas regras vigentes a fim de evitar os potenciais impactos negativos.

Garantias Referentes a Compras de Energia
De acordo com a regulacéo expendida pela ANEEL, a Companhia deve oferecer garantias especificas relativas a compra de energia em

leildes. O montante destas garantias € variavel conforme o montante de energia a ser adquirida e consistem em tipos diferentes. Um tipo
de garantia diz respeito a habilitacdo da Companhia a participacdo dos leildes, o que é feito mediante depdsito bancario além de outros
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procedimentos regulados necessarios a habilitagdo. O valor depositado é posteriormente devolvido a Companhia. Realizado o leildo, a
Companhia deve apresentar garantias especificas aos vendedores para fins da efetiva contratacdo da energia. Esta garantia tem vigéncia
ao longo da duragéo do contrato de compra de energia e pode ser: (i) Cartas de Fianca Bancaria, (ii) Certificado de Deposito Bancario
(CDB), (iii) Titulos Federais, (iv) Seguro Garantia e (v) Quotas de Fundo de investimento extra mercado. A eventual ndo satisfacdo dessas
garantias pode impedir a Companhia de adquirir a energia necessaria ao atendimento de seu mercado. A Companhia ndo pode assegurar
que tera condigbes de satisfazer tempestivamente essas exigéncias regulamentares.

Para os Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) a AES Sul pode dar garantias através da alienacao de parte
dos seus recebiveis, com a assinatura de Contrato de Constituicdo de Garantias (CCG) que vigoram até o final da vigéncia do contrato
de compra de energia, devendo a operagédo ser previamente aprovada pela ANEEL.

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Decisdes adversas em um ou mais dos processos
judiciais e administrativos poderdo afetar negativamente os negécios e resultados operacionais.

A Companhia estd atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas questdes legais, regulatérias e
administrativas, inclusive processos relacionados a aumentos de tarifa, responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigacdes
trabalhistas, previdenciarias, e questées ambientais, sendo que a maioria destes processos se originou do curso regular dos negécios
da Companhia. Decisdes contrarias aos interesses da Companhia envolvendo valores substanciais podem ter um efeito adverso para
a Companhia. Para mais informacgdes sobre processos relevantes, ver item 4.3 deste Formulario de Referéncia.

A Companhia é demandada atualmente e podera ser demandada no futuro pelo sindicato que representa seus empregados,
sendo que uma condenagédo nestes processos podera afetar adversamente os resultados da Companhia.

A Companhia, podera vir a ser processada no futuro, pelo sindicato que representa seus empregados, atualmente o Sindicato dos
Eletricitarios do Rio Grande do Sul - SENERGISUL. As demandas poderdo envolver diversas questdes de natureza trabalhista. O
sindicato pode mover processos contra a Companhia como representante dos empregados da mesma e, portanto, a amplitude dessas
demandas podera alcangar todos os empregados da Companhia. A Companhia ndo tem como prever quais demandas serdo feitas pelo
sindicato no futuro e quais serdo os montantes envolvidos numa eventual condenacdo nestes processos. Uma condenacgdo a
pagamentos ou obrigacdes de fazer (que envolvam um investimento adicional por parte da Companhia para atendé-las) poderao
impactar adversamente as atividades e resultados da Companhia.

Uma vez que parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada a prestacao de servicos publicos, esses bens nao
estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execugao de
decisdes judiciais.

Uma parte significativa dos bens da Companbhia, inclusive a sua rede de distribuicdo de energia elétrica, esta vinculada a prestagéo de
servigos publicos. Esses bens ndo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execugéo de
decis@es judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao poder concedente, de acordo com 0s termos da sua concessdo e com a
legislacdo vigente. A Companhia tem direito de receber indenizagcdo do poder concedente em caso de extingdo antecipada de sua
concessdao, porém o valor a ser indenizado pode ser menor do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitagfes podem
reduzir significativamente os valores disponiveis aos seus credores em caso de liquidagao, além de poderem ter um efeito negativo em
sua capacidade de obter financiamentos.

N&o atendimento do plano de resultados para melhoria dos servi¢os de distribui¢céo

O nao atendimento das metas estabelecidas no plano de resultados podera resultar nas penalidades estabelecidas na REN63/04.
Eventos que possam comprometer a imagem e reputacdo da Companhia

Eventos externos como mudancas climaticas, econdmicas e politicas, apesar de ndo gerenciaveis pela organizacéo, sdo monitorados
pelas empresas do Grupo AES no Brasil, por representarem potenciais riscos para sua Imagem e Reputagdo, uma vez que podem
afetar, em algum nivel, o relacionamento com nossos publicos de interesse e a maneira como percebem nossa atuacao.
Confidencialidade, disponibilidade e segurancga cibernética da Companhia

A Companhia utiliza-se de diferentes infraestruturas e tecnologias de Tl para a sua operacdo. Apesar de possuir um programa de

seguranca da informacédo robusto e uma gestdo continua dos servigos através do monitoramento dos processos, ferramentas,
infraestrutura tecnolégica, ndo é possivel assegurar a inexisténcia de risco residual de eventos correlatos a tecnologia da informacao.
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b. Relacionados ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

O compromisso do acionista controlador, por meio de instrumento de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures da Companhia,
de garantir o pagamento por meio da alienacao fiduciaria das acdes de emissao da Companhia, pode acarretar a alteragao do
controle acionario e a descontinuidade da administragéo atual.

Em 28 de maio de 2015, a Companhia realizou a 32 Emissao de Debéntures, que teve como garantia de pagamento a alienagao fiduciaria
das acgdes de emissdo da Companhia detidas pela AES Guaiba | Empreendimentos Ltda., que representam 99,78% das a¢0es totais da
AES Sul (“Instrumento Particular de Escritura”).

Se a Companhia, devedora principal do Instrumento Particular de Escritura, ndo cumprir com os pagamentos ou com as clausulas do
mencionado instrumento, 0 seu acionista controlador, qual seja, a AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., na condigdo de garantidor do
referido financiamento, mediante a alienagao fiduciaria das agées da Companhia por ela detidas, podera ter que transferir a totalidade
destas agdes a terceiros, o0 que podera acarretar eventual mudancga de controle da Companhia e descontinuidade da administracéo atual.
Em 31 de dezembro de 2015, esta divida correspondia a R$ 973,9 milhdes.

Nesta hipétese, deve-se observar que qualquer alteragdo no controle acionario da Companhia devera ser previamente aprovada pelo
Poder Concedente, conforme clausula décima segunda do Contrato de Concessao da Companhia.

Caso seja descumprida alguma obrigagdo do Contrato de Concessdo, como a supramencionada, o Poder Concedente podera aplicar
as penalidades previstas, bem como intervir na concessao e, se depois de instaurado o processo administrativo for constatado que o
descumprimento persiste, podera ser declarada a caducidade da concessdo da Companhia.

Mudanca no controle e descontinuidade da administracao atual da Companhia.

A saida do controlador direto da Companhia podera acarretar uma eventual descontinuidade da sua administra¢éo atual. Neste caso, a
Companhia ndo pode garantir que tera sucesso em manter a administracdo atual ou atrair membros qualificados para integrar sua
administragdo. A saida de qualquer membro chave da administragdo da Companhia, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante nos negdécios, situacdo financeira, resultados operacionais e na
imagem da Companhia.

A Companhia faz parte de um grupo econdmico em que participam outras entidades operacionais que sdo e poderao ser parte
em processos judiciais nos quais a Companhia pode vir a ter responsabilidade solidaria ou subsidiaria pelos resultados.

A Companhia faz parte de um grupo econdmico onde existem outras companhias operacionais. No curso de suas atividades, essas
companhias sdo parte em processos judiciais onde, caso condenadas, o resultado da condenacgdo podera afetar a Companhia de
forma solidaria ou subsidiaria. Isso inclui processos de diversas naturezas como, por exemplo, questdes previdenciarias, trabalhistas
e ambientais. Caso alguma das entidades do grupo econdmico sofra condenacgéo judicial e a Companhia seja chamada a responder
subsidiaria ou solidariamente por tal condenacéo, os resultados operacionais e financeiros da Companhia poderéo ser adversamente
afetados.

c. Relacionados aos seus acionistas

A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, que podera ser captado com a emissao de valores mobiliarios,
0 que podera resultar em uma diluicdo da participagdo do investidor em suas ac¢des

A Companhia podera vir a precisar de capital adicional no futuro e esta captacdo de capital podera ser feita por meio da emisséo de
valores mobilidrios, que poderdo constituir participagdo acionaria ou divida. Caso a Companhia emita valores mobilidrios que
constituam participagdo aciondria ou opgdo para sua aquisigdo, a participacdo societaria dos investidores ja existente em seu capital
social podera ser diluida.

Os proprietarios das agdes da Companhia podem néo receber dividendos ou juros sobre o capital préprio

De acordo com seu estatuto social, a Companhia deve pagar aos acionistas um dividendo anual obrigatério nédo inferior a 25% de seu
lucro liquido anual, calculado e ajustado nos termos da Lei n°. 6.404/76, conforme alterada. O estatuto social da Companhia permite o
pagamento de dividendos intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual
ou semestral. A Companhia podera ainda pagar juros sobre o capital proprio, limitados aos termos da lei. Os dividendos intermediarios
e 0s juros sobre o capital préprio declarados em cada exercicio social poderédo ser imputados ao dividendo minimo obrigatério do
resultado do exercicio social em que forem distribuidos.
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Entretanto, a Companhia pode ndo pagar dividendos aos seus acionistas em qualquer exercicio social se seus administradores
manifestarem ser tal pagamento desaconselhavel diante da situagdo financeira da Companhia. Nesse caso, conforme previsto na Lei
das Sociedades por Acdes, o lucro liquido pode ser (i) capitalizado; (ii) utilizado para compensar prejuizo; ou (ii) destinado a uma
reserva especial, podendo ndo ser disponibilizado para pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio. Para maiores
informacdes sobre as regras de distribuicao de dividendos e de pagamento de juros sobre capital préprio da Companhia, vide item 3.4
deste Formulario de Referéncia.

A volatilidade e falta de liquidez do mercado de valores mobiliarios brasileiro poderdo limitar a capacidade de venda dos
valores mobiliarios da Companhia pelo prego e no momento desejado

N&o ha garantias de que haverd um mercado de negécios ativo e liquido para os valores mobiliarios da Companhia. Mercados de
negocios ativos e liquidos, normalmente, resultam em menor volatilidade de preco e maior eficacia em efetuar as ordens de compra e
venda dos investidores. O preco de mercado dos valores mobiliarios da Companhia podera variar significativamente em decorréncia de
inimeros fatores, alguns dos quais estéo fora de seu controle, como eventual falta de atividade e de liquidez. Em caso de queda do
preco de mercado dos valores mobiliarios da Companhia, o investidor podera perder grande parte ou todo o seu investimento.

d. Relacionados a suas controladas e coligadas

A Companhia ndo possui sociedades controladas e coligadas.

e. Relacionados a seus fornecedores

A Companhia esta sujeita a eventuais contingéncias decorrentes da contratacdo de prestadores de servigos, que poderdo
ter um efeito adverso sobre os seus negécios, sua situagao financeira e seus resultados operacionais.

A Companhia esta exposta a eventuais contingéncias decorrentes da estrutura de contratacdo de terceiros prestadores de servigos.
Essas contingéncias podem envolver reivindicagées por empregados de prestadores de servigos terceirizados diretamente contra a
Companhia, como se esta fosse o empregador direto de tais empregados, bem como reivindicagbes contra a Companhia por
responsabilidade secundaria, inclusive, acidente ocupacional, equidade salarial, pagamento de horas extras, caso tais prestadores de
servigos terceirizados deixem de cumprir com suas obrigacBes de empregador. Se parcela significativa dessa contingéncia se
materializar e as empreiteiras ndo puderem arcar com referidas contingéncias, a Companhia tera um passivo para o qual nao
constituiu provisées e que pode causar um efeito adverso em seus negdcios, na sua condi¢do financeira e nos resultados de suas
operagOes. De forma a mitigar tais riscos, a Companhia inclui clausulas contratuais especificas que exigem garantias financeiras de
Seus parceiros.

Entretanto, tais garantias podem néo ser suficientes a cobertura de todos os riscos envolvidos, considerando a imprevisibilidade dos
impactos e a limitacéo de valores estipulados para cada garantia. Para definir quais garantias deverado ser exigidas em cada contrato, é
realizado um processo de avaliagéo de especifica¢des técnicas e de andlise sobre os riscos associados ao objeto do contrato e de
necessidade de seguros.

f. Relacionados a seus clientes

A Companhia é responsavel por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas na geragédo de
energia oriunda de suas subestagdes ou interrup¢cbes ou distarbios que ndo possam ser atribuidas a nenhum agente
identificado do setor elétrico e os seguros contratados podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

De acordo com a legislagao brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigos publicos, tem responsabilidade objetiva por
quaisquer prejuizos diretos e indiretos resultantes da inadequada prestacéo de servicos, tais como (i) perdas e danos causados a terceiros
em decorréncia de falhas na operacédo de seus equipamentos que acarretem indisponibilidade for¢ada, interrupgdes ou distdrbios aos
sistemas de distribuicdo e/ou transmissao ou (ii) interrupgcdes ou distirbios que ndo possam ser atribuidos a qualquer agente identificado
do setor elétrico.

O valor das indenizagGes no caso do item (ii) acima e o critério de identificagcdo do agente causador é realizado em conformidade com o
disposto nos procedimentos de rede estabelecidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”) e homologados pela ANEEL.

A Companhia ndo contrata seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas de fornecimento de energia incorridas
de fato no curso de seus negdcios nem é possivel assegurar que o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em decorréncia
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das suas atividades sera suficiente ou que esse seguro continuara disponivel no futuro, o que pode causar um efeito adverso em sua
situagdo financeira e em seus resultados operacionais.

Ha um volume de contas vencidas e ndo pagas, e se nédo forem recuperadas tais receitas, o resultado financeiro podera ser
negativamente afetado.

Em 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 o saldo das contas a receber (valores a receber de
consumidores, concessionarias, permissionarias e acordos) era, respectivamente de R$ 654,9 milhdes, R$ 462,8 milhes e R$ 274,3
milhdes, conforme demonstrado nos quadros abaixo:

2015
Saldos Saldos vencidos — PCLD (%) Saldo liquido

CIRCULANTE vincendos mais de 90 dias
Consumidores - Fornecimento:
Residencial 84.208 59.522 7.708 151.438 (7.708) 143.730
Industrial 12.627 12.205 7.698 32.530 (2.317) 30.213
Comercial e servigos 30.720 14.740 5.064 50.524 (2.877) 47.647
Rural 12.953 5.358 4.440 22.751 (694) 22,057
Poder publico:

Federal 1.067 930 25 2.022 - 2.022

Estadual 2.375 2.506 91 4.972 - 4.972

Municipal 5.097 2.598 2.813 10.508 - 10.508
lluminag&o plblica 8.217 1.882 312 10.411 - 10.411
lluminag&o publica - precatérios - - 9.302 9.302 - 9.302
Servico publico 9.503 6.780 1.678 17.961 - 17.961
Total - Faturado 166.767 106.521 39.131 312.419 (13.596) 298.823
Néo faturado 206.070 - - 206.070 - 206.070
Total 372.837 106.521 39.131 518.489 (13.596) 504.893
Concessionarias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.795 - - 1.795 - 1.795
Encargos de uso da rede 228 - - 228 - 228
Ressarcimento - leiles de energia 4.254 - - 4,254 - 4.254
Outros 1.939 - - 1.939 - 1.939
Total 8.216 - - 8.216 - 8.216
TOTAL - CIRCULANTE 381.053 106.521 39.131 526.705 (13.596) 513.109
NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:
Poder puiblico:

Estadual - - 2 2 - 2

Municipal - - 304 304 (149) 155
lluminag&o publica - - 200 200 (200) -
lluminag&o plblica - precatrios - - 93.232 93.232 - 93.232
Servigo publico - - 9 9 9
Total - - 93.747 93.747 (349) 93.398
TOTAL - NAO CIRCULANTE - - 93.747 93.747 (349) 93.398
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 381.053 106.521 132.878 620.452 (13.945) 606.507

2015 2014
Saldo Saldo
* *

CIRCULANTE
Termo de confisséo de divida:
Prefeituras municipais diversas 9.605 (3.822) 5.783 12.232 (6.472) 5.760
Consumidores 17.985 (10.692) 7.293 10.081 (5.584) 4.497
Total 27.590 (14.514) 13.076 22.313 (12.056) 10.257
NAO CIRCULANTE
Termo de confissdo de divida:
Prefeituras municipais diversas 38.768 (10.980) 27.788 42.356 (11.343) 31.013
Prefeituras municipais diversas - precatorios (+) 4.040 - 4.040 - - -
Consumidores 19.587 (16.082) 3.505 21.583 (14.956) 6.627
Total 62.395 (27.062) 35.333 63.939 (26.299) 37.640
Total geral 89.985 (41.576) 48.409 86.252 (38.355) 47.897
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2014

Saldos Saldos vencidos Total PCLD (¥) saldo liauid
. otal aldo liquido
CIRCULANTE vincendos até 90 dias mais de 90 dias &

Consumidores - Fornecimento:

Residencial 69.229 41.664 4.192 115.085 (4.192) 110.893
Industrial 7.659 8.630 2.838 19.127 (216) 18.911
Comercial e servicos 23.682 9.191 1.808 34.681 (765) 33.916
Rural 11.293 6.808 1.665 19.766 (228) 19.538
Poder publico:

Federal 1.408 1.023 35 2.466 - 2.466

Estadual 1.903 318 15 2.236 - 2.236

Municipal 3.986 997 689 5.672 - 5.672
lluminag&o plblica 5.928 1.389 1.230 8.547 - 8.547
Servigo publico 5.882 1.350 894 8.126 - 8.126
Subtotal 130.970 71.370 13.366 215.706 (5.401) 210.305
Néo faturado 182513 - - 182.513 - 182.513
Total 313.483 71.370 13.366 398.219 (5.401) 392.818
Concessionarias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.473 - - 1.473 - 1.473
Encargos de uso da rede 158 - - 158 - 158
Ressarcimento - leildes de energia 4.717 - - 4717 - 4717
Outros 975 - - 975 - 975
Total 7.323 - - 7.323 - 7.323
TOTAL - CIRCULANTE 320.806 71.370 13.366 405.542 (5.401) 400.141

NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:

Poder publico:

Estadual - - 1 1 (1) -

Municipal - - 83 83 (82) 1
lluminagéo publica - - 15.398 15.398 (668) 14.730
Total - - 15.482 15.482 (751) 14.731
TOTAL - NAO CIRCULANTE - - 15.482 15.482 (751) 14.731
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 320.806 71.370 28.848 421.024 (6.152) 414.872

31.12.2013

Saldos Saldos ve S e
- - - . . Total PCLD Saldo liquido
CIRCULANTE vincenaos até 90 dias mais de 90 dias

Consumidores - Fornecimento:

Residencial 38.091 28.448 9.476 76.015 (8.750) 67.265
Industrial 4.568 6.044 7.920 18.531 (6.137) 12.394
Comercial e servicos 14.035 6.487 14.256 34.778 (13.302) 21.477
Rural 6.993 2.925 4.499 14.417 (3.461) 10.956
Poder pblico: - - - -

Federal 614 131 82 827 - 827

Estadual 1.287 57 5 1.348 - 1.348

Municipal 853 391 2.675 3.919 - 3.919
lluminac&o plblica 155 38 2.524 2.716 - 2.716
Servigo publico 3.187 1.096 211 4.495 - 4.495
Subtotal 69.783 45.618 41,646 157.047 (31.649) ~ 125.398
Néo faturado 118.385 - - 118.385 118.385
Total 188.168 45.618 41.646 275.433 (31.649) 243.783
Concessiondrias e permissionarias:
Suprimento de energia elétrica 1.455 - - 1.455 - 1.455
Encargos de uso da rede 486 - - 486 - 486
Ressarcimento - leildes de energia 1.853 - - 1.853 - 1.853
Outros 651 - - 651 - 651
Total 4.446 - - 4.446 - 4.446
TOTAL - CIRCULANTE 192.615 45.618 41.646 279.879 (31.649) 248.229

NAO CIRCULANTE
Consumidores - Fornecimento:

Poder pablico:

Federal - - 46 46 (46) 1

Estadual - - 3 3 ?) 0

Municipal - - 6.721 6.721 (6.510) 211
lluminac&o plblica - - 52.940 52.940 (50.658) 2.282
Servigo publico - - 11 11 (11) 0
Total - - 59.722 59.722 (57.228) 2.494
Concessiondrias e permissionarias:
Outros - - - - -
Total - - - - - -
TOTAL - NAO CIRCULANTE - - 59.722 59.722 (57.228) 2.494
TOTAL - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 192.615 45.618 101.368 339.600 (88.877) 250.723
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Saldo Saldo
CIRCULANTE
Termo de confissdo de divida:
Prefeituras municipais diversas 12.232 (6.472) 5.760 9.650 (6.290) 3.360
Consumidores 10.081 (5.584) 4.497 8.920 (4.399) 4521
Total 22.313 (12.056) 10.257 18.570 (10.689) 7.881
NAO CIRCULANTE
Termo de confisséo de divida:
Prefeituras municipais diversas 42.356 (11.343) 31.013 29.194 (20.965) 8.229
Consumidores 21.583 (14.956) 6.627 33.714 (26.285) 7.429
Total 63.939 (26.299) 37.640 62.908 (47.250) 15.658
Total geral 86.252 (38.355) 47.897 81.478 (57.939) 23.539

*PCLD — Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa

Verséo : 8

O tempo médio aplicado para conversdo dos créditos vencidos para Provisdo Para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) é de 90,
180 e 360 dias para clientes residenciais, comerciais e outros, respectivamente, apos o vencimento da fatura de energia elétrica.

Se esses débitos vencidos e ndo provisionados ndo forem recuperados, poderdo ser registrados valores adicionais na PCLD, o que
afetara adversamente o resultado da Companhia. Para mais informacgdes, vide item 10.1.h. —“Comentérios dos Diretores—Alteragdes
Significativas em Cada ltem das Demonstra¢8es Financeiras "deste Formulario de Referéncia.

O total de PCLD, em 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013 era, respectivamente de R$ 59,6

milhdes, R$ 46,5 milhdes e R$ 151,1 milhdes, conforme saldo e movimentacéo apresentados no quadro abaixo:

Saldo em — ~ Reversoes Baixa para Saldo em
Provisdes Reversdes -

CIRCULANTE

Consumidores (5.401) (22.567) 502 - 13.870 (13.596)
Contas a receber - acordos - Consumidores (5.584) (5.599) 491 - - (10.692)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas (6.472) (970) 3.620 - - (3.822)
Comercializagdo na CCEE (2.025) (994) - - - (3.019)
Outros créditos - (1.077) - - - (1.077)
Total (19.482) (31.207) 4.613 - 13.870 (32.206)
NAO CIRCULANTE

Consumidores (751) (1.784) 4.102 10.705 (12.621) (349)
Contas a receber - acordos - Consumidores (14.956) (4.368) 2.085 - 1.157 (16.082)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas (11.343) (4.430) 5.596 3.594 (4.397) (10.980)
Total (27.050) (10.582) 11.783 14.299 (15.861) (27.411)
Total circulante + ndo circulante (46.532) (41.789) 16.396 14.299 (1.991) (59.617)

Saldo em . o Reversdes Baixa para Saldo em
Provisdes REVET

CIRCULANTE

Consumidores (31.649) (2.381) - - 28.629 (5.401)
Contas a receber - acordos (4.399) (1.371) 186 - - (5.584)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas (6.290) (978) 796 - - (6.472)
Comercializacdo na CCEE (4.235) - 560 - 1.650 (2.025)
Total (46.573) (4.730) 1.542 - 30.279 (19.482)
NAO CIRCULANTE

Consumidores (57.228) (1.689) 20.041 6.117 32.008 (751)
Contas a receber - acordos (26.285) (9.065) 345 - 20.049 (14.956)
Contas a receber - acordos - Prefeituras municipais diversas (20.965) (48) 4.745 - 4.925 (11.343)
Total (104.478) (10.802) 25.131 6.117 56.982 (27.050)
Total geral (151.051) (15.532) 26.673 6.117 87.261 (46.532)

A PCLD, para os valores relevantes, foi constituida com base na analise criteriosa da perspectiva de recebimento dos montantes em
atraso, combinada com as ac¢des implementadas pela Companhia para recuperacédo desses créditos, levando-se em consideracéo o

historico das negociacfes de créditos a receber realizadas.

Para os demais casos, foi constituida provisdo para os créditos enquadrados nas seguintes situagdes:

(a) Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias;
(b) Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias; e
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(c) Consumidores industriais, rurais e outros vencidos ha mais de 360 dias.

A Companhia mantém a PCLD em niveis compativeis com a expectativa de sua Administragdo em relagdo ao recebimento dos créditos
vencidos junto ao poder publico, em especial aqueles devidos pelos municipios (classe iluminag&o publica), cujo vencimento ocorreu ha
mais de um ano.

A Administracdo da Companhia continua implementando ac¢des especificas com varias classes de consumidores e, em especial, com o
poder publico, inclusive na esfera judicial, para a recuperagdo dos valores em atraso e condicionando as negocia¢cdes aos
recebimentos dos débitos vincendos. Os encargos a receber por atraso sdo calculados de acordo com as condi¢Bes contratuais
estabelecidas com os consumidores.

g. Relacionados aos setores da economia nos quais a Companhia atua

Os impactos de eventual falta de energia elétrica e 0 consequente racionamento da energia elétrica, como ocorrido em 2001 e
2002, bem como um problema no sistema interligado de transmissdo da energia gerada, poderdo ter um efeito relevante e
adverso sobre os negécios e resultados operacionais da Companhia.

A energia hidrelétrica é a maior fonte de energia elétrica no Brasil, representando aproximadamente 68% da capacidade de geracéo
instalada no Brasil em 2012 e aproximadamente 86% da energia efetivamente gerada, de acordo com dados da ONS — Operador
Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”). Nos anos anteriores a 2001, a ocorréncia de chuvas em volumes substancialmente menores que
as médias histéricas e a falta de expansdo da capacidade instalada do SIN — Sistema Interligado Nacional (em particular devido a
entraves legais e regulatérios verificados no programa de expanséo da capacidade termelétrica) resultaram na reducéo acentuada dos
niveis dos reservatorios nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do pais. De forma a evitar a interrupgdo no suprimento de
energia elétrica no Brasil, em 16 de maio de 2001, o Governo Federal instalou, por meio da medida provis6ria n°® 2.147, um programa
de enfrentamento de crise de energia elétrica, que ficou conhecido como Programa de Racionamento. O Programa de Racionamento
estabeleceu indices de redugdo de consumo de energia para consumidores industriais, comerciais e residenciais, que variavam de
10% a 25%, e durou de junho de 2001 a fevereiro de 2002. No final de 2012, houve um periodo de baixa hidrologia, que impactou
no nivel dos reservatorios das usinas que integram o SIN. Com o objetivo de mitigar o risco de racionamento o0 Governo Federal,
mediante decisao do CMSE, decidiu pelo despacho de usinas térmicas fora da ordem de mérito.

Em 2015 o cenario hidrologico foi desfavoravel, apresentando niveis dos reservatérios abaixo da média histérica. Caso o nivel dos
reservatorios ndo atinja um nivel de recuperacdo e/ou seguranca até o inicio e/ou até mesmo durante o préximo periodo Umido
(novembro 2016) e ndo haja reducao suficiente do consumo, ha o risco de o Governo implantar mecanismos de racionalizagéo ou até
mesmo decretar racionamento de energia no final de 2016/inicio de 2017. No caso de racionamento, os principais impactos esperados
seriam: (i) ajustes nas contratacfes de energia entre geradores e distribuidoras de acordo com a redugao estabelecida pelo Governo;
(i) reducéo na margem das distribuidoras; (iii) aumento nos custos para atendimento as regras impostas pelo Governo, bem como para
outros gastos com comunicacdo e servicos a serem prestados aos clientes; e (iv) possivel aumento nas perdas comerciais e
inadimpléncia tendo em vista as penalidades que seriam aplicadas aos clientes que ndo consigam atingir a meta.

PrevisGes equivocadas sobre a necessidade de energia elétrica na area de concessdo poderdo afetar adversamente a
Companhia.

De acordo com a Lei 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do Modelo do Setor Elétrico”), as distribuidoras de energia elétrica sao
obrigadas a contratar previamente, por meio de leildes publicos, 100% de sua necessidade futura de suprimento. As distribuidoras de
energia elétrica enfrentam o risco de serem proibidas de repassar os custos de aquisicdo de energia elétrica aos seus clientes caso
contratem previamente menos de 100% ou mais de 105% da demanda total do suprimento da area de concesséo. Os leildes publicos
ocorrem 5 anos, 3 anos e 1 ano antes da data de entrega da energia elétrica. As distribuidoras também tém a opgao de reduzir a energia
contratada mediante leildo publico implementado pela referida lei.

Considerando os varios fatores que afetam a necessidade da Companhia de suprir a sua demanda, incluindo crescimento da economia
e da populagao, além da migracdo de consumidores cativos para o Ambiente de Contratagdo Livre, ndo é possivel assegurar que esta
demanda contratada de energia elétrica seja precisa.

Nos termos do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004, o Mecanismo de Compensacédo de Sobras e Déficits (“MCSD”) implica em
verificar as distribuidoras que estdo com sobras contratuais de energia e aquelas que estdo com insuficiéncias contratuais, promovendo
a cesséao de direitos contratuais de compra de energia, sendo rateada proporcionalmente entre todos os Contratos de Comercializagao
de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARSs") dos agentes de distribuicdo. Mesmo apés a aplicagdo do MCSD, a compra de energia
podera manter-se abaixo de 100% ou acima de 105% do total da demanda contratada. Caso isso ocorra, a Companhia podera néo
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conseguir repassar aos consumidores a totalidade dos custos de aquisicao de energia elétrica podendo resultar também na imposigdo de
multas, o que podera afetar os seus negocios, resultados e condicao financeira.

h. Relacionados aregulagéo dos setores da economia nos quais a Companhia atua

O governo pode alterar a legislagdo tributéria ou regulacéo especifica do setor elétrico, o que podera acarretar aumento da
carga tributaria ou outros efeitos negativos para as empresas brasileiras.

O Governo Federal ja implementou e pode voltar a implementar alteracdes no regime fiscal que afetem os participantes do setor elétrico
em particular. Caso o governo implemente mudancas na legislacao fiscal, essas modificagdes poderdo acarretar aumento nas aliquotas
de alguns tributos incidentes sobre as empresas brasileiras. Com relacéo as empresas do setor elétrico, aumentos de carga tributaria
sdo usualmente repassados aos consumidores mediante aumento das tarifas cobradas. Caso o aumento das tarifas em virtude
desse repasse seja consideravel, podera haver uma retratacdo no consumo de energia elétrica o que afetaria negativamente as
receitas das empresas do setor, inclusive da Companhia. Caso esse aumento ndo possa, por qualquer motivo, ser repassado aos
consumidores de energia elétrica, os resultados e a condi¢ado financeira da Companhia poderdo ser afetados negativamente.

As tarifas cobradas pela Companhia séo determinadas pela ANEEL, conforme seu contrato de concesséo.

ANEEL estabelece as tarifas que sédo cobradas dos consumidores da Companhia, de acordo com uma férmula ja estabelecida no
contrato de concessao e, eventualmente, alterada por novas metodologias de calculo implementadas por leis e/ou resolugdes
homologadas pelo referido 6rgao regulador.

O contrato de concesséo e a legislagédo brasileira estabelecem um mecanismo de limite de preco que permite trés tipos de ajustes
tarifarios:

— Reajuste tarifario anual: Com o objetivo de restabelecer anualmente o poder de compra da receita obtida pelo concessionario,
a ANEEL aplica, para os anos compreendidos entre as revisées tarifarias periédicas, o procedimento de reajuste tarifario anual,
com base na férmula paramétrica estabelecida no contrato de concess&o. Esta formula define o indice de Reajuste Tarifario
(IRT). Para maiores informacdes, veja a Se¢do 7.3.b. — “Atividades da Companhia — Caracteristicas do processo de produgao -
Tarifas” deste Formulario de Referéncia.

— Revisao tarifaria periodica (RTP): O processo de Revisao tarifaria periddica tem como principal objetivo analisar, apés um periodo
previamente definido no contrato de concessédo (-5 em -5 anos no caso da AES Sul), o equilibrio econdmico-financeiro da
concessao.

- Destaca-se que enquanto nos reajustes tarifarios anuais a “Parcela B” da Receita é atualizada monetariamente pelo indice Geral
de Precos do Mercado, conforme divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (IGP-M) ajustado pelo Fator X, no momento da reviséo
tarifaria periédica é calculada a receita necessaria para cobertura dos custos operacionais eficientes e a remuneragéo adequada
sobre os investimentos realizados com prudéncia. Para maiores informagfes, veja a Secdo 7.3.b. — “Atividades da Companhia
— Caracteristicas do processo de produgdo - Tarifas” deste Formulario de Referéncia.

— Revisao extraordinaria: Além dos processos de Reajuste Tarifario Anual (IRT) e Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) o contrato de
concessao estabelece também o mecanismo da Revisdo Tarifaria Extraordinaria, por meio do qual a ANEEL, podera, a qualquer
tempo, por solicitacdo da empresa de distribuicdo e quando devidamente comprovada, proceder a revisdo das tarifas, visando
manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato, caso haja alteragdes significativas nos custos das empresas de
distribuicdo. Para maiores informagfes, veja a Secdo 7.3.b. — “Atividades da Companhia — Caracteristicas do processo de
produgdo - Tarifas” deste Formulario de Referéncia.

As distribuidoras de energia elétrica, no Brasil, operam em regime de regulagao por incentivos, de tal forma que as tarifas definidas em
cada processo de revisdo tarifaria incorporam os custos e os investimentos eficientes e prudentes de acordo com as metodologias
discutidas pela sociedade e definidas pelo 6rgéo regulador. Dessa forma, ndo ha como assegurar que a ANEEL estabelecera tarifas
que permitam repassar aos consumidores todos 0s custos, ou que todos os investimentos e ativos sejam remunerados. Portanto, é
esperado que o repasse regulatério dos custos e investimentos divirjam dos dados realizados. Este mecanismo resulta em um
componente de risco do resultado financeiro e econémico da Companbhia.

Em abril de 2015, a Diretoria da ANEEL aprovou o resultado do Reajuste Ordinario Anual das Tarifas da Companhia. As novas tarifas
da Companhia foram homologadas por meio da Resolugdo Homologatéria 1.879, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2015 (“REH
1879/2015").

O efeito médio para os consumidores foi de 4,36% para os clientes atendidos em baixa tensao e 6,95% para clientes atendidos em alta
tenséo.
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A tabela abaixo traz os valores finais aprovados pela ANEEL referente ao Reajuste Anual de 2014 da Companhia:

Reajuste Tarifario Anual - 2015

Encargos Setoriais R$  884.288.295,65
CETSE EWAN G5 B Transporte de Energia R$ 193.954.658,32
Energia Comprada R$ 1.839.307.484,70

Parcela A (R$) R$ 2.917.550.438,67

Parcela B (R$) R$ 643.247.170,87

Receita Requerida (R$) R$ 3.560.797.609,54
Receita Verificada (R$) R$ 2.440.374.696,53

indice de Reposicéo/Reajuste (Anexo Il) 45,91%
indice de Reposigdo/Reajuste com Financeiros (Anexo |) 52,45%

Impacto Médio para o Consumidor 5,46%

O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em
6,75% para as perdas técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tensédo Al, e 4,91% para as perdas ndo
técnicas sobre o mercado faturado de baixa tenséao.

A Resolugdo Homologatério N° 1879/2013 homologou também:

— ovalor mensal de R$ 20.458.495,22, repassado pela Eletrobras a AES Sul, entre abril de 2015 a mar¢o de 2016, referente aos
descontos incidentes sobre as tarifas das distribuidoras de energia elétrica;

A metodologia que serd empregada no Quarto Ciclo de Revisfes Tarifarias Periédicas das Concessionarias de Distribuicdo de Energia
Elétrica — 4CRTP esté na fase final de discussé&o entre o 6rgdo regulador e a sociedade e sua aplicacdo para a AES Sul serd em 2018.

Alteracdo naregra de repasse de compra de energia, reducéo da aplicagcéo do limite.

O Decreto N° 7.521/2011, alterou as regras de repasse dos custos com aquisicdo de energia elétrica em leilbes A-5 e A-3 pelas
distribuidoras as tarifas dos consumidores finais estabelecidas anteriormente pelo Decreto N° 5163/2004. A atual regra garante, a partir
da publicagcdo deste em 11 de julho de 2011, o repasse integral destes custos também para os trés primeiros anos de suprimento
destes leildes e ndo mais o repasse pelo valor de referéncia anual (“VR"). Na regra anterior, o repasse integral seria somente a partir
do quarto ano de suprimento.

No entanto, o repasse as tarifas dos custos de aquisicdo da parcela da energia elétrica proveniente de novos empreendimentos de
geracdo permanece limitado ao Valor de Referéncia da Energia Existente — VRE (valor médio ponderado, em Reais por MWh, de
aquisicdo de energia elétrica proveniente de empreendimentos existentes nos leildes realizados no ano "A-1"). Esse limite de repasse
dos referidos custos € aplicavel somente a diferenga entre o limite minimo de recontratagdo e a quantidade efetivamente contratada
nos leildes de compra de energia. O referido Decreto N° 7521/2011 alterou apenas a forma de calcular o limite minimo de contratagao.
Este limite de repasse sera aplicado somente nos trés primeiros anos apés o leildo de compra de energia proveniente de
empreendimentos existentes em que o limite minimo de recontratacdo ndo tenha sido atingido e devera ser aplicado a parcela de
energia elétrica, proveniente de novos empreendimentos, adquirida nos leildes realizados no ano "A-3" ou "A-5" com CCEARs de maior

prego.

N&o sera aplicado aos casos em que o limite minimo de recontratagdo nédo tenha sido atingido por insuficiéncia de oferta nos leildes
de energia elétrica proveniente de empreendimentos existentes, realizados no ano "A-1". A alteracéo na regra de repasse e redugao
da aplicagdo do limite pode ter um impacto adverso na condigao financeira e resultados operacionais da Companhia.

A ANEEL pode punir a Companhia por descumprimento do contrato de concessdo e da regulamentacdo aplicavel, bem
como a Companhia pode perder a concessao antes do término do contrato de concesséo.

As atividades de distribuicdo séo realizadas de acordo com um contrato de concesséao firmado com a Unido por intermédio da ANEEL,
com vigéncia até 2027. Com base nas disposi¢des do contrato de concesséo ou da legislacdo aplicavel a Companhia, a ANEEL podera
aplicar penalidades se qualquer disposicao do contrato de concessao for descumprida. Dependendo da gravidade do descumprimento,
tais penalidades, mediante processo administrativo especifico e garantido o direito ao contraditério e a ampla defesa, poderao incluir:

— adverténcia;
— multas;
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— embargos de obras;
— interdicdo de instalacdes;
— suspensdo temporaria da participacdo em processos de licitagdo para obtengdo de novas concessodes;
— intervengdo administrativa; e
— caducidade da concesséo.

Conforme estabelecido no Contrato de Concesséo e na Lei n° 8.987/95, na hip6tese de extingdo da concessdo caberd ao Poder
Concedente realizar os levantamentos e avaliagGes para determinar o montante indenizavel para a concessionaria, porém os critérios
serdo estabelecidos quando da ocorréncia do fato.

Parte das receitas advém de clientes qualificados como consumidores “potencialmente livres” que tém aliberdade de procurar
fornecedores alternativos de energia.

Dentro da area de concessdo, a Companhia ndo enfrenta concorréncia na distribuicdo de energia. Entretanto, em virtude da Lei
9.074/1995 e regulamentagdo posterior, desde 1995 os clientes classificados como potencialmente livres podem adquirir energia
diretamente dos agentes de mercado (comercializadores e geradores). Além disso, clientes com uma demanda contratada igual ou
superior a 500 kW podem se tornar consumidores livres caso optem por energia de fontes renovaveis, como energia eélica, solar,
biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas. Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de
Contratacdo Regulado o faziam a precos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser reduzido
gradualmente a partir de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em julho de 2007.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia fornecia energia a 58 unidades de consumo de clientes livres que representavam 2,4% da
receita liquida total e 11,9% do volume total da energia do ano. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia fornecia energia a 58
unidades de consumo de clientes livres que representavam 1,9% da receita liquida total e 11,6% do volume total da energia do ano. Em
31 de dezembro de 2013, a Companhia fornecia energia a 54 unidades de consumo de clientes livres que representavam 2,3% da receita
liquida total e 11,7% do volume total da energia do ano.

As atividades da Companhia, incluindo os equipamentos, instalagdes e opera¢cdes estdo sujeitos a ampla regulamentacéo
ambiental que podem se tornar mais rigorosos no futuro e resultar em maiores responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades de distribuicdo estdo sujeitas a uma abrangente legislagdo ambiental no ambito federal, estadual e municipal, como
também a fiscalizacdo de agéncias governamentais responsaveis pela implementacéo de referida legislagdo. Essas normas incluem
a obrigacdo de obtencdo de licengcas ambientais para a constru¢cao de novas instalagdes ou a instalacdo de novos equipamentos
necessarios as operacdes da Companhia. E possivel que as regras de protecdo ambiental forcem a Companhia a alocar investimentos
de capital para a observancia de normas e, consequentemente, realocar recursos de outros investimentos planejados. Isso podera ter
um efeito adverso significativo sobre a condic¢ao financeira e resultados operacionais.

Adicionalmente, as regulamenta¢8es ambientais poderéo ficar mais rigorosas no futuro, resultando em um aumento de investimentos
necessarios que podera gerar um efeito adverso nos negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

A Companhia é legalmente responsavel por quaisquer danos resultantes do fornecimento inadequado de servicos de
distribuicdo de energia, e as apodlices de seguro contratadas poderado nao ser suficientes para garantir o pagamento integral de
tais danos.

De acordo com a legislagao brasileira, a Companhia, na qualidade de prestadora de servigcos publicos, tem responsabilidade objetiva
por quaisquer prejuizos diretos e indiretos resultantes da inadequada prestagdo de servicos, tais como (i) perdas e danos causados
a terceiros em decorréncia de falhas na operagéo de suas usinas, que acarretem indisponibilidade forgcada, interrupgdes ou disturbios
aos sistemas de distribuicdo e/ou transmisséo ou (ii) interrupges ou distdrbios que ndo possam ser atribuidos a qualquer agente
identificado do setor elétrico.

O valor das indenizagdes no caso do item (ii) acima devera ser rateado na seguinte proporgdo: 60% para os agentes de distribuigao,
20% para os agentes de geracdo e 20% para os agentes de transmissédo e tal fato podera acarretar efeito substancial e adverso na
conducédo dos negécios, nos resultados operacionais e na condigcéo financeira da Companhia.

A Companhia ndo contrata seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas de fornecimento de energia
incorridas de fato no curso de seus negdcios nem é possivel assegurar que o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em
decorréncia das suas atividades sera suficiente ou que esse seguro continuara disponivel no futuro, o que pode causar um efeito
adverso em sua situacao financeira e em seus resultados operacionais.
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Eventuais alteracGes na regulamentacdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de
energia elétrica, inclusive os negdcios e resultados da Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e supervisionada pela ANEEL e pelo MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgéaos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre seus negécios, incluindo a influéncia sobre as
modalidades e os termos e condigfes dos contratos de venda de energia que a Companhia esta autorizada a celebrar, uma vez que
sao contratos vinculados a Editais de Leildo e, portanto, ndo passiveis de negociagdo. Desde 2004, o Governo Federal vem implantando
novas politicas para o setor de energia. Por exemplo, em 15 de marco de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico,
que alterou substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicaveis a venda de energia elétrica no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo Tribunal Federal, por meio de a¢des
diretas de inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o Supremo Tribunal Federal indeferiu as medidas cautelares das agdes
diretas de inconstitucionalidade, por 7 votos a 4, declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico nédo viola a
Constituicdo Federal. O mérito das acdes diretas de inconstitucionalidade ainda nédo foi julgado, sendo que, em 6 de janeiro de 2009, a
Procuradoria Geral da Republica deu parecer favoravel pela improcedéncia do pedido. Caso a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
seja declarada inconstitucional, os agentes do setor elétrico, incluindo a Companhia, poderdo ser adversamente afetados.

O efeito integral das reformas introduzidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e sua continuidade, o resultado final da acao
perante o Supremo Tribunal Federal e reformas futuras na regulamentacéo do setor elétrico sdo dificeis de prever, sendo que as mesmas
poderéo ter um impacto negativo sobre 0s negécios e resultados operacionais da Companhia.

A exemplo da Lei n.° 10.848, de 15 de margo de 2004, que instituiu 0 Novo Modelo do Setor Elétrico, alterando substancialmente a
comercializagdo de energia no Brasil, a Medida Proviséria n.° 579, convertida na Lei n.° 12.783, de 11 de janeiro de 2013, instituiu
0 programa de redugado do custo de energia, objetivando o aumento da competitividade e da produtividade nacionais, em consonancia
com o principio da modicidade tarifaria e a seguranca energética.

Pela Lei n.° 12.783, as concessdes outorgadas antes da publica¢do da Lei n.° 8.987 de 1995 e ndo licitadas, poderdo ser renovadas
uma Unica vez pelo prazo de 30 anos, se atendidas as seguintes condic¢des: (i) geracdo hidrelétrica: submeter-se a remuneragéo por
tarifa calculada pela ANEEL, a comercializagédo de energia elétrica em regime de cotas e aos padrdes de qualidade do servico fixados
pela ANEEL; (ii) transmisséo: submeter-se a remuneragao por receita calculada pela ANEEL e aos padrbes de qualidade do servico
fixados pela agéncia; e (iii) distribuicdo: submeter-se as condi¢Ges especificas, ainda ndo definidas, estabelecidas no contrato de
concesséao ou termo aditivo.

O regime de cotas consiste na alocagdo da energia proveniente das usinas hidrelétricas, que aderiram a Medida Proviséria n.° 579, as
concessionarias de distribuicdo. O processo de alocagédo de cotas foi estabelecido pela Resolugdo ANEEL n.° 521 de 2012 e os valores
definidos por meio da Resolu¢cdo ANEEL n.° 1.410 de 2013.

As medidas introduzidas pela Lei n.° 12.783 permitiram, em média, redugdo das tarifas de energia de 18% para a classe residencial e
de até 32% para a classe industrial.

Eventuais alteragcdes naregulamentagéo das agéncias reguladoras podem ter um efeito prejudicial no setor de energia elétrica,
inclusive nos negocios e resultados da Companhia.

Ha projeto de lei em tramitagcdo no Congresso Nacional, que dispde sobre a gestdo, a organizagdo e o controle social das agéncias
reguladoras. Esse projeto de lei visa alterar a estrutura de tais agéncias, mediante, dentre outros pontos, a criagdo (i) de contratos
de gestdo, que deverdo ser firmados entre as Agéncias e os Ministérios a que estiverem vinculadas, e, também, (ii) de ouvidoria nas
Agéncias, com o objetivo de zelar pela qualidade dos servigos prestados e acompanhar o processo interno de apuracao das denincias
e reclamagOes dos usuarios, seja contra a atuacdo da Agéncia, seja contra entes regulados, sendo que o ouvidor, responsavel pela
respectiva ouvidoria, sera indicado pelo Presidente da Republica.

Caso a mencionada lei entre em vigor, as medidas dela decorrentes poderdo reduzir as atribuices da ANEEL, passando o Poder
Concedente, por outro lado, sobretudo o MME — ao qual a ANEEL é vinculada —, a ter maior atuacdo e influéncia no setor elétrico
brasileiro. Ndo ha como garantir que as alteracdes a serem aprovadas nao afetardo negativamente as empresas distribuidoras de energia
elétrica, incluindo a Companhia.

Eventuais alteragdes no Preco de Liquidagdo das Diferengas podem afetar de maneira adversa os negécios das empresas do
setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.
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O Preco de Liquidagdo das Diferencas (“PLD”") é utilizado para valorar a compra e venda de energia no Mercado de Curto Prazo. O
PLD é determinado em base semanal, considerando trés patamares de carga, para cada submercado do sistema elétrico brasileiro. A
definicdo dos submercados contempla a seguinte divisdo do sistema elétrico brasileiro: Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste e Sul.
O PLD é calculado em base ex-ante (considerando informag6es previstas de disponibilidade de suprimento e previsdo de carga) para
as semanas que se iniciam aos sabados e terminam na sexta — feira, podendo conter dias de dois meses adjacentes. O prego servira
para a liquidac&do de toda a energia ndo contratada entre os Agentes.

Dentre os fatores que podem afetar o PLD estdo (i) a variacdo de oferta e demanda de um periodo; (i) queda dos niveis dos
reservatérios das hidrelétricas; (iii) aumento do despacho de termelétricas e; (iv) atraso da entrada de funcionamento de novas
geradoras. Caso algum desses fatores pressione o PLD a um aumento substancial e haja a necessidade de contratacdo de energia
no curto prazo, a Companhia podera sofrer um efeito negativo em seu fluxo de caixa no curto prazo.

Em 6 marco de 2013 foi publicada e Resolugdo CNPE 03 estabelecendo diretrizes para a internalizacdo de mecanismos de aversdo a
risco nos programas computacionais para estudos energéticos e formagdo de preco e instituindo novo critério para rateio do custo do
despacho adicional de usinas termelétricas. Tal alteragdo devera provocar aumento dos pregos no curto prazo e tendéncia de queda no
longo prazo, em relagdo ao modelo anterior.

Eventual cobranca do Tribunal de Contas de Unido referente a neutralidade dos itens da parcela de custos ndo gerenciaveis
(“Parcela A") podera afetar de maneira negativa os negdécios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os
negoécios e resultados da Companhia.

Em novembro de 2009, a ANEEL instituiu processo de Audiéncia Publica n® 043/2009 (“AP 043") para obter subsidios e informacdes
para adequacéo da metodologia de calculo do reajuste tarifario anual, mediante Aditivo ao Contrato de Concessao das Distribuidoras,
visando a neutralidade dos itens da Parcela A (captura dos efeitos econdmico-financeiros decorrentes das variagfes de mercado sobre
Energia Comprada, Transmissdo e Encargos Setoriais).

O processo da AP 043 culminou na aprovacao do Modelo Padrédo do Aditivo ao Contrato de Concessao das Distribuidoras por parte
da ANEEL, nos termos do Despacho n° 245/2010. No Modelo Padrao, a metodologia de calculo do reajuste tarifario anual foi alterada
de modo a capturar os efeitos econdmico-financeiros das variagdes de mercado sobre os Encargos Setoriais a partir de fevereiro de
2010 (Neutralidade da Parcela A).

Tramitou no Tribunal de Contas da Unido (“TCU”) um parecer de sua area técnica recomendando aos ministros da corte que as
distribuidoras de energia do pais fossem obrigadas a devolver o0 montante teoricamente cobrado a mais dos consumidores durante
pelo menos sete anos devido aos possiveis ganhos das distribuidoras referente aos efeitos econdémico-financeiros das variagfes de
mercado sobre 0s Encargos Setoriais. Este processo foi julgado em 10 de dezembro de 2012, sendo que o plenario do TCU decidiu
qgue o 6rgdo ndo possui competéncia para obrigar o ressarcimento do suposto montante e determinou que a ANEEL mantenha
disponivel a qualquer interessado a férmula de calculo dos reajustes tarifarios anuais a partir de fevereiro de 2010, para subsidiar
eventuais pedidos de reparacgao de danos no Judiciario.

Em dezembro de 2012, Associacdes de Consumidores e o Deputado Federal Eduardo da Fonte ofereceram embargos de declaracédo
com efeitos infringentes face a decisdo do TCU. O TCU votou em dezembro o resultado final, tendo o resultado final apontando favoravel
para as distribuidoras por 5 a 2, declarando que ndo ha reembolso aos consumidores. Esta decisdo enfraquece significantemente a
possibilidade de éxito no PDC10 (proposta de decreto) que tramita no senado federal.

Alteragdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negécios das empresas do setor de energia
elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal, estadual e municipal no tocante,
dentre outros, as emissdes atmosféricas e as intervengdes em areas especialmente protegidas. Tais empresas necessitam de licencas
e autorizacdes de agéncias governamentais para a condugdo de suas atividades. Na hipétese de violagdo ou ndo cumprimento de tais
leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, as empresas podem sofrer san¢des administrativas, tais como multas, embargo ou
suspenséo de atividades, cancelamento de licengas e revogacéo de autorizagdes, além de responsabilizagdo civil e criminal. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretagées mais restritivas das
leis e regulamentos existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a gastar recursos
adicionais na adequacdo ambiental, inclusive obtencéo de licengas ambientais para instalagfes e equipamentos que ndo necessitavam
anteriormente dessas licengcas ambientais. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira
significativa a emisséo das licencas e autoriza¢des necessarias para o desenvolvimento dos negécios de empresas do setor elétrico,
inclusive da Companhia, podendo causar atrasos em cronogramas de implantacdo de projetos e gerando, consequentemente, efeitos
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adversos nos negocios e resultados da Companhia. Qualquer agdo neste sentido por parte das agéncias governamentais podera
afetar de maneira negativa os negoécios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeitar-nos ao pagamento de substanciais
custos de recuperagdo ambiental e indenizagdes, que podem afetar negativamente os negocios da Companhia e o valor de
mercado dos valores mobiliarios por ela emitidos.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde
aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. A legislacdo federal também prevé a desconsideragcdo da
personalidade juridica da em presa poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento
de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, 0s socios e administradores da empresa poluidora poderao
ser obrigados a arcar com o custo da repara¢do ambiental. O pagamento de substanciais custos de recuperacdo do meio ambiente e
indenizacfes ambientais pode obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e ter um efeito adverso
sobre os resultados da Companhia.

Qualquer dificuldade na satisfagdo de garantias exigidas para Compras de Energia de acordo com a regulacdo da ANEEL
podera impedir a Companhia de adquirir a energia necessaria para o atendimento de seu mercado consumidor e
consequentemente podera ter um efeito adverso nas operagdes da Companhia.

Nos termos da Lei do Modelo do Setor Elétrico, do Decreto n® 5.163/2004 e de acordo com a regulacdo expedida pela ANEEL, a
Companhia deve oferecer garantias especificas relativas a compra de energia em leildes. O montante destas garantias é variavel
conforme o montante de energia a ser adquirida e consistem em tipos diferentes. Um tipo de garantia diz respeito a habilitacdo da
Companbhia a participagdo dos leildes, o que é feito mediante depdsito bancario além de outros procedimentos regulados necessarios a
habilitacdo. O valor depositado € posteriormente devolvido a Companhia. Realizado o leildo, a Companhia deve apresentar garantias
especificas aos vendedores para fins da efetiva contratacdo da energia. Esta garantia tem vigéncia ao longo da duracao do contrato
de compra de energia (Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR) e foi determinado pela ANEEL que
a Unica modalidade passivel de ser apresentada é o CCG — Contrato de Constituicdo de Garantia de Pagamento. A eventual ndo
satisfacdo dessa garantia pode impedir a Companhia de adquirir a energia necessaria ao atendimento de seu mercado. A Companhia
pode nao ter condi¢cdes de satisfazer tempestivamente essas exigéncias regulamentares, 0 que acarretaria impacto adverso nos seus
negocios.

O confisco temporério ou expropriagdo permanente dos ativos das distribuidoras pode afetar adversamente suas condigdes
financeiras e resultados operacionais.

A Unido pode retomar o servigo de distribuicdo de energia elétrica de qualquer distribuidora para atender o interesse publico, mediante
lei especifica que autorize tal retomada e pagamento de prévia indenizagdo. Tais razfes incluem desastre natural, guerra, perturbacdes
publicas significativas, ameacas contra a paz interna ou por razées econdmicas e por outras razoes relacionadas a seguranca nacional.
Referida situacao ocasionaria efeitos adversos significativos na condi¢do financeira da Companhia e ndo se pode garantir que a
eventual compensacdo seja adequada ou que tal pagamento seja realizado em tempo.

A perda da concesséo pode afetar significativamente a capacidade da Companhia de continuar suas operagdes, o que pode ocasionar
um efeito adverso relevante em seu resultado operacional e/ou em sua condi¢éo financeira.

i. Relacionados aos paises estrangeiros onde o emissor atue

N&o aplicavel, pois a Companhia atua somente em territdrio brasileiro.
j- Relacionadas a questfes ambientais (novo item)

Os riscos socioambientais aos quais a Companhia e suas controladas estéo sujeitos estdo descritos ao longo do item 4.1 deste Formulario
de Referéncia.
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A Companbhia esta sujeita a riscos de mercado no curso normal de suas atividades. Tais riscos estao relacionados principalmente as
alteracdes adversas em taxas de juros e cambio, & industria em geral, as atividades e a regulamentacéo do setor em que atuam, bem
como as licencas ambientais necessarias para o desenvolvimento das atividades.

O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura
econdmica e politica brasileira, podem afetar a Companhia de forma adversa.

O governo brasileiro podera intervir na economia nacional e realizar modificag6es significativas em suas politicas e normas monetarias,
fiscais, crediticias e tarifarias. As medidas tomadas no passado pelo governo brasileiro para controlar a inflagdo, além de outras politicas
e normas, implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de salarios e precgos, bloqueio ao acesso a
contas bancarias, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagfes, entre outras medidas. Nao se tem controle
sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro, e ndo ha como prevé-las. Os negécios da Companhia,
sua situacao financeira, o resultado das operacgfes e as perspectivas poderdo ser prejudicados de maneira significativa por modificacdes
relevantes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

— instabilidade social e politica;

— expansao ou contragdo da economia global ou brasileira;

— controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

— flutuacdes cambiais relevantes;

— alteragBes no regime fiscal e tributario;

— liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

— taxas de juros;

- inflacéo;

— politica monetéria;

— politica fiscal;

— risco de prego;

— risco hidrolégico;

— risco regulatério;

— risco pais;

— racionamento de energia; e outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que venham a ocorrer no Brasil
ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacédo de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e pode aumentar a volatilidade do mercado brasileiro
de valores mobiliarios e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. Tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poder&o nos afetar adversamente da Companbhia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de antemao os
impactos financeiros nos negdcios e na situacéo financeira da Companhia.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os neg6cios da Companhia.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido constantes variagdes com relagdo ao Délar e outras moedas
fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econdmicos
e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizagGes periédicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio
duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas.

Em 2013, o Real apresentou a maior desvalorizagdo frente ao Délar entre os Ultimos anos de 14,6%, fechando o ano com o Délar cotado
a R$ 2,3426. J4 em 2014 a desvalorizagé&o foi de 13,39%, encerrando o ano em R$ 2,6562. No ano de 2015, a desvalorizagdo mostrou-
se ainda mais acentuada, atingindo 47,1% com o Ddélar cotado a R$ 3,9048 ao fim de 2015.

A eventual desvalorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar aumentara os custos das obrigacdes da AES Sul em moeda estrangeira,

particularmente suas obrigacdes de compra de energia de lItaipu, um dos maiores fornecedores da Companhia, e dessa forma
impactando seu custo de compra de energia 0 que é reestabelecido no reajuste tarifario. Porém, as variagGes da taxa de cambio desse
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contrato sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, e que por sua vez, serdo repassadas aos
consumidores no proximo reajuste e/ou revisdo tarifaria. Uma grande desvalorizagdo do Real pode afetar de forma significativa a liquidez
e fluxo de caixa da AES Sul no curto prazo. A desvalorizacdo do Real também cria pressdo inflacionaria que pode nos afetar
negativamente. Usualmente, a desvalorizacdo do Real limita o acesso da AES Sul aos mercados de capitais internacionais e pode
favorecer a intervencéo do estado na economia, incluindo a imposicao de politicas recessivas.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia & médio, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de antemao
os impactos financeiros nos negécios e na situacao financeira da Companhia.

O aumento ou a manutencdo de elevadas taxas de juros reais pode causar um efeito adverso a economia brasileira e a
Companhia.

As altas taxas de juros tém afetado adversamente a economia brasileira e podem afetar negativamente os negécios da Companhia.
Durante o ano de 2002, o Banco Central aumentou a taxa de juros base do Brasil, de 19,0% para 25,0%, como resultado da crescente
crise econdmica da Argentina, um dos maiores parceiros comerciais do Brasil, como também do menor nivel de crescimento da
economia dos EUA e da incerteza econdmica causada pelas elei¢cdes presidenciais brasileiras, dentre outros fatores. Durante o ano
de 2003, o Banco Central reduziu a taxa de juros base do Brasil de 25,5% para 16,5%, refletindo um periodo favoravel e taxas de
inflacdo em linha com a politica de metas de inflagdo do Banco Central. De forma geral, a taxa de juros de curto prazo do Brasil, em
decorréncia da determinacéo pelo Banco Central, seguiu tendéncia de queda chegando ao final de 2012 em nivel minimo histérico,
contudo comparando mundialmente se mantém em alto nivel. Em 31 de dezembro de 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014
e 2015, as taxas de juros de curto prazo foram 11,2%, 13,7%, 8,7%, 10,7%, 11,0%, 7,2%, 10,0%, 11,75% e 14,25% ao ano,
respectivamente, conforme o Comité de Politica Monetaria — COPOM.

Apo6s encerrar o ano de 2012 com a menor taxa de juros da histéria do pais, a retomada da inflagdo em 2013, inicio de 2014 e 2015
obrigou 0 Banco Central a utilizar o mecanismo de elevagdo da taxa de juros objetivando manter a inflagdo dentro da meta esperada
(4,5% +/- 2%). Com isso, a atual taxa Selic encontra-se em 14,25%.

Taxas de juros reais elevadas, se mantidas por um periodo relevante de tempo, tendem a inibir o crescimento econémico e em
consequéncia a demanda agregada por energia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméao os
impactos financeiros nos negécios e na situagao financeira da Companhia.

A inflacdo e os esforgcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente para a incerteza
econdmica no Brasil, o que pode afetar adversamente a Companhia.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos. A inflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo
brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas,
tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Mais recentemente, a taxa anual de inflagdo medida pelo IGPM,
apurado pela Fundagédo Getulio Vargas, caiu de 20,10% em 1999 para 11,3% em 2010, continuou em queda em 2011, fechando o ano
com variacdo de 5,1%, encerrou o ano de 2012 com alta de 7,8% e apresentou alta de 5,53% em 2013, 3,67% em 2014 e 10,54% em
2015. O indice anual de precos, por sua vez, conforme medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, foi de 8,9% em 1999, 5,9% em 2010, 6,5% em 2011, 5,8% em
2012 e 5,9% em 2013, 6,4% em 2014 e 10,7% em 2015. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacao frequentemente
tém incluido a manutengdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito
e reduzindo o crescimento econdmico. Como consequéncia, as taxas de juros oficiais no Brasil no final de 2007, 2008, 2009, 2010,
2011, 2012 e 2013, 2014 e 2015 foram de 11,2%, 13,7%, 8,7%, 10,7% e 11,0%, 7,2% e 10,0%, 11,75% e 14,25% ao ano,
respectivamente, conforme estabelecido pelo COPOM.

Eventuais medidas futuras do governo brasileiro, inclusive reducéo das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e acdes para
ajustar ou fixar o valor do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflacdo elevada no futuro, a
Companhia pode ndo ser capaz de reajustar os precos que cobra dos seus clientes e pagadores, para compensar os efeitos da
inflacdo sobre a estrutura de seus custos, o que podera resultar em aumento dos custos da Companhia e afeta-la adversamente.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é médio, no entanto, néo é possivel serem mesurados de antemao os
impactos financeiros nos negécios e na situacéo financeira da Companhia.

Alterac6es na legislagao tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente os resultados operacionais da Companhia.
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Os Governos Federal, Estadual e Municipal frequentemente alteram o regime fiscal que afeta a Companhia. Estas altera¢cfes incluem
criacdo de novas leis, mudancas nas aliquotas e, ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao é associada a
determinados propdsitos governamentais especificos. Além disso, ha a alteragdo constante de normas e procedimentos relativos as
obrigacdes acessorias da Companhia (sobretudo em ambito Estadual e Municipal, no que tange, respectivamente, ao Imposto Sobre a
Circulacao de Mercadorias e Servigos (ICMS) e ao Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza (ISSQN). Algumas dessas medidas
poderdo resultar em aumento da carga tributaria, o0 que poderd, por sua vez, influenciar a lucratividade e afetar adversamente a
Companhia, podendo impactar, consequentemente, seu resultado financeiro. Ndo ha garantias de que a Companhia sera capaz de
manter seus precos, fluxos de caixa projetados ou sua lucratividade se ocorrerem aumentos significativos nos tributos aplicaveis as
suas operac0es e atividades.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméao os
impactos financeiros nos negécios e na situagéo financeira da Companhia.

O declinio no nivel de atividade econdmica e a consequente estagnacao ou desaceleracdo do crescimento do produto interno
bruto (“PIB”) brasileiro e mundial pode reduzir a demanda da Companhia.

Os resultados operacionais da Companhia séo afetados pelo nivel de atividade econdmica em seu estado, no Brasil € no mundo. Uma
diminuicdo da atividade econdmica estadual, brasileira e mundial tipicamente resulta em reduc¢ao dos eventos produtivos que, por sua
vez, implica reducédo do consumo de energia elétrica. A desaceleracdo do crescimento do PIB estadual, brasileiro e mundial afeta os
resultados operacionais da Companhia adversamente. A diminui¢éo da atividade econdmica resulta em reducéo dos eventos produtivos
gue por sua vez implica na reducéo do consumo de energia.

Riscos de mercado diretamente relacionados aos nego6cios da Companhia

As operac¢des da Companhia compreendem a distribuicdo de energia elétrica em 118 municipios no Estado do Rio Grande do Sul,
atendendo a aproximadamente 1,31 milhdo de unidades consumidoras. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio
da Companhia podem ser assim descritos.

Risco de crédito

A Companhia esté obrigada, por for¢a de regulamentacéo do setor de energia elétrica e por clausula incluida no contrato de concesséo,
a fornecer energia elétrica para todos os clientes localizados na sua area de concessao, podendo ser adversamente afetada pelo ndo
pagamento de faturas por seus clientes, risco de inadimpléncia que geraria a constituicdo de Provisdo de Créditos de Liquidacédo
Duvidosa — PCLD e, consequentemente, impactaria o resultado da Companhia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de antemé&o os
impactos financeiros nos negécios e na situacéo financeira da Companhia.

Risco de Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido constantes variagdes com relagdo ao Délar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o governo brasileiro implementou diversos planos econémicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagées significativas da taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas.

Em 2013, valoriza¢&o do délar foi de 15%, fechando o ano cotado a R$ 2,3426 em 31 de dezembro de 2013. J4 em 2014, a variagdo
foi de 13%, com Dolar cotado a R$ 2,6562. Em 2015, o cenario de desvalorizagdo da moeda nacional manteve-se, apresentando uma
variagéo de 47%, fechando o ano com Dolar cotado a R$ 3,9046. A eventual desvalorizacéo do Real em rela¢édo ao dolar aumentara os
custos das obrigagfes da Companhia em moeda estrangeira, particularmente suas obrigag6es de compra de energia de Itaipu, um dos
maiores fornecedores da Companhia, e dessa forma impactando seu custo. Porém, as variagGes da taxa de cambio desse contrato séo
reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no
préximo reajuste e/ou revisdo tarifaria. Na Ultima revisdo tarifaria periddica, a compra de energia de ltaipu, representa 22,3% do total do
portfélio da Companhia. Desta forma, uma grande desvalorizacdo do Real pode afetar de forma significativa a liquidez e fluxo de caixa
da Companhia no curto prazo. A desvalorizagdo do Real também cria pressao inflacionaria que pode nos afetar negativamente.
Usualmente, a desvalorizagdo do Real limita o acesso da Companhia aos mercados de capitais internacionais e pode favorecer a
intervengéo do estado na economia, incluindo a imposicao de politicas recessivas.
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De acordo com a Lei n°. 12.783/13, o risco cambial envolvendo a compra de energia da usina de Itaipu deixara de ser de
responsabilidade das distribuidoras e passara a ser de responsabilidade da Eletrobras. Entretanto, esse mecanismo ainda depende de
regulamentacéo da Aneel.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € médio, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméo
os impactos financeiros nos negdcios e na situagdo financeira da Companhia.

Risco de taxa de juros e indexadores
A Companhia esta exposta ao risco da taxa de juros. A Companhia possui empréstimos relevantes remunerados pela variagao do CDI,
acrescidos de juros contratuais entre 1,12% a 2,95% ao ano. Consequentemente, o resultado da Companhia é afetado pela variagéo

desses indices.

As aplicacdes financeiras da Companhia foram efetuadas em instrumentos com liquidez diaria e estdo ajustadas pelo valor em 31 de
dezembro de 2015.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € médio. O saldo total das dividas da AES Sul em 31 de dezembro de
2015 era de R$ 1,402 milhdes onde 94,7% é indexada a CDI, 5,3% a TR/IGPDI e taxa fixa.

Risco de preco

Revisdo Tarifaria Periédica

Em conformidade ao contrato de concessdo, a Companhia passa pelo processo de revisao tarifaria periddica a cada 5 anos, e
tem suas tarifas reajustadas anualmente.

Nos processos de revisao tarifaria, a Parcela B deixa de ser apurada pela variagdo do IGP-M ajustado pelo Fator X e passa a ser
calculada através de metodologias definidas pela ANEEL para o ciclo tarifario.

O reajuste anual, que ocorre entre as revisoes tarifarias, das empresas distribuidoras de energia tem como base a férmula definida no
contrato de concesséo, que considera para 0s custos ndo gerenciaveis (Parcela A), as variagdes incorridas no periodo entre reajustes
e, para os custos gerenciaveis (Parcela B), a variagdo do IGP-M, ajustado pela aplicacdo do Fator X, conforme mencionado
anteriormente. Caso 0s reajustes tarifarios ndo sejam realizados da forma adequada pelo regulador, esse fato pode causar um
impacto adverso na Companhia considerando que eventuais custos de compra de energia, subsidios tarifarios ou outros daqueles
avaliados nos processos de reajuste tarifarios, podem néo estar devidamente refletidos nas tarifas dos consumidores da distribuidora,
causando impacto financeiro adverso a Companhia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméo os
impactos financeiros nos negdécios e na situagao financeira da Companhia.

Além dos processos de Reajuste Tarifario Anual (IRT) e Revisdo Tarifaria Periédica (RTP), o contrato de concesséo estabelece também
0 mecanismo da Revisao Tarifaria Extraordinaria, por meio do qual a ANEEL podera, a qualquer tempo, por solicitacdo da empresa de
distribuicao e quando devidamente comprovada, proceder a revisdo das tarifas, visando a manter o equilibrio econdmico-financeiro
do contrato, caso haja altera¢Bes significativas nos custos das empresas de distribuic&o.

Reajuste Tarifario Anual

No reajuste anual, que ocorre entre as revisfes tarifarias, as empresas distribuidoras de energia elaboram os pleitos para reajuste das
tarifas de energia elétrica, com base em formula definida no contrato de concessao, que considera para 0s custos ndo gerenciaveis
(Parcela A), as variagdes incorridas no periodo entre reajustes e, para 0s custos gerenciaveis (Parcela B), a variagdo do IGP-M, ajustado
pela aplicagéo do Fator X, conforme mencionado anteriormente. Caso 0s reajustes tarifarios ndo sejam realizados da forma adequada
pelo regulador, esse fato pode causar um impacto adverso ha Companhia considerando que eventuais custos de compra de energia,
subsidios tarifarios ou outros daqueles avaliados nos processos de reajuste tarifarios, podem nao estar devidamente refletidos nas
tarifas dos consumidores da distribuidora, causando impacto financeiro adverso a Companhia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € médio, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de antemao
0s impactos financeiros nos negdcios e na situacao financeira da Companhia.

Reajuste Tarifario Anual de 2015
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Em abril de 2015, a Diretoria da ANEEL aprovou o resultado do Reajuste Ordinario Anual das Tarifas da Companhia. As novas tarifas
da Companhia foram homologadas por meio da Resolugdo Homologatéria 1.879, com vigéncia a partir de 19 de abril de 2015 (“REH
1879/2015").

O efeito médio para os consumidores foi de 4,36% para os clientes atendidos em baixa tenséo e 6,95% para clientes atendidos em alta
tenséo.

A tabela abaixo traz os valores finais aprovados pela ANEEL referente ao Reajuste Anual de 2014 da Companhia:

Reajuste Tarifario Anual - 2015

Encargos Setoriais R$  884.288.295,65
CETTSEWAN G B Transporte de Energia R$ 193.954.658,32
Energia Comprada R$ 1.839.307.484,70
Parcela A (R$) R$ 2.917.550.438,67

Parcela B (R$) R$ 643.247.170,87

Receita Requerida (R$) R$ 3.560.797.609,54
Receita Verificada (R$) R$ 2.440.374.696,53

indice de Reposicao/Reajuste (Anexo II) 45,91%
indice de Reposigio/Reajuste com Financeiros (Anexo I) 52,45%

Impacto Médio para o Consumidor 5,46%

O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES Sul, de 2014 a 2017, ficou definido em
6,75% para as perdas técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel de tenséo Al, e 4,91% para as perdas
néo técnicas sobre o mercado faturado de baixa tenséo.

A Resolugdo Homologatério N° 1879/2013 homologou também:

— o valor mensal de R$ 20.458.495,22, repassado pela Eletrobras a AES Sul, entre abril de 2015 a marco de 2016, referente
aos descontos incidentes sobre as tarifas das distribuidoras de energia elétrica;

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015

Em Marc¢o de 2015, a ANEEL aprovou revisdo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugdo
Homologatéria 1858, com o objetivo aliviar as pressdes financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fungéo do
alto custo da energia no curto prazo e aumento expressivo dos encargos setoriais, ambos componentes de parcela A.

O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia e encargos, que seriam repassados
somente no proximo processo tarifario que, no caso da AES Sul, ocorreu em 19 de Abiril.

Risco de mercado

O portfélio de contratos de energia de 2014 consiste nos seguintes componentes: Contrato de Itaipu e PROINFA (Programa de Incentivo
a Fontes Alternativas de Energia Elétrica); e Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEARs
decorrentes do 1°, 2°, 4°,8°¢e 10°, 12° e 13° LeilGes Publicos de Energia Existente realizados em dezembro/2004, abril/2005, outubro/05,
novembro/09 e novembro/11, respectivamente, do 1°, 2°, 4° 5° 6° 7° 12° 13° e 15° Leildes de Energia Nova realizados em
dezembro/2005, junho/2006, Julho/2007, outubro/2007, setembro/08, agosto/11, dezembro/11 e dezembro/12 e do 12° Leilao de Ajuste
realizado em marc¢o/12. De acordo com o Decreto MME n° 5.163/2004, as distribuidoras devem efetuar contratos regulados de compra
de energia somente através de leildes publicos federais, com duracéo estabelecida pelo préprio MME, de trés a quinze anos para
energia proveniente de empreendimentos existentes e, de quinze a trinta anos, para energia proveniente de novos empreendimentos
de usinas térmicas e hidrelétricas, respectivamente.

Os custos associados a compra de energia sdo compostos por itens ndo gerenciaveis. A legislacéo atual estabelece que as empresas
de distribuicdo devem garantir o atendimento a cem por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar,
no repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica, até cento e trés por cento do montante total de energia elétrica contratada em
relagdo a carga anual de fornecimento da Distribuidora. Os principais fatores de incerteza na compra de energia estao relacionados a
previsdo de 5 anos da carga e a expectativa de precos futuros. Tais fatores podem implicar em penalidades por insuficiéncia de
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contratagdo, quando a contratacao for inferior a 100%, e em custos ndo repassaveis as tarifas de fornecimento quando a contratacéo
for superior a 105%. Para mitigagdo desses riscos, ha instrumentos de contratagdo de energia elétrica previstos pela regulamentagao
tais como leildes de ajuste, MCSD (Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits), opcao por reducdo dos CCEAR's de energia
existente devido a (i) migragao de clientes ao mercado livre, (ii) acréscimos na aquisi¢céo de energia decorrentes de contratos celebrados
antes da edi¢do da Lei n° 10.848/2004, e (iii) outras variagbes de mercado.

A estratégia de suprimento de energia busca assegurar que o nivel de contratacdo permaneca na faixa entre 100% e 105%, minimizando
0s custos com a compra de energia requerida para atender todos os clientes cativos. Adotou-se, dessa forma, uma abordagem de
gestdo de risco na compra de energia focada na identificagdo, mensuragado e gestao dos riscos de volume e precos, além da utilizagéo
de ferramentas de otimizag&o para suporte na decisdo de contratacéo de energia.

Conforme disposto na Portaria MME n° 45, de 9 de marco de 2007 e nas regras estabelecidas pela Resolu¢cdo Normativa ANEEL n°
305, de 18 de maio de 2008, a eventual exposi¢cdo no nivel de contratagédo a qual as Distribuidoras possam ser submetidas, por fatos
alheios a sua vontade, podera ser repassada a tarifa da Distribuidora. Este repasse devera ser concedido, desde que atendidas as
condi¢cBes dispostas na portaria anteriormente mencionada. Adicionalmente, cabera a ANEEL analisar a isencdo da aplicagédo de
penalidade por eventual ndo atendimento a obrigagdo de contratacédo da totalidade de seu mercado.

As incertezas do cenario macroecondmico e meteorolégico impactam significativamente as proje¢des da carga para contratagcao. Apesar
dos esforgos da Companhia em investimentos na area, os modelos ndo conseguem captura-los na sua totalidade. Os modelos norteiam
as contratagdes com niveis de riscos aceitaveis e no decorrer do tempo ha a necessidade de ajustes sobre as previsdes. Outro fator
que impacta fortemente as proje¢fes na area de concessao da Companhia é a mudancga de perfil das atividades dos clientes, onde tem
ocorrido uma tendéncia de reducao na participacao da classe Industrial e aumento nas classes Residencial e Comercial.

Adicionalmente, a possibilidade de que uma significativa parcela dos consumidores cativos da Companhia migre para o Ambiente de
Contratagdo Livre pode também afetar a nossa demanda de energia, causando um impacto nas proje¢6es da carga para contratacao.

A Diretoria entende que o impacto deste risco no caixa da Companhia é alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméao
0s impactos financeiros nos negdcios e na situagdo financeira da Companhia.

Gestao de Capital

A Companhia controla sua estrutura de capital de acordo com as condi¢bes econdmicas, para possibilitar pagamentos de dividendos,
retorno de capital aos acionistas, bem como a captacdo de novos empréstimos e emissdes de debéntures, entre outros instrumentos que
julgar necessario de forma a garantir uma solidez financeira a Cia. Desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve
mudanca nos objetivos, politicas ou processos de estrutura de capital.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos e debéntures, menos caixa e equivalentes de
caixa.

A Companhia monitora constantemente os riscos do seu negécio que possam impactar de forma adversa suas operacdes e seus
resultados, inclusive mudancgas no cenario macroecondmico e setorial que possam influenciar nossas atividades, analisando indices de
precos e de atividade econdmica, assim como a oferta e demanda da Companhia.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é alto, no entanto, nao é possivel serem mensurados de anteméo os
impactos financeiros nos negacios e na situagdo financeira da Companhia.

Risco de aceleracao de dividas

A Companhia tem contratos de empréstimos e debéntures, com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos
de operacgdes, relacionadas ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Caso a Companhia ndo
cumpra, ou nao consiga cumprir, com as clausulas restritivas de seus contratos de empréstimos e debéntures, tais opera¢des poderao

ser vencidas antecipadamente, o que teria um impacto adverso no fluxo de caixa da Companhia.

Os covenants do empréstimo determinam que a Divida Liquida pelo Ebitda ajustado ndo pode ser igual ou superior a 3,5x € 0
indice Ebitda Ajustado/Resultado Financeiro devera ser igual ou superior a 1,75x.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia € alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de antemao os
impactos financeiros nos negdcios e na situacéo financeira da Companhia.

Risco de volatilidade dos custos da “Parcela A”
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O reconhecimento dos ativos e passivos regulatérios tem a finalidade de neutralizar os impactos econdmicos no resultado em funcgao
dos aumentos dos custos ndo gerenciaveis denominados de “Parcela A" ocorridos entre os eventos tarifarios anuais. As Normas
Internacionais de Relatério Financeiro e as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo permitem o registro destes ativos e passivos.
Dessa forma, com a adocéo das referidas normas, o resultado da Companhia estéa sujeito a volatilidade decorrente das variagGes do

aumento destes custos entre o periodo do reajuste tarifario.

A Diretoria entende que o impacto deste risco para a Companhia é alto, no entanto, ndo é possivel serem mensurados de anteméao os
impactos financeiros nos negdécios e na situagao financeira da Companhia.
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A Companhia estd atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas questdes legais, regulatérias e
administrativas, inclusive processos relacionados a aumentos de tarifa, responsabilidade civil, obrigacdes tributarias, obrigacdes
trabalhistas, previdenciarias e questdes ambientais, sendo que a maioria destes processos se originou do curso regular dos negécios
da Companhia. Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia figurou como ré em 416 processos judiciais fiscais, 1.418 processos judiciais
trabalhistas, 7.020 processos judiciais civeis e 01 de natureza ambiental.

Em 31 de dezembro de 2015, as provisOes relativas a esses processos foram de R$ 37,9 milhdes, dos quais R$ 13,0 milhdes se
relacionaram a processos judiciais civeis, R$ 0,4 milhdo referente as acdes judiciais tributérias e R$ 24,5 a processos judiciais
trabalhistas.

A tabela a seguir apresenta as provisGes da Companhia e valores depositados judicialmente em 31 de dezembro de 2015:

Contingéncia Provisionada Provisao DJ?J%?:::')
Tributérias 0,4 -
Civeis 13,0 4.8
Trabalhistas 24,5 32,1
Totais 37,9 36,9

O célculo dos valores a serem provisionados reflete a melhor expectativa de eventual insucesso nas agdes judiciais, apurado
conjuntamente pelos advogados externos e internos, responsaveis pela conducao dos processos. Somente encontram-se provisionados
valores relativos aos processos cujo prognostico de insucesso, apurado conjuntamente com os advogados internos e externos €
provavel. Com relagéo aos casos cujo progndstico apurado em conjunto com os advogados internos e externos € possivel, ressalta-se
nas demonstracdes financeiras tdo somente aqueles apontados como relevantes, seguindo os critérios estipulados pela Companhia.

A Companhia ndo tem como assegurar que o valor provisionado sera suficiente para cobrir eventuais condenacdes. Abaixo se encontra
uma descricdo dos processos mais relevantes.

Contingéncias Tributarias
Dentre os processos Tributarios da Companhia destacam-se as Autuacdes Fiscais n°s 0024482633 e 0024057690 abaixo discriminadas.

A Companhia recebeu Autuagfes Fiscais (Autos de Langamentos Fiscais n°s. 0024482633 e 0024057690), nas quais a Autoridade
Fiscal Estadual constitui crédito tributario contra a Companhia (no valor, em 31/12/2013, de R$12,5 milhdes), pelo pretenso
descumprimento de ordens judiciais exaradas nos autos de processos judiciais (Mandados de Seguranca nimeros 001/1.05.0355252-
0e001/1.07.006347-5), que determinaram que houvesse incidéncia do ICMS (Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos) em
relacdo a penas a energia efetivamente consumida (kWh) pelos clientes da Companhia.

Os fundamentos de defesa da Companhia séo no sentido de reafirmar o estrito cumprimento da ordem judicial, sendo impossibilitada
de agir em sentido diverso, por expressa vedagao legal. Ainda, a Companhia ressalta em suas defesas a expressa manifestagao pretérita
do proprio fisco estadual no sentido de tributacdo do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida (em kWh), em relacédo a
outros clientes, bem como a tentativa do fisco de aplicar ordem judicial proferida em processo diverso, ao caso dos processos judiciais
que originaram os autos de langamento. Em 2013 os recursos especiais da Companhia tiveram negados os provimentos. Atualmente a
Companhia patrocina a¢des anulatérias dos débitos fiscais em questdo (processo 001/1.13.0341421-0, relativo ao Auto de Langamento
Fiscal n. 0024482633; e, Processo 001/1.13.027.2180-2, relativo ao Auto de Langamento Fiscal n. 0024482633). Em tais ac¢fes
anulatérias se busca, inclusive, que eventual 6nus tributario seja atribuido ao contribuinte de fato dos tributos (clientes), que foram os
patrocinadores das acdes judiciais que originaram as decisdes operacionalizadas e os beneficiados economicamente por tais decisées
gue determinaram a incidéncia do ICMS apenas sobre a energia efetivamente consumida/circulada. Em 31 de Dezembro de 2015 o
processo 001/1.13.027.2180-2 encontrava-se no Tribunal de Justica aguardando o julgamento do Recurso de Apelacao interposto pela
AES face a sentenca que julgou improcedente a agdo. O processo 001/1.13.0341421-0 encontrava-se aguardando decisdo de Primeira
Instancia Jurisdicional. Segundo os advogados da Companhia, suportados por parecer externo, a classificagdo de risco da agéo é
possivel, nos termos da FAZ 5 e inferiores a 50%, nos termos da FIN 48.

Além destes casos, a Companhia efetuou compensagfes administrativas de tributos pagos a maior, por meio de PER/DCOMP. Tais
compensacOes foram invalidadas pela Autoridade Fiscal, sendo que a Companhia mantém discussdes administrativas relativas a
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existéncia dos créditos compensaveis e a impossibilidade de vedacdes administrativas para tais compensacdes, estando todos
classificados com perda possivel e representam, em dezembro de 2015, o0 montante de aproximadamente R$ 6 milhdes.

Os casos provisionados que a Companhia possui referem-se a processos fiscais na esfera municipal e federal, cuja discussao € mantida
em ambito administrativo, pré-judicial. Dentre elas destacam-se duas autua¢des promovidas pelo municipio de Sapucaia do Sul/RS que
buscam o recolhimento de supostos débitos relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN e um processo fiscal
federal oriundo de uma compensacao administrativa de tributos pagos a maior, por meio de PER/DCOMP, a qual fora invalidada pela
Autoridade Fiscal, sendo que a Companhia mantém discussdo administrativa em relagéo a prescrigdo intercorrente e impossibilidade
de cobranca do crédito tributario em decorréncia do transcurso de mais de cinco anos. A Administragcdo da Companhia, com base em
pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisdo para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é considerada
provavel, e em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possui a provisdo no montante de R$ 0,4 milhdes referentes as demandas
administrativas tributaria.

Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2015, a base de processos ativos ajuizados por ex-empregados da Companhia ou de ex-empregados de
empresas terceirizadas totalizava 1.418 processos. Dentre os quais sdo pleiteados equiparacdo salarial, horas extras, horas de
sobreaviso, adicional de periculosidade, multa de 40% sobre o Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢co (FGTS) decorrente de expurgos
de planos econémicos, responsabilidade subsidiaria, solidaria ou, ainda, pedidos de vinculo empregaticio diretamente com a AES Sul,
em razao de alegado inadimplemento das obrigacdes trabalhistas devidas pelas empresas terceirizadas, dentre outras matérias desde
a privatizacao da Companhia em 1997.

Ademais, existem ag¢fes de indeniza¢des por dano moral ou patrimonial decorrentes de acidente de trabalho.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor total do risco provavel envolvido em todas as agdes trabalhistas em andamento contra a Companhia
era de R$ 24,5 milhdes, conforme avaliacdo dos advogados da Companhia.

A Companbhia ja procedeu ao depdsito judicial total de cerca de R$ 32,1 milhdes, para garantia do pagamento de execucdes trabalhistas.

A Companhia ndo é ré em nenhuma demanda de natureza trabalhista cujo desfecho desfavoravel possa, individualmente, ter efeito
material adverso sobre suas atividades ou situacédo financeira.

Contingéncias Civeis

A Companhia é parte em 7.020 disputas civeis, sendo 765 a¢Ges em que a Companhia figura como autora e 6.255 a¢des em que a
Companhia figura como ré, cuja proviséo em 31 de dezembro de 2015 era de R$ 13,0 milh8es. De uma maneira geral, os processos de
natureza civel em que a Companhia figura no polo passivo envolvem a¢des de natureza consumerista, vinculadas ao contrato de
fornecimento de energia elétrica, agbes indenizatorias decorrentes de acidentes na rede elétrica e de danos em geral, e agdes discutindo
a ilegalidade das majoracdes das tarifas de energia elétrica realizadas pelas Portarias do Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica (DNAEE) n.° 38/86 e 45/86 durante o chamado “Plano Cruzado”. Por outro lado, as a¢6es em que a Companhia figura como
autora referem-se a execucgdes e agdes de cobranga em virtude do inadimplemento do contrato de fornecimento de energia elétrica por
parte dos clientes.

Além disso, a Companhia também é parte em demandas judiciais nas quais a parte autora alega ter firmado contrato com a distribuidora
de energia para a realizacao de obras de instalagdo/expansao de rede de energia elétrica (especialmente area rural), tendo contribuido
financeiramente para tais obras. A parte autora, geralmente, requer a devolugdo do valor da contribuicdo sob a alegacédo de que ha
contrato que prevé a devolugao dos valores ou, nas hipéteses em que ndo ha previséo de devolugéo dos valores, que a quantia investida
revertera para o patrimbnio da distribuidora, devendo, portanto, ser devolvida, sob pena de enriquecimento sem causa da
concessionaria. A maioria destas demandas é fundamentada em contratos celebrados com a antecessora da AES Sul a Companhia
Estadual de Energia Elétrica (CEEE), todavia, em muitos casos, a AES Sul vem sendo condenada a responder pelas demandas
solidariamente com a CEEE.

Despacho ANEEL 288

Processo n°: 2002.34.00.026509-0
. 152 Vara Federal da Sec¢&o Judiciaria do Distrito
Juizo:
Federal
Instancia: 12
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Partes:
Autor: AES SUL Distribuidora Gaucha de Energia S/A
Réu: Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)

Data de Distribuicdo: 23 de agosto de 2002

Em 2001, a Companhia decidiu ndo utilizar o mecanismo de alivio de exposi¢édo em relacéo a energia de Itaipu. Posteriormente, contudo,
em virtude da diferenca de pregos entre os Submercados Elétricos Sul e Sudeste, a Companhia teve registrado em seu favor uma
exposicao positiva. Em 16 de maio de 2002, a ANEEL, sob o pretexto de interpretar corretamente as regras do extinto Mercado
Atacadista de Energia (MAE) considerou ilegal a opcdo da Companhia, mediante a publicacdo do Despacho n° 288, com efeitos
retroativos, sob a alegagdo de que o alivio de exposi¢cdo seria mandatério. Além disso, o Despacho n° 288 da ANEEL eliminou o direito
que a empresa tinha de receber os valores que haviam sido registrados em seu favor em decorréncia da diferenca de precos nos
Submercados Sul e Sudeste, fazendo com que a empresa de credora liquida passasse a devedora do mercado.

A Companhia ndo concordando com tal decisdo da ANEEL esta utilizando todos os meios legais disponiveis para contestar esse
despacho. Assim, em 23 de agosto de 2002, a AES Sul ajuizou agdo em face da ANEEL, visando & anulagéo do Despacho n°® 288 e
buscando os créditos resultantes da exposigdo positiva. Em 29 de outubro de 2002, o juizo da 152 Vara Federal da Secéo Judiciaria do
Distrito Federal, em antecipa¢éo de tutela proferida na a¢éo n® 2002.34.00.026509-0, determinou que a ANEEL se abstivesse de impor
a Companhia o teor do Despacho n° 288, mormente no tocante ao refazimento de suas demonstracdes contabeis, bem como, que a
ANEEL diligencias se junto & Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), antigo MAE, no sentido de comunicar que fosse
contabilizado em favor da mesma o resultado da exposigao positiva verificada no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2001.

Em 20 de novembro de 2002 a ANEEL interpds Agravo de Instrumento, solicitando a revogacéo dos efeitos da Liminar concedida a
Companhia, tendo sido deferido liminarmente o efeito suspensivo da deciséo até o julgamento final do recurso. Em 22 de julho de 2005,
a Quinta Turma do Tribunal Regional Federal da 12 Regido negou provimento ao Agravo de Instrumento n°® 2002.01.00.040870-5
interposto pela ANEEL, restabelecendo, com isso, integralmente, os efeitos da antecipacdo de tutela deferida no processo n°
2002.34.00.026509-0, determinando a realizagdo de recontabilizacdo e liquidacdo que desconsiderassem os efeitos do Despacho n°
288. Em abril de 2006, a ANEEL interpés Recurso Especial contra a deciséo proferida em sede de Agravo de Instrumento, o qual foi
recebido sem efeito suspensivo. Em junho de 2008 o Superior Tribunal de Justica ndo conheceu desse Recurso Especial (RESP)
interposto pela ANEEL.

Todavia, a ANEEL n&do cumpriu de pronto a medida Liminar, sendo necessaria uma série de medidas judiciais para que a Agéncia
efetivasse a liquidacéo dos valores. Apos diversas intimagGes para cumprimento da decisdo Liminar, a ANEEL determinou que a CCEE
realizasse a recontabilizac¢éo e liquidagdo. Em outubro de 2008, a CCEE divulgou que a Companhia tinha uma diferencga a receber de
aproximadamente R$ 418 milhdes, referente ao periodo de 2001, abrangido pela Liminar. Em novembro de 2008, a CCEE implementou
o plano de liquidagdo. Diversas empresas atingidas pela nova liquidacdo ingressaram com varias medidas judiciais, tais como,
mandados de seguranca e suspensdes de liminares, e obtiveram éxito. Em 10 de novembro de 2008, a Companhia recebeu o valor
aproximado de R$ 27 milhdes de empresas que ndo obtiveram liminares. Este valor foi provisionado pela Companhia para o caso de
eventual insucesso na agao judicial com a consequente devolugéo do valor.

Porém, em 12 de novembro de 2008, a Liminar obtida foi parcialmente revogada pelo juiz de primeiro grau que, temporariamente,
substituia a juiza titular que a havia proferido. A Companhia recorreu por meio da interposicdo de um agravo de instrumento (n°
2001.01.00.065124-8), tendo sido concedida nova decisdo Liminar em sede recursal, em 02 de dezembro de 2008, para confirmar a
impossibilidade de que a AES Sul seja alvo de cobrangas dos valores que haviam sido contra ela apurados na liquidacdo em que o
Despacho n° 288/02 foi empregado. As decisdes referentes aos Mandados de Seguranga foram publicadas em 19 de outubro de 2009
e declararam que as empresas que ndo haviam sido chamadas para apresentar defesa ndo poderiam sofrer os efeitos da Liminar. A
AES Sul embargou dessa deciséo, recurso que uma vez improvido ensejou a interposicdo de Recurso Especial pela AES Sul nos autos
de cada um dos Mandados de Seguranga, alguns dos quais ja foram admitidos ao STJ. A decisédo nos Mandados de Seguranga também
originou a interposicao de Recurso Ordinario por parte de algumas empresas, que ainda aguardam julgamento. Todas as empresas que
deveriam efetuar pagamentos em decorréncia da nova contabilizagdo determinada pela CCEE em cumprimento a Liminar foram citadas
e apresentaram suas contestacdes. A AES Sul apresentou réplica a essas contestacdes em 09 de dezembro de 2009. Em 14 de
dezembro de 2009, foi determinado as partes que especifiquem as provas que pretendem produzir, tendo a AES Sul, em 16 de dezembro
de 2009, informado que ndo tem provas a produzir. As partes informaram as provas que pretendem produzir, aguardando-se deliberagao
do juiz sobre o tema. Em 30 de junho de 2010, foi dado parcial provimento ao Agravo de Instrumento n°® 2008.01.00.065124-8,
confirmando a medida Liminar que determinou que néo fosse efetuada qualquer cobranga contra a AES Sul e a anulagdo de todos os
atos processuais a partir do momento em que os litisconsortes deveriam ter sido citados. Ap6s a citagdo de todas as partes, foram
apresentadas as defesas e requeridas provas documental e pericial. Em 06 de dezembro de 2011, foi indeferida a prova pericial e
deferida a prova documental suplementar. Apés a apresentacao dos documentos suplementares, o processo foi concluso para sentenca.

Em 29 de junho de 2012, foi publicada a senten¢a do processo n° 2002.34.00.026509-0, que julgou improcedentes os pedidos da AES
Sul. De acordo com a sentenga, a adeséo ao mecanismo de alivio de exposicéo deve ser entendida como mandatéria — e ndo facultativa,
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conforme defendido pela AES Sul — e o Despacho n° 288 € legal, razéo pela qual a AES Sul deve ser considerada devedora do mercado.
Em 11 de julho de 2012, a AES Sul (i) interpds recurso de Apelacdo contra a sentenga que julgara improcedentes os seus pedidos na
acdo 2002.34.00.026509-0 com a finalidade de reverter tal deciséo e (ii) ajuizou a Medida Cautelar n. 0043277-81.2012.4.01.0000/DF
perante o Tribunal Regional Federal da 1a Regido com a finalidade de obter antecipacéo de tutela recursal e, assim, impedir que a AES
Sul possa ser objeto de cobrancas de agentes do setor em decorréncia das operagdes do MAE discutidas na agao que visa a anular o
Despacho n° 288 até o julgamento do seu recurso de Apelacdo. Em 12 de julho de 2012, a Desembargadora Federal Selene Maria de
Almeida deferiu o pedido postulado pela AES Sul na Medida Cautelar para impedir que a AES Sul seja considerada inadimplente para
com suas obrigacfes setoriais referentes ao periodo afetado pelo Despacho n® 288, e impedir, igualmente, que a AES Sul seja
considerada devedora — e venha a sofrer cobrangas de qualquer espécie — de quaisquer agentes do setor em decorréncia de operacdes
afetadas pelo Despacho n° 288 até o julgamento da apelacdo interposta. Tal decisdo permanece vigente até a presente data. A
Companhia estéa, portanto, adotando todas as medidas legais cabiveis para reverter a sentenca proferida em primeira instancia na acéo
movida para anular o Despacho n° 288. Em razao de o Tribunal Regional Federal da 12 Regido ter se manifestado, reiteradamente nos
recursos incidentais na acdo 2002.34.00.026509-0 e na aludida Medida Cautelar, pela ilegalidade do Despacho n° 288, a AES Sul
mantém sua andlise acerca da possibilidade de perda da agao.

Diante desse quadro a Companhia provisionou como contas a pagar para a hipotese de improcedéncia da agao (reconhecimento da
legalidade do Despacho ANEEL 288), o valor de R$ 131 milh&es, atualizado monetariamente em 31/12/2015, que corresponde ao valor
devido quando da contabilizacdo de acordo com o Despacho 288 da ANEEL. Por outro lado, na hipétese de procedéncia da acao, a
AES Sul terd um impacto financeiro positivo bruto de aproximadamente R$ 437,8 milhdes em valores nominais.

Processos Administrativos Regulatérios

As penalidades regulatérias sdo sancdes aplicadas pelo 6rgao regulador por supostos descumprimentos de regras setoriais. Estas
penalidades, até 0 momento, estdo sendo discutidas em processos administrativos, os quais devem obedecer ao tramite legal perante
a ANEEL. A Companhia possui 9 processos administrativos regulatérios, nenhum deles com valor relevante acima de R$ 5 milhdes.
Para mais informacdes sobre os procedimentos judiciais e administrativos, vide nota explicativa nas demonstragdes financeiras
referentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015.

Passivo Ambiental Fabrica de Postes de Madeira

Processo 139/1.08. 0000360-3

ne:

Juizo: Vara Judicial do Férum de Triunfo/RS

Instancia: 12

Partes:

Autor: Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul
Réu: AES Sul, AES Florestal, CEEE, representada por

seu desmembramento CEEE-D

Data de Distribuicdo: 13 de margo de 2008

A Usina de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto foi instalada pela CEEE, em 1960, no Municipio de Triunfo, passando a ser por
ela operada desde entdo.

Em novembro de 1997, ap6s o processo de privatizacdo da CEEE, a AES Sul tomou posse da area e comecou a operar a fabrica de
postes de madeira. Em 14 de junho de 1999 foi constituida a AES Florestal Ltda. (AES Florestal), que recebeu a area em comodato da
AES Sul e operou a fabrica até dezembro de 2005.

Durante o periodo em que esteve na posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS, a
AES identificou a existéncia de passivo ambiental na area da fabrica, relativo a época em que a CEEE havia operado a UPM, decorrente
de produtos quimicos usados no processo produtivo. A AES Sul comunicou os fatos as autoridades competentes (Ministério Publico
Estadual e Fundacédo Estadual de Protecdo Ambiental - FEPAM).

Por forca de decisao judicial em processo que discutia o processo de privatizagcdo da CEEE, em fevereiro de 2006 a CEEE retomou a
posse do ativo. Apds a comunicagdo da existéncia do passivo, o Ministério Publico Estadual instaurou um Inquérito Civil n°® 24/2005,
que instruiu Acao Civil Publica ajuizada em 13 de marco de 2008 em face da CEEE, CEEE-D, AES Sul e AES Florestal (empresas que
operaram a Fabrica até a descoberta do passivo ambiental).
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O objeto da Acao Civil Publica consiste em: (i) pedido liminar para a remocao dos focos ativos de contaminagao; (ii) condenacéo solidaria
das empresas AES Sul, AES Florestal, CEEE-D e CEEE para promover a recuperagdo da area degradada como um todo e pagar
indenizagéo a coletividade, em valor a ser arbitrado judicialmente, em torno de R$ 6 milhdes, a ser recolhido ao Fundo Estadual de Meio
Ambiente e (iii) monitoramento do Rio Taquari.

Antes do ajuizamento da A¢ao Civil Publica pelo Ministério Publico foi contratada uma empresa de consultoria ambiental para dar
continuidade aos estudos ambientais, estruturando todos os documentos e avaliages ambientais que foram desenvolvidos.

Adicionalmente ao estudo técnico, o trabalho da empresa de consultoria envolveu a realizagdo dos planos de contengdo da
contaminacgéo através da remogao para os focos ativos de contaminagéo. Estes planos séo compostos por atividades técnicas a serem
desenvolvidas e cronograma a fisico- financeiro. Os valores estimados para a realizacdo do plano de contencéo da contaminacao,
previstos no relatorio técnico foi de R$ 29,3 milhdes.

Em funcéo da existéncia da Acdo Civil Publica, associada a finalizagdo das avaliagGes técnicas ambientais e de acordo com os pareceres
juridicos elaborados por renomados escritérios juridicos, foi provisionado o montante de R$ 7,34 milhdes, correspondente a 25% dos
custos de contencdo da contaminacdo, caso o pedido Liminar do Ministério Publico fosse deferido. Ocorre que a medida Liminar
requerida pelo MP foi indeferida.

Em outubro de 2011, apds novo requerimento do Ministério Publico, o juizo deferiu a Liminar determinando exclusivamente a CEEE a
remocédo dos focos de contaminacédo, sob pena de multa. A CEEE recorreu contra esta decisdo, mas ndo obteve efeito suspensivo,
tendo posteriormente o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul mantido a deciséo de primeira instancia, que, nesse aspecto transitou
em julgado.

Em fevereiro de 2012, o juizo acolheu o pedido da AES Sul e determinou que as atividades de remocg&do dos contaminantes a serem
realizadas pela CEEE sejam supervisionadas pela AES e por um perito judicial. Em novembro de 2012, as inspeg6es realizadas pelo
perito judicial e supervisionadas pela AES confirmaram que a CEEE estd cumprindo a liminar. As inspe¢fes estdo programadas até
marco de 2013.

Por ndo haver mais risco desta Companhia ter que cumprir Liminar para remo¢do dos contaminantes, a reversdo da provisdo
anteriormente constituida foi revertida com base no parecer do escritério de advocacia de dezembro de 2012.

O processo aguarda a resolucéo de mérito, sendo que atualmente aguarda a conclusdo da pericia judicial, tendo em vista que o laudo
pericial foi apresentado as partes em Outubro de 2014 e em margo de 2015 as partes manifestaram-se sobre tal laudo pericial.

4.3.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

O valor total provisionado dos processos individualmente descritos no item 4.3 é de R$ 37,9 milhées (em dezembro de 2015).
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores
A Companhia nao é parte de quaisquer processos judiciais, administrativos e arbitrais cujas partes contrarias sejam administradores ou

ex- administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia.
4.4.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4

Nao aplicavel, tendo em vista que nao foi indicado nenhum processo no item 4.4.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

A Companhia ndo é parte em nenhum processo sigiloso relevante.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

A Companhia ndo é parte de processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas
juridicas semelhantes, estejam ou ndo sob sigilo e em conjunto sejam relevantes, além dos processos judiciais ou administrativos
mencionados no item 4.3 acima.

Relativamente aos processos judiciais tributarios repetitivos da AES Sul, que discutem semelhantes teses e direitos encontram-se as
seguintes demandas:

A) ICMS: Consumidores de energia elétrica contestam o célculo do ICMS realizado pela AES Sul. Nas ag8es pretendem excluir da base
de calculo do ICMS o valor do proprio imposto, bem como excluir a incidéncia do ICMS sobre a rubrica de demanda contratada.

A Defesa da Companhia é no sentido de que existe expressa previséo legal para a incluséo do valor do préprio imposto na base de
célculo do ICMS, bem como que a tese € inaplicavel aos consumidores que ndo possuem contrato de demanda. Ademais, a Companhia
defende em sede preliminar a ilegitimidade passiva da AES Sul, uma vez que a mesma € mera agente arrecadadora do Imposto devendo
assim a demanda tramitar somente em face do Estado do Rio Grande do Sul.

O prognéstico de perda de tais demandas é remoto, tendo em vista que ha posicionamento claro de cortes superiores quanto a
ilegitimidade passiva da distribuidora, bem como pela constitucionalidade da base de céalculo do ICMS. Em dezembro de 2015 havia
130 processos desta natureza contra a Cia.

B) PIS/COFINS na fatura: Consumidores de energia elétrica contestam o “repasse” do PIS/PASEP e da COFINS na fatura de energia
elétrica, pretendendo excluir a cobranca das contribuicBes das faturas e a devolugdo em dobro dos valores pagos “indevidamente”. No
mérito, a Companhia alega a legalidade do repasse fundado na composi¢céo da PIS/PASEP e da COFINS na tarifa, respaldado pela
legislacdo e pela ANEEL.

O prognostico de perda dessas demandas € de perda remoto, em vista de decisdo do STJ, em sede de Recurso Especial, favoravel ao
setor (REsp 1185070, Eder Girardi VS. CEEE-D). Em dezembro de 2015 havia 228 processos contra a Cia.

C) PARCELA A: O consumidor de energia elétrica visa o ressarcimento aos consumidores das Distribuidoras do Rio Grande do Sul, em
relagdo aos valores correspondentes ao montante que lhes foi cobrado por conta de suposta falha no célculo da parcela A. As acdes
estdo suspensas aguardando o julgamento da Agdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico Federal da 42 Regido em face da
ANEEL, AES Sul, RGE e CEEE.

O prognostico de perda das acdes é remoto e em dezembro de 2015 havia 242 processos contra a Cia.

4.6.1 Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6

Nao aplicavel, tendo em vista que os processos indicados no item 4.6 possuem progndstico de perda remoto.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes além daquelas listadas nos itens anteriores. A Companhia ndo possui
empresas controladas.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

N&o aplicavel, pois a Companhia é uma sociedade constituida sob as leis brasileiras.
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5.1 - Politica de gerenciamento de riscos

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso afirmativo, o drgdo que a
aprovou e a data de sua aprovacéo, e, em caso negativo, as razdes pelas quais 0 emissor ndo adotou uma politica.

A AES Sul possui Politica de Gestao de Riscos, aprovada pelo Conselho de Administracédo no dia 05 de maio de 2016. A Politica fornece
as diretrizes para a Gestéo de Riscos, visando conceituar e documentar os principios de Gestao de Riscos e atividades relacionadas,
definindo os macroprocessos e a governancga aplicada para o seu devido funcionamento.

b. os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:

i. 0s riscos para 0s quais se busca protegdo
N&o aplicavel.

ii. os instrumentos utilizados para protecéo
N&o aplicavel.

iii. a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

A éarea de Gestdo de Riscos é liderada pelo Vice-Presidente de Finangas e Relagfes com os Investidores (CFO), que devera
acompanhar o modelo de Gestdo de Riscos e assegurar que seja executado conforme metodologia definida, assegurar diretrizes, metas
€ que 0s recursos necessarios sejam alocados para o bom funcionamento da area. A Gerencia de Riscos é responsavel por disseminar
a cultura de gestéo de riscos, obter o grau de exposigdo a risco ao qual a Companhia esta exposta, definir padrées a serem seguidos
pela Companhia no que tange Gestao de Riscos, supervisionar e controlar relatérios de risco e definir gestores de riscos e responsaveis
pelos riscos nas areas de negocio.

O Comité de Gestéo de Riscos é subordinado a diretoria da Companhia onde sé@o apresentados os portfélios de riscos, avaliagdes e
estudos de riscos relevantes e modelos de quantificagédo e qualificag&o de riscos.

A Companhia conta também com a area de Controles Internos que atua na definigdo de atividades de controle, estabelecidas por meio
de politicas e procedimentos, para garantir o cumprimento das diretrizes determinadas pela administragdo para mitigar os riscos a
realizacdo dos objetivos da empresa.

c. aadequacgao da estrutura operacional e de controles internos para verificacdo da efetividade da politica adotada

A auditoria interna supervisiona a governanca do processo de Gestdo de Risco, bem como cumprimento das politicas, normas e

procedimentos internos, e pode considerar como parte da avaliagcdo os subsidios fornecidos pela Geréncia de Riscos para, de forma
independente, elaborar o plano anual de auditoria.
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5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado

A Companhia adota como politica de gerenciamento de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para contrata¢éo de operacdes de hedge
exclusivamente para mitigacéo dos riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizagdo e controle destas posi¢c6es. As
estratégias e instrumentos utilizados estao especificados nos itens abaixo.

a. seoemissorpossuiuma politicaformalizada de gerenciamento de riscos de mercado, destacando, em caso afirmativo,
0 0rgdo que a aprovou e a data de sua aprovagao, e, em caso negativo, as razdes pelas quais o emissor ndo adotou uma
politica

A Companhia nao possui uma politica exclusiva para Riscos de Mercado, no entanto, os riscos macroecondémicos, crédito e riscos de
mercado de energia sdo monitorados e reportados no ambito do Comité de Riscos da Companhia, previsto na Politica de Riscos.

b. os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado, quando houver, incluindo:

i.riscos para os quais se busca protecao
O principal risco de mercado para o qual a Companhia busca protecao € o risco de crédito. Ademais, o prego da energia comprada de
Itaipu é estabelecido em doélares americanos, sendo as variagfes das taxas de cambio desse contrato reconhecidas nas tarifas de
distribuicdo por meio do mecanismo da CVA. De acordo com a Lei n°. 12.783/13, o risco cambial envolvendo a compra de energia da
usina de ltaipu deixara de ser de responsabilidade das distribuidoras e passara a ser de responsabilidade da Eletrobras. Entretanto,
esse mecanismo ainda depende de regulamentacao da ANEEL.

A Companhia também monitora potenciais necessidades de contratacdo de instrumentos para protecéo de risco de liquidez, taxa de
juros e risco cambial referente a eventuais obrigacdes atreladas a moeda estrangeira, mas no momento nenhum instrumento € utilizado
diante da inexisténcia de risco efetivo.

ii. estratégia de protecédo patrimonial (hedge)

Uma vez identificados os riscos a serem mitigados, a Companhia podera buscar os instrumentos mais adequados para contratar o
hedge.

Os principais fatores que deverao direcionar a decisdo do instrumento a ser utilizado estéo listados a seguir:

— Situagédo de liquidez da Companhia;
— Condicao de crédito junto ao mercado financeiro;
— Cenério de mercado.

O valor de mercado do hedge é calculado com base nos precos médios divulgados diariamente pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA") e considera a variagdo cambial do periodo com base na PTAX- V (cambio médio
divulgado diariamente pelo Banco Central do Brasil ap6s o fechamento do mercado) do dia imediatamente anterior da data inicial e do
periodo analisado.

iii. instrumentos utilizados para protegao patrimonial (hedge)
Os instrumentos financeiros disponiveis visando a protecéo patrimonial sdo:

- SWAP, Juros Maximos (Cap) e Floor Agreements para protecdo (Hedge) contra exposicdo a dividas de taxa flutuante sem d
ireito a reclamacdes (non-recourse)

— SWAP e Contratos a Termo para protecdo (Hedge) contra o risco de moeda estrangeira em certas obrigacdes atreladas a moeda
n&o funcional

— Instrumentos derivativos de energia elétrica, incluindo SWAP, Opc¢bes, Contratos a Termo e Futuros para gestdo do risco
relacionado a compra e venda de energia elétrica

Definido o objeto do hedge e o instrumento a ser utilizado, a Companhia precifica tais operacdes sempre seguindo as metodologias
de mercado vigentes. Em 31 de dezembro de 2013, ndo héa instrumentos de hedge contratados pela Companhia.
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5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado
iv. parametros utilizados para o gerenciamento desses Risco de Crédito

Quanto a protecdo a sua exposicdo ao risco de crédito presente em instrumentos financeiros, a Companhia procura selecionar
instituicdes financeiras pelos critérios de reputacdo no mercado (instituicdes solidas, seguras e de boa reputacao) e pelo fato de poderem
ou ndo prover um tratamento diferenciado nas operacfes, seja em custos, qualidade de servigos, termos e inovacdo. As operacdes
também deverdo atender aos requisitos de compliance e as instituicGes financeiras deverédo enquadrar-se em classificacdo de risco para
operacdes referentes a aplicagfes financeiras, conforme tabela abaixo:

Ratings em escala nacional e moeda local

Fitch Atlantic Rating IMoody’s Investor Standard & Poor’s
IAA, AA+, AAA Aa2, Aal, Aaa AA, AA+, AAA

Quaisquer instituicdes financeiras que apresentem, em uma das agéncias de risco, rating inferior ao estabelecido (AA) ndo poderéo
fazer parte da carteira de investimentos das empresas do grupo econdmico da Companhia.

Quanto aos valores de exposi¢cdo maxima por instituicdes financeiras, a Companhia definiu os seguintes critérios:

— Critério de Caixa: Aplica¢des de no maximo 20% ou 25% do total da carteira por instituigdo financeira;

— Critério de Patrim6nio Liquido (PL) da Companhia: Aplicacdes de no maximo 20% de seu PL por instituigdo financeira ou até R$
4.000.000,00 para empresas com PL abaixo de R$ 20.000.000,00; e

— Critério de PL da Instituicdo Financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira podera receber recursos de no
maximo 3% ou 5% de seu PL.

v. se a Companhia operainstrumentos financeiros com objetivos diversos de prote¢cdo patrimonial (hedge) e quais séo
esses objetivos

Nao aplicavel.
vi. estrutura organizacional de controle de gerenciamento desses riscos

A Companhia possui uma Gestéo de Riscos que permite uma visdo consolidada de todos os riscos ainda que eles sejam gerenciados
nas areas de origem em que ha a exposigao.

Os riscos empresariais mais significativos que possam vir a afetar financeiramente a Companhia, bem como sua imagem, informacdes
confidenciais e a capacidade da organizacao de alcancar os objetivos estratégicos e do negdcio séo classificados, analisados e tratados
por meio de agdes estruturantes, tendo como referéncia o Modelo COSO ERM (Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway
Commission, ERM- Enterprise Risk Management).

A partir da identificacdo dos riscos empresariais, estes sdo classificados nas seguintes categorias: Risco de Mercado, Risco de
Crédito/Contra Parte, Risco de Liquidez, Risco Regulatério e Legal, Risco Operacional, Risco Ambiental, Risco de Reputagdo e Imagem
outros riscos de natureza financeira, e posteriormente analisados por meio de prioridade, onde sdo levados em consideragédo a
exposi¢do do risco com a importancia relativa (qualitativa) e financeira (quantitativa), onde mensalmente os riscos considerados de
maior impacto (Riscos Prioritarios) sao apresentados no Comité de Gestao de Riscos

c. adequagdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da efetividade da politica adotada

Conforme citado acima, a Companhia executa o monitoramento da gestéo dos riscos e os testes de verificagdo da efetividade desta
gestao sao efetuados pela area de Auditoria Interna.

Andlise de sensibilidade das aplicacdes financeiras

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas dividas aos quais a Companhia estava exposta
na data base de 31 de dezembro de 2014, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 31 de dezembro
de 2015, foi extraida a projecdo do indexador CDI para um ano e assim definindo-o como o cendrio provavel; a partir deste foram
calculadas variagfes de 25% e 50%.
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5.2 - Politica de gerenciamento de riscos de mercado
Para cada cenério foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e patrimdnio liquido
em cada cenario projetado, ndo levando em consideracao incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado

para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2015, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Projecio receitas financeiras - 1 Ano

2 cbes Buanceiras Tacade Posicioem | Cendriol i Cendrio | Cenirio I | Cendrio IV
Aplu‘al;oes nCeiras AXa e Juros 2015 (_ ) : Provavel {+25q,a} -5
DI

7.69% 11.54%  15.38% 19,23% 13,07%
Investamentos de curto prazo CDI 58.237 4.478 6.721 8.957 11.199 13435
Subtotal 58.237 4.478 6.721 8.057 11.199 13435

Andlise de sensibilidade das dividas

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas aos quais a Companhia estava exposta na data base de 31
de dezembro de 2015, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 31 de dezembro de 2015, foi extraida
a projecdo dos indexadores CDI / IGP-M para um ano e assim definindo-o como o cenério provavel; a partir deste foram calculadas
variagcfes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito esperado no resultado e patrimonio liquido
em cada cenario projetado, ndo levando em consideragdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2015, projetando os indices para um ano e verificando
a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

Prujey o despesas fandeiras - 1 Anw

e A Posig do em eTea Cendriv | C
“ 15 R
ChI

TR0 ILEHG 15280 1980 2307

CCE Sufta CDL+2 A0% 4 4. (502157 (S1601 (7.7 @I41  (ll09E (13068
Drehiirtures - 27 exmissTo CDT+ 125% a 4. (306 1076 (TEST) (E9.ST) (S1489%  (63405)  (FS320
Dréhiriures - 3° emmisso - 17 Sk CDT+ 2 40% 4 4. (104.1043 (I0696) (1495 (18AR4 (22993) (2708
Drehiriures - 3° emmisso - 3°, 37 ¢ 47 Gir: CDT+4 75% a 4. E00EL  Cl13STTY (49T (1BSETE)  (2LLSAS  (25TITH
ICP-M 3260 4,88 6 51 £, 14% 9 77
Corearidires IBERL+ 6 J0% 4. (5.2907 (500) (#1) (552 (774 [B65)
TILP 3 50%% 5,25 n 00 MM 1050
FINER TILP (6 .907) (T0E) (25 @64 (10eE (L3I
Subtutal Q26T Q56606 (12786 Q6EEIM (20461 BT4MD)
Total da exposigio Hopids QL3440)  (54218)  (F06.03T) (57462 (U0EEY)  (36L506)
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5.3 - Descricéo dos controles internos

a. As principais préaticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles, indicando imperfeicdes e as
providéncias adotadas para corrigi-las:

Os diretores da Companhia entendem que os procedimentos internos adotados para a elaboracdo de Demonstragdes Contabeis sdo
suficientes e satisfatérios para assegurar sua eficiéncia e preciséo.

Em sua estrutura, a Companhia conta com a Geréncia de Controles Internos que tem como principal atribuicdo assessorar as areas de
negdcio na revisdo de processos e implementacéo de controles para garantir exatiddo das informag@es financeiras e o cumprimento
das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos.

A eficicia dos controles chave implementados pela Companhia para garantir a exatiddo das Demonstracdes Contabeis é testada
anualmente. Em caso de identificac@o de eventuais pontos de melhoria sobre esses controles, a Companhia elabora um plano de acao,
definindo prazos e responsabilidades, para garantir a mitigacéo de todos os riscos associados.

A Companhia conta também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em quatro segmentos: operacional, financeiro, tecnologia
da informacgao e investigativo. O primeiro segmento avalia todos os processos e procedimentos ligados a operagdo da Companhia, o
segundo avalia as demonstrac¢@es contabeis e os controles associados, o terceiro os controles de seguranca da informacéo e o quarto
a investigagdo de possiveis fraudes e irregularidades, todos em conformidade com a Lei norte-americana Sarbanes-Oxley, exigéncias
da legislagédo brasileira, normas regulatérias do setor elétrico e normas e procedimentos internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliagéo de riscos e tem como principal objetivo prover
avaliacdo independente sobre riscos, ambiente de controle e deficiéncias significativas que possam impactar as demonstracdes
contabeis e processos da Companhia. Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades sdo remediadas por meio de planos de acéo
estabelecidos pelos responsaveis pelos processos, revisados pela area de Controles Internos e sua implementacdo devidamente
acompanhada pelas areas de Controles Internos e Auditoria Interna.

O plano de auditoria é aprovado pelo Comité de Auditoria da The AES Corporation, pela Diretoria e Conselho de Administracéo da
Companhia. Além disto, o resultado das respectivas auditorias e o plano de agdo para implementagdo de potenciais melhorias e
regularizagdes sé@o apresentados ao Conselho de Administracéo e Fiscal periodicamente.

A revisado dos principais controles que impactam as demonstragdes contabeis da Companhia é realizada anualmente pela Diretoria de
Auditoria Interna com base em testes de eficacia. No caso de identificagcdo de eventuais pontos de melhoria sobre esses controles, a
Companhia elabora planos de acdo com o intuito de implementéa-los, com definicdo de prazos e alocagdo de responsabilidades para
colocar em pratica a melhoria desses controles de forma efetiva.

b. Estruturas organizacionais envolvidas:

Conforme descrito no item “a” acima, as estruturas organizacionais diretamente envolvidas no processo de monitoramento da eficacia
do ambiente de controle da Companhia séo a Geréncia de Controles Internos e a Diretoria de Auditoria Interna.

c. seecomo aeficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo do emissor, indicando o cargo das
pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

O plano de auditoria é aprovado pelo Comité de Auditoria da AES Corporation. O resultado das respectivas auditorias e o plano de acéao
para implementacao de potenciais melhorias e regularizacdes sdo apresentados ao Conselho de Administragdo e Fiscal periodicamente.

d. deficiéncias e recomendagdes sobre os controles internos presentes no relatdrio circunstanciado, preparado e
encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do
registro e do exercicio da atividade de auditoria independente

Os auditores externos da Companhia, durante a execugdo de seus trabalhos de auditoria das demonstracdes contabeis dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, nao identificaram recomendac¢8es ou deficiéncias em relagdo aos controles
internos da Companhia que pudessem ser consideradas significativas e/ou com impactos relevantes sobre as demonstracdes
contabeis. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a avaliacédo da eficacia dos controles internos da Companhia esta
em andamento, porém, até 0 momento nao foram identificadas deficiéncias significativas. Os diretores da Companhia reintegram o
compromisso com a governancga corporativa e ndo esperam qualquer recomendacao relevante dos auditores no futuro.
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5.3 - Descricdo dos controles internos
e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado preparado pelo auditor
independente e sobre as medidas corretivas adotadas

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a avaliagdo da eficacia dos controles internos da Companhia esta em
andamento, porém, até o momento néo foram identificadas deficiéncias significativas.
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5.4 - Alteracgdes significativas

N&o houve altera¢des nos principais riscos financeiros.
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5.5 - Qutras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor 28/07/1997

Forma de Constitui¢cdo do Emissor Constituida sob a forma de sociedade por acdes
Pais de Constituicéo Brasil

Prazo de Duragéo Prazo de Duracéo Indeterminado

Data de Registro CVM 13/10/1997
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6.3 - Breve histoérico

A Companhia foi constituida em 28 de julho de 1997 com a denominagéo social de Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de Energia
Elétrica como uma subsidiaria integral da Companhia Estadual de Energia Elétrica - CCEE.

Em 13 de outubro de 1997, a Companhia obteve seu registro de companhia aberta junto a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Em 21 de outubro de 1997, foi realizado o leildo de privatizagdo da Companhia Centro-Oeste de Distribuicdo de Energia Elétrica, nessa
oportunidade, o controle acionario, representando 90,9% do capital social, foi indiretamente adquirido pela The AES Corporation, através
da sociedade AES Guaiba Empreendimentos Ltda., por aproximadamente US$1,51 bilhdo, em processo licitatério conduzido pelo
Governo do Estado do Rio Grande do Sul. Por exigéncia do Edital de Licita¢&o, a AES Guaiba Empreendimentos Ltda., adquiriu o saldo
das acdes destinadas aos empregados da CEEE e ndo adquiridas pelos empregados, ao mesmo preco por acdo ofertado no leildo.
Desta forma o capital total detido pela AES Guaiba Empreendimentos Ltda., passou a ser de 96,1%.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 1° de dezembro de 1997, a denominagdo social da Companhia Centro-Oeste de
Distribuicdo de Energia foi alterada para AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A. e assim permanece até hoje.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de maio de 1998, a acionista controladora da Companhia, AES Guaiba
Empreendimentos Ltda., foi incorporada pela AES Sul, com o consequente cancelamento de suas quotas e extin¢cdo da sociedade. Em
decorréncia desta operagéo, as agdes detidas pela incorporada de emissao da AES Sul foram atribuidas as suas sécias.

Ato continuo a operagao de incorporagéo, o controle acionario da Companhia passou a ser da AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.,
detentora de agdes representativas de 96,1% do seu capital social.

Em 26 de abril de 2004 a AES Sul efetuou um grupamento de a¢des a razéo de 4.000 (quatro mil) acdes para 1 (uma). Com o grupamento
de agdes, o capital social da Companhia de R$ 463.286.728,91 passou a ser representado por 134.303 a¢des sem valor nominal, sendo
69.248 (sessenta e nove mil e duzentas e quarenta e oito) ordinarias e 65.055 (sessenta e cinco mil e cinquenta e cinco) preferenciais.

Em dezembro de 2004, foi realizada Oferta Publica para aquisicdo de acdes no mercado pela acionista AES Servigcos TC Ltda. (“AES
Servigos”). O resultado foi a aquisicdo de aproximadamente 96% das acBes que estavam em poder de acionistas minoritarios da
Companhia.

Apo6s a Oferta Publica acima referida, a acionista AES Servigos passou a deter 3.549 a¢6es de emissdo da Companhia, representando
4,54% do capital votante e 2,64% do capital total, das quais 3.144 s&o a¢Oes ordindrias e 405 sdo ac¢des preferenciais.

Em maio de 2006 as empresas AES Servicos (detentora de 4,54% do capital votante e 2,64% do capital total da AES Sul) e AES
Infoenergy Il Empreendimentos Ltda. (detentora de 0,15% do capital total da AES Sul) venderam a totalidade de suas a¢8es para a AES
Guaiba Il Empreendimentos Ltda. que passou a deter 99,62% das a¢Ges da Companhia, sendo o restante do capital social composto
de ac¢des em posse de conselheiros de administracdo e em conta tesouraria.

Em 29 de junho de 2006, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento do capital social da Companhia no montante de
R$ 1.464.449.500,00 (um bilhdo quatrocentos e sessenta e quatro milh8es quatrocentos e quarenta e nove mil e quinhentos reais),
mediante a emissdo de 144.995 (cento e quarenta e quatro mil novecentas e noventa e cinco) a¢gdes ordinarias nominativas, todas
subscritas e integralizadas pela acionista AES Guaiba Il. Em ato continuo, decidiram os acionistas, reduzir o capital em R$
1.464.449.500,00 (um bilh&o quatrocentos e sessenta e quatro milhées quatrocentos e quarenta e nove mil e quinhentos reais), mediante
absorcéo de parte do prejuizo acumulado nas demonstragdes financeiras de 2005, permanecendo inalterado o valor do capital social.

Tendo em vista as operac¢des acima referidas, o capital social da Companhia de R$ 463.286.728,91 (quatrocentos e sessenta e trés
milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, setecentos e vinte o0ito reais e noventa e um centavos) passou a ser representado por 279.298
(duzentas e setenta e nove mil duzentas e noventa e oito) ag8es sem valor nominal, das quais 214.243 (duzentas e quatorze mil duzentas
e quarenta e trés) sao ordinarias e 65.055 (sessenta e cinco mil e cinquenta e cinco) séo preferenciais.

Em 28 de dezembro de 2007 foi efetuada a reducgao do capital social da AES Sul no montante de R$ 30.050.457,55 (trinta milhdes,
cinquenta mil, quatrocentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e cinco centavos), para absorcéo do prejuizo acumulado, apurado nas
demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio social de 2006, passando o capital social de R$ 463.286.728,91
(quatrocentos e sessenta e trés milhdes, duzentos e oitenta e seis mil, setecentos e vinte oito reais e vinte um centavos) para R$
433.236.271,36 (quatrocentos e trinta e trés milhdes, duzentos e trinta e seis mil, duzentos e setenta e um reais e trinta e seis centavos).

Em 04 de novembro de 2015 o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou aumento de seu capital social, por meio de seu
capital autorizado, no montante de R$ 29.999.392,36 (vinte e nove milhdes novecentos e noventa e nove mil trezentos e noventa e dois
reais e trinta e sei centavos), com a emisséo de 9.068 (nove mil e sessenta e 0ito) novas agdes, nominativas e sem valor nominal, das
quais 6.956 (seis mil novecentas e cinquenta e seis) sdo acdes ordinarias e 2.112 (duas mil cento e doze) sédo agGes preferenciais,
subscritas privadamente pelo prego de emissédo de R$ 3.308,27 (trés mil, trezentos e oito reais e vinte e sete centavos) por agdo ordinéria
e preferencial. O capital social da Companhia passou de R$ 433.236.271,36 (quatrocentos e quarenta e trinta e trés milhdes, duzentos
e trinta seis mil duzentos e setenta e um real e trinta e seis centavos) para R$ 463.235.663,72 (quatrocentos e sessenta e trés milhdes,
duzentos e trinta e cinco mil, seiscentos e sessenta e trés reais setenta e dois centavos).
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6.3 - Breve historico

Adicionalmente, em 26 de fevereiro de 2016, a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia aprovou novo aumento de seu capital
social no valor de R$ 295.455.000,00 (duzentos e noventa e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco mil reais) com a emisséo
de 89.308 (oitenta e nove mil trezentas e 0ito) novas a¢des, nominativas e sem valor nominal, das quais 68.506 (sessenta e oito mil
quinhentas e seis) sdo a¢6es ordinarias e 20.802 (vinte mil oitocentas e duas) sdo agdes preferenciais, subscritas privadamente pelo
preco de emissédo de R$ 3.308,27 (trés mil, trezentos e oito reais e vinte e sete centavos). O capital social da Companhia passou de R$
463.235.663,72 (quatrocentos e sessenta e trés milhfes, duzentos e trinta e cinco mil, seiscentos e sessenta e trés reais setenta e dois
centavos) para R$ 758.690.663,72 (setecentos e cinquenta e oito milhdes, seiscentos e noventa mil, seiscentos e sessenta e trés reais
e setenta e dois centavos).
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6.5 - Informacgdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperagao

judicial ou extrajudicial
Até a presente data, a Companhia ndo foi notificada de qualquer pedido de faléncia fundado em valores relevantes, nem esta incursa

em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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7.1 - Descrigao das principais atividades do emissor e suas controladas

A Companhia é concessionaria de servigos publicos de distribuicao de energia elétrica, conforme contrato de concesséao, celebrado com
a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL") em 15 de junho de 1998, que lhe concede o direito de distribuir energia na sua area
de concessao até 15 de junho 2028 (“Contrato de Concesséao”).

O objeto social da Companhia consiste em: 1) a explorar servicos publicos de energia, principalmente a elétrica, nas areas referidas no
Contrato de Concesséao (conforme abaixo definido) e nas outras em que, de acordo com a legislacao aplicavel, for autorizada a atuar;
I1) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem a qualquer
tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboragao
com Orgédos estatais ou particulares; Ill) participar nos empreendimentos que tenham por finalidade a distribuicdo e o comércio de
energia, principalmente a elétrica, bem como a prestacéo de servicos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais
como: uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usuarios; transmissao de dados, através de suas instalagfes,
observada a legislagao pertinente; prestacao de servi¢os técnicos de operacdo, manutencao e planejamento de instalacdes elétricas de
terceiros; prestagdo de servigos de otimizagdo de processos energéticos e instalacdes elétricas de consumidores; cessdo onerosa de
faixas de servidao de linhas e areas de terra exploraveis de usinas e reservatérios; IV) prestar outros servicos de natureza publica ou
privada, inclusive servigos de informatica mediante a exploragdo de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas alternativas
complementares ou acessarias; V) contribuir para a preservacao do meio ambiente, no ambito de suas atividades, bem como participar
em programas sociais de interesse comunitario; VI) participar, em associa¢do com terceiros, de empreendimentos que propiciem melhor
aproveitamento de seu patrimonio imobiliario; e VII) participagdo em outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

A Companhia é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em termos de volume de energia distribuida, conforme dados da
Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica — ABRADEE, atualizados em dezembro de 2014. A atividade da Companhia
envolve a compra e venda de energia elétrica para consumidores finais na regido metropolitana da cidade de Sao

Em 31 de dezembro de 2014, a area de concessédo da Companhia abrangia 4.526 quildmetros quadrados, incluindo a capital e outros
23 municipios da Grande Sao Paulo e de regifes adjacentes. Em 2012, de acordo com o IBGE, a atividade econémica dentro da area
de concessédo da Companhia representava aproximadamente 16,1% do produto interno bruto brasileiro e continha uma populacao
estimada em aproximadamente 17,6 milhGes de habitantes. A rede da Companhia consiste em 152 subesta¢fes de distribuicdo de
energia, com uma capacidade de transformagéo de 13.999 mega volt ampére (MVA), 1.804,6 km de linhas de sub-transmissao de 138kV
e 88kV, uma rede de distribuigdo com extenséo de 41.497 km de circuitos aéreos e 2.532 km de circuitos subterraneos.

O processo de distribuigdo de energia elétrica realizado pela Companhia em sua area de concessao consiste na transferéncia da energia
para consumidores por meio de sistemas de distribuicdo, conforme apresentados a seguir.

As tabelas abaixo apresentam algumas das principais informag6es operacionais da Companhia para os periodos indicados.

Mercado Faturado — GWh

Classes 2015 2014 2013 2012
Residencial 2.594 29% 2.812 30% 2.516 28% 2.416 27%
Comercial 1.255 14% 1.340 14% 1.228 14% 1.249 14%
Industrial 1.886 21% 2.062 22% 2.086 23% 2.346 26%
Livres 1.057 12% 1.108 12% 1.049 12% 737 8%
Outros @ 2.078 i 23% 2.209 d 23% 2.097 r 23% 2.107 24%
Total 8.870 100% 9.530 100% 8.976 100% 8.855 100%
Industrial Total 2.903 33% 3.132 33% 3.106 35% 3.079 35%

Numero de unidades consumidoras

Classes 2015 2014 2013 2012
Residencial 1.100.385 84% 1.082.787 84% 1.055.942 84% 1.027.167 84%
Comercial 85.241 7% 85.568 7% 85.807 7% 85.748 7%
Industrial 7.590 1% 7.839 1% 8.035 1% 8.175 1%
Livres 58 0% 58 0% 54 0% 29 0%
Outros @ 114.994 i 9% 119.446 9% 120.548 9% 118.999 9%
Total 1.308.268 100% 1.295.698 100%  1.270.386 100% 1.240.118 100%
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7.1 - Descricao das principais atividades do emissor e suas controladas
1 “Livres” s&o os clientes livres que compram energia de outros participantes do mercado fora do ambiente regulado, mas cujas
instalacdes estdo conectadas diretamente a rede de distribuicdo de energia elétrica da Companhia.

2 “Qutros” significa consumidores rurais, poderes publicos federal, estadual e municipal, iluminagdo publica e servico publico.

A Companhia adquire praticamente toda a energia por ela distribuida por meio de (i) obrigacdo de compra de energia de ltaipu; e (ii)
contratos de longo prazo celebrados com geradores através dos leildes publicos de energia elétrica promovidos pelo Poder Concedente.
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia adquiriu a energia necessaria ao atendimento de seu mercado das seguintes fontes:

2015 2014 2013
< eI;TrichZ ZEZEI:EIE S eI;TriiZ Z:IZEIriE‘da <o elzioricclz Z:IZrLﬁlriada
[taipu 1.987 22.2% 2.085 221% 2.085 22.7%
Leildes CCEAR 6.689 77.,0% 6.503 68,8% 6.441 70,2%
Praoinfa 208 2.3% 201 2.1% 209 2,3%
Compra CCEE -133 -1,5% 665 7.0% 434 4.7%
Total 8.951 100,0% 9.454 100,0% 9.169 100,0%

Para mais informag@es acerca da compra de energia elétrica e dos acordos de fornecimento de energia mantidos pela Companhia, vide
itens 7.3 “a” e “e” deste Formulario de Referéncia.

Uma vez adquirida a energia, a Companhia distribui para todas as suas areas de concesséo, por meio de sistemas de distribuicao,
conforme apresentados no item 7.3 “b” deste Formulario de Referéncia.

Em troca do servico prestado, a Companhia cobra tarifas, de acordo com o Contrato de Concessdo e com a regulamentagéo
estabelecida pela Aneel.

O nego6cio da Companhia, incluindo os servigos fornecidos e as tarifas cobradas, esta sujeito a regulamentacéo da ANEEL e do Ministério
de Minas e Energia (‘MME"). A Companhia também esta sujeita aos termos de seu Contrato de Concesséo. Para informacdes sobre os
efeitos da regulacdo estatal sobre as atividades da Companhia sumariamente descritas acima, veja o item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

PAGINA: 64 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

7.2 - Informacdes sobre segmentos operacionais

A Companhia possui um nico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragdes financeiras, qual seja, a distribuicdo
de energia elétrica. A atividade de distribuicdo de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concessao firmado
com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2027, sendo que as concessfdes existentes poderdo ser renovadas em acordo
com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo com as regras vigentes para a concessdo da AES Sul, a distribuidora néo
pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participacdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos
da Companhia consistem basicamente em expansdo e manutencdo de seus ativos para prestacdo do servico de distribuicdo em sua
area de concesséo.

a. produtos e servigos comercializados

A Companhia possui um Unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragdes financeiras, qual seja, a distribuicdo
de energia elétrica. A atividade de distribuicao de energia da Companhia é realizada de acordo com um contrato de concesséo firmado
com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2027, sendo que as concessfdes existentes poderdo ser renovadas em acordo
com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo, com as regras vigentes para a concessdo da AES Sul, a distribuidora néo
pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participacdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos
da Companhia consistem basicamente em expansao e manutencdo de seus ativos para prestagdo do servico de distribuicdo em sua
area de concessao.

b. receita proveniente do segmento e sua participagdo na receita liquida da Companhia

Em 2015, a Companhia registrou receita liquida de R$ 3.265,7 milhdes, oriunda da distribuicdo de 8.870 GWh de energia elétrica para
aproximadamente 1,31 milhdo de clientes (incluindo a receita da disponibilizacdo da rede de distribuicdo para consumidores
livres). Em 2014, a Companhia registrou receita liquida de R$ 2.679,3 milhées, oriunda da distribuicdo de 9.530 GWh de energia elétrica
para aproximadamente 1,3 milhdo de clientes (incluindo a receita da disponibilizacdo da rede de distribuicdo para consumidores
livres). Em 2013, a Companhia registrou receita liquida de R$ 2.072,9 milhdes, oriunda da distribui¢cdo de 8.976 GWh de energia elétrica
para aproximadamente 1,3 milhdo de clientes (incluindo a receita da disponibilizacdo da rede de distribuicdo para consumidores
livres).

c. lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participagéo no lucro liquido da Companhia

A segregacéo do lucro ou prejuizo por segmentos de atuagdo néo é aplicavel, considerando que as receitas da Companhia advém de
um Unico segmento, qual seja, a distribuicao de energia elétrica. De toda forma, a tabela abaixo demonstra o lucro liquido da Companhia
nos periodos indicados:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de:

R$ milhdes 2015 2014 2013
Lucro (Prejuizo) liquido (4,9) 210,8 (20,1)
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigos relativos aos segmentos operacionais

a. caracteristicas do processo de producéao

A Companhia ndo produz a energia que distribui. A Companhia adquire toda a sua energia por meio de (i) quotas de compra de energia
de ltaipu e Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA); (ii) cotas de garantia fisica (CCGF); (iii) cota de
Angra |l e ll e (iv) compra em leildes de energia (CCEAR).

Para uma descri¢do da relagdo mantida entre a Companhia e os seus fornecedores, vide item 7.3 “e” deste Formulario de Referéncia.
Para informacdes sobre os efeitos relevantes da regulacéo estatal no processo de compra de energia pela Companhia, vide item 7.5
deste Formulario de Referéncia.

b. caracteristicas do processo de distribuicdo

Area de Concess&o e Processo de Distribuicéo de Energia

A éarea de concessédo da Companhia compreende 99.512 km2, na regido Centro-Oeste do Estado do Rio Grande do Sul que se estende
por 118 municipios, desde a regido metropolitana de Porto Alegre até a fronteira com a Argentina, nas cidades de Uruguaiana e S&o
Borja, e com o Uruguai, na cidade de Santana do Livramento.

O mapa abaixo demonstra a area de concessdo da Companhia:

Metrovales

A companhia distribui energia numa area de concesséo que engloba aproximadamente 1,7% da populacéo do Brasil, segundo dados
do IBGE de 2010, data em que foram divulgadas as ultimas informacdes sobre o Produto Interno Bruto (PIB) por municipio. Em 2013,
data em que as ultimas informag¢des foram divulgadas pelo IBGE sobre o Produto Interno Bruto (PIB) por municipio, a atividade
econdmica dentro da area de concessao da Companhia representava aproximadamente 1,8% do Produto Interno Bruto brasileiro, e
continha uma populagéo estimada de, aproximadamente, 3,5 milhdes de pessoas

O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia em sua area de concesséo consiste na transferéncia da energia
para consumidores por meio de sistemas de distribuicdo, conforme apresentados a seguir.

Transmisséo
O sistema nacional de transmissao, em tens@es iguais ou superiores a 230 kV, possibilita a integracdo das instalacdes de geracao

existentes aos sistemas elétricos das concessiondrias de distribuicdo. Realiza a transferéncia em grande volume de energia em
tensdes de 230kV ou superiores a partir de instalagfes de geracdo e subestacBes de energia para os sistemas de subtransmissdo
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7.3 - Informacdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos operacionais
e distribuicdo por meio de uma rede de transmissdo. Tal sistema é composto pelas linhas de transmissdo e subestagfes das
concessionarias de transmisséo nacionais.

A maior parte da energia comprada pela Companhia é de usinas localizadas em pontos distantes da sua area de concessao e
essa energia € transportada através do sistema de transmissdo composto por linhas de transmisséo e outros equipamentos de alta
tensdo, com tensdes iguais ou superiores a 230 kV, de propriedade das empresas transmissoras. No Rio Grande do Sul, as
instalacdes de transmisséo sdo basicamente de propriedade da Companhia Estadual de Energia Elétrica — Geragao e Transmissao
(CEEE-GT) e da Eletrosul.

Subtransmissé&o (230kV, 138kV e 69kV)

Subtransmisséo € a transferéncia em grande volume de energia que foi transformada de tens@es de 230kV ou superiores para tensdes
de 138kV ou 69KV a partir de sistemas de transmisséo para os sistemas de distribui¢o.

O sistema de subtransmisséo existente na area de concessao da AES Sul é basicamente radial e composto por 2.048,23 km de linhas
areas de propriedade da Companhia. Essas linhas de subtransmiss@o operam nas tensées de 230 kV, 138 kV e 69 kV.

Nessas linhas de subtransmissao estéo conectadas 60 subestacdes de propriedade da AES Sul, cuja poténcia instalada é de 1.920,13
MVA. Todas as subestacBes sao destinadas ao atendimento do mercado da AES Sul e fazem o rebaixamento da tensdo de
subtransmisséo para o sistema de Média Tensdo em 13,8kV ou 23,1 kV.

Anualmente, a Companhia realiza estudos de expansao de seu sistema elétrico com o objetivo de garantir o atendimento de seu
mercado de energia, com qualidade e continuidade exigidas pelas regulamentacdes do setor elétrico. Nesses estudos sdo analisados
todos os pontos do sistema elétrico que poderéo ter algum tipo de restricdo de atendimento em fungéo do crescimento do mercado
consumidor de energia e para cada uma delas sdo definidas as obras necessarias a eliminacéo dessas restrigcdes. Estes estudos sao
realizados em consonancia com os estudos da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) e do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS) no que diz respeito, respectivamente, as expectativas de crescimento da demanda e planos de expansao da rede basica de
transmissado e/ou plantas de geracéo de energia elétrica.

Como caracteristica geral, o sistema elétrico da AES Sul é radial, desde o sistema de baixa tenséo até o sistema de subtransmissao.
Trata-se de um sistema elétrico de médio porte que atende tanto as areas urbanas densamente povoadas, bem como areas rurais de
baixissima densidade demogréfica e de carga. O atendimento a essas areas de baixa densidade de carga apresenta custos marginais
de construcéo, operacdo e manutencdo mais elevados em relagdo as areas urbanas. Além disso, ha ainda fortes sazonalidades na
area de concessdao da Companhia, sendo que a mais acentuada delas esta na regido da Fronteira-Oeste, onde ha significativa
concentracgdo de lavouras de arroz. Nesta regido, as demandas maximas sao verificadas no periodo de verdo e levam o sistema elétrico
a operar proximo de sua capacidade nominal e com importante folga nos demais periodos. Abaixo sdo descritos, sucintamente, os
sistemas elétricos da Companhia em 31 de dezembro de 2015.

A Companhia possui duas linhas de transmissao em 230 kV, que somam aproximadamente 19,9 km de extensao, que atua como se
fosse de subtransmisséo, na medida em que atende a dois clientes.

Distribuicdo (13,8kV e 23kV)

Distribuicao é a transferéncia de energia que foi transformada de tensdes de 138kV ou 69kV para tensdes de 23,1kV ou 13.8kV, ou
inferiores a partir do sistema de subtransmissdo a clientes finais. Os sistemas de subtransmisséo e distribuicAo da Companhia séo
integrados a rede de transmisséo para as regifes Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Brasil, que serve aproximadamente 75,0% do
mercado brasileiro de energia, incluindo sua area de concessao.

O sistema de Média Tensdo é composto por 43.459 km de redes aéreas de média tensdo, divididos em 449 alimentadores de
distribuicdo (circuitos primarios). Nesses alimentadores estdo conectados 61.586 transformadores de distribuicdo, os quais suprem os
circuitos da Baixa Tensdao (circuitos secundarios).

O sistema de Baixa Tensao € constituido de 21.253 km de redes aéreas e opera nas tensdes de 220/127V ou 380/220V. Nas areas
urbanas esses sistemas de Baixa Tensao séo tipicamente trifasicos e nas areas rurais sdo normalmente monoféasicos e supridos por
um sistema de média tensdo também monofasico (sistema Monoféasico com Retorno por Terra - MRT).

Subestacdo Movel

Além do sistema elétrico descrito, a AES Sul possui uma subestacdo movel de 25MVA que pode ser conectada nas tensdes 69kV ou
138kV e tem a capacidade de fazer o rebaixamento, para a Média Tensao, em 13,8kV ou 23,1kV. Esta subestacdo mével é utilizada
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em situagdes de contingéncia ou quando ha necessidade de grandes obras nas subesta¢gées. Com a mesma finalidade a Companhia
possui, ainda, um transformador mével de 30MVA e mesmas tensdes (69kV-138kV / 13,8kV-23,1kV).

Planos de Contingéncia

A Companhia possui planos de contingéncia apropriados para as diversas potenciais situa¢des de falhas que podem ocorrer no sistema
de distribuicdo de energia elétrica. Por exemplo, para situagdes de contingéncia em transformadores de poténcia instalados nas
subestacdes, ha planos de manobras de carga previamente elaborados para as diversas situacdes e estes servem de base para o
treinamento das equipes de operacao do sistema. Desta forma, as manobras de carga sdo realizadas no menor tempo possivel evitando
ao maximo os transtornos decorrentes de uma pane em subestag@es. Igualmente em nivel de média e baixa tensao os planos de
contingéncia sdo elaborados tanto para situacdes normais de operagdo quanto para situacdes em que a adversidade atmosférica
implique em grande volume de interrupgcfes. Sdo acompanhados em tempo real os circuitos e transformadores desenergizados, sua
localizagcdo e o numero de clientes sem energia. Isto permite direcionar o esfor¢co das equipes de manutengéo para as situagées mais
criticas e que envolvem o maior nimero de clientes ou para situagdes de risco de acidente elétrico concreto, conforme o caso. Da
mesma forma, via convénio com centros de pesquisa climaticas, acompanha-se em tempo real a evolugéo de eventuais tempestades
gue possam exigir acdes especificas como realocacéo de equipes para determinadas areas.

A manutencéo e expansao da rede de distribuicdo da Companhia em geral exigem a constru¢édo de novas instalacfes, a instalagdo de
novos equipamentos e a reforma das redes existentes. Esta expansao pode sofrer atrasos por diversas razdes, inclusive problemas
ambientais e de engenharia imprevistos. Entretanto, eventuais perdas resultantes de insuficiéncias na rede de distribuicdo da
Companhia devido a atrasos na construcéo e instalacéo de equipamentos sdo em geral reduzidas, porque seu sistema de distribuicao
esta projetado para suportar sobrecargas temporarias dentro de limites pré-definidos e monitorados, e seus planos de manutencao e
expansdo em geral contemplam solu¢des de construcdo alternativas.

Investimentos em Servi¢cos ao Consumidor, Expanséo e Melhoria

Nos ultimos anos a AES Sul realizou niveis de investimento em servicos ao consumidor, expansao e melhoria da rede elétrica,
adequados ao atendimento do mercado consumidor com a qualidade requerida no fornecimento de energia.

No ano de 2012, a Companhia investiu R$ 323,8 milhdes em servigos ao consumidor, manutengéo e expanséo do seu sistema. Em
2013, esse investimento foi de R$ 253,9 milhdes enquanto que em 2014 alcangou R$ 187,9 milhdes.

Principais Investimentos em 2015

— Expanséo do Sistema e Servicos ao Consumidor: foram investidos R$ 99,8 milhdes, destacando-se na expanséo do sistema, 0s
investimentos para as obras de implantagdo da nova Subestacdo Bom Principio, Nova Subestacdo Portdo, ampliagdo da
subestacéo Agudo, ampliagdo da subestacéo S&o Sebastido do Cai, ampliacdo da subestagao Jaguari, ampliacdo da subestacdo
Santiago, nova Linha de Distribui¢cdo de 138kV Sao Sebastido do Cai — Bom Principio, reforma da Linha de Distribuicdo Esteio -
Cachoeirinha. O investimento em servi¢cos ao consumidor atendeu a adi¢cdo de 37 mil clientes em 2015.

— Confiabilidade do sistema: foram investidos R$ 89,7 milhdes, principalmente na substituicdo de postes, modernizagdo de linhas
de distribuicdo e subestagdes, e aquisicdo e substituicdo de equipamentos de campo.

Investimentos - R$ milhdes 2013 2014 2015
Servigo ao Cliente e Expanséo do Sistema 1449 89,7 99,8
Confiabilidade operacional 109,0 97,1 89,7
Recuperagéo de Perdas 0,1 11 0,3
Tecnologia da Informacao 4.7 3,1 6,9
Outros 6,7 6,9 9,0
Total (c/ recursos proprios) 265,4 197,9 205,7
Financiado pelo cliente 11,9 8,6 8,4
Subtotal 277,3 206,5 2141
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Para mais informac¢des sobre investimentos realizados pela Companhia na manutencdo e expansao de sua rede, vide item 10.10 deste
Formulario de Referéncia.

Desempenho do Sistema de Distribuicéo
A tabela a seguir mostra informagdes a respeito das perdas de energia elétrica da Companhia, ndo incluindo perdas de transmisséo

(rede basica) relacionadas a sua rede, e a frequéncia e duragdo equivalente de interrupgdes de energia por cliente por ano e ainda
o tempo médio de atendimento (TMA), nos periodos indicados:

Indicadores de Desempenho 2013 2014 2015
Perdas Técnicas 7,31% 8,76% 8,12%
Perdas Comerciais 0,96% 0,97% 1,06%
Total de perdas de energia elétrica 8,27% 8,76% 9,18%
Interrupcdes

Frequéncia de interrupcdes por clientes por ano (em 8,42 7,42 8,88
Duracdo média de interrupcdes por cliente por ano (em 14,11 14,08 17,76
TMA - Tempo médio de atendimento (em horas) 03:54 03:28 10:00

Perdas de Energia

Costuma-se classificar as perdas de energia em dois tipos: técnicas e ndo técnicas. Essas Ultimas ainda se subdividem em comerciais
e administrativas. As técnicas sdo aquelas que ocorrem no curso regular da distribuicdo de energia da Companhia (perdas por
aquecimento), incluindo perdas em todos os equipamentos e rede elétrica, enquanto as comerciais resultam de liga¢fes ilegais e furto
e as administrativas resultam de erros de cadastro e medicao.

As perdas técnicas da Companhia sédo calculadas através de um software desenvolvido pelo ndcleo de estudos da Universidade de
S&o Paulo (USP) e que atualmente é comercializado pela Daimon. O sistema utiliza os dados técnicos da rede e as medidas de
demanda e consumo de energia elétrica para realizar os céalculos necessarios. As perdas totais sdo calculadas considerando-se o total
de suprimento de energia medido na fronteira da rede elétrica da Companhia com a da rede de transmissao nacional, ou seja, no ponto
de medicdo entre a transmissora e a distribuidora de energia, nos Ultimos 12 meses (11.059GWh em 31 de dezembro de 2015) e
deduzindo-se a parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres, excetuando-se as energias retroativas
faturadas relativas a recuperacado de fraudes. O total de perdas € um percentual desse montante, deduzindo-se energias retroativas
faturadas relativas a recuperacgéo de fraudes e, a partir de 2010, calculando a parcela de energia residual dos medidores (energia ndo-
faturada). Com base nessa metodologia, a perda fisica apurada em 2015 foi de 9,18%, comparada a 8,76% em 2014 e 8,27% em 2013.
No ano de 2015, o Brasil enfrentou o agravamento da crise econdmica, evento que contribuiu negativamente no indicador de perdas da
companhia. Isso pode ser constatado através do acréscimo no nimero de fraudes identificadas em campo neste ano, 14,6% maior em
relacdo a 2014. O combate a perda comercial deu-se principalmente através de iniciativas como a de regularizagdo de ligacOes
clandestinas, substituicdo de medidores obsoletos, recuperacdo de instalagBes cortadas e combate a fraudes e defeitos na medicao
de clientes. Em complemento a estas agdes esta 0 aumento da eficacia, dos controles e da acuracidade de protecdo da receita
implementados no sistema comercial (SGC) em 2008, bem como a consolidacdo do novo sistema de selecdo de inspecdes (IBM
SPSS Modeler), o qual langa méo de recursos de estatistica preditiva para aumentar a acuracidade e previsibilidade dos furtos. Em
um comparativo com as demais distribuidoras de energia do pais, o indice de perdas da AES Sul é considerado baixo. Em 2014, segundo
a avaliagcdo da ABRADEE, a AES Sul foi a segunda melhor empresa na gestédo de perdas comerciais. Nos anos de 2009 a 2013 a
Companhia vem se destacado neste indice, mantendo-se entre as 3 melhores empresas do Brasil na gestéo de perdas.

Desde a sua privatizagao, a AES Sul dedicou especial atengéo as perdas elétricas acompanhando de perto a sua evolucao e direcionando
0S recursos necessarios para manté-las sob controle e em nivel de benchmarking do setor elétrico brasileiro. No periodo de 2013 a 2015,
foram realizadas aproximadamente 158 mil inspeg6es, identificando mais de 28,6 mil irregularidades nos sistemas de medi¢do. Nesse
periodo foram regularizadas 5,6 mil ligaces clandestinas que estavam conectadas na rede de distribuicdo da concessionaria sem que a
energia consumida fosse faturada. Esta acdo, além de combater as perdas, traz a visdo de inser¢éo social da Companhia que transforma
consumidores em clientes. Além disso, a Companhia substituiu 4,0 mil medidores obsoletos. O programa de redugdo de perdas da AES
Sul consiste em medidas relacionadas ao mapeamento da perda de energia, uso de novas tecnologias de deteccéo e coibi¢cdo de fraudes,
treinamento de equipes, disponibilizacdo de canais de denuncias, regularizacdo de instalagbes que estdo consumindo energia
indevidamente com a adog&o do conceito de redes protegidas, blindagem de centros de medigdo, analise de memorias de massa de
grandes consumidores, reducdo de perdas em iluminacao PuUblica, convénio com a Delegacia de Repressdao aos Crimes Contra o
Patrimdnio das Concessionarias — DRPC, que tem como objetivo principal investigar e reprimir os casos de furto de energia e cabos da
rede elétrica, entre outras. Com esse programa a Companhia faturou, em média, 39,7 GWh/ano de energia retroativa e arrecadou, em
média, R$ 11,8 milhdes/ano. Além disso, adicionou ao mercado da Companhia aproximadamente 176 GWh de energia nesses ultimos 3
anos.

PAGINA: 69 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

7.3 - Informacdes sobre produtos e servi¢os relativos aos segmentos operacionais

Interrupcdes de Energia

A ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) é o 6rgdo do governo que regula e fiscaliza todo o setor elétrico brasileiro por
meio de legislacdes especificas, sendo utilizados como balizadores dois principais indicadores de qualidade e confiabilidade, o
DEC - Duragdo Equivalente por Consumidor, que indica o tempo em média que cada consumidor da distribuidora ficou sem
energia elétrica no periodo, e o FEC - Frequéncia Equivalente por Consumidor, que indica em média quantas vezes no ano
houve interrupgdes no fornecimento de energia elétrica por consumidor no periodo.

As principais a¢c6es implementadas pela Companhia, objetivando a melhoria destes indicadores em 2015 foram:

Incremento da poténcia instalada em circuitos de distribuicdo existentes e instalacdo de novos;
Incremento da automagdo, por meio da instalacéo de religadores digitais telecomandados, totalizando um parque de

1.221 equipamentos automatizados na distribuicéo;

— Investimentos em manutenc¢do, adequacéo de ndo conformidades e ampliacdo da capacidade dos sistemas de subtransmissao
e de distribuicéo;

— Intensificacdo do Plano de Manutengdo da Distribuicdo nas agfes de poda de arvores, instalagdo de espagadores de baixa
tenséo e substituicbes de postes de madeira por postes de concreto, troca de isoladores e conexdes;

— Substituicdo de equipamentos obsoletos que tenham impacto direto sobre o fornecimento de energia elétrica;

— Plano Safra: a¢des especiais aplicadas no periodo de novembro a margo e que visam a agilizagao do atendimento nas regides
de safra pelo aumento significativo do consumo em fun¢éo do cultivo de arroz irrigado;

— Plano de manutencdes preventivas visando reduzir a interrup¢éo de equipamentos reincidentes que ja apresentaram defeitos;

— Constante monitoramento meteorolégico visando a identificacéo de condi¢des climaticas desfavoraveis e que possam ter impacto
direto sobre o desempenho do sistema, permitindo a antecipacéo de estratégias de atendimento e dimensionamento de turmas
de emergéncia;

— Trabalhos em linha viva, reduzindo o tempo e a quantidade de interrup¢des programadas;

Os gréficos abaixo indicam a frequéncia e duragdo de interrupcdo do fornecimento de energia pela Companhia em
comparacao com os indicadores médios no Brasil e com a meta da ANEEL:

Duragao Média das Interrupgoes

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

E===mi DEC AES Sul = == Meta ANEEL DEC Brasil

Frequéncia Média das Interrupg¢oes

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

=== FEC AES Sul = == Meta ANEEL FEC Brasil
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Para mais informac¢des sobre investimentos realizados pela Companhia na manutencdo e expansao de sua rede, vide item 10.10 deste
Formulario de Referéncia.

Procedimentos de Faturamento

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicdo de energia a consumidores finais séo determinadas de acordo com o seu Contrato
de Concesséo, bem como de acordo com a regulamentacdo estabelecida pela ANEEL a esse respeito. O Contrato de Concesséo da
Companhia e a regulamentacéo estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, periddicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa, definido por lei. Os clientes da
Companhia séo faturados de acordo com as seguintes tarifas: Grupos A e Grupo B.

Clientes do Grupo A séo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentacao a partir de 2,3 kV ou mais, com a caracteristica de
possuirem Cabine Primaria (Média Tensao) ou Estacdo de Transformagéo (Alta Tens&o). O Grupo A é dividido em subgrupos (A1, A2,
A3 e A4) para cada tipo de tarifa. No tipo de tarifa convencional aplicam-se a tarifa correspondente a esse grupo tanto para consumo e
demanda independente do horario ou dia do més.

No tipo de tarifa horaria Azul e Verde leva-se em conta o horario (consumo de ponta e fora de ponta) em que a energia é
consumida. O horério de ponta é o periodo definido pela Companhia e composto por trés horas diarias consecutivas, excecao feita
aos sabados, domingos e feriados nacionais, considerando as caracteristicas do seu sistema elétrico.

Adicionalmente, existem os clientes classificados como Grupo B que, por sua vez, sdo aqueles que recebem energia com tensao de
alimentacéo inferior a 2,3 kV (Tensdo Nominal de 115 / 230 V), sendo esse grupo de clientes subdividido em: residencial, residencial
baixa renda, rural, comércio e servigos, industrial, poderes publicos, servigos publicos e iluminagcdo publica, tendo cada um dos
subgrupos uma tarifa especifica.

Os clientes enquadrados como Residencial Baixa Renda, possuem uma tarifa escalonada por faixa de consumo, e para os demais
subgrupos aplicam-se a correspondente tarifa Unica.

As leituras de medidores do Grupo A e Grupo B, localizados em area urbana, sdo realizadas mensalmente e as leituras dos medidores
do Grupo B, localizados em area rural sdo realizadas trimestralmente. A emissédo das faturas é realizada mensalmente para todos os
clientes. O faturamento ocorre a partir das leituras executadas ou com base no consumo estimado. A apresentacao das faturas ocorre
um dia util apds data da leitura para o Grupo A e dois dias Uteis apds a data da leitura para os clientes do Grupo B, ambos com
vencimento em cinco dias Uteis ap6s a data da apresentacao da fatura.

Em caso de inadimpléncia dos clientes, um conjunto de agdes de cobranca é desencadeado de forma automatica pelo Sistema de
Gestdo Comercial (SGC). As principais acoes realizadas incluem o envio notificagdo de débitos através de SMS, que ocorre antes da
suspensédo do fornecimento de energia. Apos o vencimento, ocorre o envio de registro dos inadimplentes para inclusdo na base de
dados das instituicdes de protecéo ao crédito (SCPC e SERASA), de acordo com estratégia definida por segmento de valor e tipo de
cliente. Para os clientes pertencentes ao Grupo B, uma naotificagdo de falta de pagamento é incluida na fatura do més subsequente
enviada ao cliente, na qual é informado que apés o prazo de 15 dias, ndo ocorrendo o pagamento, a unidade consumidora estara
sujeita a suspenséao do fornecimento de energia elétrica. Clientes pertencentes ao Grupo A, em caso de inadimpléncia, recebem uma
notificagdo em até quatro dias Uteis apos a data de vencimento, na qual é informado que apés o prazo de 15 dias e ndo ocorrendo o
pagamento, a unidade consumidora estara sujeita a suspensdo do fornecimento de energia elétrica. Através de um processo
automatizado, o Sistema de Gestdo Comercial (SGC), identifica as unidades consumidoras passiveis de suspensao do fornecimento
de energia devido a inadimpléncia e gera ordens de servigo para a execugao da suspensao, que é realizada com base na capacidade
de execucao das equipes e busca da melhor logistica versus montante de divida. A empresa mantém, ainda, contrato com empresas
terceiras, especializadas em cobranca, para as quais sdo enviados automaticamente, os débitos de clientes que permanecem
inadimplentes apds a rescisdo contratual.

A Provisdo Para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) da Companhia, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2013, 31 de dezembro de 2014, 31 de dezembro de 2015 foi, respectivamente, de R$ 1,4 milhdo, -R$ 17,6 milhdes e R$11 milhdes.
Em comparagdo com a receita bruta de cada um desses exercicios esses incrementos de PCLD representaram, respectivamente,
0,1%, 0,5% e -0,2%.

Para mais informag6es sobre as regras que regem as tarifas praticadas pela Companhia, bem como sobre as metodologias de reajuste
e reviséo dessas tarifas, vide item 7.5 deste Formulario de Referéncia.
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Sistemas Computacionais

A AES Sul possui em sua estrutura organizacional uma Coordenacéo de Tecnologia da Informacao, subordinada a Geréncia de Sistemas
Corporativos AES Brasil, que trabalha de forma integrada com todas as areas de tecnologia da informacao das empresas do Grupo
AES, em especial mas ndo s0, no Brasil. O objetivo é assegurar a sinergia e a integracéo entre os diversos sistemas, suportando as
tomadas de decisdes.

A Seguranca da Informagdo é um tema de extrema relevancia para todas as empresas da AES Brasil. As principais diretrizes estédo
declaradas na Politica Individual de Seguranc¢a da Informagéo, formalmente aprovada pelo Conselho de Administragdo da Empresa.

A gestdo das iniciativas sobre seguranca da informacgédo é realizada por uma equipe especializada em GRC (Governance, Risk and
Compliance) de forma a garantir que o planejamento estratégico de Seguranca da Informagédo esteja alinhado aos objetivos
organizacionais. Esta sob sua responsabilidade gerir a conformidade do ambiente tecnoldgico com as politicas e demandas regulatorias.

O ciclo de vida dos acessos dos colaboradores da AES Brasil aos ambientes tecnoldgicos é controlado por um sistema de gestdo de
identidade integrado ao sistema de recursos humanos da empresa.

Diante do cenario de sofisticagdo das ameagas cibernéticas foi criado em 2013 o Programa de Seguranca Cibernética da AES Brasil
alinhado aos objetivos estratégicos da AES Corporate com foco em (i) manter a seguranca do ambiente tecnoldgico, (i) definir e
constantemente simular as estratégias de resposta a incidentes e (iii) aumentar o nivel de conscientiza¢éo dos colaboradores proprios
e terceiros sobre o tema.

Além de contar com um grupo de profissionais proprios qualificados, a empresa utiliza extensivamente o suporte de empresas
especializadas em servigos de infraestrutura e desenvolvimento de sistemas. As praticas adotadas pela area de Tecnologia da
Informacé&o (TI) estdo alinhadas com os frameworks internacionais de governanga de TI, tais como Control Objectives for Information
and Related Technology (COBIT), Information Technology Infrastructure Library (ITIL), ISO 27002, PMBoK (Project Management Body
of Knowledge), RUP (Rational Unified Process) e outras.

A AES Sul dispde, atualmente, mais de 70 sistemas de aplicagdo, compreendendo desde solu¢cdes de mercado até sistemas
proprietarios. Entre estes sistemas destaca-se o0 SAP R/3 (Sistema de Gestéo Integrada), Geographic Information System (GIS) que da
suporte ao georreferenciamento de ativos elétricos da Empresa, Sistema de Gestdo Comercial (SGC) e Sistema de Gestédo de
Incidéncias (SGI). Alguns sistemas sédo considerados extremamente criticos pelo fato de suportarem servicos de atendimento aos
clientes, tais como os sistemas SGIl e SGC e por isso merecem especial atencéo e disponibilidade permanente de equipe apta a intervir
em caso de falha.

A éarea de Tecnologia da Informacgdo, em conjunto com as areas de negdécio da Empresa, implantou em outubro de 2008 o Projeto
Gestéo de Ativos Fixos (GAFIX), que visa garantir o sincronismo dos ativos fisicos instalados em campo, registrados no sistema GIS,
com os registros contabeis (SAP R/3) através de integracgao via plataforma SAP Net Weaver, com excelente relagao custo-beneficio. O
produto final € uma solugéo integrada para o gerenciamento de obras de construcdo e manutencéo de redes elétricas. Através desta
solugdo os usuérios elaboram os projetos elétricos de forma grafica via Designer, que é a ferramenta de projetos do GIS, realizando
automaticamente consultas ao SAP R/3, para a geracéo das relagdes de materiais e servigos, estimativas de custos, além de um pré-
cadastro, mantendo as bases, fisica e contabil, atualizadas atendendo a regulamentacéo do setor elétrico. A Empresa foi pioneira no
setor elétrico em integrar estes sistemas.

Em 2009, foi disponibilizado para todos os niveis da empresa, um aplicativo que permite o acompanhamento da situagdo da empresa
em tempo real através de indicadores. Via esse aplicativo podem ser disponibilizados quaisquer indicadores que se queira monitorar
agindo como um efetivo painel de controle. Destaca-se que através desse painel, sdéo acompanhadas em tempo real as condicdes
meteoroldgicas, as interrupgdes de energia indicando quantos transformadores e circuitos estdo desenergizados, onde estéo localizados
e guantos clientes estdo sem energia. Dispde ainda de informacdes sobre o volume de chamadas direcionadas ao Call Center que é
um importante indicador instantaneo do comportamento dos clientes ante o desempenho da Empresa.

Em 2010 a empresa disponibilizou um portal de indicadores com informacdes relativas ao Projeto GAFIX — Gestdo de Ativos Fixos,
obtidos a partir de um sistema de Business Intelligence (Bl) que é o moédulo Business Warehouse (BW) do SAP/R3. Da mesma forma,
informacGes relativas ao mercado de consumo de energia elétrica podem ser integradas a partir do sistema de Bl Cognos (IBM) utilizado
para analisar e projetar o mercado de consumo de energia elétrica. A utilizagdo desses sistemas garante a disponibilizacdo de
informacg8es gerenciais estratégicas e que permite a administragdo tomar as medidas corretivas necessarias no caso de eventuais
desvios em relac@o aos objetivos planejados.

Ainda em 2010, a empresa implementou a Gestao Integrada de Ordens de Servigo, plataforma tecnolégica que conectou as equipes
em campo, via PDAs, e a gestéo central de todos 0s servi¢cos comerciais relevantes aos clientes, via um novo sistema georreferenciado
de informacgéo, o SGS (Sistema de Gestao de Servi¢os), automatizando o despacho de todas as Ordens de Servico Comerciais, em
plataforma Unica, permitindo maior controle e produtividade das equipes em campo. Em outra inovagdo tecnoldgica, o Férum de
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Inovacéo, a AES Sul construiu ferramenta de colaboracdo para captura de novas ideias entre todos os colaboradores que, orientadas
pelos objetivos estratégicos, tornam-se potenciais projetos viaveis e reais, ampliando a cultura de melhoria continua da empresa.

A AES Sul investiu significativamente na sua plataforma de Internet voltada ao relacionamento com os clientes. Entre 2010 e 2012, foi
mudado o conceito de atendimento para relacionamento na tecnologia que implementou a Loja Virtual. O conceito de Internet Banking
foi implementado e, em 2011, disponibilizando a Loja Virtual, dando maior agilidade e rapidez no atendimento dos servicos oferecidos
através do site da empresa na Internet, via WEB, smartphones e tablets.

A funcao estratégica de Tl tem sido igualmente objeto de evolugdes. Em 2012, um novo processo de gestdo integrada das demandas
de Tl passou a permitir uma analise mais apurada e criteriosa da utilizagdo de recursos humanos e financeiros na realizagdo dos
investimentos em tecnologias. A reorientagdo estratégica passa pela gestdo do conhecimento, pela gestdo de projetos orientada a
processos de negécios, por uma nova arquitetura tecnolégica (BPM e SOA) de apoio ao modelo de exceléncia e estratégia de negocios
da empresa.

Em 2013, o SAP R/3 foi atualizado para Ultima verséo disponibilizada pela SAP, garantindo a continuidade da evolug&o do negécio bem
como a adequacéo as legislacBes vigentes do setor. Em 2014, a constru¢do de outros importantes sistemas, tais como, Sistema de
Gestéo de Podas, Inspecao de Seguranga e Site do Eletricista, deram da mesma forma aporte tecnolégico a processos importantes da
empresa. Em 2015, complementando o Projeto GAFIX, implantando em 2008, outro conjunto de indicadores referentes aos ativos da
empresa, estdo sendo implantado para dar maior robustez a gestédo e atendimento a ISO 55001.

Para suportar os ambientes listados acima, a AES Sul possui uma infraestrutura bastante robusta. Os principais sistemas ficam
hospedados em um Datacenter em Sao Paulo, garantindo estabilidade e redundancia dos principais componentes de refrigeracao,
controle de acesso, energia, entre outros. Nesse contexto, a AES Sul tem feito investimentos na atualizacdo e modernizacéo de sua
infraestrutura, incluindo redes e telecom, com projetos inovadores tais como Telepresence, Comunicag¢é@o Colaborativa e Monitora¢éo
de Aplicagdes Corporativas com foco no usuario.

c. caracteristicas do mercado de atuacao
Para maiores informagdes sobre caracteristicas gerais do mercado de atuacao, veja o item deste Formulario de Referéncia.

i. participacdo em cada um dos mercados

O Contrato de Concessdo da Companhia prevé exclusividade para a distribuicdo de energia dentro de sua &rea de concessao
(monopdlio natural da rede de distribuicdo), ndo se incluindo ai a venda de energia para os clientes livres. A legislagdo do setor
elétrico prevé que, sob determinadas condi¢des, alguns de seus clientes possam se tornar consumidores livres, adquirindo energia
elétrica diretamente de geradoras ou comercializadoras de energia. O preco de compra de energia (commodity) no Ambiente de
Contratagdo Livre (ACL) é negociado diretamente entre as partes e paga diretamente ao fornecedor. Caso o cliente que opte pelo
mercado livre esteja conectado ao sistema de distribuicdo ou subtransmissédo da Companhia, pagara a esta, mensalmente, os encargos
setoriais inerentes. Se estiver conectado a rede basica, devera pagar a transmissora a TUST. Essas tarifas representam a remuneracgao
do capital investido nas linhas e redes e a reposicdo dos custos operacionais e de manutencéo das mesmas.

A migragdo de clientes para o mercado livre se intensificou apds a racionalizagdo do uso de energia elétrica em 2001/2002 devido
a reducédo dos precos no mercado livre em funcédo da sobreoferta de energia entéo verificada. O retorno ao mercado cativo somente
pode ocorrer cinco anos apés a comunicacdo formal dessa intencao por parte do cliente a Companhia ou em prazo menor, a critério da
concessionaria. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 58 clientes em sua area de concessao e conectados ao sistema
de distribuicdo que compravam energia de outros fornecedores e que pagam a Companhia a TUSD e os encargos setoriais que lhes
cabem. Para mais informacGes sobre este tépico veja o item 4.1 h “Fatores de Risco — Relacionados a Regulacdo dos Setores da
Economia Onde Atua”. A Companhia pode mitigar a perda financeira através da redugdo do contrato de compra de energia de apenas
o volume de energia correspondente ao consumo de clientes que migraram para o mercado livre através de fonte convencional.

De forma complementar, consumidores com grande capacidade instalada podem, mediante autorizagdo da ANEEL, migrar, as suas
expensas, sua conexdo para a rede basica, afetando diretamente a rentabilidade da Companhia, pois deixariam de pagar pela tarifa de
uso do sistema de distribui¢do. Embora isso seja um risco em si, os grandes clientes da AES Sul, aptos a migrar para a rede basica ja
o fizeram. Séo os clientes do Polo Petroquimico de Triunfo. Afora estes, a Companhia possui dois clientes conectados em 230 kV,
porém, este ativo é da distribuidora e os custos de operagdo e manutencédo e a remuneracédo do investimento sdo pagos pelo cliente
através de uma anuidade e nao através da TUST, conforme autorizado pela ANEEL.

ii. condi¢c6es de competicdo no mercado
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A Companhia nado sofre concorréncia no seu ramo de atividade, tendo em vista que sua prestagdo de servigos ocorre sob o regime de
concessao. A Companhia podera enfrentar concorréncia no futuro em novo processo licitatério para renovacéo de tal concessdo. Nao
obstante, a Companhia acredita ter vantagens competitivas, conforme descritas abaixo, que facilitardo o seu sucesso em eventual
licitac&o.

Como atua em ambiente regulado, as regras de competi¢cdo desse mercado séo restritas, estando sujeitas a variaveis como:

Atividades Restritas: Distribuidoras participantes do Sistema Interliga do Nacional — SIN ndo podem (i) desenvolver atividades
relacionadas a geracéo e transmisséo de energia, (ii) vender energia a consumidores livres, (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer
participagdo em qualquer outra empresa, ou (iv) desenvolver atividades que ndo estejam relacionadas as suas respectivas concessoes,
exceto aquelas permitidas por lei ou constantes do contrato de concessao.

Eliminacdo do self-dealing: Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos passou a ser realizada no Ambiente de
Contratacdo Regulada (ACR), a contratacé@o entre partes relacionadas (self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podiam atender
até 30,0% de suas necessidades de energia por meio da aquisicdo de energia de empresas afiliadas, ndo é mais permitida, exceto no
contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela ANEEL antes da promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
ou em funcao de leildes de energia em que empresas afiliadas atuem concomitantemente; e

Limitacbes a Participacdo: Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentracéo de certos servigos e atividades no setor
energético, com base na Resolugdo 378/09. De acordo com essas regras a ANEEL analisard, quando entender pertinente, os atos e
concentragcbes no &mbito do setor de energia.

A AES Sul esta entre as 20 maiores distribuidoras privadas de energia elétrica do Brasil em termos de distribuicdo de energia,
conforme dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, atualizados em dezembro de 2015, e acredita possuir um
conjunto de vantagens competitivas que lhe permitem continuamente melhorar sua performance operacional e financeira e enfrentar a
concorréncia em futuros processos licitatérios. Dentre essas vantagens competitivas destacam-se:

Area de Concesséo Diversificada e com Potencial de Desenvolvimento. A Companhia fornece energia elétrica para 1,3 milhdo de
unidades consumidoras em uma area de concessdo com aproximadamente 3,5 milhées de habitantes, abrangendo a regido Centro-
Oeste do Estado do Rio Grande do Sul, em um total de 118 municipios que vado desde a regido metropolitana de Porto Alegre até a
fronteira com a Argentina e o Uruguai, no oeste do Estado. De acordo com o IBGE, em 2013, data em que foram divulgadas as ultimas
informag8es de PIB por municipio, a area de concessao da Companhia representava 1,8% do PIB brasileiro e 30% do PIB do Rio
Grande do Sul.

Base de Clientes Diversificada, Crescente e Clientes Satisfeitos. A base de clientes da Companhia tem crescido gradativamente desde
a privatizacédo, em outubro de 1997. Em 2015, foram adicionados 12,6 mil clientes, em 2014, 25,3 mil clientes e, em 2013, 30,2 mil. Em
2014, 308% da energia elétrica transmitida na rede de distribuigdo da Companhia destinou-se a atender a demanda de seus clientes
residenciais, 22% a clientes industriais, 14% a clientes comerciais, 12% a clientes livres que pagam TUSD e 23% de outros clientes.

Administracdo Experiente. Conforme entendimento da Companhia, os conselheiros e diretores da Companhia possuem vasta
experiéncia no segmento de distribuicio e geragdo de energia elétrica, tanto no setor privado como no publico.

Acionistas Importantes e Comprometidos. A Companhia possui como acionista indireta a The AES Corporation (“AES Corporation”),
que é uma companhia global que atua na geragéo e distribui¢cdo de energia elétrica. Conforme ranking patrocinado pela revista Fortune,
a AES Corporation esté listada entre as 200 maiores empresas dos Estados Unidos. Em 2015, detinha e operava mais de US$37
bilhdes em ativos em 18 paises, fornecendo aproximadamente 36 MW de capacidade de geracéo, e contando com 8 distribuidoras
de energia elétrica. A AES Corporation investe ativamente no Brasil desde 1996 e tem um forte comprometimento com seus negdcios
na América Latina. A AES Corporation pretende continuar focada na consolidagdo de suas atividades na regido. A Companhia acredita
gue o conhecimento técnico e operacional e a importancia dos seus acionistas proporcionam vantagens significativas na administracao
de suas operacdes.

Servico de Alta Qualidade e Confianca. A Companhia acredita fornecer um servico de alta qualidade e uma grande variedade de servigos
de valor agregado para seus clientes, como programas de eficiéncia energética, gerenciamento de carga e servicos de infraestrutura
elétrica. A alta qualidade do servigco da Companhia é um importante diferencial, diminui seu custo de manutengdo, melhora a satisfacéo
de seus clientes e a ajuda a reter clientes potencialmente livres. Adicionalmente, a AES Sul participa de duas pesquisas anuais de
satisfacdo de clientes. Uma delas é a Pesquisa da ABRADEE, na qual a Companhia obteve em 2012, 2013 e 2014 os expressivos
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percentuais de indice de Satisfacéo da Qualidade Percebida (ISQP) de 78,4%, 89,4% e 74,8%, respectivamente. Em outra pesquisa de
satisfacdo, o Indice ANEEL de Satisfacdo do Cliente (IASC), conduzida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), a
Companhia se manteve com resultados muito bons, atingindo 61,0%, 67,3% e 66,1% em 2012, 2013 e 2014, respectivamente.

Reconhecimentos

A Companhia tem sido reconhecida com premiagdes significativas que traduzem o esfor¢o da administracdo em transforma-la na melhor
empresa de distribuicdo de energia elétrica do Brasil em consonancia com os objetivos de longo prazo da Companhia. Abaixo, destacam-
se alguns dos prémios recebidos ao longo do ano de 2015:
— Fomos eleitos uma das Melhores Empresas para Se Trabalhar no Brasil, pelo Great Place to Work, pela Revista Epoca;
— Somos a 5° Melhor Empresa para Se Trabalhar no Rio Grande do Sul, pela Revista AMANHA,;
— Estamos entre as 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar, pela 102 vez, reconhecimento da Revista Vocé S/A,;
— Recebemos o Troféu Diamante no Prémio Qualidade RS, do Programa Gaucho da Qualidade e Produtividades (PGQP);
— Reconhecidos no 17° Prémio Abradee como finalista em Qualidade da Gestéo e Melhores da Regido Sul;
— Conquistamos a certificacdo ISSO 55001 pelo nosso Sistema de Gestéao de Ativos;

— Conquistamos o Prémio Top Cidadania 2015, com o AES Sul na Comunidade — Educar para Transformar, reconhecimento
concedido pela ABRH-RS.
— O projeto Recicle Mais, Pague Menos foi reconhecido pelo Ministério do Meio Ambiente como uma pratica de referéncia para enfrentar
os desafios da implantacédo da Politica Nacional de Residuos (PNRS)
— A Companhia conquistou o Prémio Aberje Nacional com o Recicle Mais, Pague Menos, pela estratégia de comunicac¢ao do projeto.
- A AES Sul foi reconhecida pela Fundagéo Nacional da Qualidade pela Qualidade da Gestdo nos Ultimos dez anos.
- Pelo quinto ano consecutivo, a AES Sul esta entre as empresas mais éticas do pais, no reconhecimento Cadastro Empresa Pro Etica,
realizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU) e pelo Instituto Ethos.

d. Eventual sazonalidade

O comportamento do mercado da Companhia estd diretamente relacionado ao crescimento da economia regional, cuja estrutura
ainda é muito dependente da producdo agropecuaria do Estado. Como existem muitas culturas sazonais de significativa
representatividade na economia regional (como soja, fumo e arroz irrigado), ha um efeito direto nas vendas de energia para esses
clientes, o que resulta huma alta sazonalidade no mercado da Companhia. Além das culturas sazonais, como o fumo, existe uma
atipicidade no mercado que torna ainda maior a sazonalidade qual seja a utilizacéo de levantes hidraulicos na regido da fronteira para
a cultura de arroz.

Entre os meses de novembro e margo do ano seguinte, 0 negécio da Companhia apresenta um grande impacto sazonal positivo em
funcédo do aumento do consumo dos irrigantes e elevagao da temperatura. Por outro lado, existe o impacto negativo das férias coletivas
de parte da industria, bem como a grande concentracao de feriados.

Como resultado final o perfil de vendas da Companhia é de grande sazonalidade e volatilidade em funcdo do clima regional e do
desempenho da economia do Estado. Esta sazonalidade pode afetar adversamente o resultado da Companhia, em especial em
periodos de grande estiagem que afeta a agropecuaria regional ou mesmo periodos de muitas chuvas, o que diminui o consumo de
energia elétrica pelos irrigantes. O grafico abaixo ilustra o comportamento do mercado nos Ultimos anos demonstrando elevada
sazonalizacdo do mercado total faturado.

Mercado Total Faturado - GWh
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estdo sujeitas a controle ou regulamentagdo governamental, com indicacdo dos 6rgdos e da respectiva legislacdo
aplicavel; (ii) eventual dependéncia de poucos fornecedores; iii) eventual volatilidade de seus precos

Em 31 de dezembro de 2014, o suprimento de energia da Companhia era composto da seguinte forma: 74,3% proveniente de energia
hidroelétrica, 18,1% de energia proveniente de combustiveis fosseis, 4,1% de energia proveniente de combustivel nuclear e 3,5% de
energia proveniente de fontes alternativas (gas, energia edlica, energia solar e etc.).

i) descricdo das relacbes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou regulamentacgéo
governamental, com indicagdo dos 6rgdos e darespectiva legislagao aplicavel

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia quatro tipos basicos de acordos de suprimento: (i) quotas de compra de energia
de Itaipu, que se estendem até 2027 e respondiam por 21,9% de seu fornecimento de energia, (ii) quotas de suprimento de
energia de projetos do PROINFA equivalentes a 2,3%; e (iii) compras através de Leildo, de Quotas de Angra e de Quotas de
Garantia Fisica que respondiam por aproximadamente 75,8% de seu mercado.

A Companhia ndo pode prever os eventuais efeitos da renegociagdo das disposi¢Bes contratuais dos contratos celebrados por ela e
mencionados neste item.

As tabelas abaixo demonstram, em nimeros ndo auditados, as fontes de suprimento de energia da Companhia, volumes e as
respectivas tarifas de suprimento vigentes nos periodos de 31 de dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de
2013:

= Itaipu
mProinfa
= CCEAR
= CCEE
Montantes em GWh
fonte 2015 2014 2013
ITAIPU 1.987 2.085 2.085
LEILAO CCEAR 6.889 6.503 6.450
PROINFA 208 201 209
TOTAL 8.789 8.789 8.744
R$/MWh
fonte 2015 2014 2013
TAIPU 278,711 133.05 121,30
LEILAQ CCEAR 202,60 205,79 146,43
PROINFA 262,57 274,72 252,44

* 5 PROINFA & valorado como Encargo & néo & considerado como custo de

compra de energia
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Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentagao relativa a compra e venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada
(“ACR") e no Ambiente de Contratagao Livre (“ACL”"), assim como a outorga de autorizagfes e concessdes para projetos de geragao de
energia. Essa regulamentacéo inclui regras referentes aos leildes, aos contratos de comercializagdo de energia e ao método de repasse
dos custos de aquisicdo de energia elétrica aos consumidores finais.

De acordo com as diretrizes dessa regulamentacao:

(i) todas as distribuidoras devem garantir a contratacdo de toda a energia (e poténcia) necessaria para o atendimento de
100,0% de seus mercados ou cargas; e

(i) os agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatério (lastro) por meio de garantia fisica de usinas
proprias ou de contratos de compra e venda de energia com terceiros. Os agentes que ndo cumprirem tais exigéncias estédo
sujeitos a multas impostas pela ANEEL, por meio da CCEE, conforme procedimentos vigentes.

Desde 2005, os autoprodutores, distribuidoras, comercializadoras e consumidores livres sdo obrigados a notificar o Ministério de
Minas e Energia (“MME"), até 1° de agosto de cada ano, a respeito de suas necessidades de contratacao de energia para cada um dos
cinco anos subsequentes. As distribuidoras devem, ainda, definir os montantes a serem contratados por meio dos leilbes, conforme
prazos e condi¢des estabelecidos em ato do MME. Além disso, as empresas de distribuicdo s&o obrigadas a especificar a parte do
montante que pretendem contratar para atender seus consumidores potencialmente livres, ou seja, aqueles que apresentam 0s
requisitos para se tornarem consumidores livres, mas ainda n&do exerceram essa opgao.

Uma das principais diretrizes do processo de implementagdo do novo modelo do setor elétrico consiste na obrigagdo de que as
concessionarias de distribuicdo adquiram energia através do ambiente regulado. De acordo com o Decreto n® 5163, de 30 de julho
de 2004, os agentes de distribuicdo devem comprar energia para atendimento de seus mercados de consumidores cativos por meio
dos leildes de energia elétrica realizados no ACR.

O MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no ACR e a lista das instalagBes de geracao que terdo permissao
para participar dos leildes a cada ano.

Os Leildes de Energia Elétrica

A regulamentacdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes de fornecimento de energia
basicamente por meio de leildes publicos, em conformidade com os procedimentos descritos abaixo.

Além desses leildes e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Mercado do Setor Elétrico, a empresa de
distribuicdo pode comprar energia de (i) geragéo distribuida, empresas de geracéo ligadas diretamente a rede da empresa de distribui¢céo
que nao sejam hidrelétricas com capacidade maior que 30 MW e algumas companhias geradoras térmicas, e, compulsoriamente, de
(i) projetos de geracgdo de energia participantes da fase inicial do PROINFA, (iii) Itaipu Binacional e (iv) Angral e Il.

Os editais para os leildes serao preparados pela CCEE, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo MME, notadamente a
utilizacéo do critério de menor tarifa no julgamento.

Cada empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmard um CCEAR com cada empresa distribuidora,
proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora. Os prazos dos CCEAR referentes aos leildes “A-5" e “A-3” irdo variar entre 15
a 30 anos, dependendo do produto ofertado; j& CCEAR decorrentes de leildes “A-1" terdo duracédo entre 5 e 15 anos. Contratos
decorrentes dos leildes de ajuste de mercado, por sua vez, ficam limitados ao prazo de dois anos.

Desde 2005, todas as geradoras, distribuidoras, comercializadoras, geradores independentes e consumidores livres devem encaminhar
a ANEEL, em 1° de agosto de cada ano, informacdes sobre a demanda estimada ou geracédo estimada de energia, conforme o caso,
para os 5 anos subsequentes.

Importante mencionar que o MME define a relagdo dos novos empreendimentos de geracdo que integrardo o processo licitatério
de contratacdo de energia de novos empreendimentos.

Leildes de Energia Existente

Os leildes de energia existente estdo previstos no artigo 19 do Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, com redag¢des modificadas

pelos Decretos n.° 5.271/04, 5.499/05, 7.129/10, 7.317/10, 7.521/11 e 7.850/12.0s leildes de energia existente complementam os
contratos de energia nova para cobrir 100% da carga. Seu objetivo é recontratar periodicamente a energia existente, por meio de leildes
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anuais de contratos com duragdo de 3 a 15 anos. A entrega da energia é feita a partir do ano seguinte ao leildo e por esta razéo este
leildo é chamado de A-1. Os leildes A-1 possuem limites minimos e maximos de compra de energia definidos no Decreto n° 5.163/04.

Além da duragao, os contratos de energia existente tém outras caracteristicas especiais que os diferenciam dos contratos de energia
nova: a quantidade de energia existente contratada pode ser reduzida, em qualquer momento, em caso de reducdo da carga da
distribuidora devido a migracdo de consumidores cativos para o mercado livre. Adicionalmente, a quantidade de energia contratada
pode ser reduzida, a critério da distribuidora, em até 4% a cada ano para adaptacao a desvios em relagdo as proje¢des de demanda.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nos leildes de energia existente realizados até 31
de dezembro de 2015.

LEILAO DE ENERGIA EXISTENTE
Leilao Data Produto P:;éTMN‘::::D N‘;:I:;':dlc;tl:;} MWh Negociados Partic:ipal'};‘nélo i )
2005-08 57 51 482 milhdes 8.393.256 1,32%
1° Leildo 0712/2004 2006-08 67.33 1.4 bilhdio 21.678.764 4.56%
2007-08 75,46 225 milhdes 2.943.337 3,58%
2° Leilfio 02/04/2005 2008-08 83,13 222 milhdes 2 671.526 2.88%
4° Leildo 11/10/2005 2009-08 94,91 73 milhdes 772.086 0,94%
2010-QTDEDS" 99,14 119 milhdes 1.198.192
¥ eldo J0rmizaes 2010-DISP05* 80,00 1.1 milhzo 14.436 I2 5%
10° Leilfo 301172011 2012-QTDE03 79.99 0.4 bilhdio 5.129.280 4.23%
12° Leildo 17/12/2013 01/2014 a 12/2016 166,60 323 milhges 1.941 631 5.20%
13° Leildo 30/04/2014 05/2014 a 12/2019 268,33 1,2 bilhda 4728191 4.65%
2015-QTDEDS - - -
14° Leilfo 06M12/2014 2015-QTDEO3 201.00 86 milhes 429 634 4.64%
2015-DISP03 191,99 63 milhGes 329,548 4.64%

*Q (Contrato na modalidade quantidade de energia) , D (Contrato na modadlidade disponibilidade de energia)

Leildes de Energia Nova

LEILAO DE ENERGIA NOVA
- Pre¢o Médio Volume Total . Participagéo da
Leilao Data Produto (RS/MWh) Negoclado (RS) MWh Negociados Companhia (%)

2008-H30 106.95 90 milhées 843402 4.52%

2008-T15 132.26 440 milhées 3.332.031 452%

1o Leikéo 161212005 2009-H30 114,28 37 milhdes 33372 2.74%
2009-T15 12926 398 milhdes 3.079.316 274%

2010-H30 115,04 871 milhges 7.574.714 3.24%

2010-T15 121,81 447 milhdes 3.672.666 3.24%

2 Leilso Jor— 2009-H30 126,77 1.3 bilhdo 11.037.219 4.08%
2009-T15 132,39 464 milhaes 3.510.546 4.08%

4° Leilzo 26/07/2007 2010-T15 134,67 931 milhdes 931.277 0.54%
£ Leildo 1611012007 2012-H30 129,14 690 milhdes 5.344 814 2,84%
2012-T15 128,37 766 milhdes 5.968.998 2.84%

6° Leilo 17/09/2008 2011-0F15 12842 3.6 bilhdes 28,542 455 2017%
75 Lailéo 0/08/2008 2013-H30 98,98 24 milhdes 243 801 0.77%
2013-0F15 145,23 439 milhdes 3.026.085 0.77%

129 Leilzo 1710813011 2014-H30 102,00 5,6 milhdes 54742 524 263%
2014-T20 102,09 23 bilhges 230.767.234 2.63%

12° Leiko 201212011 2016-H30 91,20 75 milhdes 823.010 3,83%
2016-T20 102,18 333 milhdes 3.175.185 3.83%

129 Leiko 12012 2017-H30 93.46 186 milhdes 1.995.778 5,04%
2017-0F20 87.94 118 milhées 1.339.414 5.04%

16° Leilio 20082013 2018-H30 144 48 86 milhées 755146 0.90%
2018-DISP25 135,58 101 milhées 746.397 0.90%

17° Leilao 0171172013 2016-DISP20 12443 145 milhdes 1.171.146 2,00%
16 Leilso 131212013 2018-H30 94.40 92 milhées 972530 0.71%
2018-DISP25 120,00 161 milhées 1.343.306 0.71%

2013-DISES 136.00 128 milhées 941.290 1,29%

20° Leildo 261112014 2019-DISP 205.19 1.3 bilhdio 6629 720 1.29%
2019-H30 161,89 13 milhdes 80.618 1,29%

DISE-2018 205,01 99 milhéies 482.970 5 56%

22° Leildo 21/08/2015 DIST-2018 212.75 90 milhées 422193 5.55%
QTD-2018 181.14 419 milhées 2.313.305 5.56%
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Segundo a regulamentagdo em vigor, cabe a ANEEL promover, direta ou indiretamente, licitagdo na modalidade de leildo, para a
contratagdo de energia elétrica pelos agentes de distribui¢cdo do Sistema Interligado Nacional (“SIN”), observando as normas gerais de
licitacBes e concessdes e as diretrizes fixadas pelo MME, que contemplardo os montantes por modalidade contratual de energia a serem
licitados. Os leildes de energia nova (“EM”) tém como objetivo promover a construg¢éo de nova capacidade para atender ao crescimento
do consumo das distribuidoras. Nestes leilGes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (15 ou 20 anos para termelétricas e
30 anos para hidrelétricas) sdo oferecidos aos geradores candidatos.

A cada ano, dois tipos de leildes de Energia Nova sao realizados: (i) Leildo Principal (A-5), que oferece contratos bilaterais para nova
capacidade com duracéo entre 15 e 30 anos, com entrada em operagdo em 5 anos apods o leildo. Assim, com estes prazos, este
contrato viabilizard ao investidor vencedor do leildo obter o project finance, e oferece o tempo necessario para construgdo da nova
planta; (ii) Leilao Complementar (A-3), que oferece contratos bilaterais para nova capacidade com duracao entre 15 e 30 anos. Neste
caso, porém, as usinas devem entrar em operacdo 3 anos apos o leildo. O objetivo é a criacdo de um complemento para o leildo
A-5 realizado dois anos antes, permitindo uma correcéo dos desvios causados pela incerteza na trajetéria da demanda. Cabe ressaltar
gue o processo de leildo é conduzido separadamente de acordo com o tipo de empreendimento: se termelétrico ou hidrelétrico.

A sistematica destes leildes de energia determina que as distribuidoras devem declarar sua demanda para os referidos anos de
suprimento, sendo as demandas individuais agregadas para a formacao de um pool comprador de energia elétrica. A alocacédo da
guantidade de energia a ser demandada de fonte termelétrica ou hidrelétrica é estabelecida pelo MME, que fixa uma fracdo de
energia elétrica minima a ser demandada de fontes de geragéo termelétrica, com o intuito de diversificar a matriz energética nacional
no longo prazo de tal maneira a atingir os objetivos de diversificacédo estabelecidos no Plano Decenal de Energia Elétrica. A parcela
remanescente é atendida por projetos de fonte hidrelétrica. Sendo assim, dentro de cada fonte de geracéo, séo selecionados aqueles
projetos cujas propostas de preco de venda de energia elétrica futura sejam os menores, mas sempre respeitando o percentual minimo
de energia advinda de cada fonte conforme estabelecido pelo MME para cada leildao. Estes projetos vdo sendo gradativamente
selecionados até que o montante de oferta agregada de energia seja suficiente para atender a demanda do pool comprador.

Especificamente, para a classificacdo dos empreendimentos de fonte termelétrica, os precos ofertados em leildo sdo baseados em um
indice de Custo-Beneficio (ICB), que leva em consideracdo o custo associado a previsdo de despacho das usinas. O preco efetivo
da energia € composto por uma Remuneracéo Fixa (RF) em R$/ano, que compensa seu investimento e demais custos fixos e por uma
remuneragdo variavel que inclui o reembolso dos custos operativos da usina, quando ela é despachada pelo ONS ou os custos de
compra de energia no mercado de curto prazo, quando a usina ndo é acionada pelo ONS. Portanto, o ICB resultante do leildo é um
preco de referéncia, que pode ser diferente do valor efetivamente pago pelas distribuidoras as usinas contratadas.

Finalmente, independente da fonte de geracéo, a distribuidora conta com a possibilidade do repasse integral dos custos de aquisi¢éo
de energia as tarifas de fornecimento, desde que tenham sido respeitados os limites de contrata¢éo de energia constantes no Decreto
5.163/2004. Até a presente data, a Companhia assegurou o repasse integral dos custos de aquisicao de energia as suas tarifas de
fornecimento.

A tabela abaixo ilustra, em numeros ndo auditados, a participacdo da Companhia nos leildes de energia nova realizados até 31 de
dezembro de 2015.

Leildes de Ajuste

Esse tipo de leilao tem o objetivo de fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda. Estes leildes oferecem contratos com
duracdo de até 2 anos e sdo realizados trés ou quatro vezes ao ano, com entrega para 0 mesmo ano. Por esta razdo, esses
contratos sdo conhecidos como “A0". A distribuidora podera comprar até 1% do total de sua energia contratada por meio dos leildes
de ajuste. Da mesma forma que os contratos de geracgado distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também seréo limitados
para efeitos de repasse para os consumidores cativos pelo Valor de Referéncia (VR) a ser descrito mais a frente.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participacdo da Companhia nos leildes de ajuste de energia até 31 de dezembro
de 2015.
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Leildo de Ajuste
T Prego Médio Volume Total . Participagéo da
Leilao Data Produto (R$/MWh) Negociado (R$) MWh Negociados Companhia (%)
2009 - 04 meses IS
01/03/09 145.44
2009 - 07 meses IS
P
9° Leildo 20/02/2009 01/06/09 14517
2009 - 10 meses IS .
01/03/09 14577 12 milhdes 84 445 1,0%
ZUTT- U3 meses SETS
011041 56.13
20TZ - T2 meses SETS
11° Leildo 30/09/2011 Q2 o0 - _ 12%
27T - I3 meses 515 54,74 4.7 milhes 87.177
2072 -n‘lyméls]as STS
01/01/11 73,63
2012 - 03 meses IS
01/04/12
12° Leiléo 20/03/2012 2012 - 09 meses SIS 142,46 12,7 milhges 89.086 100%
01/04/12
2012 - 06 meses IS
01/07M12
18° Leildo 15/01/2015 2015 - 6 meses 385,87 167 milhéies 434.375 5,10%

Leildes de Energia de Fontes Alternativas

Além dos leildes de energia nova e existente, o MME pode periodicamente organizar também leilGes especificos para contratar energia
de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar). Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) sédo oferecidos e a
sistematica do leildo é similar & dos leilGes A-3 e A-5.

Leildes de Geragdo Distribuida (GD)

As distribuidoras podem fazer licitagdes especiais para a contratacdo de geracéo distribuida localizada em sua area de concesséo
(tensdes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do
processo, o gerador deve respeitar algumas restricdes: (i) minima eficiéncia para empreendimentos termelétricos (com excegédo para
fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade de 30MW para hidrelétricas, entre outros.

Leildes Especiais

A legislagdo atual também permite o governo a realizar alguns leildes especiais, destinados a atender propésitos especificos de politica
energética. Estes leildes séo realizados para estimular competicdo entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia
especifica ou para um projeto especifico. Eles séo discutidos a seguir:

A legislagdo atual também permite o governo a realizar alguns leil6es especiais, destinados a atender propdsitos especificos de politica
energética. Estes leildes sdo realizados para estimular competigdo entre tecnologias especificas, competicdo para uma tecnologia

especifica ou para um projeto especifico. Eles sao discutidos a seguir:

Leildo de Projetos Estruturantes

A atual legislagdo da direito ao governo promover leilGes de projetos especificos que sdo considerados estratégicos para o Pais. Este
€ o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio Madeira, Santo Antonio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008,
respectivamente.

A tabela abaixo ilustra, em nimeros ndo auditados, a participagdo da Companhia nesse tipo de leildes ocorridos até 31 de dezembro
de 2015.

Preco Volume
Evento Data Produto Médio Negociado MWh Participacéo da
(R$/MWh) Total (R$) Negociados Companhia (%)
Santo ]
Antdnio 10/12/2007| 2012-H30 | 78,87 850 milhdes 10.779.379 2,84%
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Jirau 19/5/2008 | 2013-H30 | 71,37 201 milhdes | 2.817.471 0,81%

Leildes de Energia de Reserva

O governo ainda pode realizar leildes especiais para contratacdo de energia de reserva. Esses leildes sdo totalmente definidos pelo
governo (desenho, tipo de energia a ser contratada, demanda do leildo, etc.) e o objetivo principal € aumentar a seguranca e a garantia
de fornecimento de eletricidade no pais. O primeiro leilédo de reserva ocorreu em 30 de Abril de 2008 e contratou exclusivamente energia
de biomassa de cana-de-agUcar para entrega em 2009 e 2010. O segundo leildo de reserva ocorreu em 14 de Dezembro de 2009
e contratou exclusivamente energia edlica para entrega em Julho de 2012 e por um periodo de 20 anos. O Leilao de Reserva 2010 foi
realizado em 26 de agosto de 2010 e contratou 1.206,6 MW de capacidade instalada, divididas em edlicas, biomassa (bagaco de cana)
e pequenas hidrelétricas. Em 18 de agosto de 2011, o Leildo de Reserva 2011 contratou 1.218,1 MW de capacidade instalada, através
de 41 empreendimentos eolicos e termelétricas a biomassa (bagago-de-cana e residuos de madeira).

Programa Prioritario de Termelétricas (PPT)

Em 2000, foi criado o Programa Prioritario de Termelétricas (“PPT"), com o objetivo de diversificar a matriz energética brasileira e
reduzir sua forte dependéncia de usinas hidrelétricas. Os beneficios concedidos a usinas termelétricas nos termos do PPT incluem: (1)
fornecimento garantido de gas por

20 anos, (2) garantia de que os custos relativos a aquisi¢do da energia produzida por usinas termelétricas serdo transferidos aos
consumidores até o limite do valor normativo determinado pela ANEEL, e (3) acesso garantido a um programa especial de financiamento
do BNDES para o setor elétrico.

A Lei n° 10.438/2002, em seu Art. 3° instituiu 0 Programa de Incentivo as Fontes alternativas de Energia Elétrica (PROINFA). Referida
Lei resultou do processo de conversdo da Media Provisdria n°14 de 21 de dezembro de 2001. O Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”), com o objetivo de criar certos incentivos para o desenvolvimento de fontes alternativas
de energia, tais como projetos de energia edlica e biomassa e PCHs. Nos termos do PROINFA, a Eletrobras compra a energia gerada
por essas fontes alternativas durante o periodo de 20 anos e a repassa para consumidores livres e distribuidoras. Estes, por sua vez,
incumbem-se de incluir os custos do programa em suas tarifas para todos os consumidores finais da area de concessdo, a excegéo
dos consumidores de baixa renda. O BNDES aprovou a abertura de uma linha de crédito especifica para projetos incluidos no
PROINFA, podendo financiar até 80% dos custos de constru¢do das usinas inseridas no programa. A primeira fase do PROINFA teve
por objetivo a inser¢cdo de 3.300 MW de fontes alternativas, distribuidos igualmente por cada uma das fontes eolica, PCHs e
biomassa. A segunda fase, ainda ndo regulamentada, prevé que as fontes alternativas atendam a 10,0% (dez por cento) do consumo
anual de energia elétrica no Pais em 20 (vinte) anos. A maioria dos projetos que foram qualificados para os beneficios oferecidos pelo
PROINFA entraram em operacgéo a partir de 30 de dezembro de 2008.

Em 2008, o Governo Federal regulamentou a contratacéo de energia de reserva, instituida pela Lei do Modelo do Setor Elétrico, destinada
a aumentar a seguranca no fornecimento de energia elétrica ao SIN, proveniente de usinas especialmente contratadas para este fim,
seja de novos empreendimentos de geracdo ou de empreendimentos existentes. Até 0 momento foram realizados 2 leildes de energia
de reserva, um exclusivo para energia de fonte de biomassa e outro de fonte edlica.

Reducao do Nivel de Energia Contratada

O Decreto n.° 5.163, de 30 de julho de 2004, que regula a comercializacéo de energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, permite que empresas de distribuicdo reduzam seus CCEARs de energia existente nos seguintes casos: (i) para compensar
a saida de consumidores potencialmente livres do Ambiente de Contratacdo Regulada, conforme declaracdo de necessidade de
contratagdo encaminhada ao MME, (ii) até 4,0% ao ano do montante inicialmente contratado devido a outras variagées de mercado e
(iii) na hipétese de aumentos nos montantes de energia adquirida nos termos dos contratos firmados antes de 17 de margo de 2004.

As circunstancias em que a reducdo do nivel de energia contratada ocorrer4 devem ser devidamente estabelecidas nos CCEARs, e
podem ser exercidas a critério exclusivo da empresa de distribuicdo e em conformidade com as disposi¢cGes descritas acima e
regulamentacdo da ANEEL.

ii) eventual dependéncia de poucos fornecedores
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A Companhia ndo tem dependéncia de fornecedores, pois pode adquirir energia de todos os geradores nacionais de energia por
meio do sistema de leildo que lhe da acesso ao mercado regulado nacional.

iii) eventual volatilidade de seus pregos

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétricq instituiu a contratacéo de compra de energia por meio de leildes em um esforgo para reestruturar
o setor de energia elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de geracéo
e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia.
A referida lei introduziu alteracGes relevantes na regulamentagéo do setor elétrico brasileiro visando (i) fornecer incentivos aos agentes
privados e publicos para construir e manter a capacidade de geracéo e (ii) garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas mddicas
por meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica.

Os precos da energia produzida sédo regulamentados, sendo, assim, improvavel a ocorréncia de alta volatilidade nos pregos praticados
pelos produtores de energia elétrica.

No que diz respeito as quotas de compra de energia de Itaipu, destaque-se que as obrigages de compra da Companhia com lItaipu sdo
vinculadas ao Ddlar e, portanto, a Companhia esta exposta ao risco das taxas de cambio em caso de valorizagdo do Ddlar frente ao
Real, dessa forma impactando seu custo. Porém, as variacdes da taxa de cambio desse contrato séo reconhecidas nas tarifas de
distribuicdo por meio do mecanismo da Conta de Compensacao de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A (“CVA”), e que por sua
vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste e/ou revisao tarifaria. A férmula de Reajuste Anual de Tarifa estabelecida
pelo Contrato de Concessao juntamente como mecanismo de conta de rastreamento de CVA criado em resposta ao Plano de
Racionamento representam uma compensacao pelos impactos financeiros de variagfes de componentes da Parcela A registradas entre
as datas de Reajuste Anual de Tarifa.
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N&o ha clientes individualmente responsaveis por mais de 10% da receita liquida total da Companhia.

A Companhia possui uma base de clientes diversificada, que consiste principalmente em clientes residenciais e industriais,
proporcionando razoavel estabilidade em caso de declinios econdmicos. O segmento de energia residencial é atualmente seu segmento
mais lucrativo.

- Clientes Residenciais: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia aproximadamente 1.100,4 mil de clientes residenciais,
cujo consumo representou 29%, 30% e 28% do volume total de energia nos anos de 2015, 2014 e 2013, respectivamente, e
38%, 39%, e 37% de suas receitas, respectivamente, durante esses periodos;

- Clientes Industriais: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia aproximadamente 7,6 mil clientes industriais, que
incluem usuarios de grandes volumes de energia, representando 33%, 33% e 35% do volume total de energia nos anos de 2015,
2014 e 2013, respectivamente, e 27%, 26% e 27% de suas receitas, respectivamente, durante esses periodos;

- Clientes Comerciais: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia aproximadamente 85,2 mil clientes comerciais, 0 que
inclui empresas de varejo, escritorios, bancos, empresas prestadoras de servi¢os, universidades e hospitais representando 14%
do volume total de energia em cada ano de 2015, 2014 e 2013, respectivamente, e 18% de suas receitas, respectivamente, em
cada periodo;

- Clientes Livres: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 58 clientes livres. No total, esse conjunto de clientes
representou 12% do volume total de energia vendida em cada ano de 2015, 2014 e 2013, respectivamente, bem como 3%, 2%
e 2% de suas receitas durante esses periodos;

- QOutros Clientes: Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia aproximadamente 115,1 mil de outros clientes, o que inclui
clientes como iluminagéo publica, poderes publicos, rurais, etc., representando 23% do volume total de energia em cada ano de
2015, 2014 e 2013, respectivamente, e 17%, 17% e 18% de suas receitas, respectivamente, durante esses periodos.

Analise da Demanda
As tabelas a seguir demonstram, em nimeros ndo auditados, a representatividade de cada um dos principais grupos de clientes do

mercado cativo da companhia em energia vendida, receitas e nimero de consumidores. Demonstra-se, também, o nimero de clientes
de cada uma dessas classes. Nao estao incluidos os clientes livres.

Mercado Faturado - GWh

Classes 2015 2014 2013

Residencial 2.594 29% 2.812 30% 2.516 28%
Comercial 1.255 14% 1.340 14% 1.228 14%
Industrial 1.886 21% 2.062 22% 2.086 23%
Livres (1) 1.057 12% 1.108 12% 1.049 12%
Outros (2) 2.078 23% 2.208 23% 2.097 23%
Total 8.870 100% 9.530 100% 8.976 100%
Industrial Total 2.903 33% 3.132 33% 3.106 35%

NUumero de Consumidores

Classes 2015 2014 2013
Residencial 1.100.385 84%  1.082.787 84%  1.055.942 83%
Comercial 85.241 7% 85.568 7% 85.807 7%
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Industrial 7.590 1% 7.839 1% 8.035 1%
Livres ® 58 0% 58 0% 54 0%
Outros @ 115.052 9% 119.446 9% 120.548 9%
Total 1.308.326 100% 1.295.698 100% 1.270.386 100%

Mix de Distribuicdo da Receita

Classes 2015 2014 2013
Residencial 1.238.175 38% 848.750 39% 660.732 37%
Comercial 587.090 18% 393.046 18% 313.761 18%
Industrial 813.848 25% 526.214 24% 437.737 25%
Livres ® 82.771 3% 42.582 2% 40.706 2%
Outros @ 575.224 17% 382.926 17% 320.518 18%
Total 3.297.108 100% 2.193.518 100% 1.773.454 100%
Industrial (Total) 892.364 27% 566.421 26% 478.443 27%

* receita faturada sem Impostos

A tabela acima considera dados de mercado em R$ (importe) de relatérios gerenciais.

1“Livres” sdo os clientes que compram energia de outros participantes do mercado fora do ambiente regulado, mas que se utilizam do
servico de distribuicdo e da rede da Companhia para adquirir a energia comprada de outros fornecedores. Para mais informacdes sobre
0 que sdo clientes livres, veja nota de rodapé no item 4.1 h deste Formulario de Referéncia.

2 “Outros” significa consumidores rurais, poderes publicos federal, estadual e municipal, iluminagéo publica e servigo publico.

Como se pode ver nas tabelas acima, nos ultimos trés anos, o mix de energia vendida para cada uma das trés principais classes tem
apresentado variagfes na sua participagdo basicamente em fungdo dos habitos de consumo de clientes das classes que variam muito
com o clima tanto pelos periodos com altas temperaturas, principalmente os residenciais e comerciais, pelos periodos de seca ou
excesso de chuvas especialmente na classe rural e pelo desempenho da economia influenciando diretamente a classe industrial. Tais
fatores resultam numa redistribuicdo entre as classes do mix de energia vendida. A queda do valor faturado em 2013 foi devido a
reducédo nos valores das tarifas naquele ano.

O Unico segmento operacional de atuagdo da Companhia é o de distribuicdo de energia elétrica, sendo ele, portanto, o Unico afetado
pelas receitas provenientes dos clientes.
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A Companhia é concessionaria de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, conforme contrato de concessao de numero
012/97, celebrado com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL") em 06 de Novembro de 1997, que lhe concede o direito de
distribuir energia na sua area de concessao até 06 de Novembro de 2027 (“Contrato de Concesséao”).

A Companhia é concessionaria de servigcos publicos de distribuicdo de energia elétrica, estando sujeita a regulamentacéo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”") e do Ministério de Minas e Energia (‘MME”"). A Companhia também esta sujeita aos termos de
seu contrato de concessédo de nimero 012/97, celebrado com a ANEEL em 06 de Novembro de 1997, conforme mencionada acima,
sendo que a atividade operacional da Companhia depende exclusivamente dos direitos outorgados no ambito do Contrato de
Concessao. Nesse contexto a regulacéo estatal provoca efeitos relevantes sobre as atividades da Companhia, regendo a concesséo a
ela outorgada, as tarifas que compdem sua receita, as tarifas e encargos a que esta sujeita no exercicio de sua atividade bem como as
regras de compra de energia pela Companhia e os programas desenvolvidos para a diversificagdo da matriz energética brasileira.

Serédo apresentadas a seguir as principais caracteristicas da regulacdo do Setor Elétrico Brasileiro, no qual a Companhia atua, bem
como as autoridades e penalidades estabelecidas pela regulagdo estatal para monitorar e contribuir para implantacdo do modelo de
setor elétrico estabelecido, fundamentalmente, pela Lei 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”).

Em seguida, serdo descritas as regras tarifarias e os encargos setoriais aos quais a Companhia esta sujeita, incluindo as normas de
reajustes tarifarios. Por fim, serdo destacadas as normas que regem a concessao outorgada a Companhia para o exercicio de suas
atividades.

Para informag@es adicionais sobre efeitos da regulacdo estatal sobre as atividades da Companhia, em especial, sobre o processo de
produgéo, distribuicdo e compra de energia elétrica, vide item 7.3 deste Formulario de Referéncia.

O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Considera-se como marco inicial da reforma do Setor Elétrico Brasileiro a Lei n° 8.631/93, que extinguiu a equalizacgao tarifaria vigente,
e criou os chamados contratos de suprimento entre geradores e distribuidores, visando estancar as dificuldades financeiras das
empresas na época.

Outro marco importante na reforma do setor foi a Lei n® 9.074/95, de 7 de julho de 1995 que estimula a participa¢ao da iniciativa privada
no setor de geragdo de energia elétrica com a criagdo da figura do Produtor Independente de Energia (PIE) e estabelece os primeiros
passos rumo a competicdo na comercializagdo de energia elétrica, com o conceito de consumidor livre, que é o consumidor que,
atendendo a requisitos estabelecidos na legislagdo vigente, tem liberdade de escolha de seu fornecedor de energia elétrica.

Em 1996 foi implantado o Projeto de Reestruturacao do Setor Elétrico Brasileiro (“Projeto RE-SEB”), coordenado pelo Ministério de
Minas e Energia. Os trabalhos do Projeto RE-SEB definiram as bases conceituais que deveriam nortear o desenvolvimento do setor
elétrico. As principais conclus@es do projeto foram a necessidade de implementar a desverticalizagdo das empresas de energia elétrica,
ou seja, dividi-las nos segmentos de geracdo, transmissdo e distribuicdo, incentivar a competicdo nos segmentos de geragdo e
comercializagdo, e manter sob regulagdo os setores de distribuicdo e transmisséo de energia elétrica. Concluido em 1998, o Projeto
RE-SEB definiu o arcabougo conceitual e institucional do modelo a ser implantado no Setor Elétrico Brasileiro.

Acrescente-se ainda a Lei n°. 9.427 de 26 de dezembro de 1996, que instituiu a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), autarquia
vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME), com a finalidade de regular e fiscalizar a produgao, transmissao, distribuicdo e
comercializacéo de energia elétrica. A ANEEL veio a substituir (em parte) o antigo Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica
(DNAEE), recebendo deste o acervo técnico e patrimonial, as obrigagfes, os direitos e receitas, exceto aquelas decorrentes da
compensacao financeira pelo uso de recursos hidricos para fins de geracao de energia elétrica (§1° do artigo 20 da Constituicdo Federal).
O acervo e a administragao dos assuntos vinculados ao uso das aguas, de competéncia do antigo DNAEE, néo foram transferidos para
a ANEEL: parte foi transferida para o MME (a rede hidrométrica e atividades de hidrologia relativas aos aproveitamentos de energia
hidraulica) e parte, posteriormente para a Agéncia Nacional de Aguas (ANA).

As maiores diferencgas entre a ANEEL e o antigo DNAEE, podem ser resumidas em: (i) Autonomia — instituida como autarquia, a ANEEL
dispbe de autonomia de acao (patrimonial, administrativa e financeira), desde que cumpridas as determinacdes legais, as politicas e
diretrizes setoriais; (ii) Gestao — existem dispositivos legais para a escolha e especialmente para a destituicdo dos dirigentes da ANEEL,
0 que garante desvinculacdo da gestdo administrativa da Agéncia em relacdo ao Poder Executivo; e (ii) Receita — a garantia de receita
prépria, decorrente especialmente da taxa de fiscalizagdo, desvinculada a execucao orgcamentaria da ANEEL da existéncia ou ndo de
disponibilidade de recursos no orcamento da Unio.

Em 1998, foi promulgada a Lei n°® 9.648, de 27 de maio de 1998 ou a Lei do Setor Energético, com vistas a revisar a estrutura basica
do setor elétrico. A Lei do Setor Energético determinou:

— acriagdo de um 6rgdo autorregulador responsavel pela operacéo do mercado de energia de curto-prazo, ou o Mercado Atacadista
de Energia Elétrica — MAE (mais tarde substituido pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE), que substituiu
o0 sistema anterior de pregos de geracao e contratos de fornecimento regulados;
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— aexigéncia de que as empresas de distribuicdo e geracao firmassem contratos de fornecimento de energia inicial, ou 0s contratos
iniciais, em geral compromissos do tipo take or pay, a pre¢os e volumes previamente aprovados pela ANEEL. O principal objetivo
dos contratos iniciais era garantir que as empresas de distribuigdo tivessem acesso a um fornecimento estavel de energia a
precos que lhes assegurassem uma taxa minima de retorno durante o periodo de transi¢cdo (2002 a 2005), levando ao
estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e competitivo;
— acriacdo do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, uma entidade de direito privado sem fins lucrativos responsavel pela
administrac@o operacional das atividades de geracéo e transmissdo do Sistema Interligado Nacional — SIN;
— 0 estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessfes para construgédo e operacédo de usinas de energia elétrica
e instalagbes de transmissao;
— aseparacdo das atividades de geracéo, transmisséo, distribuicdo e comercializacéo de energia elétrica (desverticalizagdo);
— o estabelecimento de restricdes de concentragdo da titularidade de ativos nas areas de geracao e distribuicao; e
— anomeacdo do BNDES como agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte a novos projetos de geracao.
Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de abastecimento de energia que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o
Governo Federal implantou medidas que incluiram:

— um programa para racionamento de consumo de energia nas regides mais adversamente afetadas, a saber as regides sudeste,
centro-oeste e nordeste do Brasil; e
— acriagdo da Camara de Gestao da Crise de Energia Elétrica (‘GCE”") que estabelece diretrizes para programas de enfrentamento
da crise de energia elétrica pela Medida Proviséria n° 2.147, de 15 de maio, com objetivo de propor e implementar medidas de
natureza emergencial para compatibilizar a demanda e a oferta de energia elétrica, de forma a evitar interrupgdes intempestivas
ou imprevistas do suprimento de energia elétrica. O CGE aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas
para reduzir o consumo de energia pelos consumidores residenciais, comerciais e industriais nas regides afetadas, por meio de
regimes tarifarios especiais.
Em marc¢o de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o racionamento de energia em consequéncia do grande aumento no
fornecimento (em virtude de um aumento significativo nos niveis dos reservatérios) e de uma reducdo moderada na demanda. O
Governo Federal promulgou novas medidas em abril de 2002 que, entre outras coisas, determinou um reajuste tarifario extraordinario
para compensar as perdas financeiras incorridas pelas fornecedoras de energia como resultado do racionamento obrigatdrio.

Adicionalmente, o Governo Federal, por meio do BNDES, lancou o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as Concessionarias
de Servigos Publicos de Distribuigdo de Energia Elétrica em novembro de 2002, e o Programa de Apoio a Capitalizagdo de Empresas
Distribuidoras de Energia Elétrica, ou Programa de Capitalizagdo, em setembro de 2003, com o objetivo de oferecer apoio financeiro ao
refinanciamento das dividas das empresas de distribui¢do, para compensa-las pela perda de receitas resultantes do Racionamento, da
desvalorizacao do Real frente ao Dolar e dos atrasos na aplicacdo dos reajustes tarifarios durante 2002.

Em 2002, novas mudancas foram introduzidas por meio da Lei n® 10.604, de 17 de dezembro de 2002, (a) proibiu as concessionarias
de oferecerem bens vinculados a concessédo, os direitos dela emergentes e qualquer outro ativo que possa comprometer suas
respectivas concessdes em garantia de operacdo destinadas a atividade distinta de sua concesséo; e (b) autorizou a criacdo de
subvencgéo econdmica para outorga de beneficios tarifarios aos consumidores integrantes da subclasse residencial baixa renda, dentre
outras providéncias.

O Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizagéo do servico publico de distribuigdo de energia elétrica, o qual consiste
no atendimento a todos os pedidos de fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer 6nus para o consumidor solicitante,
desde que atendidas as condigBes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢des gerais para elaboracéo dos planos de
universalizagdo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizagdo até 2014 e estipulando multas no caso de descumprimento
destas por parte da distribuidora.

Durante os anos de 2003 e 2004, o Governo Federal langou as bases de um novo modelo para o Setor Elétrico Brasileiro, sustentado
pelas Leis n° 10.847 e 10.848/2004, e pelo Decreto n° 5163/04.pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, e pelo Decreto n® 5.163, de
30 de julho de 2004 - Decreto do Novo Modelo de Comercializagdo de Energia Elétrica do Setor Elétrico. Tratou-se de um esforgo para
reestruturar o Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade
de geragdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de processos competitivos de leildes publicos
de energia. Essa lei foi regulamentada por inUmeros decretos a partir de maio de 2004 e estéa sujeita a regulamentagao posterior emitida
pela ANEEL e pelo MME, conforme detalhado mais adiante.

As Leis n° 10.847 e 10.848, de 15 de margo de 2004, introduziram regras como a competicdo nos leildes de novos empreendimentos
pelo menor valor da tarifa para o consumidor. O critério substitui o anterior que privilegiava o maior agio pago ao Governo. As usinas
passam a ser licitadas com a concesséo da licenga prévia. Contratos de longo prazo e a compra centralizada contribuem para maior
seguranga do abastecimento. O setor publico reassume o planejamento do setor elétrico e cria a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE). A Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”") substitui os antigos Mercado Atacadista de Energia e Mercado
Brasileiro de Energia e assume a liquidagdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica e o sistema para aquisicdo de
eletricidade em conjunto pelas distribuidoras.
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A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteragBes relevantes na regulamentacéo do setor elétrico brasileiro visando (1)
fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de geracéo e (2) garantir o fornecimento de
energia no Brasil a tarifas mddicas por meio de processos de leilGes publicos de compra e venda de energia elétrica. As principais
caracteristicas da Lei séo:

— Criacdo de dois ambientes paralelos que definem a comercializagdo de energia elétrica, quais sejam (i) o Ambiente de
Contratacdo Regulada (“ACR") e (ii) o Ambiente de contratagéo Livre (“ACL").

— Os agentes de geracdo, sejam concessionarios de servigcos publico de geragdo, produtores independentes de energia ou
autoprodutores, assim como os comercializadores, podem vender energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater
competitivo da geracdo. Adicionalmente, todos os contratos, sejam no ACR ou no ACL, devem ser registrados na CCEE e servem
de base para a contabilizacéo e liquidagdo das diferencas no mercado de curto prazo.

— Restri¢cdes a certas atividades das distribuidoras, de forma a garantir que estejam voltadas apenas a seu principal negécio a fim
de assegurar servicos mais eficientes e confiaveis a seus consumidores, incluindo a proibicdo da venda de eletricidade pelas
distribuidoras aos consumidores livres a precos nao regulados.

— Cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de proporcionar estabilidade as
transacoes realizadas antes de sua promulgacao.

— Proibicdo de as distribuidoras de venderem eletricidade fora do ACR; e

— Exclusao da Eletrobras e de suas subsidiarias do Plano Nacional de Desestatizacédo (programa criado pelo governo em 1990),
visando promover o processo de privatizacdo das empresas estatais.

Ambiente De Contratacdo Regulada — ACR

No Ambiente de Contratagdo Regulada, empresas de distribuigdo compram energia, visando atender a carga dos consumidores cativos,
por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, e operacionalizados pela CCEE. Compras de energia séo feitas por meio de duas
modalidades: (1) Contratos na modalidade “Quantidade de Energia” (CCEAR por Quantidade), e (2) Contratos na modalidade
“Disponibilidade de Energia” (CCEAR por Disponibilidade).

() Contratos na modalidade “Quantidade de Energia”: a vendedora compromete-se a fornecer determinado volume de energia e
assume o risco de que esse fornecimento de energia seja afetado por condi¢des hidroldgicas e niveis baixos dos reservatorios,
entre outras condi¢des, que poderiam reduzir a energia produzida ou alocada, hipétese na qual a geradora é obrigada a
comprar energia de outra fonte a fim de cumprir seu compromisso de fornecimento. Cabe acrescentar ainda que os volumes
anuais dos CCEARs sao definidos no leildo que o originou, sendo necessaria a realizacéo dos processos de sazonalizagdo e
modulacgéo da energia para efeito de contabilizacdo na CCEE.

(i) Contratos na modalidade “Disponibilidade de Energia”: a vendedora compromete-se a disponibilizar uma determinada
capacidade de geragdo ao Ambiente de Contratacdo Regulada. Nesse caso, a receita da geradora esta garantida e possiveis
riscos hidroldgicos sao imputados ao grupo de distribuidoras participantes do leildo. Entretanto, a legislagéo vigente prevé que
eventuais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras deverdo ser repassados aos consumidores por meio das tarifas.
Acrescente-se ainda que os volumes anuais dos CCEARs por disponibilidade sdo definidos nos leildes que o originou, sendo
necessaria a realizagdo dos processos de sazonalizagdo e modulagdo para efeito de contabilizagdo na CCEE.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a previsdo de mercado de cada Distribuidora é o principal fator na determinagéo
do volume de energia a ser contratado pelo sistema e as Distribuidoras séo obrigadas a celebrar contratos para garantir o atendimento
de 100% de suas necessidades projetadas de energia, e ndo mais 0s 95% estabelecidos pelo modelo anterior. O ndo atendimento da
totalidade dos seus requisitos pode resultar em penalidades as Distribuidoras.

Ambiente de Contratagéo Livre — ACL

No Ambiente de Contratacéo Livre a energia elétrica € comercializada entre agentes de geracao, produtores independentes de energia,
autoprodutores, agentes de comercializagéo, importadores e exportadores de energia elétrica e consumidores livres. Nesse ambiente
h& liberdade para se estabelecer algumas condigbes contratuais, como volumes de compra e venda de energia e seus respectivos
precos e vigéncia do contrato, sendo as transag0es pactuadas através de contratos bilaterais.

Acrescente-se ainda a existéncia da figura do consumidor parcialmente livre que é o consumidor livre que exerce a opc¢ao de contratar
parte das necessidades de energia e poténcia das unidades consumidoras de sua responsabilidade com a distribuidora local, nas
mesmas condi¢des reguladas aplicaveis a consumidores cativos, incluindo tarifas e prazos.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda contratada excede 3 MW, em tenséo, igual ou superior a 69 kV ou em
qualquer nivel de tensao, se o fornecimento teve inicio apds a edigdo da Lei 9.074/95. Estes consumidores potencialmente livres poderao
optar por mudar de fornecedor de eletricidade, desde que notifiquem a distribuidora a respeito de sua inteng&o de rescindir o contrato,
com antecedéncia minima de 180 dias do vencimento do mesmo, sob pena de renovagéo automatica e multa contratual caso opte pela
saida antes da nova validade. Além disso, consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderéo ser servidos por
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fornecedores, que ndo sua empresa local de distribui¢céo, contratando energia de empreendimentos de geracao por fontes incentivadas,
tais como edlica, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas, denominados consumidores especiais.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contratacéo Livre, nos termos estabelecidos pela Lei 9.074/95, este
somente podera retornar ao ambiente regulado se notificar seu distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo
a critério do distribuidor. Tal exigéncia prévia busca garantir que, se necessario, a distribuidora tenha tempo habil para contratar o
suprimento da energia necessaria para atender o regresso de consumidores livres ao Ambiente de Contratacdo Regulada. A fim de
minimizar os efeitos resultantes da migracdo de consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado
junto as geradoras, por meio dos CCEARs de energia oriunda de empreendimentos de geracgdo existente, de acordo com o volume de
energia que ndo irdo mais distribuir a esses consumidores.

Os agentes de geragao, sejam concessionarios de servi¢o publico de geracao, produtores independentes de energia ou autoprodutores,
assim como os comercializadores, podem vender energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geracao, e
todos os contratos, sejam do ACR ou do ACL, devem ser registrados na CCEE e servem de base para a contabiliza¢éo e liquidagao
das diferencas no mercado de curto prazo.

Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de Contratacdo Regulado o faziam a pregos
subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser reduzido gradualmente a partir de julho de 2003, e foi
totalmente eliminado em julho de 2007.

Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de distribuicdo e aprovados pela ANEEL
antes da edi¢cdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados em seus prazos, pre¢os ou volumes ja contratados,
com excecao dos contratos iniciais.

PRINCIPAIS AUTORIDADES

Ministério de Minas e Energia — MME

Apo6s a aprovagédo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando basicamente por meio do MME, tornou-se
responsavel pela condugao das politicas energéticas do Pais.

Suas principais obrigac¢des incluem a formulagdo e implementacéo de politicas para o setor energético, de acordo com as diretrizes
definidas pelo CNPE. O MME é responsavel por estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranca do
suprimento e definir agdes preventivas para restauragdo da seguran¢a de suprimento no caso de desequilibrios conjunturais entre oferta
e demanda de energia.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL foi instituida pela Lei n°® 9.427/96 e constituida pelo Decreto n° 2.335/97, com as finalidades basicas de regular e fiscalizar as
atividades setoriais de energia elétrica, estando vinculada ao MME, sucedendo o antigo Departamento Nacional de aguas e Energia
Elétrica (DNAEE).

As atuais responsabilidades da ANEEL incluem entre outros: acompanhar o desenvolvimento das atividades de geragdo, transmissao,
distribuicdo, comercializagdo e importagdo de energia elétrica; avaliar as condigfes de abastecimento e de atendimento; realizar
periodicamente a analise integrada de seguranga de abastecimento e de atendimento; identificar dificuldades e obstaculo que afetem a
regularidade e a seguranca de abastecimento e expansao do setor e elaborar propostas para ajustes e agdes preventivas que possam
restaurar a seguranga no abastecimento e no atendimento elétrico.

Conselho Nacional de Politica de Energia - CNPE

A Lei n°® 9.478/1997 definiu os objetivos a serem perseguidos pela politica energética nacional e criou o Conselho Nacional de Politica
Energética (CNPE), vinculado a Presidéncia da Republica e presidido pelo Ministério de Minas e Energia.

O CNPE é um 6rgao de assessoramento do Presidente da Republica, tendo como finalidade propor ao Presidente da Republica, politicas
nacionais e medidas especificas destinadas a: a) Promover o aproveitamento racional dos recursos energéticos do pais; b) assegurar,
em funcao das caracteristicas regionais, o suprimento de insumos energéticos as areas mais remotas ou de dificil acesso do Pais; c)
rever periodicamente as matrizes energéticas aplicadas as diversas regies do Pais; d) estabelecer diretrizes para programas
especificos, como os de uso do géas natural, alcool, carvdo e da energia termonuclear; e) estabelecer diretrizes para a importagéo e
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exportagdo de petrdleo e seus derivados, gas natural e condensado ; f) propor critérios de garantia de suprimento de energia elétrica
que assegurem o equilibrio adequado entre confiabilidade de fornecimento e modicidade de tarifas e precos; e g) propor critérios gerais
de garantias de suprimento, a serem considerados no calculo das energias asseguradas e em outros respaldos fisicos para a
contratagdo de energia elétrica, incluindo importacao.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (art. 14) autorizou a constituigdo do CMSE, com fungbes de acompanhar e avaliar
permanentemente a continuidade e a seguranca do suprimento eletroenergético em todo o territorio nacional. O© CMSE é presidido pelo
Ministro de Estado de Minas e Energia tendo em sua composi¢do quatro representantes do MME, e os titulares da ANEEL, ANP, CCEE,
EPE e ONS.

O principal objetivo do Comité é o de evitar o desabastecimento do mercado de energia elétrica. Para isto deverd acompanhar a evolugéo
do mercado consumidor, o desenvolvimento dos programas de obra, identificando, inclusive, as dificuldades e obstaculos de carater
técnico, ambiental, comercial, institucional e outros que afetem, ou possam afetar, a regularidade e a seguranca do abastecimento.

O CMSE tem poderes para definir diretrizes e programas de a¢éo, podendo requisitar, dos agentes setoriais, estudos e informacgdes.

Operador Nacional do Sistema — ONS

Criado em decorréncia da Lei n° 9.648/98. O ONS é uma entidade de direito privado sem fins lucrativos que opera mediante autoriza¢éo
da ANEEL e integrado por titulares de concessao, permissao ou autoriza¢éo e por consumidores livres cujo papel basico é coordenar e
controlar as operacdes de geracao e transmissdo do Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Os obijetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem:

— planejamento operacional para o setor de geracgao e transmisséo;

— organizagado do uso do Sistema Elétrico Interligado Nacional e interligag8es internacionais;

— garantir aos agentes do setor acesso a rede de transmissao de maneira nédo discriminatoria;

— assisténcia na expansédo do sistema energético;

— propor ao MME os planos e diretrizes para extensdes da Rede Basica; e

— apresentacao de regras para operagdo do sistema de transmissdo para aprovacdo da ANEEL.

O ONS é responsével, também, pela garantia do livre acesso aos sistemas de transmissdo e pela administracdo dos respectivos
contratos: a) Contratos em que concessionarias de transmissédo colocam seus sistemas a disposi¢cdo do Operador; e b) Contratos em
gue os usuarios da transmisséo asseguram o direito de uso da mesma.

O ONS deve desempenhar seu papel em nome de todos os interessados no setor e nao podera desempenhar qualquer atividade
comercial de compra e venda de energia elétrica.

Mercado Atacadista de Energia (MAE) / Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE

A existéncia de um Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE) foi considerada um elemento fundamental no setor elétrico
parcialmente implantado a partir de 1998 e possuia como objetivos basicos a promocéo de competitividade na geragdo e a instituicdo
de um mercado para operagdes de curto prazo de energia elétrica. O MAE foi instituido pela Lei n° 9.648/98 (Art. 12).

A Lei n° 10.848/2004 autorizou a criagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) para suceder ao Mercado
Atacadista de Energia (MAE).

Assim como o MAE, a CCEE é pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que opera sob autorizacdo do Poder Concedente
e mediante regulacéo e fiscalizagcdo da ANEEL. Nos termos da Lei n° 10.848/2004, a CCEE é integrada por titulares de concessao,
permisséo ou autorizag&o, por outros agentes vinculados aos servigos e as instalagdes de energia elétrica e pelos consumidores livres.

A CCEE absorveu as fung@es e estrutura do MAE. Entre suas principais atribuicdes estéo: (i) a realizacao de leildes de compra e venda
de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada por delegacdo da ANEEL; (i) registrar o volume de todos os contratos de
comercializagdo de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos resultantes de contratacbes no Ambiente de
Contratacgdo Livre; (iii) contabilizar e liquidar a diferenca entre os montantes efetivamente gerados ou consumidos e aqueles registrados
nas transacdes de curto prazo; (iv) apuracdo do PLD, utilizado para valorar as transa¢ges no mercado de curto prazo, v) aplicar as
respectivas penalidades pelo descumprimento de limites de contratacéo de energia elétrica; vi) efetuar a estruturacéo e a gestédo do
Contrato de Energia de Reserva; vii) efetuar a estruturacéo, a gestéo e a liquidacdo financeira da Conta no Ambiente de Contratacdo
Regulada - CONTA-ACR e vii) efetuar a estruturacéo, a gestdo e a liquidacéo financeira da Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias.
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O Conselho de Administragdo da CCEE é composto por cinco membros, com o seu Presidente indicado pelo Ministério de Minas e
Energia, trés membros indicados pelas categorias (geracgado, distribuicdo e comercializacdo) e um membro indicado pelo conjunto de
todos os agentes.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Instituida pela Lei n° 10.847/2004 e criada pelo Decreto n° 5.187/2004, a EPE é uma empresa vinculada ao Ministério de Minas e
Energia (MME), cuja finalidade é prestar servigos de estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor energético.
Suas principais atribui¢cdes incluem a realizagdo de estudos e proje¢cdes da matriz energética brasileira, execucao de estudos que
propiciem o planejamento integrado de recursos energéticos, desenvolvimento de estudos que visem o planejamento de expansédo de
geracgdo e da transmisséo de energia elétrica de curto, médio e longo prazos, realizagao de analises de viabilidade técnico-econdmica
e socioambiental das usinas, bem como a obtengédo da licenga ambiental prévia para aproveitamentos hidrelétricos e de transmissao de
energia elétrica.

PENALIDADES

Por meio da Resolu¢do Normativa n°® 63/2004, a ANEEL prevé a imposicao de sanc¢des contra os agentes do setor e classifica as
penalidades com base na natureza e severidade da infracdo (inclusive adverténcias, multas, suspensdo temporaria do direito de
participar de processos de licitagdo para novas concessodes, permissdes ou autoriza¢des e caducidade).

Para cada infragdo que seja caracterizada como multa, os valores podem chegar a até 2,0% do faturamento da concessionaria, ou do
valor estimado da energia produzida nos casos de autoproducéo e produgdo independente, correspondente aos Ultimos 12 meses
anteriores a lavratura do auto de infragdo, ou estimados para um periodo de 12 meses, caso o infrator ndo esteja em operagdo ou esteja
operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infragées que podem resultar em multas referem-se a falha das concessionarias
em solicitar a aprovacao da ANEEL, inclusive, sem limitagéo, no que se refere a:

— celebracao de contratos entre partes relacionadas;
— venda ou cessdo de ativos relacionados a servigos prestados assim como a imposicao de qualquer dnus sobre esses ativos; e
— alteragBes no controle societario.

Na fixacdo do valor das multas deveréo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infragdo, os danos dela resultantes para o
Servigo e para 0s usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a existéncia de sancéo anterior nos Ultimos quatro anos.

ENCARGOS SETORIAIS

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético

A Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002, criou a CDE objetivando promover a competitividade da energia produzida a partir de fontes
alternativas (edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa, gas natural e carvdo mineral nacional) nas areas atendidas pelos
sistemas elétricos interligados e promover a universalizagao do servigo de energia elétrica em todo territério nacional.

Os recursos da CDE séao provenientes, dentre outras fontes, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso de bem publico, de
multas aplicadas pela ANEEL e, desde 2003, de quotas anuais pagas por todos os agentes que comercializam energia elétrica com
consumidor final no SIN, mediante encargo tarifario incluido na TUSD e na TUST. A CDE tem previsado de duracao de 25 anos. A partir
de 2013, a CDE passou adicionalmente a ter o objetivo de i) garantir recursos para atendimento da subvencao econdmica destinada
aos descontos das tarifas de determinadas classes de consumidores; ii) prover recursos para os dispéndios da Conta de Consumo de
Combustiveis — CCC,; e iii) prover recursos e permitir a indenizacao da reversao das concessoes.

ESS — Encargo de Servico do Sistema

A ANEEL homologou as regras de mercado relativas ao ESS por meio da Resolugdo n° 290, de 4 de agosto de 2000. O ESS consiste
em um valor em R$/MWh correspondente & média dos custos incorridos para manter a confiabilidade e a estabilidade dos servigos do
sistema prestados aos usuarios do SIN. A Resolugdo CNPE n° 03/2013 instituiu que o custo do despacho adicional por motivo de
segurangca energética sera rateado entre todos os agentes de mercado, inclusive geradores, proporcionalmente a energia
comercializada nos ultimos doze meses, inclusive o0 més corrente, de acordo com as normas vigentes, mediante processo de
contabilizacdo e liquidacdo da CCEE, na forma do disposto no art. 59 do Decreto no 5.163, de 30 de julho de 2004. Atualmente, a
maioria dos geradores possuem liminares que os isentam de pagamento do Encargo

TFSEE - Taxa de Fiscalizagédo de Servigos de Energia Elétrica
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A Taxa de Fiscalizagéo foi criada pela Lei Federal n.° 9.427, de 26 de dezembro de 1996 e regulamentada pelo Decreto Federal n.°
2.410, de 28 de novembro de 1997 e pela ANEEL. A Taxa de Fiscalizacdo é uma taxa anual devida desde 1997 por todas as
concessionarias, permissionarias e autorizadas, equivalente a 0,4% do beneficio econdmico anual auferido, com a finalidade de
constituir a receita da ANEEL para cobertura das suas despesas administrativas e operacionais.

EER — Encargo de Energia de Reserva

O EER foi criado pelo Decreto n.° 6.353, de 15 de janeiro de 2008, e regulamentado pela Resolu¢cdo Normativa ANEEL n.° 337, de 11
de novembro de 2008. O EER tem o objetivo de arcar com as despesas relacionadas com a contratacdo de energia de reserva contratada
para aumentar a seguranc¢a do fornecimento de energia no SIN. O EER é pago mensalmente pelos consumidores finais do Sistema
Interligado Nacional.

PROINFA — Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia

O PROINFA, instituido pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002 e revisado pela Lei n® 10.762, de 11 de novembro de 2003 é pago por
todos os agentes do SIN que comercializam energia com o consumidor final ou que recolhem tarifa de uso das redes elétricas relativa
a consumidores livres, para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimentos de produtores independentes
autdénomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais hidrelétricas e biomassa participantes do PROINFA.

ONS - Operador Nacional do Sistema

Refere-se ao ressarcimento de parte dos custos de administracdo e operacdo do ONS (entidade responsavel pela operacédo e
coordenacao da Rede Basica) por todas as empresas de geragdo, transmissao e de distribuicdo bem como os grandes consumidores
(consumidores livres) conectados a Rede Basica.

CFURH - Compensacdao Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos

A CFURH foi criada pela Lei n.° 7.990, de 28 de dezembro de 1989. Destina-se a compensar 0s municipios afetados pela perda de
terras produtivas, ocasionada por inundacao de areas na construcdo de reservatorios de usinas hidrelétricas.

CONTA-ACR

O Decreto n° 8.221/14 (01/04/2014), regulamentado pela Resolucdo Normativa Aneel n° 612/2014, estabeleceu a criagdo da Conta
Ambiente de Contratacdo Regulada - Conta-ACR, a ser administrada pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. A
Conta é destinada a cobrir total ou parcialmente, no periodo de fevereiro a dezembro de 2014, as despesas das distribuidoras de energia
elétrica decorrentes de exposigdo involuntaria no mercado de curto prazo e dos despachos de usinas termelétricas vinculadas a
contratos por disponibilidade do ambiente regulado.

Para captacgdo de recursos a Conta-ACR, a CCEE obteve financiamentos junto a um grupo de instituicdes financeiras. Tais recursos
devem ser repassados aos agentes da classe de distribuicdo, conforme determinado no Decreto n° 8.221/14 e na Resolugdo Normativa
Aneel n® 612/14.

Racionamento

A Lei 10.848/04 estabelece que, na hipotese de decretacao de uma reducao compulséria no consumo de energia de determinada regiao,
todos os CCEARs por quantidade de energia, cujos compradores estejam localizados nessa mesma regido, terdo seus volumes
ajustados na proporcao da reducdo de consumo verificada.

BANDEIRA TARIFARIA
TARIFAS

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicdo de energia a consumidores finais sdo determinadas de acordo com o contrato de
concessdo da Companhia e com a regulamentacdo estabelecida pela ANEEL. O contrato de concessdo da Companhia e a
regulamentagédo estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, perioédicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa, definido por lei Clientes do Grupo A séo
aqueles que recebem energia com tensao de alimentacao a partir de 2,3 kV ou mais, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria
(Média Tensdo) ou Estacdo de Transformagdo (Alta Tensdo), e que, na sua maior parte, se qualificam como consumidores
potencialmente livres nos termos da Lei do Modelo do Setor Elétrico (“Grupo A”).

Clientes do Grupo B, por sua vez, sdo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentagdo inferior a 2,3 kV (Tensdo Nominal de
115/ 230 V), sendo esse grupo de clientes subdividido em: clientes residenciais, residenciais de Tarifa Social, rurais, de iluminacéo
publica e outras classes (comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica (“Grupo B”).

O quadro abaixo mostra informacdes sobre tarifas médias do Grupo A e Grupo B nos periodos indicados:
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Tarifas Médias - R$ / MWh

Nivel de Tenséo 2015 2014 2013

Al — Consumidores atendidos em 238 kV 241,77 183,84 151,22
A2 - consumidores atendidos de 88 a 138 kV 389,14 210,50 170,81
A3 - consumidores atendidos de 30 kV a 44 kV 376,93 211,83 175,44
A4 - consumidores atendidos de 2,3 a 25 kV 408,36 244,35 204,02
B1 - consumidores atendidos em até 2,3 kV residenciais 478,43 302,62 262,61
B2 - consumidores atendidos em até 2,3 kV rurais 346,14 212,13 184,47
B3 - Demais Classes de consumidores atendidos até 2,3 kV 484,84 308,04 267,91
Egt;”((::(;nsumidores atendidos em até 2,3 kV para lluminagao 291,99 171.24 141,01
Média Total 432,10 265,74 226,22

As tarifas de vendas de energia elétrica foram calculadas dividindo-se as vendas faturadas sem o ICMS e o PIS/COFINS por MWh de energia
elétrica vendida.

As tarifas para clientes do Grupo A baseiam-se na tenséo de atendimento e na hora do dia da utilizacdo da energia. As tarifas deste
grupo apresentam duas componentes: uma “tarifa de demanda” e uma “tarifa de energia”. A tarifa de demanda, refere-se a capacidade
do sistema alocada a cada cliente, expressa em Reais por kW, sendo faturada pelo maior valor entre (1) demanda firme contratada ou
(2) demanda efetivamente registrada. A tarifa de energia, expressa em Reais por MWh, se baseia no volume de energia efetivamente
consumido durante um periodo de fornecimento, que geralmente é de 30 dias.

No Grupo B, as tarifas séo cobradas com base em apenas um componente: a energia efetivamente consumida expressa em Reais por
MWh.

Clientes residenciais de baixa renda sédo considerados um subgrupo de clientes residenciais. De acordo com as regras atuais,
correspondem as unidades consumidoras residenciais que consomem até 80 kWh por més e os que consomem de 80 até 220kWh,
desde que estejam aptos a receber beneficios de programas sociais para baixa renda do Governo Federal.

Para informacdes sobre o procedimento de faturamento das tarifas cobradas dos consumidores, vide item 7.3 “b” deste Formulario de
Referéncia.

Reajustes e Revisdes Tarifarias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) séo reajustados anualmente pela ANEEL (“Reajuste Tarifario
Anual”), revistas periodicamente (“Revisdo Tarifaria Periddica”) a cada quatro anos e, por fim, podem ser revistas em carater
extraordinario ("Revisdo Tarifaria Extraordinaria”).

Ao ajustar as tarifas de distribuicdo, a ANEEL divide os custos de concessionarias de distribuicéo entre (1) custos fora do controle da
distribuidora (chamado de custos “ndo gerenciaveis”), ou Parcela A, e (2) custos sob o controle das distribuidoras (chamado de custos
“gerenciaveis”), ou Parcela B. Os custos da Parcela A incluem, entre outros:

— Custos de energia comprada para revenda;

— Encargos setoriais: dentre os quais se destacam: Encargo de Servico do Sistema - ESS; Conta de Desenvolvimento Energético
- CDE, Taxa de Fiscalizagédo de Servi¢os de Energia Elétrica - TFSEE, Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
— PROINFA, Encardo de Energia de Reserva - EER; e

— Custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissao e distribui¢éo.

Quando os precos dos itens ndo gerenciaveis definidos no momento do reajuste tarifario anual e/ou revisao tarifaria oscilarem positiva
ou negativamente impactaréo o fluxo de caixa da Companhia. Porém, as variagdes dos itens ndo gerenciaveis sdo reconhecidas nas
tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste
e/ou revisao tarifaria.

A Parcela B, por sua vez, compreende os itens de custo que estdo sob o controle das concessionarias e inclui, entre outros:

— Retorno sobre os investimentos relacionados a concessao considerados na Base de Remuneragdo Regulatéria determinada por
ocasido das RevisGes Tarifarias Periddicas;
— Custos de depreciacgao regulatéria; e
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— Custos de operagdo e manutenc¢do do sistema de distribuicéo.

O contrato de concesséo de cada empresa de distribuicdo estabelece um Reajuste de Tarifa Anual, conforme férmula estipulada no
préprio contrato de concessdo. Neste momento, busca-se que os custos da Parcela A sejam repassados aos clientes. Os custos da
Parcela B, entretanto, séo corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

As distribuidoras de energia elétrica, conforme o contrato de concessao, também tém direito a revisdo periddica das tarifas com
intervalos que podem variar entre trés e cinco anos (no caso da Companhia, a cada quatro anos). Nestas revisdes (1) todos os custos
da Parcela B séo recalculados e (2) o Fator X é calculado para compartilhar ganhos de produtividade da concessionaria, basicamente
devido ao crescimento de mercado. Nos processos de reajustes tarifarios do terceiro ciclo, o Fator X sera calculado com base nos
componentes: (i) XP (produtividade) e (ii) XQ (qualidade) e (iii) XT (trajetoria de custos operacionais).

O Fator X é usado para ajustar o IGP-M que deve ser aplicado ao componente da Parcela B nos reajustes anuais.

Além disso, concessionéarias de distribuicdo de energia tém direito a eventual Revisdo Tarifaria Extraordinaria, a ser solicitada
especificamente ao Poder Concedente e analisadas caso a caso. Tais solicitagdes serdo aceitaveis em caso de significativo desequilibrio
econdmico-financeiro causado por fatos imprevisiveis e ndo gerenciaveis pela empresa.

Revisédo Tarifaria Extraordinaria de 2013

O governo federal anunciou por meio da Medida Proviséria 579 de 11 de setembro de 2012 um conjunto de regras para o setor elétrico,
voltado para a renovagdo das concessdes dos servicos de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia.

A Medida Proviséria n° 591, de 29 de novembro de 2012, alterou a Medida Proviséria n® 579, de 11 de setembro de 2012, que dispde
sobre as concessdes de geracao, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, sobre a reducdo dos encargos setoriais, e sobre a
modicidade tarifaria.

Em 14 de setembro de 2012, o Decreto-Lei 7.805 foi emitido, definindo alguns dos procedimentos operacionais para a implementacéo
do que havia sido estabelecido na MP 579. Em 11 de janeiro de 2013 a Medida Provisoria 579 foi convertida na Lei 12.783/2013.

Em 24 de janeiro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 605, que definiu a cobertura dos descontos tarifarios via repasse da
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, além de estipular a criagdo de uma subvencéo para alcance do equilibrio na reducéo
tarifaria.

A revisado extraordinaria das tarifas de distribuicdo homologada pela ANEEL com vigéncia a partir de 24 de janeiro de 2013 para todas
as distribuidoras foi a etapa que efetivou as medidas de reducgdo de custo da energia elétrica de que trataram a MP 579 e o Decreto
7.805.

Os procedimentos comuns a todas as distribuidoras foram:

i. atribuicdo de valor zero a cobertura tarifaria referente as quotas da Conta de Consumo de Combustiveis — CCC, da Reserva
Global de Reversdao — RGR — e reducéo da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE;

ii. revogacdo da quota da CCC estipulada no processo tarifario de 2012;

iii. substituico das Tarifas de Uso dos Sistemas de Transmissdo — TUSTSs, dos Sistemas de Distribuicdo — TUSDs e do Transporte
de Itaipu; bem como dos encargos de conexdo da distribuidora ou de eventuais consumidores do Grupo Al, face a revisédo
extraordinaria dos custos de transporte;

iv. consideracao dos contratos de compra de energia ja iniciados até janeiro de 2013, em montantes anualizados, para a alocagéo
inicial de cotas e para as cess@es ou recebimentos de CCEARs determinadas pela ANEEL;

v. retirada dos descontos de que trata o Decreto 7.891 da estrutura tarifaria, a partir da exclusdo da previsdo concedida no
processo tarifario de 2012 e;

vi. aplicacdo da reducdo percentual obtida na tarifa B1-Residencial as tarifas da Subclasse Residencial Baixa Renda do ultimo
processo tarifario, conforme § 2° do art. 4° do Decreto 7.891.
Os resultados obtidos atingiram uma redugdo média de 20,2% nas tarifas distribuicdo. A tarifa B1-Residencial, utilizada como métrica
do equilibrio na reducéo tarifaria, teve uma queda minima de 18% e maxima de 25,94% para clientes desta classe das distribuidoras,
no caso da AES Sul a redugao foi de 23,62%. Esses descontos nédo sao igualmente distribuidos entre as areas de concesséo, de modo
gue os efeitos da retirada s&o distintos.

Revisédo Tarifaria Periédica 2013

Em novembro de 2011 foram aprovadas as metodologias aplicaveis ao Terceiro Ciclo de RevisGes Tarifarias Periddicas (3CRTP)
definidas nos Modulos 2 e 7 do PRORET que tratam, respectivamente, do calculo da reviséo tarifaria e da estrutura tarifaria aplicavel.
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Ambos os médulos foram aprovados por meio das Resolugdes 457/2011 e 464/2011 e aplicaveis a Revisdo Tarifaria Periédicas no

periodo 2011 a 2014.

Verséo : 8

Em 16 de abril de 2013, a ANEEL, em Reunido Publica de Diretoria aprovou o resultado da Terceira Revisdo Tarifaria Periodica da

Companhia.

As tarifas foram homologadas através Resolu¢do Homologatéria 1514 de 16 de abril de 2013 com vigéncia a partir de 19 de abril de

2013.

O indice aprovado correspondeu a um efeito médio de 3,93% para os clientes atendidos em baixa tensdo e 3,91% para clientes
atendidos em alta tens&o. E importante observar que tais efeitos incidiram sobre tarifas ja reduzidas, de acordo com a Revis&o Tarifaria
Extraordinaria (RTE) anunciada em 24/01 e conforme dispde a Lei N° 12.873/2013.

A tabela abaixo mostra uma comparacéo entre os valores finais aprovados pela ANEEL referente Reviséo Tarifaria da Companhia:

Revisdo Tarifaria de 2013

Encargos Setoriais
l Energia Comprada 1.228.653.670,49
ParcelaA (RS) Transporte de Energia 122.700.701,22

Subtotal Parcela A 1.515.929.190,47

Custo de Administracao, Operacao e Manutencao (CAOM) 287.538.720,09
Custo Anual dos Ativos (CAA) 284.015.846,19
Parcela B (RS) Ajuste em funcao dos investimentos realizados (2.614.886,64)
Ajuste de mercado (6.388.820,92)
Subtotal Parcela B 562.550.858,72

Receita Requerida (RR) RS 2.078.480.049,19

Outras Receitas (OR) RS 20.343.457,34
Receita Requerida (RR) - Outras Receitas (OR) RS 2.058.136.591,85

Receita Verificada [RV] RS 1.969.692.422,98

INDICE DE REPOSICIONAMENTO TARIFARIO 4,49%
Componentes Financeiros RS (196.423.036,00)
IRT Financeiro -5,40%

Os resultados apresentados na tabela acima consideraram os seguintes parametros obtidos durante o processo de Revisdo Tarifaria
Periddica do terceiro ciclo da AES Sul, amplamente discutidos no ambito da Audiéncia Publica 005/2013:

Revisdo Tarifaria de 2013- Pardmetros

(o T LW Y: 11y 4 Y-l indiice de Produtividade do OPEX 0,782%
(o] ET T LW ET [T 1) To=1. Ml Receitas Imecuperéveis - Encargos Setoriais (Vi) 1.677 997,04
(CAOM) Demats Receitas Iimecuperiveis (Vse) 11.036.496,15

Base de Remuneragao Bruta 2.503.033.419,38
Base de Remuneragio Liquida 1.48B.544 466,49
(T WY, TTE TR RN\ SR (o V.Y B WACC antes de impostos 11,36%
Taxa de depreciacio Regulatéria 3,M%
Custo Anual das Instalagdes Moves e Imbves (CAII) 30.670_770,81

Componente T do Fator X 0,00%
Fator X
Componente Pd do Fator X 1,12%

O nivel regulatério de perdas de energia elétrica a ser adotado nos reajustes tarifarios da AES SUL, de 2014 a 2017, ficou definido em
6,75% (seis virgula setenta e cinco por cento) para as perdas técnicas sobre a energia injetada, excluida a energia injetada no nivel
de tenséo Al, e 4,91% (quatro virgula noventa e um por cento) para as perdas nao técnicas sobre o mercado faturado de baixa tensao.

A REH 1514/2013 homologou também:

de janeiro de 2013;

o valor mensal de R$ 10.107.793,36 (dez milh8es, cento e sete mil, setecentos e noventa e trés reais e trinta e seis
centavos), que vem sendo repassado pela Eletrobras a AES SUL, no periodo de competéncia de abril de 2013 a margo
de 2014, referente aos descontos incidentes sobre as tarifas aplicaveis aos usuarios do servigo publico de distribuigédo de
energia elétrica, conforme previsto no art. 13, inciso VII, da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, com redacéo dada pela
Medida Proviséria n°® 605, de 23 de janeiro de 2013, e em cumprimento ao disposto no art. 3° do Decreto n°® 7.891, de 23
o valor em parcela Unica R$ 26.493.935,07, repassado pela Eletrobras a AES SUL, para cobertura
do resultado positivo da Conta de Compensacéo de Variagdo de Valores de itens da ‘Parcela A’ - CVA do Encargo de
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Servigo do Sistema — ESS, conforme estabelecido no art. 4°-A, 8§ 4°, do Decreto n° 7.891, de 23 de janeiro de 2013, com
redacdo dada pelo Decreto n°® 7.945, de 7 de marc¢o de 2013.

Reajuste tarifario 2014

Em 16 de abril de 2014, por meio da Resolu¢gao Homologatdria n® 1.718 a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de +16,42%, a
ser aplicado nas tarifas da Companhia a partir de 19 de abril de 2014. O indice de 16,42%, somado a outros dados financeiros do Gltimo
processo tarifario que séo retirados no reajuste atual, resultou em um efeito médio de 29,54% a ser percebido pelos consumidores.

Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario 2014

Parcela A Encargos Setoriais 1,27%

Energia Comprada 8,23%

Encargos de Transmissdo 0,70%
Parcela A 10,20%
Parcela B 1,69%
Reajuste Econdmico 11,89%
CVA 3,90%
Neutralidade -0,17%
Outros Componentes Financeiros 0,80%

Financeiros 4,53%

Reajuste total 16,42%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, apds o Reajuste Tarifario de 2014, tiveram 0s seguintes impactos:

Parcela A
A Parcela A foi reajustada em 14,05%, representando 10,20% no reajuste econdémico com 0s seguintes componentes:

— Encargos Setoriais — Os encargos setoriais tiveram uma varia¢éo de 16,32% em relagdo ao ano anterior, principalmente devido
a CDE e ESS representando 1,27% no reajuste econdmico;

— Energia Comprada — O aumento de 13,92% decorre principalmente do aumento do PLD que afeta o custo dos contratos de
compra de energia por disponibilidade (térmicas), bem como pela maior participagdo deste tipo de contrato no portfélio da
Companhia. O custo com lItaipu também contribuiu para este aumento, tendo em vista a alta de 14,86% na cotacdo do dolar
considerado neste reajuste em comparacédo com o considerado no evento tarifario de 2013. O aumento da compra de energia
representou 8,23% no reajuste econdmico; e

— Encargos de Transmisséo — O aumento de 12,23% decorre das tarifas de transmisséo publicadas pela ANEEL para o ciclo 2013-
2014 e repassadas neste reajuste, representando 0,70% no reajuste econdmico.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 6,18%, que representa uma participacdo de 1,69%% no reajuste econdmico, resultado da
combinacao dos seguintes componentes:

— IGP-M de 7,30% no periodo de 12 meses findos em 30 de marco de 2014, e
— Fator X de 1,12%, composto por:
= X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de 1,12%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo;
= X-Q (qualidade do servi¢o) de 0,00%, decorrente da evolucéo da qualidade do servigo prestado em 2012; e

= X-T (trajetéria de custos operacionais) de 0,00%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos reajustes tarifarios deste
ciclo.

Revisédo Tarifaria Extraordinéaria de 2015

Em Marc¢o de 2015, a ANEEL aprovou revisdo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugéo
Homologatéria 1858, com o objetivo aliviar as pressdes financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fungéo do
alto custo da energia no curto prazo e aumento expressivo dos encargos setoriais, ambos componentes de parcela A.
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O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia e encargos, que seriam repassados
somente no proximo processo tarifario que, no caso da AES Sul, ocorreu em 19 de Abiril.

O impacto médio para o consumidor foi de 39,43%.

Reajuste Tarifario Anual de 2015

Em 14 de abril de 2015, por meio da Resolugdo Homologatoria n® 1.879 a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de +52,45%, a
ser aplicado nas tarifas da Companhia a partir de 19 de abril de 2015. O indice de 52,45%, somado a outros dados financeiros do Gltimo
processo tarifario que sao retirados no reajuste atual, resultou em um efeito médio de 5,46% a ser percebido pelos consumidores.

Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario Anual - 2015

Parcela A (RS) Encargos Setoriais 28,22%
Transporte de Energia 1,86%

Energia Comprada 15,55%

Parcela A (R$) 45,63%

Parcela B (R$) 0,28%

Reajuste Econémico 45,91%

CVA 5,61%
Neutralidade 0,07%
Outros Componentes Financeiros 0,86%

Financeiros 6,54%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, ap6s o Reajuste Tarifario de 2015, tiveram os seguintes impactos:

Parcela A
A Parcela A foi reajustada em 61,72%, representando 45,63% no reajuste econémico com 0s seguintes componentes:

— Encargos Setoriais — Os encargos setoriais tiveram uma variacdo de 351,86% em relacdo ao ano anterior, principalmente devido
a CDE representando 28,22% no reajuste econdmico;

— Energia Comprada — O aumento de 26,00% decorre principalmente do aumento do PLD que afeta o custo dos contratos de
compra de energia por disponibilidade (térmicas), bem como pela maior participacdo deste tipo de contrato no portfélio da
Companhia. O custo com lItaipu também contribuiu para este aumento, tendo em vista a alta na da tarifa de Itaipu em 46,14% e
de 36,83% na cotacao do dolar considerado neste reajuste em comparagdo com o considerado no evento tarifario de 2014. O
aumento da compra de energia representou 15,55% no reajuste econémico; e

— Encargos de Transmisséo — O aumento de 30,55% decorre das tarifas de transmisséo publicadas pela ANEEL para o ciclo 2014-
2015 e repassadas neste reajuste, representando 1,86% no reajuste econdmico.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 1,09%, que representa uma participacdo de 0,28% no reajuste econdmico, resultado da
combinacado dos seguintes componentes:

— IGP-M de 3,16% no periodo de 12 meses findos em 30 de marco de 2015, e
— Fator X de 2,07%, composto por:
= X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de 1,12%, previamente definido na 3RTP para aplicacdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo;
= X-Q (qualidade do servi¢o) de 0,95%, decorrente da evolucédo da qualidade do servi¢o prestado em 2014; e
= X-T (trajetéria de custos operacionais) de 0,00%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos reajustes tarifarios deste
ciclo.

Reajuste Tarifario Anual de 2016
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Em 12 de abril de 2016, por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.879 a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de -1,89%, a
ser aplicado nas tarifas da Companhia a partir de 19 de abril de 2016. O indice de -1,89%, somado a outros dados financeiros do Ultimo
processo tarifario que sao retirados no reajuste atual, resultou em um efeito médio de -0,34% a ser percebido pelos consumidores.

Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:

REAJUSTE TARIFARIO ANUAL - 2016

Parcela A Encargos Setoriais 0,38%
Transporte de Energia -0,39%

Energia Comprada -3,74%

Parcela A -3,75%

Parcela B 1,86%

Reajuste Econdmico -1,89%

CVA 8,27%

Neutralidade 2,37%

Outros Componentes Financeiros -4,81%
Financeiros 5,83%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, ap6s o Reajuste Tarifario de 2015, tiveram os seguintes impactos:

Parcela A
A Parcela A foi reajustada em -4,57%, representando -3,75% no reajuste econdmico com 0s seguintes componentes:

— Encargos Setoriais — Os encargos setoriais tiveram uma variagéo de 1,55% em relacéo ao ano anterior, principalmente devido a
CDE representando 0,38% no reajuste econdmico;

— Energia Comprada — O aumento de -7,25% decorre principalmente do fim de contratos mais caros de compra de energia e pela
reducdo da tarifa de Itaipu em comparagdo com o considerado no evento tarifario de 2015. A queda da compra de energia
representou -3,74% no reajuste econémico; e

— Encargos de Transmissdo — A queda de6,36% decorre das tarifas de transmisséo publicadas pela ANEEL para o ciclo 2015-
2016 e repassadas neste reajuste, representando -0,39% no reajuste econémico.

Parcela B

O indice de reajuste da Parcela B foi de 10,43%, que representa uma participacdo de 1,86% no reajuste econémico, resultado da
combinacado dos seguintes componentes:

— IGP-M de 11,56% no periodo de 12 meses findos em 30 de marco de 2016, e
— Fator X de 1,12%, composto por:
= X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de 1,12%, previamente definido na 3RTP para aplicagdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo;
=  X-Q (qualidade do servico) de 0,00%, decorrente da manutencdo da qualidade do servigo prestado em 2014; e
= X-T (trajetdria de custos operacionais) de 0,00%, previamente definido na 3RTP para aplicagédo nos reajustes tarifarios deste
ciclo.

Tarifas pelo Uso dos Sistemas de Distribuicdo e Transmisséo

A ANEEL homologa tarifas pelo uso e acesso aos sistemas de distribuicdo e de transmisséo. As tarifas séo (i) de distribuicdo (TUSD),
e (ii) de transmissao (TUST), que compreende a Rede Basica e suas instalagdes auxiliares.

Além disso, as empresas de distribuicdo do sistema interligado no Sul e no Sudeste/Centro Oeste pagam taxas especificas pela
transmissédo de eletricidade gerada em ltaipu.

Nos ultimos anos, o governo teve por meta a melhoria do sistema de transmisséo nacional e, como resultado, algumas empresas de
transmissédo se envolveram em programas de expansao significativos, custeados por aumentos nas tarifas de transmissédo. O aumento
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nas tarifas de transmisséo e taxas pagas pelas Concessionarias de Distribuigdo é repassado aos seus respectivos clientes através dos
Reajustes de Tarifas Anuais e nas Revisdes Tarifarias Periddicas.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicéo

A TUSD, que é revisada anualmente de acordo com a variagao de seus componentes, é paga por geradoras e consumidores livres e
especiais pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria na qual tais geradoras e consumidores livres e especiais estejam
conectados. O valor a ser pago pelo respectivo agente conectado ao sistema de distribui¢édo, por ponto de conexao, é calculado pela
multiplicacdo da demanda de energia elétrica contratada junto a concessionaria de distribuicdo, em kW, pela tarifa estabelecida pela
ANEEL, em R$/kW, bem como pela energia medida, em MWh, pela tarifa estabelecida pela ANEEL em R$/MWh. A TUSD é formada
por diversos encargos setoriais, bem como a remuneragao da concessionaria pelo uso da rede local e os custos regulatorios de pessoal,
material e servigos de terceiros.

TUST — Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao

A TUST ¢é paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres e especiais pelo uso da Rede Basica e é revisada anualmente de
acordo com (i) a inflagéo e (ii) a receita anual das empresas de transmissdo (que também incorpora custos de expansédo da prépria
rede).

As Tarifas de Uso do Sistema de Transmisséo — TUST tém por objetivo cobrir os custos associados ao servigo de transporte da energia
elétrica no sistema elétrico brasileiro, ou seja, desde os parques geradores de energia elétrica até os centros de consumo.

Sendo o Brasil um pais com geracédo predominantemente hidraulica, as usinas, via de regra, encontram-se afastadas dos centros de
carga, tornando-se necessario que uma extensa rede de linhas de transmisséo e de subesta¢cfes em tenséo igual ou superior a 230 kV,
denominada Rede Bésica, transportem essa energia.

A operacao, coordenacao e controle desta rede de transmissao € de responsabilidade do ONS (Operador Nacional do Sistema), pessoa
juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL.

As concessionarias de transmissdo sdo remuneradas através de uma Receita Anual Permitida - RAP, definida e homologada pela
ANEEL por meio dos Leildes de Transmissao ou de ResolugBes Autorizativas. Esta RAP deve ser suficiente para remunerar os
investimentos das transmissoras, cobrir 0s custos de operacdo e manutencdo das instalagdes, inclusive os custos relativos aos centros
de operacao do sistema, aos servicos de telecomunicacgdo e da transmissao de dados, além dos tributos e encargos setoriais.

Assim, as Tarifas de Uso do Sistema de Transmissédo (TUST) tém a finalidade de arrecadar os montantes associados a RAP de cada
transmissora, sendo que estas tarifas sdo estabelecidas anualmente pela ANEEL na mesma data em que ocorre o reajuste da RAP das
transmissoras, para vigéncia a partir de 1° de julho de cada ano. A TUST é aplicada a todos os usuarios do sistema de transmissao,
neste caso: Distribuidoras, geradores, consumidores livres e agentes importadores/exportadores de energia, exceto os diretamente
conectados a DITs.

O calculo destas tarifas é realizado a partir de simulagdo de um programa computacional, chamado Programa Nodal, que utiliza como
dados de entrada: i) a configuracdo da rede, representada por suas linhas de transmissao, subestacdes; as demandas de geragdo e de
carga do sistema; ii) a receita total a ser arrecadada e iii) de alguns parametros estabelecidos pela ANEEL. Cabe informar que a receita
total do sistema a ser paga as concessiondrias de transmissdo, além de ser composta pela RAP, é formada também por parte do
orcamento do ONS, por uma Parcela de Ajuste, que correspondente as diferencas de arrecadacédo do periodo anterior, e por uma
previsdo de receita para pagamento de instalagdes de transmissao que irdo entrar em operacéo ao longo do periodo considerado.

Desta forma, pela metodologia utilizada pela ANEEL as tarifas de transmisséo séo aplicadas proporcionalmente ao uso que cada agente
faz deste sistema, ou seja, sdo estabelecidas tarifas especificas para cada ponto de conexdo com este sistema de transmisséo, a razéo
da demanda contratada pelos agentes em cada um destes pontos de conexao.

Tarifa de repasse da poténcia de Itaipu

A ANEEL determina anualmente a tarifa de repasse de poténcia da usina de Itaipu, em Ddlares. Em dezembro de 2015, a tarifa
homologada para o exercicio de 2016 foi estabelecida em US$25,78/kW més, aplicavel aos faturamentos realizados de 1° de janeiro a
1° de dezembro de 2016, de acordo com a Resolugdo Homologatéria da ANEEL n.° 2001, de 15 de dezembro de 2015.

Limitacdo de Repasse
Como regra geral, a Companhia repassa aos seus clientes, por meio de suas tarifas, todo o seu custo de compra de energia, com
excecao de situagbes excepcionais previstas pela regulamentagdo aplicavel.
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As regras estabelecem também limites para repasse dos custos com a compra de energia aos consumidores finais. O Decreto n.° 5.163
estabelece as seguintes restricdes na capacidade de empresas de distribuicdo de repassar os custos aos consumidores:

— ndao repasse dos custos referentes aos volumes que excedam 105,0% da demanda real;

— repasse limitado dos custos para compras de energia feitas em um leildo “A-3”, se o volume da energia adquirida exceder 2,0%
da demanda verificada nos 2 anos anteriores (ou seja, em A-5");

— repasse limitado dos custos de aquisi¢do de energia de novos projetos de geragdo de energia se 0 volume recontratado por
meio de CCEARs de instalagdes existentes de geracao estiver abaixo do “Limite Inferior de Contratacao” definido pelo Decreto
n.°5.163;

— se as Distribuidoras ndo cumprirem a obrigagdo de contratar a energia necessaria para o atendimento integral de suas
demandas, o repasse dos custos de energia adquirida no mercado de curto-prazo sera equivalente ao menor valor entre o PLD
eo VR.

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estdo sendo faturadas de acordo com o Sistema de Bandeiras Tarifarias, segundo a
Resolucdo Normativa n® 547/2013 da ANEEL.

O sistema possui trés classificacbes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em funcdo das condi¢des de
geracéo de eletricidade.

— Bandeira verde: CondigcGes favoraveis de geracéo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum acréscimo.

— Bandeira amarela: Condic¢des de geracdes menos favoraveis. A tarifa sofre acréscimo de R$ 1,50 para cada 100 KWh consumidos
até fevereiro/2015; R$ 2,50 para cada 100 KWh consumidos entre margo/2015.

— Bandeira vermelha: Condi¢Ges mais custosas de geracéo. A tarifa sofre acréscimo de R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos
até fevereiro/2015 e R$ 5,50 para cada 100 KWh consumidos entre mar¢o/2015 a janeiro/2016. A partir de fevereiro/2016, a
Bandeira vermelha foi dividida entre Patamar 1 e Patamar 2, que acrescentam, respectivamente, R$ 3,00 e R$ 4,50 para cada 100
kWh consumidos.

Entre janeiro/2016 e fevereiro/2016, esteve em vigor o Patamar 1 da Bandeira Tarifaria Vermelha, com os valores dos acréscimos das
bandeiras tarifarias passando para R$ 3,00 para cada 100 KWh consumidos.

No més de mar¢o/2016, esteve em vigor a Bandeira Amarela, que acrescentou R$ 1,50 para cada 100 kWh consumidos. Finalmente,
em abril/2016, entrou em vigor a Bandeira Tarifaria Verde, sem acréscimos a tarifa.

O acionamento de cada bandeira tarifaria é sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com informacgdes prestadas pelo Operador
Nacional do Sistema — ONS, conforme a capacidade de geracéo de energia elétrica do pais.

CONCESSOES

A Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 regulamentou o artigo 175 da Constituicdo Federal e determinou normas para a prestacdo
de servigos publicos. A Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995 estabeleceu regras especificas para o setor de energia elétrica e, dentre
elas, permitiu a prorrogacao das concessodes de distribuicao.

As empresas distribuidoras, que operavam sem um “contrato de concessédo” formal, passaram a firmar os referidos instrumentos. Os
contratos de concessao de distribuicao definem os “direitos e obriga¢des da concessionaria”, considerando os termos da Lei n° 8.987/95.

As empresas ou consorcios que desejem construir e/ou operar instalagdes para geragao com poténcia acima de 30 MW, transmisséo
ou distribui¢céo de energia no Brasil devem participar de processos licitatorios. As concessdes garantem o direito de gerar, transmitir ou
distribuir energia em determinada area de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é limitado a 35 anos para novas
concessdes de geracdo, e 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou distribuicdo. Concessdes existentes poderdo ser
renovadas a critério do poder concedente por igual periodo.

A Lei de Concessdes estabelece, entre outras coisas, as condi¢cdes que a concessionaria deve cumprir na prestagdo dos servigos de
energia, os direitos dos consumidores, e as obrigacdes da concessionaria. Os principais dispositivos da Lei de Concessdes estdo
resumidos como segue:

Servico adequado: A concessionaria deve prestar adequadamente servigo regular, continuo, eficiente e seguro.

Serviddes (uso de terrenos): O poder concedente pode declarar quais sdo os bens necessarios a execucgao de servigo ou obra publica
de necessidade ou utilidade publica, nomeando-os de serviddo administrativa, em beneficio de uma concessionaria. O poder
concedente, nesse caso, fica responsavel pelas indenizacdes cabiveis.
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Responsabilidade objetiva: A concessionaria € objetivamente responsavel pelos danos diretos e indiretos resultantes da prestacédo
inadequada dos servicos de distribuicdo de energia, como no caso de interrup¢des abruptas no fornecimento e varia¢cdes na voltagem,
independentemente de sua culpa.

AlteracGes do Controle Societario: O poder concedente deve aprovar qualquer alteracéo direta ou indireta de participagéo controladora
na concessionaria.

Intervencao pelo poder concedente: O poder concedente podera intervir na concesséo a fim de garantir o desempenho adequado dos
servigos e o cumprimento integral das disposig6es contratuais, regulatorias e legais. Dentro de 30 dias da data do decreto autorizando
a intervencao, o poder concedente deve dar inicio a um procedimento administrativo em que é assegurado a concessionaria o direito
de contestar a intervencdo. Durante o procedimento administrativo, um interventor nomeado pelo poder concedente passa a ser
responséavel pela prestacéo dos servicos objeto da concessdo. Caso o procedimento administrativo ndo seja concluido dentro de 180
dias da data do decreto, a intervencao cessa e a administragdo da concessao € devolvida a concessionaria, sendo necessaria prestacao
de contas pelo interventor. A administracdo da concessao é também devolvida a concessionaria se o interventor decidir pela nao
extingdo da concessao e o seu termo final ndo tiver expirado.

Término antecipado da concesséo: O término do contrato de concessao podera ser antecipado por meio de encampacao ou caducidade.
Encampacéo consiste na retomada do servigo pelo poder concedente durante o prazo de uma concessao por razdes relacionadas ao
interesse publico que devem ser expressamente declaradas por lei autorizativa especifica. A caducidade deve ser declarada pelo poder
concedente depois de a ANEEL ou o MME ter emitido um despacho administrativo final indicando que a concessionaria, entre outras
coisas, (1) deixou de prestar servicos adequados e eficientes ou de cumprir a legislagdo ou regulamentacao aplicavel; (2) ndo tem mais
capacidade técnica financeira ou econdmica para fornecer servicos adequados; ou (3) que a concessiondaria ndo cumpriu as penalidades
eventualmente impostas pelo poder concedente. A concessionaria pode contestar a encampacao ou caducidade em juizo e tem direito
a indenizagdo por seus investimentos em ativos reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, apés
deducéo de quaisquer multas contratuais e danos causados pela concessionaria.

Término por decurso do prazo: Com o advento do termo contratual, todos os ativos relacionados a prestacéo dos servicos de energia
revertem ao Governo Federal. Depois do término, a concessionaria tem direito de indenizagdo por seus investimentos em ativos
revertidos que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados.

As concessodes vincendas em 2015 foram renovadas mediante novas condi¢Bes de prestacdo de servigco contidas no novo modelo de
Contrato de Concessao. No Contrato, ndo ha mais risco de mercado para itens da Parcela A e o indice de atualizacdo monetaria e o
IPCA.

Dependendo da opgdo a ser adotada, haverd um sinal de preco maior ou menor para a recontratacdo de energia por parte das
Distribuidoras, e consequente impacto nos pregos praticados no mercado livre. A percepgdo € de que deve prevalecer a prorrogacdo
das atuais concessfes, mantendo a explorac@o dos servigos, mas de forma onerosa.

Com o propésito de analisar as implicagdes sobre a questdo das prorrogacdes ou licitagdo, o governo federal, liderado pelo MM E,
formou um grupo de trabalho.

Em setembro de 2012 o governo promulgou a Medida Provisdria n® 579, que versava acerca da renovacgao das concessofes de Geracao,
Transmisséo e Distribuigdo, vincendas entre 2015 e 2017 bem como da redug&o dos encargos setoriais.

A mencionada Medida Proviséria foi aprovada no Congresso Nacional e, portanto, convertida na Lei n® 12.783 de 11 de Janeiro de 2013.
O quadro apresenta um resumo dos prazos de concessdo por segmento e por data de outorga:

Prazos das Concessoes por Segmento

Concessdes Concessdes Concessbes
Existentes Outorgadas entre Outorgadas
&m Jul'Fs Juli9% & Dez03 apds Dez/03

Periods Original B0 arad B awed
& ) mnds

+ 30 s

b e Wi & Eteer gl (ME] o sl [ 18 | Rsrhonial g Ersipis Eléieca)

Fonte: FitchRatings

a. necessidade de autorizagdes governamentais para o exercicio das atividades e histdrico de relagdo com a administragao
publica para obtencgé&o de tais autorizagdes

A prestacéo de servico publico de distribuicdo de energia elétrica pela Companhia esta autorizada até 06 de Novembro de 2027, por
meio do Contrato de Concessédo n°. 012/97 celebrado com a ANEEL em 06 de Novembro de 1997 (“Contrato de Concessao”).

No que diz respeito a obtencdo e manutencéo de tal autorizagdo de prestacao de servigo publico, destaca-se no histérico da relagéo
entre a Companhia e a administracéo publica a celebragdo dos termos aditivos ao Contrato de Concessédo, Nesse contexto, em 20 de
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maio de 2005, a Companhia firmou o Primeiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, com objetivo de (i) formalizar a alteracédo da
razdo social da Companhia e a alteragdo em seu controle acionario, (ii) formalizar a incorporacédo pela Companhia da AES Guaiba
Empreendimentos Ltda. e (iii) alterar disposicdo sobre os encargos da concessionaria, de modo que a Companhia fique obrigada a
aplicar anualmente 1% por cento, no minimo, da sua receita operacional liquida em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico e em
acOes que tenham por objetivo o combate ao desperdicio de energia, nos termos da Lei n.° 9.991/2000.Em 8 de abril de 2005,foi firmado
0 Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessao para adequar o instrumento contratual ao Decreto n® 5.163/2004. Em 12 de abril
de 2010, foi firmado o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, alterando os procedimentos de céalculo dos reajustes tarifarios
anuais, visando a neutralidade dos Encargos Setoriais da Parcela “A” da receita anual da concessionaria.

No processo de obtengdo da autorizagdo para o exercicio de sua atividade, ndo ha um histérico de relacionamento entre a Companhia
e administracdo publica a ser destacado. N&o obstante, no decorrer do Contrato de Concesséao foram celebrados termos aditivos a tal
contrato, que compdem um histérico de relacionamento relativo a manutencéo da concesséo outorgada.

b. politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento da regulagdo ambiental e, se for o caso, de
outras préaticas ambientais, inclusive a adesao a padrdes internacionais de prote¢cdo ambiental

Aspectos Ambientais

Politica de Sustentabilidade e SGA (Sistema de Gestao Ambiental)

A AES Sul esta integrada a Politica de Sustentabilidade da AES Brasil, que é baseada no compromisso com o desenvolvimento
sustentavel, e nos quatro direcionadores estratégicos do Planejamento Estratégico Sustentdvel do grupo: satisfacdo do cliente;
desenvolvimento de negdcios; eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugao; e engajamento de publicos de relacionamento.

O cumprimento da legislagdo ambiental aplicavel ao setor elétrico é fiscalizado por érgédos e agéncias governamentais, que podem
impor sanc¢des administrativas e penais por eventual inobservancia da legisla¢éo, independentemente da obrigagdo de reparar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados. O cumprimento da legislacdo € um dos principios norteadores da Politica de
Sustentabilidade da AES Brasil.

Com o objetivo de avaliar o desempenho ambiental da Companhia, a Companhia conta com Sistema de Gestdo Ambiental Certificado
em suas atividades administrativas e operacionais além das instalacdes como linhas de subtransmisséo, subestacdes, lojas de
atendimento a clientes, escritérios administrativos e bases operacionais, que esta de acordo com a Politica de Sustentabilidade e é
baseado na norma da NBR ISO 14001:2004. Como atendimento a um dos itens da ISO 14001:2004, a Companhia identificou, monitorou
e avaliou mudancgas nas leis e normas ambientais apliciveis ao seu negdcio, buscando sempre seu atendimento e a melhoria continua
no desenvolvimento de suas atividades.

A Companhia é auditada constantemente, tanto por determinacédo de sua controladora, The AES Corporation, como também para
verificar a sua aderéncia a norma 1SO 14001:2004.

O gerenciamento ambiental de todas as atividades da Companhia é realizado com foco na prevencao e levando em consideracéo os
orgamentos e estimativas da Companhia elaboradas em base a dados histéricos e melhores préaticas da area ambiental.

Licenciamento Ambiental

A legislacdo ambiental brasileira, por meio da Lei Federal n® 6.938/81, alterada pela Lei Complementar n° 140, de 08 de dezembro de
2011, e da Resolucdo CONAMA 237/97, determina que a instalacdo de empreendimentos que de qualquer forma causem degradacao
do meio ambiente depende do prévio licenciamento ambiental. Tanto as atividades de transmisséo quanto as de distribuicdo de energia
estdo sujeitas ao licenciamento ambiental.

O procedimento se aplica tanto para empreendimentos novos, quanto para as ampliagdes ou alteragdes nele procedidas, sendo que as
licengas emitidas precisam ser renovadas periodicamente. De acordo com a legislacdo federal, se a renovacao for requerida até 120
dias antes do vencimento da licenca, considera-se prorrogada a sua validade até a manifestacdo do 6rgdo ambiental sobre o
requerimento.

O processo de licenciamento ambiental compreende, basicamente, trés estagios que determinam a expedicdo das seguintes licengas:
licenga prévia, licenga de instalacéo e licenga de operagdo. Cada uma destas licencgas é emitida conforme a fase em que se encontra o
empreendimento e a manutengdo de sua validade depende do cumprimento das condicionantes que forem estabelecidas pelo 6rgao
ambiental competente.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos, exige-se a elaboracéo de EIA/RIMA
(Estudo de Impacto Ambiental/Relatério de Impacto de Meio Ambiente). Ha previsdo de procedimentos simplificados quando o
empreendimento for considerado de pequeno potencial de impacto ambiental. De acordo com Resolucdo CONAMA n° 279/01, os
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empreendimentos elétricos de baixo impacto ambiental podem submeter-se ao procedimento simplificado de licenciamento ambiental.
Desse modo, em lugar do EIA/RIMA, deve ser elaborado o Relatério Ambiental Simplificado (“RAS”). A definicdo do 6rgdo competente
para o licenciamento esta associada a magnitude e abrangéncia do impacto ambiental que o empreendimento ocasionara.
Empreendimentos de impacto ambiental regional, ou seja, que envolvam mais de um Estado da federacéo ou realizados em areas de
interesse ou dominio da Unido, devem ser licenciados pelo IBAMA. Nos demais casos, a competéncia é dos 6rgdos ambientais
estaduais. Todavia, caso o impacto seja exclusivamente local, o licenciamento podera ser conduzido pelos municipios.

O Cadigo de Meio Ambiente do Estadual do Rio Grande do Sul, instituido Lei Estadual n° 11520 de agosto de 2000, em seu artigo 69,
atribuiu aos municipios o licenciamento ambiental dos empreendimentos e atividades consideradas como de impacto local, bem como
aquelas que Ihe forem delegadas pelo Estado por instrumento legal ou Convénio.

O Cdbdigo de Meio Ambiente do Estadual do Rio Grande do Sul, instituido Lei Estadual n° 11.520 de agosto de 2000, em seu artigo 69,
atribuiu aos municipios o licenciamento ambiental dos empreendimentos e atividades consideradas como de impacto local, bem como
aquelas que Ihe forem delegadas pelo Estado por instrumento legal ou Convénio.

No ambito administrativo, as penalidades pela auséncia de licenciamento podem variar de simples adverténcia até aplicagdo de multa
de R$ 50,00 (cinquenta reais) a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), conforme Decreto Federal n° 6.514/2008. No ambito
criminal, merece destaque a figura da responsabilidade penal da pessoa juridica, nos termos da Lei Federal n°® 9.605/98, contemplada
de forma independente a responsabilizacio das pessoas fisicas que concorrem para a pratica do crime ambiental, e que pode sujeita-
la, por exemplo, ao pagamento de multa ou restricao de direitos.

Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, desde a publicacdo da Lei Federal n° 10.165/00, além do licenciamento
ambiental, os empreendimentos que se dedicam a atividades potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, devem ser
registrados no Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras (“CTF”), perante o IBAMA. A regularidade desse
cadastro depende da apresentacgdo periodica de relatdrios sobre as atividades exercidas e, em alguns casos, do pagamento da Taxa
de Controle Fiscalizacdo Ambiental (“TCFA").

Estudos para obtencao de licenciamento ambiental e medidas compensatoérias

As atividades desenvolvidas por meio das Linhas de Transmisséo e Subestacdes séo consideradas pela Fundacéo Estadual de Protecéo
Ambiental (FEPAM) como de potencial poluidor médio e baixo, respectivamente. O licenciamento dessas atividades esta sujeito a
estudos ambientais onde sdo analisadas as questdes socioambientais dos locais onde as atividades serdo desenvolvidas.

As atividades que envolvem Linhas de Transmissédo e Subestacdes no ambito municipal também estéo sujeitas a estudos ambientais.
Tanto o licenciamento estadual quanto o municipal podem exigir estudos mais detalhados se identificada tal necessidade no inicio ou
durante o processo de licenciamento.

As medidas compensatérias definidas seguem a legislacédo estadual e municipal, e incidem sobre impactos de supressao de vegetacgao,
inclusive em Areas de Preservacéo Permanente. Estas medidas compensatorias consistem normalmente por meio de implantacdo de
projetos de reposicéo florestal pelo empreendedor, sendo no minimo 70% na area objeto do empreendimento, ou, a critério do 6rgao
ambiental, podendo também ser realizada através da compensacao por meio de doagdo de mudas de espécies nativas, dependendo
de prévio acordo por meio de convénio com o érgao licenciador.

Outras autorizacdes

Além das licengas ambientais acima mencionadas, o desenvolvimento regular das atividades da Companhia também esta sujeito a
obtencgdo de outras autorizacgoes, tais como (i) autorizagdo para intervencdo em areas de preservacdo permanente e (ii) supressao de
vegetacdo. Estas dependem de medidas compensatérias, como dito anteriormente, aprovadas pelo 6rgdo ambiental.

A auséncia de licencas e autorizagfes ambientais, independentemente de a atividade estar ou ndo causando danos efetivos ao meio
ambiente, caracteriza a pratica de crime ambiental, além de sujeitar o infrator a penalidades administrativas, tais como, multas,
suspenséo de subsidios dos 6rgaos publicos ou a suspenséo, temporaria ou permanente de atividades.

Os indeferimentos por parte dos 6rgdos ambientais licenciadores na emissao ou renovagdo das licengcas ambientais, assim como a
eventual impossibilidade da Companhia de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operacdo dos seus
empreendimentos, representando potenciais riscos de ndo cumprimento do seu plano de investimentos e consequente deficiéncia no
atendimento da demanda por energia elétrica.

A ocorréncia de danos ambientais, decorrentes da instalagdo e/ou operagdo de empreendimentos elétricos também pode sujeitar a
Companhia a imposicdo de penalidades administrativas e penais. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade
solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, a contratacdo de terceiros
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para proceder a qualquer intervencao nas operagdes, da Companhia como a disposi¢édo final de residuos ou a supressédo de vegetacao,
ndo exime a responsabilidade da mesma por eventuais danos ambientais causados pela entidade contratada.

Dispéndios e Investimentos

Ao longo de 2015, os recursos voltados ao gerenciamento de impactos ambientais totalizaram R$ 17,395 milhdes, envolvendo
construcéo de redes protegidas, licenciamento ambiental, treinamento, manejo da vegetagdo e tratamento e destinacédo de residuos
perigosos.

Passivos

Ocorréncias imprevistas sdo devidamente gerenciadas pela AES Sul, que também responde pelos passivos ambientais decorrentes das
atividades de distribuigdo efetuados anteriormente a privatizagdo, conforme determina a legislagdo Resolucdo CONAMA n° 420/09. O
cumprimento das a¢cfes é acompanhado pelo 6rgao ambiental competente, FEPAM.

Assim, sempre que ha a suspeita ou indicio de um potencial passivo, a AES Sul busca confirmar a sua existéncia através da elaboragéo
de estudos em cumprimento as normas técnicas da FEPAM e a legislagdo especifica, que possam confirmar ou ndo a sua existéncia.
Uma vez confirmado, o passivo é gerenciado individualmente.

A Companbhia e a coligada AES Florestal estdo envolvidas em um Unico caso relativo a passivos ambientais, localizado em uma Unidade
de Tratamento de Madeira (UTM) recebida pela Companhia em novembro de 1997, apds o processo de privatizacdo da CEEE, e que
foi operada pela AES Sul até dezembro de 2005. Em fevereiro de 2006, em virtude de problemas no processo de privatizacdo a CEEE
retomou a posse do ativo.

Durante o periodo em que esteve na posse da Unidade de Tratamento de Madeira (UTM) de Barreto, no municipio de Triunfo - RS, a
Companhia identificou a existéncia de passivo ambiental na area da Fabrica, relativo a época em que a CEEE havia operado a UTM,
decorrente de produtos quimicos usados no processo produtivo. A Companhia comunicou os fatos as autoridades competentes
(Ministério Publico Estadual e Orgéo Ambiental Estadual - FEPAM).

Ap6s a comunicagdo da existéncia do passivo, o Ministério Publico Estadual instaurou um Inquérito Civil n°® 24/2005, que instruiu Agédo
Civil Publica ajuizada em 13 de margo de 2008 em face da CEEE, CEEE-D, a Companhia e a coligada AES Florestal (empresas que
operaram a Fabrica até a descoberta do passivo ambiental).

Antes do ajuizamento da A¢ao Civil Publica pelo Ministério Publico foi contratada uma empresa de consultoria ambiental para dar
continuidade aos estudos ambientais, estruturando todos os documentos e avaliagbes ambientais que foram desenvolvidos.
Adicionalmente ao estudo técnico, o trabalho da empresa de consultoria envolveu a realizagdo dos planos de contengdo da
contaminacao através da remocao dos focos ativos de contaminacdo. Estes planos sdo compostos por atividades técnicas a serem
desenvolvidas e cronograma fisico-financeiro. O valor estimado para a realizagdo do plano de contengdo da contaminacao, previsto no
relatorio técnico foi de aproximadamente R$ 29.380 MM (vinte e nove milhdes e trezentos e oitenta mil reais).

Em outubro de 2011, foi deferida medida liminar exclusivamente contra a CEEE determinando a contencdo e remocao dos focos de
contaminacdo. Em 18 de outubro de 2012, mediante inspecdo na area pelo perito designado pelo Juiz, acompanhado do assistente
técnico e dos assessores juridicos da Companhia, foi possivel constatar que a empresa contratada pela CEEE iniciou efetivamente os
trabalhos de contengéo e remocao do passivo ambiental. Diante deste fato, os assessores juridicos da AES Sul emitiram parecer legal
entendendo pela probabilidade de perda possivel do caso.

Estima-se, com base nos documentos analisados pelos técnicos da Companhia, que o custo da contengdo e remogdo do passivo
ambiental realizado pela CEEE, foi de R$ 60 MM (sessenta milhdes de reais). Portanto, o atual risco maximo para a AES Sul no caso é
de R$ 30 MM (trinta milhdes de reais) (50% do valor total). Os trabalhos foram encerrados pela CEEE em maio de 2014, porém a
conclusdo dos procedimentos de descontaminacdo e recuperacdo da area pela CEEE ainda néo foi validada pelo Orgdo Ambiental
Estadual - FEPAM.

Em 31 de margo de 2016, a acdo judicial encontra-se em fase de instrugdo, aguardando a conclusdo da pericia judicial.

c. dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessfes, franquias, contratos de royalties relevantes para o
desenvolvimento das atividades da Companhia

Contrato de Concessao

A Companhia opera o negécio de distribuicdo de energia elétrica, nos termos de seu Contrato de Concesséo e da legislacéo aplicavel.
O Contrato de Concessao, com término em 06 de novembro de 2027 (Contrato de Concessdo 012/97), imp6e exigéncias sobre as
operagdes e 0s negdcios. Estas exigéncias incluem manutencgéo e/ou aperfeicoamento de determinadas normas de servico, incluindo
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0 numero e duracdo de blackouts. Existe, também, a obrigatoriedade de instalar dispositivos e equipamentos, por exemplo, linhas de
distribuicdo e medidores para fornecer energia a novos clientes ou atender ao aumento de demanda dos clientes existentes.

Como ja mencionado anteriormente, em funcdo da implantacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico, as distribuidoras assinaram termos
aditivos aos respectivos contratos de concessdo. Esses aditivos se destinam basicamente a incorporar aos calculos dos reajustes
tarifarios anuais os custos de aquisicéo de energia contratada nos novos leildes, com entrega nos 12 meses subsequentes a data de
vigéncia de novas tarifas.

Estabelecem ainda que a Contribuicio para o Programa de Integragéo Social (PIS), Programa de Formacao do Patriménio do Servidor
Publico (PASEP) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) sejam excluidos da Parcela B. Assim, tais
encargos foram excluidos do célculo do reajuste de tarifas de energia elétrica. Na pratica, tais tributos passaram a ser incluidos na fatura
de energia elétrica de forma segregada em mecanismo anélogo ao utilizado para a cobran¢a do ICMS.

Penalidades e Término da Concessao

Caso ndo sejam cumpridas as obrigacfes previstas no Contrato de Concessao e nas leis e normas aplicaveis ao negdcio, a ANEEL
pode impor penalidades através da instauragdo de processos administrativos punitivos.

As penalidades que podem ser impostas em caso de violagdo destas obrigagfes incluem adverténcias e imposi¢des de multas podendo
atingir até um maximo de 2,0% da receita anual da Companhia por violagdo, excluido o ICMS e ISS, conforme Resolugcdo Normativa
063/2004.

A ANEEL também pode intervir na concesséo por meio de resolugéo, que indicard seu prazo, objetivos e limites da medida, em fungéo
das razdes que a ensejaram, designando o interventor. Declarada a intervencao, a ANEEL instaurara, no prazo de 30 dias, procedimento
administrativo para comprovar as causas determinantes da medida e apurar responsabilidades, assegurado o direito de ampla defesa,
devendo o mesmo ser concluido no prazo de até

180 dias, sob pena de considerar-se invalida a intervengcdo. A ANEEL pode, ainda, em caso de descumprimento, limitar a area de
concessdo da Companhia, impondo uma subconcessdo ou encampando as ac¢des detidas por seus acionistas controladores e
vendendo-as num leildo publico.

A ANEEL também tem o poder de propor ao Poder Concedente, a Unido Federal, a declaragéo de caducidade da concesséo antes de
seu prazo final quando, por exemplo, do descumprimento de obrigacdes legais ou contratuais. Assim como na intervencgéo, a declaragcédo
de caducidade sera precedida de processo administrativo e, caso reste comprovada a inadimpléncia da Companhia, a ANEEL podera
propor a Unido Federal a declaragdo de caducidade da concesséo.

Em qualquer caso de término antecipado do Contrato de Concessao, existe o direito de receber indenizacéo da ANEEL por investimentos
efetuados em ativos relacionados aos servigos (bens reversiveis) que nao tenham sido amortizados ou depreciados. A Companhia ndo
pode garantir, contudo, que esta indenizagdo seja em valores compativeis com os valores residuais dos ativos reversiveis.

Equilibrio Econdmico-Financeiro

De acordo com a Lei de Concessdes, qualquer concessao para a prestagao de servigos publicos exige a manutencéo de um equilibrio
entre 0s custos e receitas durante toda a vigéncia da concesséo. Este principio € conhecido como equilibrio econdmico-financeiro.

O principal instrumento de manutengédo do equilibrio econémico-financeiro é a alteragdo, para mais ou para menos, das tarifas de
fornecimento de energia e de uso dos sistemas de distribuicdo cobradas dos clientes, através de reajustes tarifarios anuais, revisées
ordinarias a cada cinco anos e revisdes extraordinarias a qualquer tempo, desde que comprovado o desequilibrio. Tais processos sdo
conduzidos pela ANEEL que, ao cabo de seu decurso, procede a homologagéo das tarifas para a manutengéo do equilibrio econdmico-
financeiro.

Propriedade Intelectual

A Companhia é concessionaria de distribuicdo de energia cujo sucesso independe de patentes, marcas, franquias e contratos de
transferéncia de tecnologia.

Para informacdes referentes a patentes e marcas vide item 9.1.b.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

a. receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede da Companhia e sua participacdo na receita liquida total da
Companhia

As atividades da Companhia estdo restritas ao territério nacional ou, mais precisamente, a sua area de concesséo. Nesse contexto,

100% da receita liquida total da Companhia é proveniente de clientes atribuidos ao seu pais sede.

b. receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdo na receita liquida total da Companhia

A Companhia ndo obtém receitas de outros paises que néo o Brasil.

c. receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participacdo na receita liquida total da Companhia

A Companhia ndo obtém receitas de outros paises que néo o Brasil.
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7.7 - Efeitos daregulacao estrangeira nas atividades

N&o aplicavel. A atuagao da Companhia esta restrita ao territério nacional.
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7.8 - Politicas socioambientais

a. se o emissor divulga informac8es sociais e ambientais

Publicado anualmente desde 2006, a AES Sul adota seu relatério de Sustentabilidade como ferramenta para a descrigéo da estratégia
de negdcios e dos aspectos econdmicos, sociais e ambientais (tripple bottom line) relacionados a suas atividades e para a prestagdo
de contas sobre seu desempenho a todos os nossos publicos de relacionamento (colaboradores, clientes e fornecedores, entre
outros).

Adicionalmente, a Companhia adota uma Politica de Sustentabilidade do grupo ao qual pertence (AES Brasil) que consolida o
compromisso das empresas do Grupo com o desenvolvimento sustentavel, e ainda converge e estabelece as diretrizes para a
atuacéo da empresa considerando os aspectos social, ambiental e econdmico. A Politica de Sustentabilidade da AES Brasil define
diretrizes de atuacdo com base nos quatro direcionadores estratégicos do Grupo AES Brasil:

— Satisfacéo do cliente;

— Desenvolvimento de negécios;

— Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugao;
— Engajamento de publicos de relacionamento.

A companhia contribui, ainda, com o desenvolvimento sustentavel da sociedade e do pais assumindo 0s seguintes compromissos
voluntarios: Pacto Global, Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel - ODS, Cadastro Nacional de Empresas Comprometidas com
a Etica e a Integridade (Cadastro Empresa Pro-Etica) e Empresa Amiga da Crianca.

b. a metodologia seguida na elaboracéo dessas informacdes

O Relatorio de Sustentabilidade é elaborado de acordo com as diretrizes internacionais da Global Reporting Initiative (GRI). Nos
relatérios de sustentabilidade de 2014 e 2015, a empresa passou a aplicar os principios para Relato Integrado, com base nos
principios promovidos pelo International Integrated Reporting Council (IIRC), referéncia global no assunto.

A Politica de Sustentabilidade define o cumprimento da legislacdo e das normas brasileiras e internacionais aplicaveis, além das
politicas e diretrizes do grupo AES no Brasil.

c. se essas informacgdes sdo auditadas ou revisadas por entidade independente

Os relatorios de sustentabilidade da AES Sul foram submetidos a verificagdo externa pela KPMG.

d. a péaginanarede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas informagdes

Os relatérios de sustentabilidade da AES Sul estdo disponiveis no hotsite de sustentabilidade da AES Brasil no endereco:
www.aesbrasilsustentabilidade.com.br. No mesmo endere¢co sdo divulgadas informacdes sobre a contribuicio da AES Sul para o
desenvolvimento sustentavel, de acordo com a Visao e direcionadores estratégicos do Grupo.

A Politica de Sustentabilidade pode ser encontrada no hotsite de sustentabilidade da AES Brasil no endereco:
www.aesbrasilsustentabilidade.com.br.
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7.9 - Outras informacdes relevantes

Estratégia da Companhia/ Exceléncia na Gestéo

Desde que a Companhia lancou o Planejamento Estratégico Sustentavel 2012-2016, ocorreram mudancas em seu contexto de
atuacao. As alterag6es no ambiente econdmico, politico e setorial evidenciaram a necessidade de revalidar o Planejamento Estratégico
Sustentavel para os anos de 2015 a 2019.

Simplificagdo e foco foram os grandes direcionadores da nova estratégia, formada por objetivos de longo prazo, direcionadores
estratégicos e compromissos do negécio. Uma estratégia que tem como base os seus principais Ativos Intangiveis e seus valores:

Direcionadores estratégicos: Compromissos de negocio:

Satisfacéo do cliente Garantir exceléncia dos servigos prestados com
ética e respeito ao cliente

Desenvolvimento de negdcios Crescer com solugdes sustentaveis de energia

Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na | Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e
execucao impactos econémicos, sociais e ambientais

Engajamento dos publicos de relacionamento Promover avancos no setor, educar a populagéo
para o consumo consciente e desenvolver
colaboradores, parceiros e comunidades

Com o amadurecimento e avancos conquistados em termos de pensamento integrado e entendimento da relacdo entre
sustentabilidade e negdcios e em fungdo dos desafios trazidos pelas mudancas de cenarios climatico e regulatorio, a alta gestdo da
Companhia decidiu dar um passo muito importante. De forma a tornar mais tangivel a integracdo dos temas sociais, ambientais e de
governancga, os principais aspectos da Plataforma de Sustentabilidade foram incorporados ao Planejamento Estratégico Sustentavel
2015-2019.

O novo planejamento surge, portanto, para oferecer a todos os publicos de relacionamento uma estratégia unificada e consistente
para que a Companhia avance em dire¢@o a sua nova visdo a partir de 2015 e para que possa gerar valor compartilhado a todos. O
acompanhamento de indicadores estratégicos é realizado periodicamente em féruns de performance e reunides com gestores e
liderancas, em que séo tomadas decisdes visando ao cumprimento de metas estabelecidas.

A empresa se baseia no Modelo de Exceléncia da Gestdo (MEG), da Fundacao Nacional da Qualidade (FNQ) como um dos pilares
da estratégia, ligado ao direcionador Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execugéo. A partir do MEG, diversos processos da
Companhia s&o revisados anualmente para avaliar o grau de maturidade de sua gestao e definir acdes para a melhoria dos processos.

Como base para este diagndstico, é feita uma avaliacdo dentro do ciclo do Prémio Nacional da Qualidade (PNQ), uma iniciativa da
FNQ que reconhece as empresas de classe mundial, consideradas como detentoras das melhores praticas de gestao.

Seguro

A Companhia mantém apolice de seguro Patrimonial, do tipo “Riscos Operacionais”, que garante o pagamento de indenizagdo com
relagdo a sinistros que atinjam o seu patrimonio. Tal apdlice de seguro possui cobertura para sinistros decorrentes de incéndio,
alagamento, danos elétricos, explosao, roubo e quebra de maquinas, ocorridos em suas subestacdes, edificios e instalacdes. Os
eventuais prejuizos causados a terceiros estao cobertos pelas seguintes apélices de seguro: (i) Responsabilidade Civil Geral, que
garante o pagamento de indenizagdo em decorréncia de danos materiais, lesdes fisicas e danos morais causados por acidente que,
eventualmente, a Companhia venha a ser responsabilizada; e (ii) de Responsabilidade Civil Facultativa, que garante a indenizacédo a
terceiros em decorréncia de eventuais acidentes de transito com a sua frota de veiculos, (iii) Responsabilidade Civil Ambiental, que
garante o pagamento de indeniza¢éo, a titulo de perdas e danos em razao de condi¢des de Poluicdo Ambiental. A Companhia acredita
que contratou apolices de seguro usualmente contratadas no Brasil para o seu tipo de operagédo. Ademais, muito embora a Companhia
contrate as apolices descritas acima, existem determinados tipos de risco que podem néo estar cobertos pelas mesmas (tais como
guerra, caso fortuito e de forca maior ou interrup¢@o de certas atividades). Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer desses
eventos nao cobertos, a Companhia podera incorrer em custos adicionais para a sua recomposi¢édo ou reforma. Adicionalmente, ndo
se pode garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia de um sinistro coberto por tais apodlices, o pagamento da indenizacdo do
seguro sera suficiente para cobrir os danos decorrentes de tal sinistro.

Além das apolices mencionadas, a Companhia contrata o Seguro de Responsabilidade Civil de Administradores, conhecido como
D&O. Para mais informacdes sobre esta apdlice de seguros, vide item 12.11 deste Formulério de Referéncia.
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8.1 - Nego6cios extraordinérios

Nao houve operagfes de aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante nos Ultimos trés exercicios sociais que ndo se enquadre
como operagado normal nos negdcios da Companhia.
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8.2 - Alterac@es significativas na forma de conducédo dos negocios do emissor

Nao houve alterac¢des significativas na formacéo de conducgdo dos negécios da Companhia.
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8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao diretamente

relacionados com suas atividades operacionais
N&o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente relacionados com suas atividades

operacionais.
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8.4 - Outras inf. Relev. - Neg6cios extraord.

Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

a. Ativos imobilizados

Descricdo do bem do ativo | Pais de | UF de | Municipio de | Municipio de
imobilizado localizacéo localizagéo localizagéo localizagéo

L _ Area de concess&o da o
61 subestacdes de distribuicdo Brasil RS Prépria

Companhia

T , Area de concessao da .
65.085 km de rede de distribui¢édo Brasil RS Propria

Companhia

. . ) Area de concesséo da )
2.058 km de linhas de distribuicdo Brasil RS Propria

Companhia

) ) Area de concesséo da )
131 Imoveis Brasil RS Prépria

Companhia

Ativos Intangivel e Financeiro de Concesséo

Os principais ativos da Companhia consistem em linhas de distribuigdo, subestacdes de distribuicdo e redes de distribuigdo, os quais
estéo localizados em um total de 118 municipios localizados entre a regido metropolitana de Porto Alegre e a fronteira com a Argentina
e o Uruguai, no oeste do Estado. Para atender a uma area de concessao que conta com aproximadamente 3,4 milhdes de habitantes,
a Companhia possui uma estrutura formada por 61 subestacdes de distribuicdo e 65.085 km de rede de distribuicdo e 2. 058 km de
linhas de distribuicdo. A Companhia dispde ainda de 131 imdéveis, destinados a operagdo do sistema e a outras atividades administrativas
ou afins.

De acordo com o Contrato de Concesséo, todos os ativos necessarios a operagao do sistema elétrico, sdo considerados ativos da
concessdo, reversiveis a Unido, mediante indenizacédo dos valores ainda ndo depreciados ou amortizados. Estes ativos ndo podem ser
gravados ou penhorados sem prévia e expressa autorizagdo do Poder Concedente e ndo podem ser reclamados para pagamento de
dividas da Companhia. Os demais ativos que ndo sdo remunerados pelo consumidor, permanecem com a Companhia ao término da
concesséo.

A partir da adogdo das normas internacionais de relatério financeiro denominadas International Financial Reporting Standards (“IERS")
emitidas pelo Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (International Accounting Standards Board — IASB), e, por conseguinte,
de acordo com a norma internacional a IFRIC 12, traduzida no Brasil pelo Comité de. Pronunciamentos Contabeis — CPC como
Interpretacédo Técnica ICPC 01, a infraestrutura utilizada na prestagéo dos servigos de distribuicio de energia elétrica (ativos vinculados
a concessao) acima mencionada, passou a ser valorizada e reconhecida como ativo intangivel de concessao e ativo financeiro de
concessdo. A infraestrutura existente e as futuras melhorias ou expansées devem ser apresentadas como um ativo financeiro e/ou um
ativo intangivel.

Os ativos classificados como financeiros representam a parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final da
concessao, sobre a qual a Companhia possui o direito incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder Concedente
a titulo de indenizacao pela reversao da infraestrutura do servigo publico.

Os ativos classificados como intangivel representam o direito da Companhia de cobrar os consumidores pelo uso da infraestrutura do
servigo publico.

b. ativos intangiveis, tais como patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias e contratos de transferéncia de
tecnologia, nome de dominio na rede mundial de computadores, informando:

Tipo de ativo
Concessodes

Descri¢cédo do Ativo
Prestacéo de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros
Duracéo
Até 06 de novembro de 2027

Eventos que podem causar a perda dos direitos
Eventos previstos em lei, tais como encampacéo, caducidade, resciséo, e expiracdo do prazo.

Consequéncias da perda dos direitos

Atividade operacional da Companhia depende exclusivamente dos direitos outorgados no &mbito da concessdo. Sem este
contrato, a Companhia néo pode operar como distribuidora de energia e, consequentemente, seu faturamento se reduzira a zero.
Para mais informacdes sobre a concesséao, ver o Item 7. 5. “c* dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessodes, franquias,
contratos de royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades da Companhia deste Formulario de Referéncia.

Tipo de ativo
Marcas

Descricdo do Ativo
2 marcas figurativas (Processo n°. 825274419 e Processo n°. 825274427) (vide item 9.2)

Duracéo
Até 2017

Eventos que podem causar a perda dos direitos

No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro de marca e de patentes que estdo sob analise do INPI podem ser
negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esta violando seus
direitos de propriedade intelectual e eventualmente obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutengdo dos registros de marcas,
patentes, desenhos industriais e nomes de dominio é realizada através do pagamento peridédico de retribuicbes aos 6érgdos
competentes, apos decorrido o respectivo prazo de vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas devidas também é
imprescindivel para evitar a extingéo dos registros e a consequente cessacéo dos direitos do titular.

Consequéncias da perda dos direitos

A eventual perda dos direitos sobre as marcas registradas pela Companhia acarretaria o fim do direito de uso exclusivo sobre as
mesmas e a Companhia enfrentaria dificuldades para impedir terceiros de utilizar marcas idénticas ou semelhantes. A Companhia
acredita que ndo perdera seus direitos sobre suas atuais marcas, ela também entende que a ndo obtencédo desses pedidos ou
perda de tais marcas e patentes ndo acarretard um efeito negativo substancialmente adverso as suas operagfes e condi¢édo
financeira. Existe, a remota possibilidade de perda de algumas marcas consideradas estratégicas para a Companhia, o que ndo
acarretara em uma perda substancial do ativo da empresa. A condugdo do negécio da Companhia ndo depende de patentes
préprias. Seu pedido de marca mais importante € “AES Sul”, na forma mista e classe NCL, que teve seu registro solicitado em
16/09/2002, cujo pedido de registro esta em tramite no INPI. Todas as demais marcas que possui ndo sao relevantes.

Tipo de ativo
Marcas

Descrigdo do Ativo
2 marcas mistas “Familia Volts” (Processo n°. 825274435 e Processo n°. 825274451) (vide item 9.2)

Duracéao
Até 2017

Eventos que podem causar a perda dos direitos

No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro de marca e de patentes que estdo sob analise do INPI podem ser
negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esta violando seus
direitos de propriedade intelectual e eventualmente obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutencao dos registros de marcas,
patentes, desenhos industriais e nomes de dominio é realizada através do pagamento periddico de retribuicbes aos 6érgdos
competentes, apos decorrido o respectivo prazo de vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas devidas também é
imprescindivel para evitar a extingdo dos registros e a consequente cessacéo dos direitos do titular.

Consequéncias da perda dos direitos
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9.1 - Bens do ativo nado-circulante relevantes - outros

A eventual perda dos direitos sobre as marcas registradas pela Companhia acarretaria o fim do direito de uso exclusivo sobre as
mesmas e a Companhia enfrentaria dificuldades para impedir terceiros de utilizar marcas idénticas ou semelhantes. A Companhia
acredita que ndo perdera seus direitos sobre suas atuais marcas, ela também entende que a ndo obtencédo desses pedidos ou
perda de tais marcas e patentes ndo acarretard um efeito negativo substancialmente adverso as suas operagdes e condi¢do
financeira. Existe, a remota possibilidade de perda de algumas marcas consideradas estratégicas para a Companhia, o que ndo
acarretara em uma perda substancial do ativo da empresa. A condu¢do do negécio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é “AES Sul”, na forma mista e classe NCL (8) 39, que teve seu registro solicitado
em 16/09/2002, cujo pedido de registro esta em tramite no INPI. Todas as demais marcas que possui hdo sao relevantes.

Tipo de ativo
Marcas

Descrigao do Ativo
1 marca mista “Plano Facil AES Sul” (Processo n°. 825274443) (vide item 9.2)

Duracéo
Até 2017

Eventos que podem causar a perda dos direitos

No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro de marca e de patentes que estéo sob andlise do INPI podem ser
negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esta violando seus
direitos de propriedade intelectual e eventualmente obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutencdo dos registros de marcas,
patentes, desenhos industriais e nomes de dominio € realizada através do pagamento periddico de retribuicbes aos 6rgdos
competentes, apos decorrido o respectivo prazo de vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas devidas também é
imprescindivel para evitar a extingcdo dos registros e a consequente cessacgdo dos direitos do titular.

Consequéncias da perda dos direitos

A eventual perda dos direitos sobre as marcas registradas pela Companhia acarretaria o fim do direito de uso exclusivo sobre as
mesmas e a Companhia enfrentaria dificuldades para impedir terceiros de utilizar marcas idénticas ou semelhantes. A Companhia
acredita que ndo perdera seus direitos sobre suas atuais marcas, ela também entende que a ndo obtencédo desses pedidos ou
perda de tais marcas e patentes ndo acarretard um efeito negativo substancialmente adverso as suas operagdes e condi¢do
financeira. Existe, a remota possibilidade de perda de algumas marcas consideradas estratégicas para a Companhia, o que ndo
acarretara em uma perda substancial do ativo da empresa. A condu¢do do negécio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é “AES Sul”, na forma mista e classe NCL (8) 39, que teve seu registro solicitado
em 16/09/2002, cujo pedido de registro estd em tramite no INPI. Todas as demais marcas que possui ndo sdo relevantes.

Tipo de ativo
Marcas

Descrigao do Ativo
2 marcas mistas “Hospital Com + Saude” (Processo n° 840459017 e Processo n°® 840459025) (vide item 9.2)

Duracéo
Até 2025

Eventos que podem causar a perda dos direitos

No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro de marca e de patentes que estéo sob andlise do INPI podem ser
negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esta violando seus
direitos de propriedade intelectual e eventualmente obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutencdo dos registros de marcas,
patentes, desenhos industriais e nomes de dominio é realizada através do pagamento periddico de retribuicbes aos 6érgdos
competentes, apos decorrido o respectivo prazo de vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas devidas também é
imprescindivel para evitar a extingcdo dos registros e a consequente cessacao dos direitos do titular.

Consequéncias da perda dos direitos
A eventual perda dos direitos sobre as marcas registradas pela Companhia acarretaria o fim do direito de uso exclusivo sobre as
mesmas e a Companhia enfrentaria dificuldades para impedir terceiros de utilizar marcas idénticas ou semelhantes. A Companhia
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acredita que ndo perdera seus direitos sobre suas atuais marcas, ela também entende que a nédo obtencdo desses pedidos ou
perda de tais marcas e patentes ndo acarretard um efeito negativo substancialmente adverso as suas operagfes e condi¢édo
financeira. Existe, a remota possibilidade de perda de algumas marcas consideradas estratégicas para a Companhia, o que ndo
acarretara em uma perda substancial do ativo da empresa. A condugdo do negécio da Companhia ndo depende de patentes
préprias. Seu pedido de marca mais importante € “AES Sul”, na forma mista e classe NCL 39, que teve seu registro solicitado em
16/09/2002, cujo pedido de registro esta em tramite no INPI. Todas as demais marcas que possui ndo sao relevantes.

c. sociedades em que a Companhia tenha participagao

Nao aplicavel. A Companhia ndo detém participagGes acionarias em quaisquer sociedades.

PAGINA: 116 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Verséao : 8

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Descri¢do do bem do ativo imobilizado Pais de localizagao UF de localizagéo Municipio de localizagdo  Tipo de propriedade
61 subestag6es de distribuicao Brasil RS Area de concessio da
Ccompanhia
65.085 km de rede de distribuicéo Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
2.058 km de linhas de distribui¢édo Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
131 iméveis Brasil RS Area de concesséo da
Companhia
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Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas 2 marcas mistas Até 2025 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro A eventual perda dos direitos sobre as marcas
“Hospital Com + de marca e de patentes que estdo sob analise do INPI podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
Saude” (Processo n° ser negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que  direito de uso exclusivo sobre as mesmas e a
840459017 e Processo terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esté violando  Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
n° 840459025) (vide seus direitos de propriedade intelectual e eventualmente terceiros de utilizar marcas idénticas ou
item 9. obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutengéo dos registros semelhantes. A Companhia acredita que nao
de marcas, patentes, desenhos industriais e nomes de dominio  perdera seus direitos sobre suas atuais marcas,
é realizada através do pagamento periodico de retribuicdes aos ela também entende que a ndo obtencédo desses
6rgaos competentes, apds decorrido o respectivo prazo de pedidos ou perda de tais marcas e patentes ndo
vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas acarretara um efeito negativo substancialmente
devidas também é imprescindivel para evitar a extingdo dos adverso as suas operacges e condicdo financeira.
registros e a consequente cessacao dos direitos do titular. Existe, a remota possibilidade de perda de
algumas marcas consideradas estratégicas para a
Companhia, o que ndo acarretara em uma perda
substancial do ativo da empresa. A conducao do
negocio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é
“AES Sul”, na forma mista e classe NCL 39, que
teve seu registro solicitado em 16/09/2002, cujo
pedido de registro esta em tramite no INPI. Todas
as demais marcas que possui ndo sao relevantes.
Marcas 2 marcas figurativas Até 2017 No &mbito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro A eventual perda dos direitos sobre as marcas

(Processo n°.
825274419 e Processo
n°. 825274427) (vide
item 9.2)

de marca e de patentes que estédo sob andlise do INPI podem
ser negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que
terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esté violando
seus direitos de propriedade intelectual e eventualmente
obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutencgao dos registros
de marcas, patentes, desenhos industriais e nomes de dominio
é realizada através do pagamento periodico de retribuicdes aos
6rgédos competentes, apés decorrido o respectivo prazo de
vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas
devidas também é imprescindivel para evitar a extingdo dos
registros e a consequente cessacao dos direitos do titular.

registradas pela Companhia acarretaria o fim do
direito de uso exclusivo sobre as mesmas e a
Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. A Companhia acredita que nao
perdera seus direitos sobre suas atuais marcas,
ela também entende que a ndo obtengéo desses
pedidos ou perda de tais marcas e patentes ndo
acarretara um efeito negativo substancialmente
adverso as suas operacg6es e condig&o financeira.
Existe, a remota possibilidade de perda de
algumas marcas consideradas estratégicas para a
Companhia, 0 que néo acarretara em uma perda
substancial do ativo da empresa. A conducéo do
negécio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é
“AES Sul”, na forma mista e classe NCL, que teve
seu registro solicitado em 16/09/2002, cujo pedido
de registro estéd em tramite no INPI. Todas as
demais marcas que possui ndo sao relevantes.
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Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas 1 marca mista “Plano  Até 2017 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro A eventual perda dos direitos sobre as marcas
Facil AES de marca e de patentes que estdo sob analise do INPI podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do
Sul” (Processo n°. ser negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que  direito de uso exclusivo sobre as mesmas e a
825274443) (vide item terceiros ndo venham a alegar que a Companhia esté violando  Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
9.2) seus direitos de propriedade intelectual e eventualmente terceiros de utilizar marcas idénticas ou
obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutengéo dos registros semelhantes. A Companhia acredita que nao
de marcas, patentes, desenhos industriais e nomes de dominio  perdera seus direitos sobre suas atuais marcas,
é realizada através do pagamento periodico de retribuicdes aos ela também entende que a ndo obtencédo desses
6rgaos competentes, apds decorrido o respectivo prazo de pedidos ou perda de tais marcas e patentes ndo
vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas acarretara um efeito negativo substancialmente
devidas também é imprescindivel para evitar a extingdo dos adverso as suas operacges e condicdo financeira.
registros e a consequente cessacao dos direitos do titular. Existe, a remota possibilidade de perda de
algumas marcas consideradas estratégicas para a
Companhia, o que ndo acarretara em uma perda
substancial do ativo da empresa. A conducao do
negocio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é
“AES Sul”, na forma mista e classe NCL (8) 39,
que teve seu registro solicitado em 16/09/2002,
cujo pedido de registro esta em tramite no INPI.
Todas as demais marcas que possui nao sédo
relevantes.
Concessoes Prestacdo de servico  Até 06 de novembro de Eventos previstos em lei, tais como encampacao, caducidade,  Atividade operacional da Companhia depende

publico de distribuigao
de energia elétrica

2027

resciséo, e expiragéo do prazo.

Eventos previstos em lei, tais como encampacéo, caducidade,
resciséo, e expiragéo do prazo.

exclusivamente dos direitos outorgados no ambito
da concessédo. Sem este contrato, a Companhia
nao pode operar como distribuidora de energia e,
consequentemente, seu faturamento se reduzira a
zero. Para mais informag6es sobre a concesséo,
ver o ltem 7. 5. “c* dependéncia de patentes,
marcas, licengas, concessoes, franquias, contratos
de royalties relevantes para o desenvolvimento
das atividades da Companhia deste Formulario de
Referéncia.

PAGINA: 119 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis

Versao :

Tipo de ativo Descrigao do ativo Duragéo Eventos que podem causar a perda dos direitos Consequéncia da perda dos direitos
Marcas 2 marcas mistas Até 2017 No ambito administrativo (junto ao INPI), os pedidos de registro A eventual perda dos direitos sobre as marcas
“Familia de marca e de patentes que estdo sob analise do INPI podem registradas pela Companhia acarretaria o fim do

Volts” (Processo n°.
825274435 e Processo
n°. 825274451) (vide
item 9.2)

ser negados. No ambito judicial, ndo é possivel assegurar que
terceiros ndo venham a alegar que a Companhia estéa violando
seus direitos de propriedade intelectual e eventualmente
obtenham alguma vitéria. Ademais, a manutengéo dos registros
de marcas, patentes, desenhos industriais e nomes de dominio
é realizada através do pagamento periodico de retribuigées aos
6rgaos competentes, apds decorrido o respectivo prazo de
vigéncia de cada um deles. O pagamento de certas taxas
devidas também é imprescindivel para evitar a extingdo dos
registros e a consequente cessacao dos direitos do titular.

direito de uso exclusivo sobre as mesmas e a
Companhia enfrentaria dificuldades para impedir
terceiros de utilizar marcas idénticas ou
semelhantes. A Companhia acredita que nao
perdera seus direitos sobre suas atuais marcas,
ela também entende que a ndo obtengdo desses
pedidos ou perda de tais marcas e patentes ndo
acarretara um efeito negativo substancialmente
adverso as suas operacges e condicdo financeira.
Existe, a remota possibilidade de perda de
algumas marcas consideradas estratégicas para a
Companhia, o que ndo acarretara em uma perda
substancial do ativo da empresa. A conducao do
negocio da Companhia ndo depende de patentes
proprias. Seu pedido de marca mais importante é
“AES Sul”, na forma mista e classe NCL (8) 39,
que teve seu registro solicitado em 16/09/2002,
cujo pedido de registro esta em tramite no INPI.
Todas as demais marcas que possui nao sédo
relevantes.
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Informagdes complementares ao item 9.1 “a”

Municipios que compdem a area de concessédo da Companhia:

Acegua, Agua Santa, Agudo, Ajuricaba, Alecrim, Alegrete, Alegria, Almirante Tamandaré do Sul, Alpestre, Alto Alegre, Alto Feliz,
Alvorada, Amaral Ferrador, Ametista do Sul, André da Rocha, Anta Gorda, Antonio Prado, Arambaré, Ararica, Aratiba, Arroio do Meio,
Arroio do Padre, Arroio do Sal, Arroio do Tigre, Arroio dos Ratos, Arroio Grande, Arvorezinha, Augusto Pestana, Aurea, Bagé, Balneério
Pinhal, Bardo, Bardo de Cotegipe, Bardo do Triunfo, Barra do Guarita, Barra do Quarai, Barra do Ribeiro, Barra do Rio Azul, Barra
Funda, Barracdo, Barros Cassal, Benjamin Constant do Sul, Bento Gongalves, Boa Vista das Missdes, Boa Vista do Burica, Boa Vista
do Cadeado, Boa Vista do Incra, Boa Vista do Sul, Bom Jesus, Bom Principio, Bom Progresso, Bom Retiro do Sul, Boqueirdo do Leéo,
Bossoroca, Bozano, Braga, Brochier, Butia, Cacapava do Sul, Cacequi, Cachoeira do Sul, Cachoeirinha, Cacique Doble, Caibaté,
Caicara, Camaqud, Camargo, Cambara do Sul, Campestre da Serra, Campina das Missfes, Campinas do Sul, Campo Bom, Campo
Novo, Campos Borges, Candelaria , Candido Godoi, Candiota, Canela, Cangugu, Cardoso, Canudos do Vale, Capédo Bonito do Sul,
Capéo da Canoa, Capao do Cip6, Capéao do Leédo, Capela de Santana, Capitdo, Capivari do Sul, Caraa, Carazinho, Carlos Barbosa,
Carlos Gomes , Casca, Caseiros, Catuipe, Caxias do Sul, Centenario, Cerrito, Cerro Branco, Cerro Grande, Cerro Grande do Sul, Cerro
Largo, Chapada, Charqueadas, Charrua, Chiapeta, Chui, Chuvisca, Cidreira, Ciriaco, Colinas, Colorado, Condor, Constantina, Coqueiro
Baixo, Coqueiros do Sul, Coronel Barros, Coronel Bicaco, Coronel Pilar, Cotipord, Coxilha, Crissiumal, Cristal, Cristal do Sul, Cruz Alta,
Cruzaltense, Cruzeiro do Sul, David Canabarro, Derrubadas, Dezesseis de Novembro, Dilermando de Aguiar, Dois Irmé&os, Dois Irm&os
das Miss@es, Dois Lajeados, Dom Feliciano, Dom Pedrito, Dom Pedro de Alcantara, Dona Francisca, Doutor Mauricio Cardoso, Doutor
Ricardo, Eldorado do Sul, Encantado, Encruzilhada do Sul, Engenho Velho, Entre Rios do Sul, Entre-ljuis, Erebango, Erechim, Ernestina,
Erval Grande, Erval Seco, Esmeralda, Esperanca do Sul, Espumoso, Estacdo, Estancia Velha, Esteio, Estrela, Estrela Velha, Eugénio
de Castro, Fagundes Varela, Farroupilha, Faxinal do Soturno, Faxinalzinho, Fazenda Vilanova, Feliz, Flores da Cunha, Floriano Peixoto,
Fontoura Xavier, Formigueiro, Forquetinha, Fortaleza dos Valos, Frederico Westphalen, Garibaldi, Garruchos, Gaurama, General
Camara, Gentil, Getulio Vargas, Girua, Glorinha, Gramado, Gramado dos Loureiros, Gramado Xavier, Gravatai, Guabiju, Guaiba,
Guaporé, Guarani das MissGes, Harmonia, Herval, Herveiras, Horizontina, Hulha Negra, Humaita, Ibarama, Ibiacd, Ibiraiaras, Ibirapuitd,
Ibiruba, Igrejinha, ljui, llépolis, Imbé, Imigrante, Independéncia, Inhacora, Ipé, Ipiranga do Sul, Irais , Itaara, Itacurubi, Itapuca, Itaqui,
Itati, Itatiba do Sul, Ivora, Ivoti, Jaboticaba, Jacuizinho, Jacutinga, Jaguardo, Jaguari, Jaquirana, Jari , Joia, Julio de Castilhos, Lagoa
Bonita do Sul, Lagoa dos Trés Cantos, Lagoa Vermelha, Lago&o, Lajeado, Lajeado do Bugre, Lavras do Sul, Liberato Salzano, Lindolfo
Collor, Linha Nova, Magambara, Machadinho, Mampituba, Manoel Viana, Maquiné, Marata, Marau, Marcelino Ramos, Mariana Pimentel,
Mariano Moro, Marques de Souza, Mata, Mato Castelhano, Mato Leitdo, Mato Queimado, Maximiliano de Almeida, Minas do Leé&o,
Miraguai, Montauri, Monte Alegre dos Campos, Monte Belo do Sul, Montenegro, Mormaco, Morrinhos do Sul, Morro Redondo, Morro
Reuter, Mostardas, Mucum, Muitos Capdes, Muliterno, Ndo-Me-Toque, Nicolau Vergueiro, Nonoai, Nova Alvorada, Nova Araga, Nova
Bassano, Nova Boa Vista, Nova Bréscia, Nova Candelaria, Nova Esperan¢a do Sul, Nova Hartz, Nova Padua, Nova Palma, Nova
Petrépolis, Nova Prata, Nova Ramada, Nova Roma do Sul, Nova Santa Rita, Novo Barreiro, Novo Cabrais, Novo Hamburgo, Novo
Machado, Novo Tiradentes, Novo Xingu, Osério, Paim Filho, Palmares do Sul, Palmeira das Missdes, Palmitinho, Panambi, Pantano
Grande, Parai, Paraiso do Sul, Pareci Novo, Parobé, Passa Sete, Passo do Sobrado, Passo Fundo, Paulo Bento, Paverama, Pedras
Altas, Pedro Osorio, Pejugara, Pelotas, Picada Café, Pinhal, Pinhal da Serra, Pinhal Grande, Pinheirinho do Vale,Pinheiro Machado ,
Pirapd, Piratini, Planalto, Pogo das Antas, Pontédo, Ponte Preta, Portéo, Porto Alegre, Porto Lucena, Porto Maud, Porto Vera Cruz, Porto
Xavier, Pouso Novo, Presidente Lucena, Progresso, Protasio Alves, Putinga, Quarai, Quatro Irmaos, Quevedos , Quinze de Novembro,
Redentora, Relvado, Restinga Seca, Rio dos indios, Rio Grande, Rio Pardo, Riozinho, Roca Sales, Rodeio Bonito, Rolador, Rolante,
Ronda Alta, Rondinha, Roque Gonzales, Rosario do Sul, Sagrada Familia, Saldanha Marinho, Salto do Jacui, Salvador das Missdes,
Salvador do Sul, Sananduva, Santa Barbara do Sul, Santa Cecilia do Sul, Santa Clara do Sul, Santa Cruz do Sul, Santa Margarida do
Sul, Santa Maria, Santa Maria do Herval, Santa Rosa, Santa Tereza, Santa Vitéria do Palmar, Santana da Boa Vista, SantAna do
Livramento, Santiago, Santo Angelo , Santo Antdnio da Patrulha, Santo Antdnio das Missfes, Santo Antbnio do Palma, Santo Anténio
do Planalto, Santo Augusto, Santo Cristo, Santo Expedito do Sul, Sdo Borja, Sdo Domingos do Sul, Sdo Francisco de Assis, Sao
Francisco de Paula, Sdo Gabriel, Sdo Jerénimo, Sao Jodo da Urtiga, Sdo Jodo do Polésine, Sdo Jorge , Sdo José das Missbes, Sao
José do Herval, Sédo José do Horténcio, Sdo José do Inhacord, Sao José do Norte, Sdo José do Ouro, Sdo José do Sul, Sado José dos
Ausentes, Sao Leopoldo, S&o Lourengo do Sul, Sdo Luiz Gonzaga, Sado Marcos , Sdo Martinho, Sdo Martinho da Serra, Sdo Miguel
das MissoOes, Sao Nicolau, Sdo Paulo das Missdes, Sdo Pedro da Serra, Sdo Pedro das Missdes, Sdo Pedro do Butia, Sdo Pedro do
Sul, Sdo Sebastido do Cai, Sdo Sepé, Séo Valentim, Sdo Valentim do Sul, S&o Valério do Sul, Sdo Vendelino, Sdo Vicente do Sul,
Sapiranga, Sapucaia do Sul, Sarandi, Seberi, Sede Nova, Segredo, Selbach, Senador Salgado Filho, Sentinela do Sul, Serafina Corréa,
Sério, Sertdo, Sertdo Santana, Sete de Setembro, Severiano de Almeida, Silveira Martins, Sinimbu, Sobradinho, Soledade, Tabali,
Tapejara, Tapera, Tapes, Taquara, Taquari, Taquarucu do Sul, Tavares, Tenente Portela, Terra de Areia, Teutbnia, Tio Hugo, Tiradentes
do Sul, Toropi, Torres, Tramandai, Travesseiro, Trés Arroios, Trés Cachoeiras, Trés Coroas, Trés de Maio, Trés Forquilhas, Trés
Palmeiras, Trés Passos, Trindade do Sul, Triunfo, Tucunduva, Tunas, Tupanci do Sul, Tupanciretd, Tupandi, Tuparendi, Turugu,
Ubiretama, Unido da Serra, Unistalda, Uruguaiana, Vacaria, Vale do Sol, Vale Real, Vale Verde, Vanini, Venancio Aires, Vera Cruz,
Veranopolis, Vespasiano Correa, Viadutos, Viamao, Vicente Dutra, Victor Graeff, Vila Flores, Vila Langaro, Vila Maria, Vila Nova do Sul,
Vista Alegre, Vista Alegre do Prata, Vista Galcha, Vitoria das Miss6es, Westfalia.
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No Brasil, a propriedade de uma marca nominativa, figurativa ou mista adquire-se somente pelo Certificado de Registro validamente
expedido pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial - INPI, érgdo responsavel pelo registro de marcas e patentes, sendo
assegurado ao titular seu direito de uso exclusivo em todo o territério nacional por um prazo determinado de 10 anos, passivel de
sucessivas renovagdes. Durante o processo de registro e até o deferimento, o depositante tem apenas uma expectativa de direito para
utilizacdo das marcas depositadas aplicadas para a identificagdo de seus produtos ou servicos.

As marcas de titularidade da Companhia, conforme listadas abaixo, foram registradas frente ao INPIl. A empresa The AES Corporation
emitiu carta de autorizagdo para 0 uso das marcas “AES” de sua titularidade pela Companhia no Brasil.

Adicionalmente, a Companhia é titular dos pedidos de registros de marca em tramite no INPI, conforme listados abaixo:

MARCAS — AES DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S/A
Ndumero de Data de Data deN . .
. A Concessao Marcas Situacéao Classe
Registro Depésito .
do Registro
Este pedido de registro foi indeferido
824969421  16/09/2002 - pelo INPI e estd em prazo recursal NCL (39)
> U da Companhia.
AES SUL
825274419  15/01/2003 08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (39)
825274427  15/01/2003 08/05/2007 Registro valido até 08/05/2017 NCL (41)
825274435 15/01/2003 02/05/2007 Registro valido até 02/05/2017 NCL (39)
FAMILIA VOLTS
.-MFAMkIA"\';ﬂL‘I".'.
: | ]
{
825274451  15/01/2003 02/05/2007 ! oAy 2 Registro valido até 02/05/2017 NCL (41)
i B i :‘m.j ]
FAMILIA VOLTS
e
825274443  15/01/2003 02/05/2007 Registro valido até 02/05/2017 NCL (36)
PLANO FACIL AES SUL
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MARCAS — AES DISTRIBUIDORA GAUCHA DE ENERGIA S/A
mﬁl‘spital'
840459017  25/03/2013 08/12/2015 {Spade Registro valido até 08/12/2025 NCL (35)
840459025  25/03/2013  08/12/2015 Hospital Registro valido até 08/12/2025 NCL (37)
Patentes

No Brasil, a propriedade de uma patente de inven¢do adquire-se somente pela Carta Patente validamente expedida pelo INPI, érgéao
responsavel pelo registro de marcas e patentes, sendo assegurado ao titular seu direito de uso exclusivo em todo o territorio nacional
por um prazo determinado de 20 anos contados da data do depdsito, sendo que, dentro deste periodo, é garantida a propriedade
exclusiva do titular de, no minimo, 10 anos contados da data de concessao da patente.

A Companhia é titular dos pedidos de patentes em tramite no INPI, conforme listados abaixo:

DATA DE | DATA DE ~

PROCESSO PATENTE DEPOSITO VIGENCIA SITUACAO ATUAL

Dispositivo  de  suoressdo e Em 08.10.2013 - Publicacao da notificagcao
BR 10 2013 .p .p - do INPI informando o depésito do pedido

religamento, de uso individual em 05/09/2013 - L .-
022743 9 . . s de patente e inicio de andlise da

fornecimento de energia elétrica -

anterioridade

BR 10 2013 Z;:”:Ze:je;;i”z‘rfﬁ]eeciiisﬁ;ggz DAOL/2013 Em 16/09/2014 - Publicagdo do pedido de
001866 0 P - patente (RPI 2280)

transporte

Dominios na internet

No Brasil, a titularidade de um dominio adquire-se pelo registro frente ao Nucleo de Informacgéo e Coordenacao do Ponto BR - Nic.br,
associacao civil responsavel pelo registro de dominios, sendo assegurado ao titular seu direito de uso exclusivo em todo territério
nacional por um prazo de 10 anos contados da data do registro, passivel de sucessivas renovacgodes.

A Companhia é titular dos nomes de dominio “www.aessul.com.br” e “www.aes-sul.com.br” registrados no Nic.br.
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a. condic¢bes financeiras e patrimoniais gerais

A diretoria da Companhia entende que ela apresenta atualmente (e também apresentou nos trés Ultimos exercicios) condi¢des
financeiras e patrimoniais suficientes para desenvolver as atividades do seu negécio, assim como para cumprir suas obrigacdes de
curto e médio prazo e que, caso entenda necessario, tera capacidade para contrair empréstimos para financiar seus investimentos.

O indice de liquidez corrente (Ativo Circulante / Passivo Circulante) atingiu no final do exercicio de 2015, 2014 e 2013, 0,42, 0,64 e 0,48,
respectivamente.

Além disso, a divida liquida da Companhia ao final de 2015 era de R$ 1.321,1 milhdes, R$ 1.086,9 milhdes ao final de 2014 e de R$
901,6 milhdes em 2013.

b. estrutura de capital

Em 31 de dezembro de 2015 o nivel de alavancagem da Companhia, representada pela relagao divida financeira liquida sobre patriménio
liquido, era de 141,3%, enquanto em 31 de dezembro de 2014 era de 104,9%, devido ao aumento da divida bruta, queda das
disponibilidades e queda do patrimdnio liquido. Em 31 de dezembro de 2013, a relagao foi de 102,1%. Essa diferenga é explicada
devido ao aumento da divida liquida no periodo e aumento do patriménio liquido.

O padrdo de financiamento da Companhia baseia-se na utilizagdo de recursos préprios e de capital de terceiros, podendo este ser
referente a captacdo de recursos junto a instituices financeiras. Mais detalhes sobre a utilizagdo de capital de terceiros pela
Companhia podem ser obtidas no item 10.1.f.

O capital social da Companhia em 31 de dezembro de 2015 totalizava R$ 463,2 milhdes, valor superior ao capital social em 2014 e
2013, que totalizava R$ 433,2 milhdes. Tal aumento de capital foi realizado em 04 de novembro de 2015, por meio de sua
controladora AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., com a emissdo de 9.068 novas ag¢des, normativas e sem valor nominal.

A divida Financeira Liquida ao final dos exercicios de 2015, 2014 e 2013 era de R$ 1.321,1, R$ 1.086,9 milhdes e R$ 901,6 milhdes,
respectivamente. A relagédo entre divida financeira liquida e Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensdo e dos ativos e passivos
regulatérios era de 5,02 vezes para 31 de dezembro de 2015, 2,87 vezes em 31 de dezembro de 2014 e de 3,18 vezes em 31 de dezembro
de 2013.

Com relagdo a possibilidade de resgate de agdes, ndo existe intencdo para realizagdo de tal evento.

c. capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

Em 31 de dezembro de 2015, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo da Companhia foi de R$ 263,2 milhGes, e o Resultado
Financeiro® foi de R$ 81,5 milhGes. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo apresentou indice de cobertura
de 7,70 vezes o resultado financeiro do periodo. O saldo contabil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2015 era de R$1.401,6
milhdes. A disponibilidade total de caixa era de R$80,5 milhdes, que era composta por Caixa e Equivalentes de caixa de R$ 22,3 milhGes
e Investimentos de curto prazo de R$ 58,2 milhdes, logo sua divida financeira liquida nesta data era 5,02 vezes seu Ebitda ajustado
pelos efeitos do fundo de penséo.

Em 31 de dezembro de 2014, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensao da Companhia foi de R$ 378,5 milhdes, e o Resultado
Financeiro? foi de R$ 49,1 milhdes. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo apresentou indice de cobertura
de 7,70 vezes o resultado financeiro do periodo. O saldo contabil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2014 era de R$1.296,3
milhdes. A disponibilidade total de caixa era de R$209,3 milhdes, que era composta por Caixa e Equivalentes de caixa de R$ 58,6
milhdes e Investimentos de curto prazo de R$ 150,7 milhdes, logo sua divida financeira liquida nesta data era 2,87 vezes seu Ebitda
ajustado pelos efeitos do fundo de penséo.

Em 31 de dezembro de 2013, o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensédo da Companhia foi de R$ 283,2 milhdes, e o Resultado
Financeiro foi de R$ 37,6 milh6es. Dessa forma, seu Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de pensé&o apresentou indice de cobertura
de 7,54 vezes o resultado financeiro do periodo. O saldo contabil da sua divida financeira em 31 de dezembro de 2013 era de R$966,8
milhdes. A disponibilidade total de caixa era de R$65,2 milhdes, que era composta por Caixa e Equivalentes de caixa de R$ 15,6 milhGes

! Resultado Financeiro para fins de covenants: é o valor resultante da Despesa Financeira de um determinado periodo descontando a Receita Financeira do mesmo
periodo.

2 Resultado Financeiro: é o valor resultante da Despesa Financeira de um determinado periodo descontando a Receita Financeira do mesmo periodo.
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e Investimentos de curto prazo de R$ 49,6 milhdes, logo sua divida financeira liquida nesta data era 3,18 vezes seu Ebitda ajustado
pelos efeitos do fundo de penséo.

A Companhia apresentava, em base consolidada, em 31 de dezembro de 2015, 97% da divida total no curto prazo e 3% no longo prazo.
Em 31 de dezembro de 2014, 48% da divida total no curto prazo e 52% no longo prazo. Em 31 de dezembro de 2013, 17% da divida
total tinha vencimento de curto prazo e 83% de longo prazo. O aumento da divida de curto prazo da Companhia em 31 de dezembro de
2015, estava associado ao descumprimento pelo segundo trimestre consecutivo, em 30 de setembro de 2015, dos compromissos
financeiros (covenants) com seus credores. Tal descumprimento implica na possibilidade de antecipacdo do vencimento do saldo da
divida de Debéntures, acarretando na reclassificacdo do saldo de longo prazo para o passivo circulante, assim como dos respectivos
instrumentos financeiros que acompanham as respectivas dividas, conforme determinam as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Destaca-se que em dezembro de 2015, os debenturistas concederam rendncia temporaria ao direito de declara¢do de vencimento
antecipado valida apenas pelo periodo de 2 (dois) meses, contado a partir da data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
realizadas nos dias 16 e 17 de dezembro.

Abaixo, a Companhia descreve o endividamento, as disponibilidades, bem como o Ebitda ajustado dos trés Ultimos exercicios.

R$ Milhdes 2015 2014 2013
EBITDA Ajustado pelos efeitos do Fundo de Penséo 263,2 378,5 283,2
Divida Financeira Total (1) 1401,6 1296,3 966,8
Caixa e Investimentos de curto prazo (2) 80,5 209,3 65,2
Divida Financeira Liquida 1321,1 |1086,9 |[901,6
Divida Financeira Liquida / EBITDA Ajustado pelos Efeitos do Fundo de Pensao | 5,02 2,87 3,18
Passivo Circulante 25454 |1.428,7 |934,0
Passivo nao Circulante 585,3 1.165,3 |1.274,6
Patrimonio Liquido 934,8 1.035,9 |[882,9
Passivo Total 40655 |3.629,9 |3.091,6
Divida Financeira Liquida / Patrimdnio Liquido 141,3% |104,9% |102,1%
EZ:;:XS _I(_:ci)zzllJ)lante + N&o Circulante / (Passivo Circulante + N&o Circulante + 77.0% 71.5% 71.4%

(1) Divida Financeira total: corresponde as linhas de encargos de dividas e empréstimos e financiamentos do passivo circulante
e ndo circulante do Balanco Patrimonial de cada periodo contabil.

(2) Caixa e Investimentos de Curto Prazo: corresponde ao saldo de Caixa e equivalentes de caixa e Investimentos de curto prazo
demonstradas no Balango Patrimonial de cada periodo

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo-circulantes utilizadas

Para o financiamento de investimentos em ativos ndo-circulantes, a Companhia tem se utilizado de linhas de crédito junto a
Eletrobras, FINEP e FINAME - BNDES. A Companhia possui crédito disponivel junto a instituicbes financeiras com as quais ela
mantém operacdes para fazer face a eventuais necessidades de capital de giro. As liberagGes dessas linhas de crédito pelas instituicdes
financeiras podem depender de prévia aprovacgao societaria, conforme disposi¢des estatutarias e/ou normas internas de cada instituicdo
financeira.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes que pretende utilizar para
cobertura de deficiéncias de liquidez
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A Companhia tem a disposic¢éo linhas de crédito disponiveis junto a instituicbes financeiras com as quais ela mantém operacdes
para fazer face a necessidades de capital de giro. Para o financiamento de investimentos em ativos ndo-circulantes, a Companhia pode
utilizar recursos provenientes da Eletrobras, leasing, BNDES, FINEP e também de outras alternativas oferecidas pelo mercado como
Debéntures e CCB’s (Cédula de Crédito Bancario).

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo: (i) contratos de empréstimo e
financiamento relevantes; (ii) outras relagc8es de longo prazo com institui¢cfes financeiras; (iii) grau de subordinacéo
entre as dividas; e (iv) eventuais restricées impostas a Companhia, em especial, em relagéo alimites de endividamento
e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienagdo de ativos, a emissdo de novos valores
mobiliarios e a alienagéo de controle societario, bem como se a Companhia vem cumprindo essas restricdes

As obrigacdes totais da Companhia, que contemplam o somatério do Passivo Circulante e Passivo N&o Circulante totalizaram R$
3.120,8 em 2015, R$ 2.594,0 milhdes em 2014 e R$ 2.208,7 milhdes em 2013. Deste montante, R$ 1.729,1, R$ 1.297,7 milhdes e
R$1.241,8 milhdes em 2015, 2014 e 2013, respectivamente, tratam de obriga¢des da Companhia referente as suas operag8es e nédo se
caracterizam por serem contratos de empréstimo e financiamento. Em 2015, a composi¢ao deste valor correspondeu a R$ 1.191,4
milhdes no Passivo Circulante e R$ 537,7 milhdes no Passivo Ndo Circulante, em 2014 R$ 810,7 milhGes no Passivo Circulante e R$
487,0 milhdes no Passivo Nao Circulante, em 2013, a composicéo deste valor correspondeu a R$ 771,6 milhdes no Passivo Circulante
e R$ 470,3 milhdes no Passivo Nao Circulante. Os outros R$ 1.401,6, R$ 1.296,3 milhdes e R$ 966,8 milhdes em 2015, 2014 e
2013, respectivamente, estdo relacionados a divida financeira da companhia e suas caracteristicas serdo detalhadas neste item.

Em 31 de dezembro de 2015, o saldo contabil da divida financeira da Companhia era de R$ 1.401,6 milhdes, considerando a dedugéo
de R$ 6,5 milhdes referente a Subvengdo Governamental. A Concessionaria pagou R$ 1.505,7 milhdes referentes a principal durante
2015. A AES Sul captou um total de R$ 1.600,0 milhdes em recursos de empréstimos e financiamentos referentes a contratos de
Cédula de Crédito Bancario, Notas Promissérias e Debéntures. Tais fatores resultaram em um aumento no saldo de 2014 para 2015.Em
31 de dezembro de 2014, o saldo contabil da divida financeira da Companhia era de R$ 1.296,3 milhdes, considerando a deducéo de
R$ 9,1 milhdes referente a Subvencgdo Governamental. A Concessionaria pagou R$ 134,5 milhdes referentes a principal durante 2014.
A AES Sul captou um total de R$ 430 milhdes em recursos de empréstimos e financiamentos referentes a dois contratos de Cédula
de Crédito Bancario e 12 e 22 Emissédo de Notas Promissérias. Tais fatores resultaram em um aumento no saldo de 2013 para 2014.

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo contébil da divida financeira da Companhia era de R$ 966,8 milhdes, considerando a deducéo de
R$ 11,5 milhdes referente a Subvencdo Governamental e de R$ 11,6 milhdes de Custos de transagdo a amortizar. A Concessionaria
pagou R$ 84,6 milhdes referentes a principal durante 2013. A AES Sul captou um total de R$ 299,5 milhdes em recursos de
empréstimos e financiamentos referentes a 22 Emissdo de Debéntures e FINEP. Tais fatores resultaram em um aumento no saldo
de 2012 para 2013.

O quadro abaixo discrimina o endividamento da Companhia nos ultimos trés exercicios sociais:

Em R$ Milhdes 2015 2014 2013
Leasing 16,0 0,6 0,7
Consumidores 53 6,4 6,2
Eletrobras - Luz para Todos 29,1 35,1 47,2
Eletrobras - Finep 6,5 15,8 26,8
BNDES - Finame 1,0 2,4 3,9
FINEP 16,0 17,5 19,7
CCB - Unibanco - 461,4 584,2
Debentures 2a Emissao 303,9 302,4 301,2
Debentures 3a Emisséo 973,9 - -

CCB - Safra 49,9 - N

CCB - Citibank - 214,8 -
Notas Promissoérias - 1a Emisséo - 55,0 -
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Notas Promissorias - 2a Emisséo - 184,9 -

Subvencao Governamental - - (11,5)
Custos de transac¢do a amortizar - - (11,6)
Total 1.401,6 1.296,3 966,8

Do montante da divida financeira de R$ 1.401,6 milhdes apresentado em 31 de dezembro de 2015, 100% séo dividas contratadas junto
a terceiros, sendo R$ 1.370,4 milhdes o saldo de principal, que tem a seguinte disposi¢cdo de vencimento:

R$ milhdes 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Total
Emprestimos 367,0 347,4 347,3 201,6 102,4 3,0 15 01 1.370,4

(i) Contratos de empréstimo e financiamento relevantes

22 Emisséo de Debéntures pela Companhia

Em 15 de fevereiro de 2013 foi realizada a 22 emissdo de debéntures. Os recursos da emissdo foram destinados a investimentos
e a reforgo de capital de giro. Foram emitidas 29.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com valor nominal de R$10 mil, no valor total de R$ 290 milhdes, com data de emissdo em 15 de fevereiro de 2013.
As debéntures rendem juros, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,25% ao ano. O
vencimento das debéntures é 15 de fevereiro de 2018.

Tais debéntures imp&e & Companhia a manutengéo, até o vencimento das debéntures, e desde que haja debéntures em circulagdo, dos
seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser
superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

32 Emissao de Debéntures pela Companhia

Em 30 de abril de 2015, a Companhia assinou escritura referente a 3° emissao de Debéntures no valor de R$ 950.000, em quatro séries,
sendo a 12 série de R$ 100.000 e as demais de R$ 850.000. A emiss&o ocorreu em 28 de maio e o ingresso dos recursos em 23 de
junho de 2015. Estes recursos foram utilizados para liquidar antecipadamente a divida relacionada a emissdo de Cédulas de Créditos
Bancarios — CCBs.

Foram emitidas 95.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em quatro
séries, com valor nominal de R$10 mil, no valor total de R$ 950 milhdes, com data de emissdo em 28 de maio de 2015. As debéntures
da 12 série rendem juros, correspondentes a 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 2,40% ao ano e as
demais séries rendem juros correspondentes a 100,0% da variagdo da taxa DI, capitalizada de um spread de 4,75% ao ano. O vencimento
das debéntures da 12 série 28 de marco de 2016 e das demais séries 30 de margo de 2020.

Tais debéntures imp&e & Companhia a manutengéo, até o vencimento das debéntures, e desde que haja debéntures em circulagdo, dos
seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser
superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

CCB - Cédula de Crédito Bancério Unibanco

Em 28 de junho de 2006, a Companhia obteve empréstimo junto ao Unibanco no valor total de R$ 650,0 milh&es, cujos recursos foram
destinados para o pagamento de parcela do saldo de juros das FRN e para o resgate antecipado da totalidade de suas debéntures em
circulacao.

Em 30 de setembro de 2010 o referido contrato foi aditado no valor de R$ 568,6 milhdes passando as 26 Cédulas Seriadas a serem
registradas por uma Unica cédula de crédito bancario. As principais alteragdes foram: reducéo da taxa de juros para CDI + 1,70% a.a e
alteracdo do vencimento final para 01 de outubro de 2018, com periodo de caréncia de 48 meses para pagamento do valor principal. A
Companhia pagou comissao de renegociacéo de 0,70% sobre o valor do contrato, no montante de R$ 4,0 milhdes que foi capitalizada
e serd amortizada ao longo do contrato.

O contrato prevé pagamentos semestrais de juros e a amortizagdo sera realizada em 5 parcelas anuais a partir do 48° més.
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O referido contrato prevé ainda as seguintes garantias: penhor de agfes de emissdo da Companhia detidas pela AES Guaiba Il
Empreendimentos Ltda., cessao fiduciaria de determinados direitos creditdrios e recursos descritos no Contrato de Cesséo Fiduciaria
em Garantia e Outras Avencas. O valor dos direitos creditorios equivale a 15% do montante liquido da referida arrecadacéo.

CCB - Cédula de Crédito Bancéario Citibank 1

Em 24 de janeiro de 2014, a Companhia contratou uma linha de crédito para fins de reforgo de capital de giro junto ao Banco Citibank
S.A, no valor total de até R$ 92 milhdes.

O custo desta operacéo é de 100,0% da variacdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,15% ao ano, incidente sobre o valor
efetivamente desembolsado em cada saque e paga em até 12 meses da data do respectivo desembolso. Foram efetuados dois saques,
com vencimentos em 30 de janeiro de 2015 e 23 de fevereiro de 2015.

Tal CCB impde a Companhia a manutengao, até o vencimento da divida, dos seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido
da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

Em fevereiro de 2015, a Companhia efetuou aditivo postergando R$ 42 milh8es do total de R$ 62 milh6es do segundo saque para
vencimento em 25 de margo de 2015. Também houve aumento na taxa de remuneracgéo, correspondentes a 100,0% da variagédo da
Taxa DI, capitalizada de um spread de 3% ao ano, a partir de 23 de fevereiro de 2015.

CCB - Cédula de Crédito Bancério Citibank 2

Em 25 de fevereiro de 2014, a Companhia contratou uma linha de crédito para fins de reforco de capital de giro junto ao Banco Citibank
S.A., no valor total de até R$ 108 milhdes.

O custo desta operacao é de 100,0% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,25% ao ano, incidente sobre o valor
efetivamente desembolsado em cada saque e paga em até 12 meses da data do respectivo desembolso. Foram efetuados cinco saques,
com vencimentos em 24 de abril de 2015, 7 de maio de 2015, 5 de junho de 2015, 22 de junho de 2015 e 17 de agosto de 2015.

Tal CCB impde a Companhia a manutengao, até o vencimento da divida, dos seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido
da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre
EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

CCB - Cédula de Crédito Bancario Safra
Recursos captados em 21 de dezembro de 2015 totalizando R$ 50 milh&es junto ao Banco Safra, com vencimento em 20 de janeiro de

2016. Os recursos obtidos foram destinados para refinanciamento de divida ja existente.

O custo desta operagéo é de 100,0% da variagcdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 2,40% ao ano.

12 Emissé&o de Notas Promissorias pela Companhia

Em 28 de fevereiro de 2014 foi realizada a 1* emissdo de notas promissorias. Os recursos da emissdo foram destinados a
investimentos e a reforco de capital de giro. Foram emitidas, para distribuicdo publica em série Unica, 10 notas promissérias comerciais,
com valor nominal de R$5 milh&es, no valor total de R$ 50 milhes, com data de emissédo em 28 de fevereiro de 2014. As notas
promissorias rendem juros, correspondentes a 100% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,05% ao ano. O
vencimento das notas promissérias é 23 de fevereiro de 2015.

Tais notas promissorias impde a Companhia a manutencgédo, até o vencimento, e desde que haja notas promissorias em circulagdo, dos
seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisédo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser
superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

22 Emisséao de Notas Promissdrias pela Companhia

Em 03 de outubro de 2014 foi realizada a 22 emissédo de notas promissorias. Os recursos da emissdo foram destinados a reforgo de
capital de giro e refinanciamento de dividas da Companhia. Foram emitidas, para distribuicdo publica em série Unica, 180 notas
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promissorias comerciais, com valor nominal de R$1 milh&o, no valor total de R$ 180 milhdes, com data de emissdo em 03 de outubro
de 2014. As notas promissorias rendem juros, correspondentes a variagdo acumulada de 115% das taxas médias diarias do DI, base
252 dias uteis. O vencimento das notas promissérias é 01 de abril de 2015.

Tais notas promissoérias impde a Companhia a manutencgédo, até o vencimento, e desde que haja notas promissorias em circulagdo, dos
seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da diviséo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser
superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da diviséo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

32 Emissdo de Notas Promissérias pela Companhia

Em 23 de fevereiro de 2015 foi realizada a 32 emissédo de notas promissoérias. Os recursos da emissdo foram destinados a reforgo de
capital de giro. Foram emitidas, para distribuicdo publica em série Gnica, 10 notas promissdrias comerciais, com valor nominal de R$5
milhdes, no valor total de R$ 50 milhdes, com data de emissdo em 23 de fevereiro de 2015. As notas promissérias rendem juros,
correspondentes a 100% da variagdo da Taxa DI, capitalizada de um spread de 1,35% ao ano. O vencimento das notas promissérias
€ 23 de junho de 2015.

Tais notas promissorias impde a Companhia a manutencéo, até o vencimento, e desde que haja notas promissdrias em circulagéo, dos
seguintes indices e limites (covenants): (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado ndo podera ser
superior a 3,5 e (ii) o indice obtido da divisdo entre EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro ndo podera ser inferior a 1,75.

Eletrobras — Luz para Todos

A Eletrobras, no ambito do Programa Nacional de Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica "Programa Luz para Todos
(PLPT)", concedeu a AES Sul crédito nos valores e datas demonstrados nas tabelas abaixo:

ReCUISos Reserva Global Conta de Des e/nyolvi mento
de Rewerséo Energético
31/08/2007 511 1.705 2.216
23 Tranche 24/11/2006 1.374 4.580 5.954
19/12/2007 1.832 6.107 7.939
16/04/2008 50 162 212
32 Tranche 02/04/2007 2.562 8.542 11.104
21/01/2008 1.708 5.695 7.403
19/03/2008 1.708 5.695 7.403
42 Tranche 03/04/2008 17.970 2.765 20.735
25/09/2008 11.980 1.843 13.823
17/10/2008 11.980 1.843 13.823
15/09/2010 2.080 318 2.398
52 Tranche 05/05/2010 4.555 701 5.256
26/11/2010 6.074 934 7.008
09/02/2012 1.349 207 1.556
62 Tranche 31/03/2011 1.447 223 1.670
09/02/2012 3.223 496 3.719
71.758 46.332 118.090

Os recursos provenientes da CDE s&o enquadrados como subvencgdo econdmica e o0s recursos provenientes da RGR serdo pagos em
prestac6es mensais de principal e juros. O periodo de caréncia do principal é de 24 meses e 0 prazo de amortizacéo é de 120 meses.

Eletrobras Financiamento

A Eletrobras concedeu a Companhia trés linhas de financiamento para construgdo de linhas de transmisséo, subestacdes e ampliacéo
de subestac¢des. Sendo todos os recursos provenientes da RGR, os valores serdo pagos em presta¢cdes mensais de principal e juros.
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O periodo de caréncia é de 24 meses e o prazo de amortizagdo é de 60 meses. Para os contratos 2562/06 e 2566/06, durante o
periodo de caréncia os juros foram incorporados no saldo devedor. Para o contrato 2754/09, os juros sdo pagos mensalmente.
Atualmente a Companhia possui saldo a pagar no valor de R$ 6.521 milhdes, liquido de subvenc¢des governamentais.

Tanto o contrato “Eletrobras - Luz Para Todos”, quanto o contrato “Eletrobrds — Financiamento” estéo vinculados & aquisicdo de bens
que compdem os ativos sob concessao. Sendo assim, estes contratos foram ajustados a valor justo por uma taxa de mercado. A
diferencga apurada entre o valor justo e o valor originalmente contratado foi registrada como uma subvencdo governamental, na rubrica
de empréstimo e financiamentos, e a sua realizagdo ocorrerd no mesmo periodo da realizacdo dos ativos adquiridos com estes
recursos.

(ii) outras relagdes de longo prazo com instituicdes financeiras;

Nesta data, ndo héa outras relacdes de longo prazo com instituigdes financeiras, além das descritas no item (i) acima.

(iiiygrau de subordinacao entre as dividas; e

Nao ha grau de subordinacdo contratual entre nossas dividas quirografarias. As nossas dividas com garantia real contam com as
preferéncias e prerrogativas previstas em lei.

(iv) eventuais restricdes impostas a Companhia, em especial, em relagao a limites de endividamento e contratagdo
de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacéo de ativos, a emissédo de novos valores mobiliarios e a
alienagao de controle societario, bem como se a Companhia vem cumprindo essas restricdes

Nos termos da 22 emissédo de debéntures, as obrigacBes decorrentes dessas debéntures poderéo ser declaradas antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, na ciéncia da
ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

(a) pedido de recuperagéo judicial ou submisséo aos credores de pedido de negociacao de plano de recuperagao extrajudicial,
formulado pela Companhia;

(b) extingdo, liquidagédo, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nédo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Companhia;

(c) falta de pagamento, pela Companhia, do principal e/ou da remuneracdo das debéntures nas respectivas datas de
vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados das respectivas datas de vencimento;

(d) término, extingdo ou transferéncia da concessao da Companhia para a exploragdo de servigos de distribuicdo de energia;

(e) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Companhia, em valor individual ou global
superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos);

() falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigacao ndo pecunidria prevista na escritura da 22 emissao dentro de
um prazo de 30 (trinta) dias de notificacéo do agente fiduciario a respeito do descumprimento;

(g) alteracdo do controle acionario da Companhia que nao resulte na AES Corporation como controlador (direta ou
indiretamente);

(h) cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Companhia, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos
debenturistas reunidos em assembleia geral especifica; ou (ii) que nédo tenha sido assegurado o resgate das debéntures
para debenturistas dissidentes, nos termos do 8§1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes;

(i) declaracao de dividendos acima do minimo obrigatério sempre que a Companhia estiver em descumprimento com qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista na escritura da 22 emissao de debéntures;

(i) protesto legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condi¢édo de garantidora, cujo valor individual ou global
ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos) salvo se no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido protesto (i) a Companhia tiver comprovado que o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, (iii) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario,
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(iv) a Companhia tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou ainda (iii) tiver a
sua exigibilidade suspensa por deciséo judicial; (k) deciso judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatdria, contra a Companhia, cujo valor total ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de dodlares norte-americanos) desde que a Companhia ndo comprove ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta)
dias uteis contados a partir da data indicada para o pagamento em referida deciséo, o pagamento, do referido valor total;

() transformacao do tipo societario da Companhia;

(m) comprovacgédo da inveracidade de qualquer declaracéo feita pela Companhia na escritura da 22 emisséo de debéntures
que afete de forma adversa e relevante as debéntures; ou

(n) ndo manutencgéo por dois trimestres, até o vencimento das debéntures, e desde que haja debéntures em circulagdo, dos
seguintes indices e limites, verificados trimestralmente pelo agente fiduciario, a serem calculados pela Companhia, e
apurados e revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Companhia, com base nas
informacdes financeiras da Companhia, ao final de cada trimestre, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de
2012, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgagdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da
Companhia, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das debéntures:

(i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a 3,5
vezes.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a divida da Companhia de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicacdes financeiras;

“Divida” significa o somatoério de (a) todas as obrigacdes da Companhia por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos
ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obrigacdes da Companhia evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos
derivativos (e que ndo sejam celebrados para fim de prote¢édo de flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagéo ou preco de energia), ou
instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja
condicional ou néo, de ser garantido) qualquer dnus sobre bens detidos ou adquiridos pela Companhia, tenha ou ndo a divida garantida
sido assumida; (d) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Companhia; (e) todas as obrigacdes, condicionais ou
néo, da Companhia na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as obrigacdes, condicionais ou
nédo, da Companhia em relacéo a aceites bancarios, excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsorios; (i) empréstimos concedidos
pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras; (iii) todas obrigacgdes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos
concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagdes
nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa.

“EBITDA” significa o somatério dos Ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Companhia na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de
depreciacdo e amortizagao, (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de
“custo de operacgado”, e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatérias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que nao incluidos no resultado operacional acima.

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro (conforme definido abaixo) ndo
podera ser inferior a 1,75 vezes.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Companhia em qualquer periodo dos Ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total
de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de
letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida (conforme definido abaixo). As
despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos Compulsérios (conforme definido abaixo) e (ii) aos
Empréstimos Eletrobras (conforme definido abaixo), desde que a Companhia esteja atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da Companbhia (e de qualquer pessoa juridica na qual a Companhia venha a deter participagao
societaria e por isso deva ser considerada pela Companhia na elaboracéo de suas demonstracdes financeiras consolidadas, na forma
da legislagdo e regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo, excetuando,
em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos precos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro”: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.
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Nos termos da 22 emissdo de debéntures, a Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices
financeiros: (i) relagdo da divida liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do
fundo de pensédo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de dezembro de 2015, estes indices eram de (i) Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado: 5,02 e (ii) EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 3,23.

Nos termos da 3% emissdo de debéntures, as obrigacdes decorrentes dessas debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, na ciéncia da
ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emisséo:

(a) pedido de recuperacgdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacdo
extrajudicial, formulado pela Emissora ou pela AES Guaiba;

(b) extin¢do, liquidagéo, dissolucéo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacgdo de faléncia da Emissora ou da AES Guaiba;

(c) falta de pagamento, pela Emissora do Valor Total da Emissdo e /ou da Remuneragdo, nas respectivas datas de
vencimento previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanadas no prazo de 1 (um) Dia Util contado das respectivas datas
de vencimento;

(d) transformacao do tipo societario da Emissora e/ou perda e/ou o cancelamento do registro de companhia aberta da
Emisssora perante a CVM,;

(e) questionamento judicial, pela Emissora, pela AES Guaiba, por qualquer de suas controladoras e/ou controladas, desta
Escritura de Emisséo, dos Contratos de Garantias ou se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de Garantias;

(f) alteracéo do controle acionéario da Emissora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acbes que nao resulte na AES Corporation como controladora direta ou indireta da Emissora, exceto se aprovada
pelos Debenturistas;

(9) cisao, fusdo ou incorporacéo (incluindo incorporacao de a¢8es) envolvendo a Emissora, para a qual ndo tenha sido obtida
a anuéncia prévia dos Debenturistas;

(h) se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades preponderantes, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;

(i) reducdo de capital social da Emissora, exceto se a operacao tiver sido previamente aprovada pelo Debenturistas,
conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, ou se realizada para absorcdo de
prejuizo;

(j) falta de cumprimento pela Emissora da obrigacdo de depdsito, na Conta Reserva, dos recursos equivalentes a 50%
(cinquenta por cento) da préxima parcela vincenda de cada pagamento da Amortizacdo Programada e/ou da
Remunerac&o, néo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tal depésito deveria ter sido realizado, nos
termos do Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas;

(k) declaracéo de dividendos acima do minimo obrigatério, caso a razéo Divida Liquida Financeira Acrescida de Dividendos
pelo Ebitda seja superior a 2,5x, com base nas Ultimas demonstragées financeiras da Emissora publicadas, sendo certo
que, para os fins desta alinea, “Divida Liquida Financeira Acrescida de Dividendos” significa a Divida Liquida Financeira
da Emissora acrescida dos dividendos que a Emissora tenha intengéo de declarar a qualquer momento;

(I) se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissao para fins adversos do previsto nesta Escritura
de Emissao;

(m)caso a Emissora pague dividendos em desacordo com o estabelecido no Contrato de Penhor de A¢des;

(n) se a Emissora prometer, ceder ou transferir suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emisséo, total ou
parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

(o) celebracéo de contratos de mituo pela Emissora, em valor indidual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico (intercompany
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loans) sem a pévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, exceto se o0 pagamento de principal, juros e demais encargos
for inteiramente subordinado ao pagamento da divida objeto desta Escritura de Emissao;

(p) se houver qualquer alteragdo da composi¢édo do capital social da Emissora, mediante: (i) emissdo de novas ac¢des, de
bdnus de subscricdo de ac¢des, debéntures conversiveis em ac¢des ou de partes beneficiarias, em todos os casos, sem
observancia das restricdes impostas no Contrato de Penhor de Ac¢bes; (ii) outorga de op¢do de compra de quaisquer
desses titulos; (iii) criacdo de nova espécie ou classe de agdes, sem que permaneca inalterado o percentual de
participacédo da AES Guaiba no capital votante e no capital social total da Emissora; e (iv) quaisquer hipoteses que possam
acarretar o direito de recesso ao acionista dissidente, que ndo tenham recebido tratamento especifico nesta Clausula 7,
salvo se em todos os casos descritos nos subitens (i) a (iv) desta alinea, houver concordancia prévia dos Debenturistas
e forem observadas e cumpridas pela Emissora as obriga¢des estabelecidas no Contrato de Penhor de Agdes;

(q) protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o
montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da notificagéo
de protesto a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou
ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por deciséo judicial;

(r) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacao, intervencao ou suspensdo, bem como término antecipado ou transferéncia a
terceiro, do Contrato de Concesséo n.° 12/1997 - DNAEE, para distribuicdo de energia elétrica, celebrado entre a Uniéo,
a Emissora e a AES Guaiba, em 06 de novembro de 1997, conforme aditado de tempos em tempos, desde que tal situagao
persista por mais de 30 (trinta) dias;

(s) decisao(des) judicial(is) transitada(s) em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, cujo
valor unitario ou agregado total ultrapasse(m) o montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), desde que a
Emissora ndo comprove ao Agente Fiduciario o pagamento do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em
referida deciséo judicial transitada em julgado ou decisédo arbitral definitiva;

(t) credenciar qualquer instituicdo financeira ou prestadora de servicos para arrecadar direitos de crédito e recebiveis de
usuarios pelos servicos de distribuicdo de energia elétrica que ndo tenha concordado com a notificacdo dos Anexos Il ou
IIl Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Contas Vinculadas, conforme o caso;

(u

~

criar, sem prévia autorizagcao dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, novas contas de centralizagdo
além das Contas Centralizadoras (conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Contas
Vinculadas; e

(v

~

ocorréncia ou existéncia de um inadimplemento, evento de inadimplemento, ou qualquer outra condi¢cdo ou evento (de
qualquer forma descritos) pela Emissora, nos termos de um ou mais acordos financeiros ou instrumentos financeiros, que
resulte ou possa resultar no vencimento antecipado de qualquer obrigacao da Emissora ou possa tornar exigivel antes do
tempo qualquer obrigagdo que valor individual ou agregado igual ou superior ao montante total de R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais).

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(a) ndo obtencao, ndo renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagdes, concessdes, alvaras e licencas
necessarias para a execuc¢ao de seu objeto social, conforme descrito no estatuto social da Emissora, salvo aquelas que
estejam em processo de renovacdo e desde que o pedido de renovacdo tenha sido realizado dentro dos prazos
regulamentares e de acordo com a legislacdo aplicavel;

(b) o ndo pagamento de tributos ou quaisquer outros valores cobrados por entidades governamentais, exceto quando tais
tributos ou valores sejam contestados de boa-fé pelos procedimentos legais apropriados e tenham sua exigibilidade
suspensa nos termos da Lei n.° 5.172, de 25 de Outubro de 1966, conforme alterado (“Codigo Tributario Nacional”) ou
da regulamentacao vigente aplicavel a cada caso;

(c) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
gualguer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(d) onerar, empenhar ou dar em garantia todo ou parte material de seus ativos permanentes;

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao e/ou nos
Contratos de Garantias relacionados a presente Emissédo e as Garantias, incluindo, mas sem limitagdo a substituicdo e
refor¢co das Garantias, nos termos dos Contratos de Garantias, dentro de um prazo de 15 (quinze) dias contados da data
de comunicacdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a
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Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

() se a Emissora ou a AES Guaiba sofrerem procedimento judicial ou extrajudicial que afete qualquer das Garantias
prestadas, conforme aplicavel;

(9) as declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e pela AES Guaiba nesta Escritura de Emissao, nos Contratos de
Garantias e/ou em outros instrumentos a eles relacionados, revelarem-se incorretas, incompletas, omissas, enganosas,
inveridicas, inconsistentes e/ou imprecisas;

(h) se as obrigagcGes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emisséo deixarem de concorrer pelo menos “pari
passu” com todas as demais dividas da Emissora que tenham garantias da mesma natureza das Garantias outorgadas
na presente Emisséo, presentes e futuras;

(i) alienar, vender (mesmo sob a forma de “sale leaseback”), transmitir ou transferir toda e qualquer parte de seus ativos,
exceto nos seguintes casos: (i) para ativos imobilizados cujo valor unitario ou agregado total ndo ultrapasse o montante
total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (ii) se o produto da alienacéo, venda ou transmisséo for utilizado
para o Resgate Antecipado Facultativo ou para a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures e (iii) com
relacéio aos recebiveis dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, caso eles sejam alienados no ambito de contratos
de compra e venda de energia, ou ha celebracdo de eventuais contratos de financiamento com o BNDES;

()) ndo-manutencdo pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros,
verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados
trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas informacdes financeiras consolidadas da
Emissora, ao final de cada trimestre, a partir de 31 de marco de 2015, e apresentados pela Emissora ao Agente Fiduciario
em até 15 (quinze) dias corridos apo6s a divulgacédo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude desta Escritura de Emisséo:

(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) ndo podera ser superior a
3.5 vezes.
Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa
e aplicacdes financeiras.

“Divida” significa o somatorio de (a) todas as obrigacdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em relagdo a depositos
ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacdes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, ou instrumentos
similares; (c) todas as obrigacdes ou direitos da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros
garantidas por (ou em relacéo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre
bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e) todas as obrigacBes relativas a
arrendamentos mercantis da Emissora,; (f) todas as obrigac@es, condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia e/ou avais; (g) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relacdo a aceites bancarios,
excluindo-se (1) empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios”), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (‘Empréstimos Eletrobras”); (3) todas as obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e
(4) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras
causados pelas variagGes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As excluses mencionadas nos itens “1” e “2"
acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

“EBITDA" significa o0 somatério dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil
consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de
depreciacdo e amortizagao; (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificada na conta de
"custo de operacgdo”, e (c) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatdrias determinadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL"), desde que né&o incluidos no resultado
operacional acima;

(i) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro (conforme abaixo definido) nao
podera ser inferior a 1,75 vezes.

“Resultado Financeiro” é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.
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“Despesas Financeiras” significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12 meses, relacionadas ao total de juros
incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras
de crédito e de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas
relacionadas a (a) Empréstimos Compulsorios, (b) Empréstimos Eletrobras, (c) todas as obrigag8es relativas a planos de previdéncia
privada, e (d) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das
distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusées mencionadas nos
itens “a” e “b” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsorios
e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse periodo,
excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagdo cambial nos pregos de compra da energia oriunda da hidrelétrica
de Itaipu.

Nos termos da 32 emissdo de debéntures, a Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento dos seguintes indices
financeiros: (i) relagdo da divida liquida com o Ebitda ajustado pelos efeitos do fundo de penséo (ii) Ebitda ajustado pelos efeitos do
fundo de penséo sobre Resultado Financeiro. Em 31 de dezembro de 2015, estes indices eram de (i) Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado: 5,02 e (ii) EBITDA Ajustado pelo Resultado Financeiro: 3,23.

A Companhia destaque que em 30 de setembro de 2015, a Companhia descumpriu pelo segundo trimestre consecutivo 0s
compromissos financeiros (covenants) com seus credores, medido pelo indice financeiro divida liquida com o Ebitda ajustado pelos
efeitos do fundo de pens&o. Tal descumprimento implica na possibilidade de antecipa¢do do vencimento do saldo da divida de
Debéntures, acarretando na reclassificagdo do saldo de longo prazo para o passivo circulante, assim como dos respectivos instrumentos
financeiros que acompanham as respectivas dividas, conforme determinam as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nos termos da Cédula de Crédito Bancario junto ao Safra, as obrigacdes decorrentes desta cédula de crédito bancario, poderédo ser
declaradas antecipadamente vencidas e desde logo exigivel, independentemente de qualquer notificagéo judicial ou extrajudicial. A
Companhia indica que tal obrigacao ja foi liqguidada ao longo de 2016.

g. limites dos financiamentos ja contratados e os percentuais ja utilizados

Todos os recursos obtidos com os financiamentos contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos
respeitaram os limites de utilizag&o contratualmente previstos.

Com relagdo ao CCB com o Unibanco, os recursos foram utilizados pela Companhia para o pagamento de parcela do saldo de juros das
FRN e para o resgate antecipado da totalidade de suas debéntures em circulacéo.

No que diz respeito a 22 emissdo de debéntures, os recursos da emissao foram destinados a investimentos e a reforgco de capital de
giro.

Os recursos da CCB com o Citibank foram destinados para reforco de capital de giro.

Os recursos provenientes da 12 emissdo de notas promissorias da Companhia foram utilizados para investimentos e reforco de capital
de giro.

Com relagdo a 22 emisséo de notas promissérias pela Companhia, os recursos da emissao foram utilizados para reforco de capital de
giro e refinanciamento de divida da Companhia.

Os recursos da 32 emissdo de debéntures e da CCB com o Safra foram destinados integralmente ao refinanciamento de dividas ja
existentes.

N&o ha valores pendentes de utilizag@o advindos de financiamentos ja contratados.

h. alterac@es significativas em cada item das demonstracdes financeiras

As alteragdes significativas ocorridas nos principais itens das Demonstragdes dos Resultados, Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
e Balan¢o Patrimonial estdo explicadas a seguir. Em funcéo do arredondamento em milhdes, alguns itens podem nao perfazer
precisamente o montante divulgado nas Demonstracdes Contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013.

Reclassificagdes nas demonstragdes contédbeis para fins de comparabilidade
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A Administracdo da Companhia, apds reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacéo da sua posigao
patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu aos seguintes ajustes e reclassificacdes nas suas
demonstracdes do resultado e do valor adicionado de 31 de dezembro de 2014 e 2013:

(@) Com a entrada em vigor, a partir de 1° de janeiro de 2015, do novo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — “MCSE”",
emitido pela ANEEL, a Administracdo da Companhia optou por alinhar a apresentacdo da demonstragcao dos resultados com
esta orientacao por entender que retrata mais adequadamente suas operagdes. As reclassificacdes efetuadas com o intuito de
alinhar o critério de apresentacao com as melhores praticas das empresas do setor elétrico foram:

(a.1) Indicadores de continuidade (DIC/FIC/DMIC/DICRI) classificados como “Outros custos operacionais”, anteriormente
apresentados como “Despesas financeiras”, no montante de R$ 18.201 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(R$ 9.853 em 31 de dezembro de 2013);

(a.2) Taxa de Fiscalizacédo dos Servicos de Energia Elétrica — TFSEE — classificada como “Deducdes da receita operacional
bruta”, anteriormente apresentada como “Custos operacionais”, no montante de R$ 2.696 em 31 de dezembro de 2014
(R$ 3.819 em 31 de dezembro de 2013).

(b) A Companhia revisou suas praticas contabeis e concluiu que a atualizagdo do ativo financeiro indenizavel da concessao,
originalmente apresentada sob a rubrica de “Receita Financeira”, no resultado financeiro, poderia ser melhor classificada no
grupo de receitas operacionais, juntamente com as demais receitas relacionadas com a sua atividade fim, por refletir mais
apropriadamente o modelo de seu negécio de distribuicdo de energia elétrica e propiciar a melhor apresentagédo quanto a sua
posicdo patrimonial e seu desempenho. O impacto deste assunto no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 é uma

reclassificacdo de R$ 20.112 da receita financeira para o resultado operacional (R$ 46.157 em 31 de dezembro de 2013 de
despesa financeira).

(c) A partir de janeiro de 2015 a Companhia passou a registrar os créditos de Pis/Cofins dos seus custos de energia elétrica nas
rubricas de origem do respectivo custo de (i) Energia elétrica comprada para revenda e (ii) Encargos de uso do sistema de
transmisséo e distribuicdo, anteriormente registradas na rubrica de Energia elétrica comprada para revenda, no montante de
R$ 11.154 em 31 de dezembro de 2014.

Reclassificagdo de saldos comparativos — Exercicio findo em 31/12/2014

A Companhia reclassificou as variagbes monetarias ativas e passivas para as rubricas de receita e despesa financeira,
respectivamente, demonstrando apenas as varia¢cbes cambiais em separado. Desse modo, as demonstracdes do resultado
referentes ao exercicio de 2014 e 2013 foram reapresentadas no mesmo formato das demonstragées referentes a 2015, com o intuito
de propiciar melhor comparabilidade das informagdes.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

A tabela abaixo mostra informagdes extraidas das Demonstra¢Ges dos Resultados da Companhia, para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015, 2014 e 2013, com analise horizontal e vertical.
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Demonstracdes dos Resultados 2015 2014 2013
Em R$ milhdes R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)

RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 3.265,7 100,0% 219%} 2.6793 100,0% 32,4% 2.022,9 100,0%

CUSTOS OPERACIONAIS
Custo com Energia Elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (2.041,0) -76,2% 29,8%| (1.5723) -58,7% 33,9% (1.1742)  -58,0%
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa (48,1) -1,8% -1,0% (48,6) -1,8% 43% (46,6) -2,3%
Encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicao (279,4) -10,4% 151,7% (111,0) -41% -211% (140,6) -70%
Custo de Operagédo

Pessoal e Administradores (160,4) -6,0% 41,1% (113,7) -4,2% 75% (105,8) -5,2%
Entidade de previdéncia privada (4,9) -0,2% 16,7% 42) -0,2% -44,7% (7,6) -04%
Servigos de terceiros (139,9) -52% -11,5% (158,0) -5,9% 18,7% (133,1) -6,6%
Material (17,2) -0,6% 56,4% (11,0) -0,4% 6,8% (10,3) -0,5%
Custo de construgéo (238,2) -8,9% 54% (226,1) -8,4% -23,7% (296,4)  -14,7%
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (11,0) -04%  -1625% 17,6 0,7% -1357,1% (1,4) -0,1%
Provisdo/reversdo para processos judiciais e outros 17,7) -0,7% 48,7% (119) -04% -6,3% 12,7) -0,6%
Depreciagao e amortizacéo (131,7) -4,9% 2,7% (128,2) -4,8% 15,0% (1115) -5,5%
Outros custos (49,5) -18% 352% (36,6) -1,4% 38,6% (264) -1,3%
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (3.1390) -117,2% 30,6%| (2.404,2) -89,7% 16,3% (2.066,6) -102,2%
RESULTADO DO SERVIGCO (LUCRO BRUTO) 126,7 4,7% -53,9% 2751 103%  -729,5% (437) -2,2%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 1935 7,2% 94,3% 99,6 3,7% 413 4% 194 1,0%
Despesas financeiras (292,4) -10,9% 405,9% (57,8) -2,2% -32,7% (85,9) -4,2%
Variagdes monetérias e cambiais, liquidas (330) -12% 500,0% (5,5) -0,2% 27,9% (4,3 -0,2%
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (131,8) -49%  -463,1% 36,3 14%  -1513% (70,8) -35%
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS (5.1) -02%  -101,6% 3114 116%  -372,0% (1145) -5,7%
Contribuigéo social 01 00%  -100,6% (16,0) -06%  3324% 37 -0,2%
Imposto de renda 02 00%  -100,5% (42,4) -16%  3371% 9.7 -0,5%
Contribuicéo social diferida - 00%  -100,0% (11,2) -04%  -139,2% 286 1,4%
Imposto de renda diferido - 00%  -100,0% (31,0) -12%  -139,1% 793 3,9%
TOTAL DOS TRIBUTOS 02 00%  -100,2% (100,6) -38%  -2065% 945 4,7%
LUCRO (PREJUTZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (4,9) -02%  -102,3% 2108 79% -1154,0% (20,0) -1,0%

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2015 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2015 e 2014 foi de R$ 5.640,1 milhdes e R$ 3.671,7 milhdes, respectivamente,
sendo composta principalmente pela receita relacionada ao fornecimento de energia elétrica. As receitas relacionadas ao fornecimento
nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 4.312,4 e R$ 2.868,7 milhGes, respectivamente, apresentando um aumento de 50,3%, devido
ao: (i) aumento de 12,6 mil unidades consumidoras em 2015 comparado com 2014; (ii) revisao tarifaria extraordinaria de 2 de margo de
2015 e reajuste tarifario de 19 de abril de 2015 com efeito positivo de 52,45%, gerando aumento no faturamento de todas as classes de
clientes cativos e livres; (iii) reducdo de 7,2% no volume de energia vendida para o mercado cativo em especial para as classes
residencial, industrial e rural devido as temperaturas amenas e ao grande volume de chuvas verificado durante o ano de 2015, em
adigdo ao cenario econdmico desfavoravel de retragcdo no consumo de energia.

Abaixo segue descricdo das receitas de fornecimento e distribuicao de energia elétrica da Companhia, classificadas por tipo de cliente:

Receita Operacional Bruta (em milhdes)

Tipo de Cliente 2015 2014

: R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%) AH (%)
Residencial 1.707,6 39,6% 469%) 1.1626 40,5% 29,3%
Industrial 1.041,4 24,1% 55,2% 6712 23,4% 20,9%
Comercial 8152 18,9% 51,2% 539,1 18,8% 25,8%
outros 7482 17,3% 50,9% 4958 17,3% 19,7%
Total 43124 100,0% 50,3%  2.868,7 100,0% 24,9%

O volume de energia vendido aos clientes cativos foi de 7.746 GWh no ano de 2015, comparado com 8.345 GWh em 2014. Os diretores
da Companhia entendem que essa reducéo de 7,2% foi ocasionada principalmente: (a) pela reducéo de 7,7%, no consumo da classe
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residencial; (b) pela reducao de 6,4% na classe comercial e; (c) pela reducao de 7,2% da classe rural. Essa redugao no consumo é devido
as temperaturas mais amenas (principalmente durante o verdo), aumento das tarifas de energia, pelo maior regime de chuvas no 1T15,
pelo evento climatico El Nifio iniciado no 4T15, que impactou de forma negativa o uso de irrigacéo pelos clientes rurais no periodo.

Deducdes dareceita operacional bruta

As deducdes da receita operacional bruta da Companhia séo representadas por (a) encargos setoriais: Encargo de Capacidade
Emergencial (ECE), Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Encargos do
consumidor - Proinfa, Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), repasse dos recursos da CCRBT
- Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifaria, e (b) encargos tributarios: PIS, COFINS e ICMS.

As deducges da receita operacional da Companhia nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 2.374,4 milhdes e R$ 992,4 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 139,3% foi ocasionado principalmente pelos encargos
tributarios como ICMS, COFINS e PIS, que foram proporcionais & maior receita bruta auferida, pela conta de desenvolvimento energético
— CDE, e pelo repasse dos recursos da CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

Receita operacional liquida

Em 2015, a receita operacional liquida da Companhia acumulou R$ 3.265,7 milhdes, montante 21,9% superior a registrada em
2014, quando acumulou R$ 2.679,3 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que essa variacdo se deve, basicamente, ao
reajuste tarifario ordinario, ao aumento do ativo financeiro setorial liquido, compensada pela redugdo no consumo dos clientes cativos
e livres e pelo aumento das dedug¢8es da receita operacional bruta.

Custos operacionais: custo com energia elétrica e custo de operacéo
Energia elétrica comprada para revenda

Os custos com energia elétrica comprada para revenda nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 2.041,0 milhées e R$ 1.572,3 milhdes,
respectivamente, apresentando um aumento de 29,8%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento: (i) ao maior custo médio dos
contratos de energia no ambiente regulado, que foram afetados pelo acionamento das usinas termelétricas, para compensar os baixos
indices dos reservatorios hidricos; (i) aumento no custo médio da quota parte de Itaipl em decorréncia do aumento da tarifa em ddlar e
pela desvalorizagdo do real frente ao délar em aproximadamente 32% no ano de 2015 (jiii) aumento nos custos de risco hidrolégico, cotas
de garantia fisica e contratos de energia elétrica no ambiente regulado, compensado pela redugdo no custo da energia comprada no
mercado de curto prazo, resultado do maior volume contratado e menor volume de energia vendida no periodo;

Encargos do uso do sistema de transmisséao e distribuicao

Os custos com encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicdo nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 279,4 milhdes e R$
111,0 milhdes respectivamente, apresentando um aumento de 151,7%. Os diretores da Companhia entendem que esse aumento foi
ocasionado principalmente pelos encargos de servigo do sistema - ESS de R$ 74,9 milhdes, encargos de rede basica no montante de R$
19,2 milhdes e conexdo e transporte no montante de R$ 12,1 milhdes.

Pessoal e administradores e entidade de previdéncia privada

As despesas com pessoal e administradores e entidade de previdéncia privada nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 165,3 milhdes e
R$ 117,9 milhdes, respectivamente, apresentado um aumento de 40,2%. Os diretores da Companhia entendem que este aumento foi
ocasionado pelo: (i) aumento de 720 posi¢cdes no quadro de colaboradores proprios, principalmente nas equipes de manutencao da
rede de distribuicdo; (iii) horas extras no periodo devido a severidade dos temporais ocorridos; (iv) plano de participacdo nos lucros; e
(v) custo de rescisfes relacionadas ao Plano de Incentivo a Aposentadoria (PIA); (vi) aumento de 16,7% nas despesas com entidade
de previdéncia devido a reducdo da taxa de desconto, acompanhando a NTN-B de 6,50% no encerramento de 2013 para 6,15% na
avaliacdo atuarial no encerramento de 2014.

Material e Servicos de terceiros

As despesas com material e servicos de terceiros nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 157,1 milhGes e R$ 169,0 milhdes,
respectivamente, apresentando uma reducéo de 7,0%. Os diretores da Companhia entendem que este resultado foi ocasionado por:

(i) As despesas de materiais apresentaram um crescimento de 56,5% em relacdo ao ano anterior e o que contribuiu para este
desempenho foram o0 aumento nos custos de frota (combustiveis, peca e servicos de manutengéo), ferramentas, uniformes e
equipamentos de protecdo em decorréncia da contratacdo de equipes de manutencao da rede de distribui¢éo;

(ii) Servigos de terceiros apresentaram uma reducgdo de 11,5% em relacdo ao ano anterior, ocasionado pelo aumento no custo de
honorarios advocaticios, auditorias e consultorias financeiras relacionadas a emissao e renegociagao de dividas; compensadas
pela reducdo no custo dos contratos terceirizados de manutencéo da rede de distribuicdo, em funcéo da internalizacdo de
pessoal.
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Depreciacdo e amortizagéo

As despesas com depreciacdo e amortizacdo nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 131,7 milhdes e R$ 128,2 milhdes,
respectivamente, apresentando um aumento de 2,7%. Os diretores da Companhia entendem que a variagdo € justificada pela
amortizacéo calculada sobre os projetos transferidos do intangivel em curso para o intangivel em servico em 2015.

Outros custos

Os saldos de outros custos nos anos de 2015 e 2014 foram de R$ 49,5 milhdes e R$ 36,6 milhdes, respectivamente, apresentando um
aumento de 35,2%. Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo foi ocasionada principalmente pelo aumento das
penalidades regulatdrias (DIC/FIC/DMIC/DICRI) em R$ 7,7 milhées e aumento de arrendamento e aluguéis no montante de R$ 7,7
milhdes.

Resultado financeiro

Em 2015, o resultado financeiro liquido foi uma despesa de R$ 131,8 milhdes, apresentando uma reducédo de R$ 168,1 milhdes em
relacdo a 2014, decorrentes da: (i) reversao de multa e juros contingentes sobre o passivo do Despacho n° 288 no valor de R$ 107,9
milhdes ocorrida em 2014; (ii) aumento dos encargos de divida em R$ 91,7 milhdes devido a maior taxa de juros em 2015 e aumento no
principal de empréstimos e financiamentos; (iii) aumento de R$ 27,4 milh6es na despesa de variacdo cambial, reflexo da desvalorizagdo
do real frente a moeda estrangeira; (iv) multa e atualizagdo monetaria sobre parcelamentos de tributos (ICMS, PIS e Cofins) no valor de
R$ 17,0 milhdes; compensados parcialmente pelo: (v) aumento juros e atualizagdo monetaria sobre precatorios junto a prefeituras no
valor de R$ 61,5 milhdes.

Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido

Em 2015, o imposto de renda e contribui¢cao social sobre o lucro liquido apresentou resultado positivo de R$ 0,2 milh8es, apresentando
uma reducgédo de R$ 100,8 milhdes em relagdo a 2014 que apresentou resultado negativo de R$ 100,6 milhdes. Os diretores da Companhia
entendem que a reducdo foi principalmente ocasionada pelo prejuizo apresentado no exercicio de 2015.

Lucro liquido do exercicio

A Companhia registrou um prejuizo liquido de R$ 4,9 milhdes em 2015, o que representou um decréscimo de R$ 215,7 milhdes em
relacdo a 2014, quando registrou um lucro liquido de R$ 210,8 milhdes. Os diretores da Companhia atribuem a esse desempenho
principalmente a: (i) redu¢do no volume de energia vendida e aumento nos custos operacionais e (ii) reducdo no resultado financeiro
liquido.

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Receita operacional bruta

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foi de R$ 3.671,7 milhdes e R$ 2.797,4 milhdes, respectivamente,
sendo composta principalmente pela receita relacionada ao fornecimento de energia elétrica. As receitas relacionadas ao fornecimento
nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 2.868,7 e R$ 2.297,0 milhGes, respectivamente, apresentando um aumento de 24,9%, devido
ao: (i) aumento de 25,3 mil unidades consumidoras em 2014 comparado com 2013; (ii) aumento de consumo de energia elétrica pelas
classes residencial, comercial e servicos publicos, devido as altas temperaturas que influenciaram o uso de aparelhos de climatizacéo;
(iiif) crescimento do consumo pela classe rural devido ao acionamento intensivo das bombas para irrigacao das lavouras no 1° trimestre
de 2014 em fungédo do baixo nivel de chuvas, e (iv) resultado positivo da atualizagdo monetéria do ativo financeiro de concessdo em R$
66,3 milhGes correspondente ao reconhecimento do valor residual do laudo de avaliagdo do 3°. Ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica em
2013

Abaixo segue descricdo das receitas de fornecimento e distribuicdo de energia elétrica da Companhia, classificadas por tipo de cliente:

eceita Operacional Bruta (em R$ mi

Tipo de Cliente 2014 2013

; RS$ AV (%) AH (%) RS$ INAC)
Residencial 1.162,6 40,5% 29,3% 899,5 39,2%
Industrial 671,2 23,4% 20,9% 554,9 24,2%
Comercial 539,1 18,8% 25,8% 4284 18,7%
outros 4958 17,3% 19,7% 4142 18,0%
Total 2.868,7 100,0% 249%  2.297,0 100,0%
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O volume de energia vendido aos clientes cativos foi de 8.345 GWh no ano de 2014, comparado com 7.853 GWh em 2013. Os diretores
da Companhia entendem que esse aumento de 6,3% foi ocasionado principalmente: (a) pelo aumento de 11,7%, no consumo da classe
residencial; (b) pelo aumento de 9,1% na classe comercial e; (c) pelo aumento de 6,0% da classe rural. Esse aumento no consumo é
devido ao clima atipico, com temperaturas elevadas e pouca chuva, principalmente durante o primeiro trimestre de 2014. Em 2014,
verificou-se também um aumento no volume e na receita de energia comercializada no mercado de curto prazo (CCEE) e o
reconhecimento do ativo financeiro setorial, parcialmente compensados pela reducdo na receita de construcao.

Deducdes dareceita operacional bruta

As dedugdes da receita operacional bruta da Companhia sdo representadas por (a) encargos setoriais: Encargo de Capacidade
Emergencial (ECE), Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Encargos do
consumidor - Proinfa, Conta de Consumo de Combustiveis (CCC), Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), e (b) encargos tributarios: PIS,
COFINS e ICMS.

As deducdes da receita operacional da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 992,4 milh6es e R$ 774,5 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 28,4% foi ocasionado principalmente pelos encargos
tributarios como ICMS, COFINS e PIS, que foram proporcionais a maior receita bruta auferida.

Receita operacional liquida

Em 2014, a receita operacional liquida da Companhia acumulou R$ 2.679,3 milhdes, montante 32,4% superior a registrada em
2013, quando acumulou R$ 2.022,9 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que essa variagéo se deve basicamente ao aumento
do consumo dos clientes cativos, venda de energia elétrica no mercado de curto prazo e reconhecimento da receita proveniente de
ativo financeiro setorial, de acordo com a Orientagdo Técnica OCPC 08.

Custos operacionais: custo com energia elétrica e custo de operagéo
Energia elétrica comprada para revenda

Os custos com energia elétrica comprada para revenda nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 1.572,3 milhGes e R$ 1.174,2 milhdes,
respectivamente, apresentando um aumento de 33,9%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento: (i) ao maior custo médio dos
contratos de energia no ambiente regulado, que foram afetados pelo acionamento das usinas termelétricas, para compensar os baixos
indices dos reservatdrios hidricos; (ii) aumento do volume da energia comprada no mercado de curto prazo, decorrente do maior volume
de energia vendida no periodo e devido ao cancelamento de contratos oriundos de leildes de energia nova (CCEARS), a insuficiéncia de
cotas decorrente da Lei 12.783/2013, ao cancelamento do Leildo A-1 de 2012 e a frustragdo do Leildo A-1 de 2013, somado ao preco do
MWh no mercado de curto prazo.

Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribuicéo

Os custos com encargos do uso do sistema de transmissao e distribuicdo nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 111,0 milhdes e R$
140,6 milhdes, respectivamente, apresentando uma reducgdo de 13,1%. Os diretores da Companhia entendem que essa redugao foi
ocasionada principalmente pelos repasses de recursos financeiros do CONER e ajustes referentes ao alivio retroativo do ESS,
compensado pela redugdo dos aportes de recursos da CDE de R$ 93,5 milhdes, para compensar os custos com ESS, decorrente do
(Decreto n° 7.945/2013).

Pessoal e administradores e entidade de previdéncia privada

As despesas com pessoal e administradores e entidade de previdéncia privada nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 117,9 milhdes
e R$ 113, 5 milhdes, respectivamente, apresentado um aumento de 3,9 %. Os diretores da Companhia entendem que este aumento foi
ocasionado pelo: (i) crescimento em horas extras, devido aos temporais de verao, e interferéncia do Ministério PUblico na realizacédo de
horas extras de equipes terceirizadas, impactando o volume de horas extras das equipes préprias; (i) mudanca na legislagdo do
pagamento de periculosidade, ajustando o calculo por valores pagos e ndo mais por exposicdo; e (iii) aumento na quantidade de
colaboradores em 94 posicdes; (iv) reducao de 45% nas despesas com entidade de previdéncia em fungdo do aumento na taxa de
desconto aplicada no calculo do valor presente da obrigacao pelo beneficio definido para 6,5%, ante 4,0% aplicado no ano anterior.

Material e Servicos de terceiros

As despesas com material e servicos de terceiros nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 169,0 milhdes e R$ 143,4 milhGes,
respectivamente, apresentando um aumento de 17,9%. Os diretores da Companhia atribuem esse aumento aos seguintes fatores: (i)
aumento no custo das equipes de emergéncia contratadas para atendimento as ocorréncias durante os temporais; (ii) despesas de call
center e telefonia pelo aumento expressivo no nimero de chamadas; (iii) aumento no consumo de combustivel, manutencdes e pecas
de reposicao pelo maior volume de quilémetros rodados.

Depreciacdo e amortizacdo
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As despesas com depreciacdo e amortizacdo nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 128,2 milhdes e R$ 111,5 milhdes,
respectivamente, apresentando um aumento de 15,0%. Os diretores da Companhia entendem que a variagcdo € justificada pela
amortizagdo de novas aquisi¢des, baixas e bens que se tornaram totalmente depreciados.

Outros custos

Os saldos de outros custos nos anos de 2014 e 2013 foram de R$ 36,6 milhdes e R$ 26,4 milhdes, respectivamente, apresentando um
aumento de 38,6%. Os diretores da Companhia entendem que essa variacao foi ocasionada principalmente pelo aumento de nos custos
relativos as baixas dos ativos financeiro e intangivel de concessdo no montante de R$ 3,9 milhdes e pelo aumento das penalidades
regulatoérias (DIC/FIC/DMIC/DICRI) em R$ 8,3 milhdes.

Resultado financeiro

Em 2014, o resultado financeiro liquido foi uma receita de R$ 36,3 milhdes, apresentando um aumento de R$ 107,1 milhées em relagéo
a 2013, decorrentes da: (i) reversao de multa e juros contingentes sobre o passivo do Despacho n°® 288 no valor de R$ 107,9 milh6es em
funcédo de alteracdo na probabilidade de perda;; (ii) aumento dos encargos de divida em R$ 50,6 milhées devido a maior taxa de juros em
2014 e aumento no principal de empréstimos e financiamentos. Em 2014 a taxa média do CDI foi de 10,81% a.a., enquanto que para o
mesmo periodo do ano anterior foi de 8,06% a.a.; e (iii) aumento dos juros, multas e variagdo monetaria ativa sobre faturas de energia
em R$ 40,0 milh6es em decorréncia da assinatura do contrato de parcelamento de divida junto a Prefeitura de Santa Cruz do Sul e do
reconhecimento da receita de precatorios junto a Prefeitura de Santa Maria.

Imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido

Em 2014, o imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido apresentou resultado negativo de R$ 100,6 milhdes, apresentando
uma reducédo de R$ 195,0 milhdes em relagdo a 2013, quando apresentou resultado positivo de R$ 94,5 milhdes. Os diretores da
Companhia entendem que este aumento é principalmente ocasionado pelo aumento na despesa de imposto de renda e contribuicao
social correntes pelo crescimento no lucro real em 2014 e pelo registro da receita de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre prejuizos fiscais e base negativa em 2013.

Lucro liquido do exercicio

A Companbhia registrou um lucro liquido de R$ 210,8 milhdes em 2014, o que representou um acréscimo de R$ 230,9 milh6es em relagéo
a 2013, quando registrou um prejuizo liquido de R$ 20,1 milhdes. Os diretores da Companhia atribuem a esse desempenho
principalmente: (i) acréscimo de 32,4% da receita liquida; (i) aumento no resultado financeiro em R$ 107,1 milhdes; parcialmente
compensados pelo (iii) aumento de 27,2% nos custos de energia elétrica comprada para revenda e Encargos do uso do sistema de
transmisséo e distribuigdo; (iv) aumento de R$ 195,0 na despesa de imposto de renda e contribuicdo social, devido principalmente ao
aumento na despesa de imposto de renda e contribuicdo social correntes pelo crescimento no lucro real em 2014 e pelo registro da receita
de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais e base negativa em 2013.

Analise Das Principais VariacGes Do Fluxo De Caixa encerrado em 31 de dezembro de 2015 com o exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2014

A tabela abaixo mostra informagdes extraidas das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa da Companhia, para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2015, 2014 e 2013. Nesta estdo apresentados 0s principais itens que impactaram as respectivas atividades e desta
forma o caixa e os equivalentes de caixa da Companhia.
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

Em R$ milhGes 2015 AH (%) 2014 AH (%) 2013

Caixa liquido das atividades operacionais (23,8) -155,9% 42,6 -68,9% 137,0
Caixa liquido das atividades de investimento (99,6) -65,4% (288,2) 4,6% (275,4)
Aquisi¢des de ativo imobilizado e intangivel (240,4) 10,5% (217,6) -25,6% (292,4)
Consumidores - Participagéo financeira 448 39,1% 322 20,8% 26,7
AplicagBes em investimento de curto prazo (2.265,4) 22,9% (1.844,0) 26,7% (1.455,9)
Resgates de investimento de curto prazo 2.366,0 35,8% 1.742,7  20,3% 1.448,9
AplicagGes/Resgates de caucdes e depositos vinculados (4,6) 151,1% 1,8) -32,3% 2,7)
Recebimento de venda de ativo imobilizado e intangivel - N/A 0,3 N/A -

Caixa liquido das atividades de financiamento 87,1 -69,8% 288,6 164,8% 109,0
Ingressos de novos empréstimos e debéntures 1.600,0 269,4% 433,2  44,6% 299,5
Dividendos pagos - N/A - -100,0% (100,0)
Aumento de Capital 30,0 N/A - N/A -

Pagamento de empréstimos - principal (1.509,5) 981,6% (139,6) 59,5% (87,5)
Custo de empréstimos (31,2) 576,9% 4.6) 77.2% (2,6)
Pagamento de obrigag@es por arrendamento financeiro (2,3) 502,6% (0,4) -55% 0,4)
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (36,3) -184,5% 43,0 -246,3% (29,4)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 58,6 275,7% 15,6 -65,3% 45,0
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 22,3 -62,0% 58,6 275,7% 15,6

ANAL ISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2015 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2014

O caixa gerado nas atividades operacionais para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015 foi de R$ 23,8 milhdes,
apresentando uma reducéo de R$ 66,4 milh6es em relacéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, devido principalmente, aos
maiores montantes pagos de encargos de dividas, aos pagamentos de energia elétrica comprada e encargos do uso do sistema de
transmissdo e distribuicdo, aos maiores pagamentos de processos judiciais, principalmente de processos regulatorios, civeis e
trabalhistas, pelos menores pagamentos de obrigagdes com entidade de previdéncia privada, compensados pelo maior volume de
arrecadacédo no exercicio devido aos impactos da revisao tarifaria extraordinaria e reajuste tarifario ordinario ocorridos em 2015.

A reducdo de 65,4% do caixa usado nas atividades de investimento deve-se basicamente & movimentacéo liquida de investimentos de
curto prazo que apresentou consumo de caixa devido aos maiores montantes de investimentos de curto prazo aplicados em 2015 e
pelos maiores investimentos em ativos imobilizado e intangivel.

A reducdo de R$ 201,5 milhdes do caixa gerado nas atividades de financiamento deve-se basicamente aos menores montantes
captados, liquidos de pagamentos, de R$ 203,1 milhdes, parcialmente compensado pelo aumento de capital no montante de R$ 30,0
milhdes, custos de empréstimos no montante de R$ 26,6 milhGes e aos pagamentos de arrendamento financeiro no montante de R$
2,0 milhdes.

ANALISE DAS PRINCIPAIS VARIACOES: 31 DE DEZEMBRO DE 2014 COMPARADO A 31 DE DEZEMBRO DE 2013

A reducado de 68,9% do caixa gerado nas atividades operacionais é ocasionada principalmente, pelo aumento nos pagamentos de
energia comprada, encargos de dividas e imposto de renda e contribuicdo social, parcialmente compensados pelos maiores
recebimentos de energia vendida e pelos repasses da conta ACR.

O aumento de 4,6% do caixa usado nas atividades de investimento deve-se basicamente a movimentagao liquida de investimentos de
curto prazo que apresentou consumo de caixa devido aos maiores montantes de investimentos de curto prazo aplicados em 2014,
parcialmente compensados por menores investimentos em ativos imobilizado e intangivel.

O aumento de R$ 179,6 milhdes do caixa gerado nas atividades de financiamento deve-se basicamente aos maiores montantes
captados com novos ingressos de novas dividas em R$ 133,7 milhdes e reducdo no pagamento de dividendos no montante de R$ 100
milhdes, parcialmente compensados pelos maiores montantes pagos de principal de empréstimos e financiamentos em R$ 52,1 milhdes.

Analise das Principais Contas Patrimoniais

As tabelas abaixo indicam as variagdes nas contas patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013,
com andlise vertical e horizontal.
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BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (EM R$ MILHOES)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Investimentos de curto prazo

Consumidores, concessionarias e permissiondrias

Outros tributos compensaveis
Contas a receber - Acordos
Almoxarifado

Despesas pagas antecipadamente
Devedores diversos

Ativo financeiro setorial

Outros créditos

TOTALATIVO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Consumidores, concessiondrias e permissionarias
Outros tributos compensaveis

Tributos e contribui¢des sociais diferidos
Caugdes e depdsitos vinculados

Contas a receber - Acordos

Ativo financeiro setorial

Ativo financeiro da concessdo
Investimentos

Imobilizado, liquido

Intangivel

TOTALATIVO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Imposto de renda e contribuigdo social compenséveis

R$

22,3
58,2
598,2
50
10,3
13,1
14,3
9,0
3,2
260,7
71,7
1.066,0

93,4
14,9
411,0
38,1
353
69,1
824,7
21,0
16,1
1.475,8
2.999,6

4.065,6

2015
AV%

0,5%
1,4%
14,7%
0,1%
0,3%
0,3%
0,4%
0,2%
0,1%
6,4%
1,8%
26,2%

2,3%
0,4%
10,1%
0,9%
0,9%
1,7%
20,3%
0,5%
0,4%
36,3%
73,8%

100,0%

AH%

-61,9%
-61,4%
44,3%
455,6%
-24,8%
27,2%
25,4%
30,4%
166,7%
140,7%
-45,1%
17,5%

535,4%
-11,3%
0,2%
15,8%
-6,1%
263,7%
26,5%
75,0%
16000,0%
-3,4%
10,2%

12,0%

R$

58,6
150,7
414,5

0,9

13,7

10,3

11,4

6,9

1,2

108,3

130,5
907,0

14,7
16,8
410,1
32,9
37,6
19,0
652,1
12,0
0,1
1.527,6
2.7229

3.629,9

2014
AV%

1,6%
4,2%
11,4%
0,0%
0,4%
0,3%
0,3%
0,2%
0,0%
3,0%
3,6%
25,0%

0,4%
0,5%
11,3%
0,9%
1,0%
0,5%
18,0%
0,3%
0,0%
42,1%
75,0%

100,0%

275,6%
203,8%
47,2%
-10,0%
-16,0%
30,4%
2,7%
25,5%
-14,3%
N/A
135,1%
103,6%

488,0%
-26,3%
-8,5%
10,8%
139,5%
N/A
17,8%
1900%
-75,0%
-2,9%
2,9%

17,4%

2013

15,6
49,6
281,6
1,0
16,3
79
11,1
55
14

55,5
445,5

2,5
22,8
448,2
29,7
15,7
553,6
0,6

0,4
1.572,6
2.646,1

3.091,6

AV%

0,5%
1,6%
9,1%
0,0%
0,5%
0,3%
0,4%
0,2%
0,0%
0,0%
1,8%
14,4%

0,1%
0,7%
14,5%
1,0%
0,5%
0,0%
17,9%
0%
0,0%
50,9%
85,6%

100,0%

Verséo : 8
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BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (EM R$ MILHOES)
RS

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Arrendamento financeiro

Subvengbes governamentais

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
Outros tributos a pagar

Dividendos a pagar

ObrigagGes estimadas

ObrigagBes sociais e trabalhistas

Encargos tariférios e do consumidor a recolher
Provisdes para processos judiciais e outros
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
Outras obrigagbes

TOTAL PASSIVO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Arrendamento financeiro

SubvengGes governamentais

Outros tributos a pagar

Obrigagbes com entidade de previdéncia privada
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher
Provisdes para processos judiciais e outros
Dividendos a pagar

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
ObrigagBes estimadas

Outras obrigagBes

TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito e integralizado
Reserva de capital
Reservas de lucros:

Reserva legal

Reserva estatutdria

Reserva de lucros a realizar

Obrigatéria do dividendo ndo distribuido
AgGes em tesouraria

Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial

574,8
71,3
1.277,8
5,0

1,9
86,1
215,0
27,0
3,5
111,2
22,9
19,0
130,0
2.545,5

36,5

11,1
4,6
32,2
29,5
23,5
412,8
26,6
0,1
8,4
585,3

463,2
58

59,3
201,1
64,5
172,8
(8,1)
(24,0

934,8

4.065,6

2015
AV%

14,1%
1,8%
31,4%
0,1%
0,0%
0,0%
2,1%
5,3%
0,7%
0,1%
2,7%
0,6%
0,5%
3,2%
62,6%

0,9%
0,0%
0,3%
0,1%
0,8%
0,7%
0,0%
0,6%
10,2%
0,7%
0,0%
0,2%
14,4%

11,4%
0,1%

1,5%
4,9%
1,6%
4,3%
-0,2%
-0,6%
0,0%
23,0%

100,0%

AH%

16,5%
-88,2%
9729,2%
1566,7%
5,6%
-100,0%
98,8%
137,6%
21,1%
9,4%
3487,1%
-28,0%
9,8%
69,5%
78,2%

-90,6%
-100,0%
3600,0%
-37,8%
N/A
-5,1%
N/A
44,2%
0,0%
87,3%
0,0%
64,7%

-49,8%

6,9%
3,6%

0,0%
0,0%
-7,2%
0,0%
0,0%
8,6%
-100,0%
-9,8%

12,0%

RS

493,2
604,7
13,0
0,3
18
27,5
43,3
90,5
22,3
3,2
31
31,8
17,3
76,7
1.428,7

388,5
289,4
0,3
7,4

31,1

16,3
412,8
14,2
0,1

51
1.165,2

433,2
5,6

59,3
201,1
69,5
172,8
(81)
(22,1)
124,6
1.035,9

3.629,9

2014
AV%

13,6%
16,7%
0,4%
0,0%
0,0%
0,8%
1,2%
2,5%
0,6%
0,1%
0,1%
0,9%
0,5%
2,1%
39,4%

10,7%
8,0%
0,0%
0,2%
0,0%
0,9%
0,0%
0,4%

11,4%
0,4%
0,0%
0,1%

32,1%

11,9%
0,2%

1,6%
5,5%
1,9%
4,8%
-0,2%
-0,6%
3,4%
28,5%

100,0%

AH%

-11,3%
300,2%
19,3%
-25,0%
-10,0%
2956%
39,7%
124,0%
-4,3%
52,4%
29,2%
-7,6%
13,1%
20,0%
53,0%

-24,6%
0,1%
0,0%

-22,1%

N/A
39,5%
N/A
17,3%
0,0%
42,0%
0,0%
200,0%
-8,6%

0,0%
1,8%

21,5%
14,6%
0,0%
0,0%
0,0%
54,5%
N/A
17,3%

17,4%

2013
AV%

R$

555,9
151,1
10,9
04
2,0
0,9
31,0
40,4
233
21
2,4
34,4
15,3
63,9
934,0

515,1
289,0
0,3
9,5

22,3

13,9
412,8
10,0
01

1,7
1.274,7

433,2
55

48,8
175,5
69,5
172,8
(81)
(14,3)

882,9

18,0%
4,9%
0,4%
0,0%
0,1%

0%
1,0%
1,3%
0,8%
0,1%
0,1%
1,1%
0,5%
2,1%

30,2%

16,7%
9,3%
0,0%
0,3%
0,0%
0,7%
0,0%
0,4%

13,4%
0,3%
0,0%
0,1%

41,2%

14,0%
0,2%

1,6%
5,7%
2,2%
5,6%
-0,3%
-0,5%
0,0%
28,6%

3.091,6 100,0%

31 de dezembro de 2015 comparado a 31 de dezembro de 2014

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Verséo : 8

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 22,3 milhdes e R$ 58,6 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a redugdo de 62,0% é explicada pelo caixa usado nas atividades
operacionais no montante de 66,4 milhdes e de investimento no montante de R$ 99,6 milhdes, parcialmente compensado pelas atividades

de financiamento no montante de R$ 87,1 milhdes.

Investimentos de curto prazo

Os saldos dos investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 58,2 milhGes e R$ 150,7 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducdo de 61,4% é principalmente pelos resgates realizados no

montante de R$75,2 milhdes.

Consumidores, concessionarias e permissionarias
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Os saldos de consumidores, concessionarias e permissionarias em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 598,2 milhdes e R$
4145 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem este aumento de 44,3% é principalmente atribuido pelo
reconhecimento de recebiveis de acordos com prefeituras e pelo reajuste tarifario no ano de 2015.

Almoxarifado

Os saldos da conta almoxarifado em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 14,3 milhdes e R$ 11,4 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem este aumento de 25,6% principalmente ao aumento de material para manutencao do sistema de energia
elétrica.

Ativo Financeiro Setorial

Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 260,7 milhdes e R$ 108,3 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que este aumento é explicado: (i) pelos novos diferimentos do exercicio no
montante de R$ 254,4 milhdes; (i) pela atualizacdo monetéaria registrada no montante de R$ 28,3 milhdes, compensados
parcialmente, (iii) pelas transferéncias para o circulante no montante de R$ 131,5 milhdes e (iv) pelos valores recebidos pelo
mecanismo de bandeiras tarifarias no montante de R$ 138,3 milhdes.

Qutros créditos

Os saldos da conta outros créditos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 71,7 milhdes e R$ 130,5 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducéo de R$ 45,1 milhdes é principalmente decorrente da reducéo de recebiveis nos
repasses da CDE para cobertura de descontos na tarifa no montante de R$ 69,3 milhdes.

Ativo néo circulante

Tributos e contribui¢cBes sociais diferidos

Os saldos da conta tributos e contribui¢cdes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram R$ 411,0 milhdes e R$ 410,1
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 0,2% é explicado principalmente: (i) pelo impacto
decorrente da atualizag¢&o do ativo financeiro no montante de R$ 25,6 milhdes, compensado parcialmente; (ii) pela realizag&o de tributos
diferidos ativos relacionados a prejuizo fiscal e base negativa no montante de R$ 20,6 milhdes e (iii) pela reverséo de provisdes com
créditos de liquidacéo duvidosa em R$ 4,5 milhdes,

Caucdes e depdsitos vinculados

Os saldos da conta caugdes e depdsitos vinculados em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 38,1 milhdes e R$ 32,9 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o crescimento de 15,9% principalmente aos maiores valores depositados como
garantia de processos trabalhistas.

Contas a receber - acordos

Os saldos de contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 35,3 milhdes e R$ 37,6 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem a reduc¢éo de 6,1% principalmente aos acordos de precatérios judiciais junto a
municipios no montante de R$ 4,0 milhGes.

Ativo Financeiro Setorial

Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 69,1 milhdes e R$ 19,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que este aumento é explicado: (i) pelos novos diferimentos do exercicio no
montante de R$ 377,3 milhdes; (ii) pela atualizacdo monetaria registrada no montante de R$ 4,2 milhées, compensados parcialmente,
(iii) pelas transferéncias para o circulante no montante de R$ 131,5 milhGes e (iv) pelos valores recebidos pelo mecanismo de
bandeiras tarifarias no montante de R$ 199,8 milhdes.

Ativo financeiro da concessao

Os saldos da conta de ativo financeiro da concessdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 824,7 milhdes e R$ 652,1
milh&es, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 26,5% a atualizacdo monetaria foi calculada até
novembro de 2015 com base na variacéo do IGP-M e IPCA para dezembro 2015 no montante de R$ 76,0 milhGes e aos investimentos
do periodo, liquido das baixas no montante de R$ 96,6 milhdes.

Intangivel
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Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 1.475,8 milhdes e R$ 1.572,6 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducao de 3,4% ¢é explicada pelas transferéncias para o ativo financeiro da concessao
no montante de R$102,9 milhdes, pela amortizacéo registrada de R$129,5 milhdes (incluindo amortiza¢éo de obriga¢des especiais),
pelas baixas no montante de R$15,0 milhdes, compensadas parcialmente pela aquisicdo de ativos intangiveis da concessédo no
montante de R$195,6 milhGes.

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 574,8 milhdes e R$ 493,2 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 16,5% € decorrente, principalmente: pelo (i) aumento do saldo a pagar de
energia comprada de Itaipu no valor de R$ 72,4 milhdes; (ii) aumento do saldo de encargos do servigo do sistema - ESS/EER no
montante de R$ 35,5 milhdes; (iii) aumento do saldo de Risco hidrolégico no montante de R$ 38,2 milhdes; compensados parcialmente,
(iv) pela reducdo de R$37,4 milhGes de energia comprada no curto prazo e pela redugdo de R$ 16,8 milh6es no saldo Compra de
energia no ambiente regulado — CCEAR.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 71,3 milhes e R$ 604,7 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducao de 88,2% ¢é justificada por:

() pagamentos de principal, liquidos de ingressos de novos empréstimos no montante de R$ 857,5 milhdes;
(i) pagamentos de encargos financeiros no montante de R$ 113,3 milhdes;

(iii) diferimento de novos custos de transacao no valor de R$ 28,6 milhdo; compensados parcialmente por
(iv) transferéncia de R$ 352,0 milhdes do nao circulante para o circulante;

(v) amortizagdo dos custos de transagdo em R$ 17,3 milhdes;

(vi) provisdo de encargos financeiros de R$ 74,1 milhdes;

(viiymovimentacao liquida das subvencfes governamentais no montante de R$ 2,6 milh&o;

(viii) transferéncia dos custos de transagéo a amortizar de R$ 19,9 milhdes para as debéntures.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 1.277,8 milhdes e R$ 13,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de R$ 1.264,8 milhdes (i) pelos ingressos no montante de R$
950,0 milhdes, (ii) pelo aumento nas provisdes de encargos no montante de R$ 121,0 milhdes, (iii) pelas transferéncias provenientes
do passivo ndo circulante no montante de R$ 289,4 milh6es; compensados parcialmente (iv) pelos pagamentos de juros no montante
de R$ 95,6 milhdes.

Imposto de renda e contribuicdo social a pagar

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social a pagar em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de zero e R$ 27,5 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que esta reducao foi ocasionada em funcado do prejuizo apurado no exercicio
de 2015.

Outros tributos a pagar

Os saldos da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 86,1 milhdes e R$ 43,3 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem este aumento de 98,8%, ao parcelamento de ICMS no montante de R$ 20,5
milhGes e aos maiores valores a pagar de ICMS, PIS e COFINS, que sdo proporcionais a receita bruta auferida pela Companhia que
também apresentou aumento.

Dividendos a pagar
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Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 215,0 milhdes e R$ 90,5 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia afirmam que o aumento de 137,7% foi ocasionado pela declaragdo de dividendos do
exercicio de 2015 no montante de R$ 124,6 milhdes.

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher

Os saldos da conta de encargos tarifarios e do consumidor a recolher em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 111,2
milhdes e R$ 3,1 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 108,1 milhdes é explicado
principalmente pela variagdo na conta de desenvolvimento energético — CDE e pela conta centralizadora dos recursos de bandeira
tarifaria - CCRBT.

ProvisBes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisdes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 22,9 milhdes
e R$ 31,8 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducdo de 27,9% é explicada (i) pelos ingressos
no montante de R$ 25,8 milhdes, (ii) pela atualizacdo monetaria registrada no montante de R$ 4,9 milhées, compensados pelos
(iii) pagamentos no montante de R$ 26,6 milhdes, (iv) pelas reversdes no montante de R$ 5,8 milhdes e (v) pelas transferéncias
para o passivo nao circulante no montante de R$ 7,2 milhdes.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

Os saldos da conta pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 19,0
milhdes e R$ 17,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 10,1% foi ocasionado pelas
provisbes no montante de R$ 29,3 milhdes e pela atualizagdo monetaria no montante de R$ 4,1 milhdes, compensados
parcialmente, pelos pagamentos e aplicacdes no montante de R$ 19,3 milh8es e pelas transferéncias para o néo circulante no
montante de R$ 12,4 milhdes.

Outras obrigacdes

Os saldos da conta outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 130,0 milhdes e R$ 76,7 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento 69,5% se deve principalmente a (i) subsidios Eletrobras —
diferenca de repasse no montante de R$ 14,3 milhes; (ii) transferéncias de créditos de ICMS no montante de R$ 21,8 milhdes, e (iii)
prémio de debenturistas no montante de R$ 6,5 milhdes.

Passivo nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 36,5 milhdes e R$ 388,5 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem a reducao de 90,6% principalmente pelas transferéncias para o passivo
circulante no montante de R$ 352,0 milhdes.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de zero e 289,4 milhdes respectivamente. Os diretores
da Companhia afirmam que a reducao de 100,0% ¢é principalmente pela reclassificagdo do saldo do longo prazo para o curto prazo.

Obrigac6es com entidade de previdéncia privada

Os saldos da conta de obrigacdes com entidade de previdéncia privada em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 29,5 milhdes
e R$ 31,1 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que a reducao de 5,1% foi ocasionada: (i) pelos ajustes
de avaliagdo atuarial montante de R$ 2,8 milhdes, devido a reducédo das taxas de desconto conforme laudo realizado por atuarios
independentes; (ii) pela despesa reconhecida no exercicio no montante de R$ 4,3 milhdes; compensados parcialmente, (iii) pelos
pagamentos de contribuicbes no montante de R$ 8,7 milhdes.

Provis@es para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisfes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 23,5 milhfes e R$ 16,3
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 43,6% é decorrente de transferéncias para o
passivo circulante.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 412,8 milhdes e R$ 412,8 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que esta conta ndo apresentou movimentagao no exercicio de 2015.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética
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O saldo da conta de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 26,6 milhdes
e R$ 14,2 milhdes respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 87,2% a transferéncia de R$ 12,4 milhdes
advinda do passivo circulante.

Patrimonio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2015 e 2014 eram de R$ 934,8 milhdes e R$ 1.035,9 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducao de 9,8% foi ocasionada (i) pelo aumento de capital montante de R$ 30,0 milhdes;
(ii) pela remuneragdo com base em a¢des no montante de R$ 0,2 milhdo, compensados: (jii) pela absor¢do do prejuizo no montante
de R$ 4,9 milhdes; (iv) pelos ajustes de avaliagdo atuarial no montante de R$ 1,8 milh&es (liquido de imposto de renda e contribui¢do
social diferidos) e (v) pela proposta de distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$124,6.

31 de dezembro de 2014 comparado a 31 de dezembro de 2013

Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos da conta de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 58,6 milhdes e R$ 15,6 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 275,6% é em fungdo do aumento de atividades de
financiamento com ingresso de novos empréstimos.

Investimentos de curto prazo

Os saldos dos investimentos de curto prazo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 150,7 milhdes e R$ 49,6 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 203,8% é explicado pelas aplicagdes no montante de R$
1.844,0 milhdes, pela receita auferida nos investimentos no montante de R$ 8,0 milhdes, compensados parcialmente pelos resgates
realizados durante o ano no montante de R$ 1.751,7 milhdes e por outras movimentacdes (caixa restrito e IRRF) no montante de
R$ 1,1 milh&o.

Consumidores, concessionarias e permissionarias

Os saldos de consumidores, concessionarias e permissionarias em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 414,5 milhdes e R$
281,6 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem este aumento de 47,2% principalmente aos maiores valores
faturados e n&o faturados de consumidores em R$ 122,8 milhdes, e pela reducéo de R$28,5 milhdes com provisdo para créditos de
liqguidagao duvidosa, compensados parcialmente pela redu¢cao com comercializagdo CCEE em R$21,2 milhdes.

Almoxarifado

Os saldos da conta almoxarifado em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 11,4 milhdes e R$ 11,1 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem este aumento de 2,6% principalmente ao aumento de material para manutencéo do sistema de energia
elétrica.

Ativo Financeiro Setorial

Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 108,3 milhdes e zero, respectivamente. Os
diretores da Companhia atribuem esta variacdo a aplicacdo do OCPC 08 — Reconhecimento de determinados ativos e/ou passivos das
distribuidoras de energia elétrica — a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, registrando um ativo financeiro setorial liquido em
contrapartida a receita operacional liquida.

Outros créditos

Os saldos da conta outros créditos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 130,5 milhdes e R$ 55,5 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que o aumento de R$ 75,0 milhGes é decorrente principalmente ao aumento nos recebiveis dos
repasses da CDE para cobertura de descontos na tarifa no montante de R$ 109,1 milhdes.

Ativo ndo circulante

Tributos e contribui¢cBes sociais diferidos
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Os saldos da conta tributos e contribui¢cdes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram R$ 410,1 milhdes e R$ 448,2
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a redugdo de 8,5% é decorrente principalmente (i) do
reconhecimento do ativo financeiro setorial nas demonstracdes societarias , com impacto de R$ 2,9 milhdes, (ii) do impacto decorrente da
atualizac&o do ativo financeiro no montante de R$ 6,8 milhdes, (iii) da realizagcdo de tributos diferidos ativos relacionados a prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢do social no montante de R$ 24,7 milhdes, (iv) da reversdo de provisées com créditos de liquidagao
duvidosa em R$ 19,8 milhdes e, (v) reversao de provisdes de beneficios a empregados em R$ 3,2 milhées, compensados parcialmente
(vi) pelo impacto positivo de R$ 4,0 milhdes relativo aos tributos diferidos sobre os ajustes de avaliacdo atuarial de 2014, e R$ 7,9 de
variagdo cambial.

Caucdes e depésitos vinculados

Os saldos da conta caucdes e depésitos vinculados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 32,9 milhdes e R$ 29,7 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o crescimento de 10,7% principalmente aos maiores valores depositados como
garantia de processos trabalhistas.

Contas a receber - acordos

Os saldos de contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 37,6 milhdes e R$ 15,7 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 139,5% principalmente pela reducdo no saldo de PCLD em
fungdo da baixa para perda pela dedutibilidade fiscal e pelo reconhecimento de recebiveis por acordos com prefeituras.

Ativo Financeiro Setorial

Os saldos da conta de ativo financeiro setorial em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 19,0 milhGes e zero, respectivamente.
Os diretores da Companhia atribuem esta variacéo principalmente a aplicagdo do OCPC 08 — Reconhecimento de determinados ativos
e/ou passivos das distribuidoras de energia elétrica — a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, registrando um ativo financeiro
setorial liquido em contrapartida a receita operacional liquida.

Ativo financeiro da concesséo

Os saldos da conta de ativo financeiro da concessdao em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 652,1 milhdes e R$ 553,6
milh&es, respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 17,8% a atualizacdo monetaria calculada com base na
variagdo do IGP-M no montante de R$ 20,1 milhdes e aos investimentos do periodo, liquido das baixas no montante de R$ 78,4
milhdes.

Intangivel

Os saldos da conta intangivel em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 1.527,6 milhdes e R$ 1.572,6 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducado de 2,9% é explicado pela amortizagdo do periodo de R$ 127,7 milhdes,
parcialmente compensada pelos investimentos, liquido das baixas no montante de R$ 82,7 milhdes.

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores

Os saldos da conta fornecedores em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 493,2 milhdes e R$ 556,0 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducgdo de 11,3% é decorrente, principalmente, da reversao dos juros e multa do
processo que discute a aplicacdo do Despacho n°® 288 no valor de R$ 107,8 milhdes, em fun¢do da mudanca na probabilidade de
perda, parcialmente compensada pela contratacio de novos leildes de energia.

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 604,7 milhdes e R$ 151,1
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 300,2% é justificado (i) pelos ingressos de
dividas no montante de R$ 430,0 milhdes, (ii) pelo aumento nas provisdes de encargos no montante de R$ 24,4 milhdes, (iii) pelas
transferéncias provenientes do passivo ndo circulante no montante de R$ 134,5 milhdes; compensados parcialmente (iv) pelos
pagamentos de principal no montante de R$ 134,6 milhdes..

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 13,0 milhdes e R$ 10,9 milhGes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 19,3 % é justificado: (i) pelo aumento na provisao de
encargos no montante de R$ 2,1 milhdes.
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Imposto de renda e contribui¢do social a pagar

Os saldos de imposto de renda e contribuicdo social a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 27,5 milhdes e R$ 0,9
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que este aumento foi ocasionado em fungdo do aumento do lucro
tributavel apurado no exercicio.

Outros tributos a pagar

Os saldos da conta outros tributos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 43,3 milhdes e R$ 31,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem este aumento de 39,7%, basicamente, aos maiores valores a pagar de ICMS,
PIS e COFINS, que sé&o proporcionais a receita bruta auferida pela Companhia que também apresentou aumento.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 90,5 milhdes e R$ 40,4 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia afirmam que o aumento de 124,0% foi ocasionado pelos dividendos minimos obrigatorios
relativos ao exercicio de 2014 no montante de R$ 50,1 milhdes.

Encargos tarifarios e do consumidor a recolher

Os saldos da conta de encargos tarifarios e do consumidor a recolher em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 3,1
milhdes e R$ 2,4 milhGes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 30,7% € explicado pela
variacdo na conta de desenvolvimento energético — CDE.

ProvisBes para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisGes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 31,8 milh&es
e R$ 34,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducéo de 7,6% é explicada (i) pelos ingressos
no montante de R$ 24,1milhdes, (ii) pela atualizacdo monetaria registrada no montante de R$ 1,7milhdes, compensados pelos
(iii) pagamentos no montante de R$ 18,6 milhdes, (iv) pelas reversdes no montante de R$ 7,4 milhdes e (v) pelas transferéncias
para o passivo ndo circulante no montante de R$ 2,4 milhdes.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

Os saldos da conta pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 17,3
milhdes e R$ 15,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 13,1% foi ocasionado pelas
provisGes no montante de R$ 23,4 milhdes e pela atualizagdo monetaria no montante de R$ 2,5 milhdes, compensados
parcialmente, pelos pagamentos e aplicag6es no montante de R$ 19,8 milhdes e pelas transferéncias para o néo circulante no
montante de R$ 4,2 milhdes.

Outras obrigacgdes

Os saldos da conta outras obrigacdes em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 76,7 milhdes e R$ 63,9 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que o aumento 20,0% se deve principalmente a (i) subsidios Eletrobras — diferenca de repasse
no montante de R$ 7,2 milh8es; (ii) multas compensatérias aos consumidores — DIC/FIC/DMIC no montante de R$ 3,5 milhdes, e (iii)
diferenca de aliquota efetiva de PIS e COFINS no montante de R$ 1,9 milhdes.

Passivo nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Os saldos da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 388,5 milhdes e R$ 515,1 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem a reducdo de 24,6% principalmente: (i) as transferéncias para o passivo
circulante no montante de R$ 134,5 milhdes, compensados parcialmente (ii) pela reducéo nos custos de transagdo no montante de R$
2,8 milhdes, e (iv) pelos ingressos (FINEP) no montante de R$ 3,2 milhdes.

Debéntures

Os saldos da conta debéntures em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 289,4 milhdes e 289,0 milhdes respectivamente.
Os diretores da Companhia afirmam que aumento de 0,1% é principalmente: pela amortizagdo de custos de transa¢do no montante
de R$ 0,3 milh&o.

Obrigac6es com entidade de previdéncia privada
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Os saldos da conta de obriga¢des com entidade de previdéncia privada em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 31,1 milhdes
e R$ 22,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que o aumento de 39,5% foi ocasionado (i) pelos ajustes
de avaliacdo atuarial montante de R$ 11,9 milhdes, devido a reducéo das taxas de desconto conforme laudo realizado por atuarios
independentes, (ii) pelos pagamentos de contribuices no montante de R$ 6,5 milhes, compensados parcialmente (ii) pela despesa
reconhecida no exercicio no montante de R$ 3,5 milhdes.

Provis@es para processos judiciais e outros

Os saldos da conta provisGes para processos judiciais e outros em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 16,3 milhdes e R$ 13,9
milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 17,3% é decorrente de transferéncias para o
passivo circulante.

Dividendos a pagar

Os saldos da conta dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 412,8 milhdes e R$ 412,8 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia esclarecem que esta conta ndo apresentou movimentacéo no exercicio de 2014.

Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética

O saldo da conta de pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 14,2 milhdes
e R$ 10,0 milh&es respectivamente. Os diretores da Companhia atribuem o aumento de 42,0% a transferéncia de R$ 4,2 milhGes
advinda do passivo circulante.

Patriménio liquido

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2014 e 2013 eram de R$ 1.035,9 milhdes e R$ 882,9 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 17,3% foi ocasionado (i) pela constituicdo de reserva legal no montante de
R$ 10,5 milhdes, (ii) pela constituicdo de reserva estatutaria no montante de R$ 25,7 milh&es, (iii) pela aprovagdo dos dividendos
adicionais propostos no montante de R$ 124,6 milhdes relativos ao exercicio de 2014, (iv) pela remuneracdo com base em acdes no
montante de R$ 0,1 milh&o, compensados (v) pelos ajustes de avaliagédo atuarial no montante de R$ 7,8 milh6es (liquido de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos).
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a. resultado das operacdes da Companhia, em especial: i) descri¢cdo de quaisquer componentes importantes da receita;
e ii) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

A receita operacional liquida da Companhia é composta essencialmente pelo faturamento do consumo de energia dos consumidores da
area de concesséo, somando R$ 3.265,7 milhGes em 2015, 21,9% maior que no ano anterior. Em 2014, a receita operacional liquida da
Companhia acumulou R$ 2.679,3 milhdes, montante 32,4% superior a registrada em 2013 que foi de R$ 2.022,9 milhdes. A tarifa cobrada
dos consumidores é definida anualmente pela ANEEL, conforme regras regulatorias vigentes e definidas pela agéncia reguladora. As
novas tarifas da Companhia foram homologadas por meio da Resolu¢cdo Homologatdria 1.879, com vigéncia a partir de 19 de abril de
2015. O reajuste médio foi de 6,95% para os clientes atendidos em alta tensao e 4,36% para clientes atendidos em baixa tenséo.

Adicionalmente, o volume de energia faturado da base de clientes da Companhia reflete o comportamento do mercado da area de
concessédo da Companhia, que responde por aproximadamente 1,8% do Produto Interno Bruto brasileiro, segundo os dados do IBGE
mais recentes, de 2013. Os diretores acreditam que o desempenho do mercado na concessédo da AES Sul esta relacionado, sobretudo,
a retragdo na economia regional, cuja estrutura é dependente da produgdo agropecuaria do Estado. Como existem muitas culturas
sazonais de significativa representatividade na economia regional (como soja, fumo e arroz irrigado), ha um efeito direto nas vendas de
energia para esses clientes, o que resulta numa alta sazonalidade no mercado da Companhia. Além das culturas sazonais, como o fumo,
existe uma atipicidade no mercado que torna ainda maior a sazonalidade qual seja a utilizacdo de levantes hidraulicos na regido da
fronteira para a cultura de arroz. De forma complementar, consumidores com grande capacidade instalada podem, mediante autorizagédo
da ANEEL, migrar, as suas expensas, sua conexdo para a rede basica, afetando diretamente a rentabilidade da Companhia, pois
deixariam de pagar pela tarifa de uso do sistema de distribuicdo. Embora os diretores da Companhia creem tratar-se de um risco, 0os
grandes clientes da AES Sul, aptos a migrar para a rede basica ja o fizeram.

Os diretores da Companhia entendem que os resultados das opera¢des da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2015, 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, sao significativamente afetados por inimeros fatores, inclusive:

— alteragéo nos custos da Companhia, incluido o preco de energia;

— alteracdes nas tarifas de energia que a Companhia podera cobrar de seus clientes decorrente de revisdo e reajustes tarifarios
homologados pela ANEEL;

— disponibilidade de energia para atendimento sem restricdes ao mercado;

— condi¢gBes econdmicas no Brasil em geral e na area de concessédo da Companhia;

— mudancgas na regulacgao e legislacédo do setor elétrico;

— resultados das disputas judiciais e outros; e

— variacdo cambial e de taxa de juros.

b. variagdes das receitas atribuiveis a modificacGes de precgos, taxas de cambio, inflacdo, alterac6es de volumes e
introducdo de novos produtos e servigos

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2015 e 2014 foi de R$ 5.640,1 milhdes e R$ 3.671,7 milhdes, respectivamente,
com variacao positiva de 53,6% entre os periodos. Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo € explicada principalmente
em fungdo do reajuste tarifario de 2015 e pela atualizagdo do ativo financeiro indenizavel da concesséo.

A receita operacional bruta da Companhia nos anos de 2014 e 2013 foi de R$ 3.671,7 milhdes e R$ 2.797,4 milhdes, respectivamente,
com variacdo positiva de 31,2% entre os periodos. Essa variagao é explicada principalmente pelo aumento de consumo de energia elétrica
devido as altas temperaturas que influenciaram o uso de aparelhos de climatizacéo e o acionamento intensivo das bombas para irrigagédo
das lavouras, e pelo resultado positivo da atualizagéo do ativo financeiro indenizavel da concesséo, correspondente ao reconhecimento
do valor residual do laudo de avaliagao do 3°. Ciclo de Revisao Tarifaria Periédica em 2013.

O setor elétrico segue um modelo que define tarifas para o ciclo tarifario de um ano. No caso da AES Sul, o ano tarifario vai de 19 de abril
de um ano até 18 de abril do ano seguinte. Neste modelo, séo consideradas estimativas para os custos com encargos do setor, compra
de energia (inclusive a energia de Itaipu, que é precificada em délar), entre outros, que sdo considerados ndo gerenciaveis pela empresa.
A Demonstracao do Resultado do Exercicio (DRE) da Companhia sempre refletira na receita a tarifa homologada que incluiu a expectativa
desses custos ndo gerenciaveis.

Desta forma, a medida que sao apurados os custos reais, o0s resultados da Companhia serao afetados por qualquer oscilagdo entre o
valor realizado e aquele considerado na tarifa. Porém, para fins de modicidade tarifaria junto & Aneel, a Companhia constituird nas
demonstrag@es financeiras regulatérias uma conta de compensacéao dos itens da Parcela A - CVA para registrar qualquer variagao entre
o custo projetado e o real, especificamente dos itens ndo gerenciaveis, para posterior cobranca e/ou devolugdo de diferenca para os
consumidores.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro
Antes de 2010 e, portanto, antes da ado¢éo do IFRS, a conta CVA fazia parte das demonstracdes financeiras da Companhia com impacto
na DRE e no balango patrimonial (ativo/passivo). Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, houve a mudanga na pratica
contabil relativa ao reconhecimento de ativos e passivos financeiros setoriais. A Companhia aplicou prospectivamente a OCPC 08 —
Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propoésito Geral das Distribuidoras de
Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade a partir de 10 de dezembro de 2014.

c.impacto dainflagdo, da variagcéo de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e dataxa de juros no resultado
operacional e no resultado financeiro da Companhia, quando relevante

Os diretores da Companhia esclarecem que a situacdo financeira e o resultado das operacdes da Companhia sdo afetados pela
inflacdo, pelas tarifas praticadas nos leildes de venda de energia e pelo PLD (Pre¢o de Liquidagdo das Diferencas) utilizado para
precificar a energia no mercado de curto-prazo, e que refletem a oferta/demanda e situacgao hidrolégica do pais. Além disso, a situagao
financeira e o resultado das operag¢des também sdo afetados pelas caracteristicas da fonte da energia comercializada, pelas oscilacdes
nas tarifas cobradas dos consumidores e pelos encargos setoriais, os dois ultimos homologados anualmente pela ANEEL, sendo que
as variacbes sdo reconhecidas nas tarifas cobradas dos consumidores por meio do mecanismo de CVA, mencionado acima. Desta
forma, a maioria de seus custos e despesas é denominada em Reais e esta atrelada aos indices de medi¢céo da inflacdo, exceto pela
tarifa de compra de energia das quotas de lItaipu, que € denominada em ddlar, sendo que as variagdes da taxa de cambio desse
contrato também sao reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, cujo custo adicional ou inferior ao
homologado na tarifa sera compensado no préximo reajuste tarifario. Além disso, a Companhia esta exposta as taxas de juros cobradas
nos financiamentos e ndo possui divida denominada em moeda estrangeira.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstragcdes
financeiras
a. introducéo ou alienacdo de segmento operacional

Os diretores da Companhia esclarecem que a atividade de distribuicdo de energia da Companhia é realizada de acordo com um
contrato de concesséo firmado com a Unido por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2027, sendo que as concessfes existentes
poderdo ser renovadas em acordo com o Poder Concedente, por igual periodo. De acordo, com as regras vigentes para a concessao
da AES Sul, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais e/ou deter participagdes em controladas e coligadas.
Desta forma, os investimentos da Companhia consistem basicamente em expanséo e manutencao de seus ativos para prestagdo do
servigo de distribuicdo em sua area de concesséo.

b. constituicdo, aquisi¢do ou alienacdo de participagao societaria

A Companhia nado constituiu, adquiriu ou alienou participagdo societaria com impactos nas suas demonstrac¢des financeiras ou resultados.

c. eventos ou operagdes ndo usuais

Os diretores da Companhia ressaltam que, ao longo dos ultimos anos, a Companhia aumentou o seu saldo de divida para fazer frente
ao aumento do custo de energia gerado pela situagdo hidrolégica. Embora o aumento de custo de energia seja repassado para a tarifa,
caso ocorram em momentos distintos, ha a necessidade da Companhia em se financiar através de capital de giro. Mesmo com a Revisao
Tarifaria Extraordinaria e a criacéo da conta centralizadora de bandeiras em 2015, ambos os mecanismos ndo foram suficientes para
reverter o seu capital circulante negativo e cobrir o aumento dos custos, fazendo com que houvesse um aumento significativo do ativo
regulatorio liquido.

Os diretores da Companhia esclarecem que a partir do 2° trimestre de 2015, a crise econdmica e 0 aumento da tarifa de energia levaram
a uma queda de mercado que impactou de maneira relevante o EBITDA da Companhia e o seu capital de giro. Além disso, no ano de
2015 o regulador (ANEEL) incluiu a Companhia no plano de melhoria nos servigcos onde a Companhia vem fazendo frente a custos ndo
programados anteriormente, pressionando ainda mais o fluxo de caixa. Outro fator inesperado que gerou presséo de fluxo de caixa
foram os fortes temporais ocorridos na regido de concessdo da Companhia, demandando muitas equipes emergenciais que tem um
custo de aproximadamente trés vezes maior do que de uma equipe programada.

Apesar de todos os esforgos da Administracdo na gestéo do caixa da Companhia, os diretores esclarecem que a reducdo do EBITDA
acumulado nos ultimos doze meses, bem como um maior nivel de endividamento e menor geragdo de caixa operacional, resultaram,
na quebra dos seus indicadores financeiros por dois trimestres consecutivos em 30 de setembro de 2015, tendo as dividas
reclassificadas do passivo ndo circulante para o passivo circulante.

A Companhia como parte de suas tratativas para fortalecimento de estrutura de capital, obteve um aumento de capital no valor de R$
29.999, por meio de sua controladora AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., o qual foi realizado em 04 de novembro de 2015.
Adicionalmente a capitalizacéo por parte da controladora, a Companhia negociou a obtengéo de anuéncia temporaria de seus credores
pelo descumprimento dos indicadores financeiros.

Os diretores da Companhia destacam que mais uma operagdo de aumento de capital foi concretizada em 2016, por meio de sua
controladora AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda., juntamente com a concluséo da reestruturagao de longo prazo que se encontrava
em andamento no termino do exercicio de 2015 e foi concluida no primeiro trimestre de 2016.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor
a. mudancas significativas nas praticas contabeis

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015, houve mudanca na pratica contabil
relativa a:

(i) classificacdo dos indicadores de continuidade (DIC/FIC/DMIC/DICRI) como “Outros custos operacionais”, anteriormente
apresentados como “Despesas financeiras”, e a classificacdo da Taxa de Fiscalizagdo dos Servigcos de Energia Elétrica
(TFSEE) como “Dedug8es da receita operacional bruta”, anteriormente apresentada como “Custos operacionais”. Ambas as
classificagdes tiveram como objetivo o alinhamento ao novo Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — “MCSE”, emitido pela
ANEEL, com entrada em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015;

(ii) classificac@o da atualizagdo do ativo financeiro indenizavel da concess&o no grupo de receitas operacionais, juntamente com
as demais receitas relacionadas a atividade fim da Companhia, por refletir mais apropriadamente o modelo de seu negécio de
distribuicdo de energia elétrica e propiciar a melhor apresentacédo quanto a sua posigcao patrimonial e seu desempenho. Esta
receita estava anteriormente apresentada no grupo do resultado financeiro.

Adicionalmente, a Companhia reclassificou os saldos relativos a 31 de dezembro de 2014 e 2013 nas demonstra¢des contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 para fins de comparabilidade.

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2014, houve a mudanca na pratica
contabil relativa ao reconhecimento de ativos e passivos financeiros setoriais. A Companhia aplicou prospectivamente a OCPC
08 — Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral das Distribuidoras
de Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade a partir de 10 de dezembro de 2014. Os
diretores esclarecem também que a Companhia aplicou a OCPC 07 — Evidenciagéo na Divulgacéo dos Relatorios Contabil-Financeiros
de Proposito Geral - no referido exercicio, verificando a relevancia das informagfes divulgadas em suas demonstragdes contabeis.
Desta forma, os diretores afirmam que a Companhia estd em conformidade com os pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC até
a data atual.

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, houve a mudanca na pratica contabil
relativa aos beneficios de aposentadoria, visto que a Companhia adotou o pronunciamento técnico CPC 33 (R1) - Beneficios a
empregados - a partir de 1° de janeiro de 2013. Os principais impactos decorrentes da aplicacdo do CPC 33 (R1) foram (i) a eliminagao
do critério do corredor e (ii) o célculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma taxa de desconto utilizada no calculo
do passivo atuarial. Para a Companhia, a aplicacdo desta norma requereu a descontinuacéo do método do corredor e o consequente
registro da perda atuarial n&o registrada em contrapartida a outros resultados abrangentes. Como esta norma foi aplicada
retrospectivamente, a Companhia reapresentou os saldos relativos 31 de dezembro de 2012 e 1° de janeiro de 2012 nas demonstragdes
contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, para fins de comparabilidade.

Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apds a data destas demonstragcdes contabeis. Os possiveis impactos
decorrentes dessas adogdes serdo avaliados quando da emissdo dos pronunciamentos técnicos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis:

e |FRS 9 - Instrumentos Financeiros;

¢ IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes;

e |FRS 16 - Lease

e Modificagbes & IFRS 11 - Contabiliza¢éo para Aquisicdes de Participacdes em Operagdes em Conjunto;

e ModificagBes a IAS 1 — Iniciativa de Divulgacéo;

e ModificagBGes a IAS 16 e IAS 38 — Esclarecimentos dos métodos de depreciagdo e amortizagdo aceitaveis;

e ModificagBes a IAS 27 — Método de equivaléncia patrimonial em demonstracdes financeiras separadas;

e ModificagBes a IFRS 10 e IAS 28 — Venda ou contribuicéo de ativos entre um investidor e sua coligada ou joint venture;
e ModificagBes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 — Entidades de investimento: Aplicando a excegao de consolidacao;

¢ Melhorias Anuais nas IFRSs ciclo 2012 — 2014.

b. efeitos significativos das alteragdes em préticas contébeis

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Administracdo da Companhia, apds reavaliagdo de determinados temas e objetivando
a melhor apresentagdo da sua posicdo patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, procedeu aos seguintes ajustes e
reclassificagfes nas suas demonstracdes do resultado e do valor adicionado de 31 de dezembro de 2014 e 2013, conforme demonstrado
a seguir. As mudancas efetuadas néo alteram o total dos ativos e do patriménio liquido.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
auditor

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.661.856 17.416 2.679.272 2.072.919 (49.976) 2.022.943

CUSTOS OPERACIONAIS
Custos com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (1.561.172) (11.154) (1.572.326) (1.174.188) - (1.174.188)
Energia elétrica comprada para revenda - Proinfa (48.589) - (48.589) (46.598) - (46.598)
Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribuigéo (122.164) 11.154 (111.010) (140.553) - (140.553)
Taxa de fiscalizagédo (2.696) 2.696 - (3.819) 3.819 -
Custos de operagéo
Pessoal e administradores (113.742) - (113.742) (105.836) - (105.836)
Entidade de previdéncia privada (4.164) - (4.164) (7.635) - (7.635)
Servigos de terceiros (158.008) - (158.008) (133.124) - (133.124)
Material (11.013) - (11.013) (10.287) - (10.287)
Custo de construgéo (226.146) - (226.146) (296.415) - (296.415)
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa, liquida 17.591 - 17.591 (1.416) - (1.416)
Provisdo para processos judiciais e outros, liquida (14.178) - (14.178) (12.672) - (12.672)
Depreciacao e amortizacdo (128.249) - (128.249) (111.487) - (111.487)
Outros custos (18.381) (18.201) (36.582) (16.578) (9.853) (26.431)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS (2.390.911) (15.505) (2.406.416) (2.060.608) (6.034) (2.066.642)
RESULTADO DO SERVICO (LUCRO BRUTO) 270.945 1911 272.856 12.311 (56.010) (43.699)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 119.705 (20.112) 99.593 19.353 - 19.353
Despesas financeiras (73.732) 18.201 (55.531) (141.957) 56.010 (85.947)
Variagdes cambiais, liquidas (5.542) - (5.542) (4.258) - (4.258)
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO 40.431 (1.911) 38.520 (126.862) 56.010 (70.852)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 311.376 - 311.376 (114.551) - (114.551)
Contribuig&o social (16.031) - (16.031) (3.728) - (3.728)
Imposto de renda (42.407) - (42.407) (9.662) - (9.662)
Contribuigéo social diferida (11.155) - (11.155) 28.546 - 28.546
Imposto de renda diferido (30.961) - (30.961) 79.317 - 79.317
TOTAL DOS TRIBUTOS (100.554) - (100.554) 94.473 - 94.473
(PREJUIZO) / LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 210.822 - 210.822 (20.078) - (20.078)
apresentado apresentado
1. RECEITAS 3.669.152 20.112 3.689.264 2.842.175 (49.976) 2.792.199
Receita bruta de venda de energia e outras receitas 3.425.415 20.112 3.445.527 2.547.176 898.351 3.445.527
Fornecimento de energia elétrica 1.673.796 - 1.673.796 1.200.416 473.380 1.673.796
Outras receitas 1.751.619 20.112 1.771.731 1.216.066 555.665 1.771.731
Receita relativa a construgéo de ativos proprios 226.146 - 226.146 296.415 - 296.415
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, liquida 17.591 - 17.591 (1.416) - (1.416)
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (2.301.915) (18.201) (2.320.116) (1.934.050) (9.853) (1.943.903)
Materiais (103.819) - (103.819) (121.637) - (121.637)
Outros custos operacionais (46.004) (18.201) (64.205) (44.842) (9.853) (54.695)
Custo da energia comprada e transmissao (1.903.102) - (1.903.102) (1.494.599) - (1.494.599)
Servicos de terceiros (248.990) - (248.990) (272.972) - (272.972)
3. VALOR ADICIONADO BRUTO 1.367.237 1911 1.369.148 908.125 (59.829) 848.296
4. RETENCOES (128.249) . (128.249) (111.487) - (111.487)
5. VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDAD 1.238.988 1911 1.240.899 796.638 (59.829) 736.809
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 119.705 (20.112) 99.593 19.353 - 19.353
Receitas financeiras 119.705 (20.112) 99.593 19.353 - 19.353
7. VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.358.693 (18.201) 1.340.492 815.991 (59.829) 756.162
8. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 1.358.693 (18.201) 1.340.492 815.991 (59.829) 756.162
Empregados (Colaboradores) 126.995 - 126.995 126.899 - 126.899
Tributos (Governo 937.269 - 937.269 560.864 (3.819) 557.045
Federais 250.939 - 250.939 21.131 - 21.131
Estaduais 612.827 - 612.827 486.450 - 486.450
Municipais 423 - 423 287 - 287
Encargos requlamentares da concess&o 73.080 - 73.080 52.996 (3.819) 49.177
Remuneracéo de capital de terceiros 83.607 (18.201) 65.406 148.306 (56.010) 92.296
Juros 81.513 (18.201) 63.312 146.215 (56.010) 90.205
Remuneracéo de capital proprio 210.822 - 210.822 (20.078) - (20.078)

Em dezembro de 2014, a Companhia aplicou prospectivamente o OCPC 08 — Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos
Relatérios Contabil-Financeiros de Proposito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos de acordo com as Normas Brasileiras
e Internacionais de Contabilidade. O impacto da adog&o desta norma é o registro dos ativos e passivos financeiros setoriais como valores
efetivamente a receber ou a pagar, jA que o CPC entende ndo mais haver incerteza significativa que seja impeditiva para tal
reconhecimento apos o advento do aditivo dos contratos de concessdo. No caso da Companhia, o registro nas demonstragdes contabeis
de 31 de dezembro de 2014 foi o seguinte:

Ativo financeiro setorial, liquido - Circulante 108,3
Atiwvo financeiro setorial, liquido - Ndo Circulante 19,0
Receita operacional liquida 127,3
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no parecer do
Quanidjgcplicacdo da OCPC 07 — Evidenciac&o na Divulgagéo dos Relatérios Contéabil-Financeiros de Propésito Geral — a Companhia
analisou as informagdes quantitativas e qualitativas das notas explicativas, removendo informagfes que ndo fossem relevantes aos
usuarios das demonstracdes contabeis.

Em 1° de janeiro de 2013, a Companhia aplicou o CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados. Os principais impactos decorrentes da
aplicacéo dessa norma foram (i) a eliminagéo do critério do corredor e (ii) o calculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a mesma
taxa de desconto utilizada no célculo do passivo atuarial. Para a Companhia, a aplicagdo desta norma requereu a descontinuagéo do
método do corredor e o consequente registro da perda atuarial ndo registrada em contrapartida a outros resultados abrangentes. Como
esta norma foi aplicada retrospectivamente, a Companhia reapresentou os saldos relativos 31 de dezembro de 2012 e 1° de janeiro de
2012 nas demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Os efeitos da mudanca desta pratica contabil sobre
os referidos saldos estdo apresentados abaixo. Vale ressaltar que os ajustes sdo meramente para fins de comparabilidade, ndo havendo
efeitos nos atos societarios ja aprovados referentes a estes exercicios.

c. ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Os diretores da Companhia afirmam que nao ha ressalvas presentes nos relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013.

Os diretores esclarecem que ha énfase nos relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contdbeis para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 indicando que o passivo circulante excede ao valor do ativo circulante em R$ 1.479.479 milhdes. Essa
condicao, juntamente com outros assuntos, conforme descrito ha Nota Explicativa n® 1 da DFP, indicam a existéncia de incerteza que
pode levantar divida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Ainda, conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 1 da DFP, a Administracdo vem adotando diversas medidas para o restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econémico e
patrimonial e para a recuperagéo da sua lucratividade. Essas demonstra¢des contabeis foram elaboradas no pressuposto do sucesso
dessas medidas e ndo incluem quaisquer ajustes e reclassificacdes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de insucesso
das medidas mencionadas na Nota Explicativa n® 1 da DFP.

Os diretores da Companhia esclarecem que a apresentacéo das demonstragdes do valor adicionado (DVA), para os exercicios findos em
31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, foi realizada em atendimento a legislacdo societaria brasileira. Estas demonstracdes foram
também examinadas pelos auditores independentes e estdo adequadamente representadas em todos seus aspectos relevantes.
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Os diretores da Companhia afirmam que a Companhia divulga suas principais politicas e estimativas contabeis na nota explicativa n® 3
as suas demonstracdes contabeis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

O uso de julgamentos e estimativas € baseado em informagdes disponiveis quando da preparacdo das demonstragbes contabeis.
Quando necessarios, os julgamentos e as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados por especialistas. A Companhia
adota premissas derivadas de sua experiéncia e outros fatores que entende como razoaveis e relevantes nas circunstancias. As
premissas adotadas pela Companhia s@o revisadas periodicamente no curso ordinario dos negoécios. Contudo, os Diretores da
Companhia entendem que deve ser considerado que ha uma incerteza inerente relativa a determinacdo dessas premissas e
estimativas, o que pode levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do referido ativo ou passivo em
periodos futuros a medida que novas informagdes estejam disponiveis.

A seguir os diretores da Companhia elencam as principais politicas e estimativas contabeis consideradas criticas:

Ativo e passivo financeiro setorial

A partir da adogdo do IFRS, as variagbes entre os valores recebidos nas tarifas e os valores efetivamente desembolsados pela
Companhia (anteriormente denominados ativos e passivos regulatérios) deixaram de ser diferidos e passaram a ser contabilizados no
resultado, o que, na opinido dos Diretores, gera volatilidade nos resultados da Companhia. A partir de 31 de dezembro de 2014 a
Companhia passou a registrar os ativos e passivos financeiros setoriais em suas demonstra¢des contabeis societarias com base
na OCPC 08, que tornou obrigatério o reconhecimento prospectivo de determinados ativos ou passivos financeiros setoriais pelas
distribuidoras de energia elétrica. Com o advento do aditivo dos contratos de concessédo (no caso da Companhia, foi assinado o
Terceiro Aditivo ao Contrato de Concessdao em 10 de dezembro de 2014) o CPC entende ndo mais haver incerteza significativa que
seja impeditiva para o reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais como valores efetivamente a receber ou a pagar.

O reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais tem a finalidade de neutralizar os impactos econémicos no resultado em
funcdo da diferencga entre os itens ndo gerenciaveis, denominados de “Parcela A” ou outros componentes financeiros, e os efetivamente
contemplados na tarifa, a cada reajuste/revisdo tarifaria. Os diretores da Companhia entendem que o reconhecimento destes ativos
e passivos financeiros setoriais esta adequado aos negdcios da Companhia.

Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pds-emprego

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para seus empregados, ex-empregados e
respectivos beneficiarios, com o objeto de suplementar os beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.

O plano de aposentadoria ha modalidade beneficio definido tem o custo da concessédo dos beneficios determinados pelo Método da
Unidade de Crédito Projetada, liquido dos ativos garantidores do plano. A avaliagdo atuarial e suas premissas e projecdes sao revisadas
e atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram
uma nova avaliacéo atuarial.

A avaliagdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos
salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacado de beneficio definido
€ altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sdo revisadas e atualizadas em bases anuais, ao final de cada
exercicio, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma nova avaliacao atuarial. Ao determinar a taxa de
desconto adequada, a administragdo considera as taxas de debéntures ndo conversiveis emitidas por corporagdes de elevada
solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duragéo da obrigacdo do beneficio definido. A qualidade
dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da populagdo de titulos os quais séo utilizados
para identificar a taxa de juros. A taxa de mortalidade se baseia em tdbuas de mortalidade disponiveis no pais as quais sédo
testadas anualmente a fim de verificar sua aderéncia a experiéncia recente da populacdo do plano. Aumentos futuros de salarios e
de beneficios de aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflagdo futuras esperadas para o pais. A Companhia faz
levantamento junto a departamentos de economia de diversas instituicdes financeiras, sobre proje¢des de inflagao para o longo prazo.

A partir do 1° trimestre de 2013, a Companhia aplicou o CPC 33 (R1) — Beneficios a empregados. Os principais impactos decorrentes
da aplicacdo dessa norma sao (i) a eliminagdo do critério do corredor e (ii) o calculo da estimativa do retorno dos ativos utilizando a
mesma taxa de desconto utilizada no calculo do passivo atuarial. Para a Companhia, a aplicagcdo desta norma requereu a
descontinuagdo do método do corredor e o consequente registro da perda atuarial ndo registrada em contrapartida a outros resultados
abrangentes.

Amortizagéo de ativo intangivel da concessao

PAGINA: 158 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

10.5 - Politicas contabeis criticas
Os ativos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo
da concessdo que o gerou (vida util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do contrato de concessao, dos dois, 0 menor.

Os diretores afirmam que, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, a Companhia utilizou as vidas
Uteis regulatdrias definidas na Resolugdo ANEEL n° 474, de 7 de fevereiro de 2012.

Ativo financeiro da concesséao

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados que ndo serdo amortizados até o final da concesséo, ou
seja, nado serdo recuperados via tarifa durante o periodo da concesséo. Sobre esse ativo a Companhia possui o direito incondicional
de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder Concedente a titulo de indenizagdo pela reversdo da infraestrutura do
servico publico. E importante ressaltar que este ndo é um ativo financeiro como os demais ativos comparaveis e disponiveis no
mercado, mas um ativo que € derivado e intrinsecamente vinculado a infraestrutura existente da Companhia, cujo fluxo de caixa é
suscetivel a variagdes decorrentes de mudancas no ambiente regulatério e no preco das commodities relacionadas a infraestrutura.

A Revisao Tarifaria da Companhia ocorre a cada 5 anos, e somente nessa data a Base de Remuneragdo é homologada pela
ANEEL através do VNR depreciado. Nos periodos entre as datas de Revisdo Tarifaria, a Administracdo atualiza o ativo financeiro
mantendo-o a valor justo, utilizando o critério determinado pela ANEEL para atualizagcdo da Base de Remuneracéo entre os periodos
de revisdo. A Companhia aplicou o IGP-M até o més de novembro de 2015 como fator de atualizagdo do valor justo da Base de
Remuneragdo. No més de dezembro de 2015, com base no item 8 e no Submédulo 2.3 do PRORET - Procedimentos de Regulacédo
Tarifaria, vigente a partir de 23 de novembro de 2015, a Companhia passou a aplicar o IPCA como fator de atualizagao. Cabe lembrar
que o critério definido pela ANEEL atribui valor a infraestrutura do concessionario, ou seja, atribui valor ao ativo imobilizado, sendo o
valor do ativo financeiro uma representacdo da parcela desse ativo imobilizado que ndo deve estar amortizado ao final do prazo da
concessdo. Portanto, esse ativo financeiro € intrinsecamente vinculado a infraestrutura, a qual por sua vez tem seus critérios de
avaliacdo definidos pela ANEEL. Esses critérios podem ser modificados pela ANEEL tempestivamente.

Perda por reducao ao valor recuperéavel de ativos néo circulantes ou de longa duragéo

A Administrac&o revisa, no minimo, anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. A
Companhia n&o possuia ativos intangiveis com vidas Uteis indefinidas para os quais seriam requeridos testes de recuperacgéo dos valores
registrados.

O valor recuperavel do ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor de uso e o
valor liquido de venda. O gerenciamento dos negécios da Companhia considera uma rede integrada de distribuicdo, compondo
uma uUnica unidade geradora de caixa.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares
ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento de curto
prazo e das proje¢des de longo prazo, correspondentes ao periodo de concessdo e ndo incluem atividades de reorganizacéo
com as quais a Companhia ainda nédo tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel € sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Os diretores da Companhia entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para a redugéo do valor recuperavel de um ativo
estdo adequadas aos negdécios da Companhia.

Impostos correntes e diferidos

A tributac@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. As despesas de imposto de renda e contribuicdo
social correntes sao calculadas de acordo com a legislacao tributaria vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel
pela aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro que exceder R$ 240 mil no periodo base para apuragéo
do imposto, enquanto que a contribuicdo social € computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. O imposto de renda e a
contribuicao social correntes sdo reconhecidos pelo regime de competéncia.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensagdo sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a
previsao de sua realizacéo até o encerramento do exercicio, quando entdo o imposto devido é devidamente apurado e compensado
com as antecipacdes realizadas.
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A Administracdo avalia, periodicamente, a posicdo fiscal de situagcdes que requerem interpretacdes da regulamentacdo fiscal e
estabelece provisdes quando apropriado.

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias existentes na data do balanco entre os valores contabeis e bases fiscais de ativos
e passivos.

Impostos diferidos passivos s8o reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos s&o
reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e prejuizos tributarios néo utilizados, na extensdao em que seja
provavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferencas temporarias possam ser realizadas e os créditos e
prejuizos tributarios possam ser utilizados.

A recuperagéo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada a cada encerramento de balango ou em periodo inferior, quando ocorrer
eventos relevantes que requerem uma revisdo. Quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros estardo disponiveis para
permitir a recuperacao de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado, de
acordo com o prazo maximo da concessdo. A expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros é determinada por estudo técnico
aprovado pelos érgaos de Administracdo da Companhia.

Na medida em que se torne provavel haver lucros tributaveis futuros suficientes, a Companhia reconhece um acréscimo no imposto
diferido ativo proporcionalmente a esses lucros.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota do imposto determinada pela legislagéo tributaria vigente na data do
balango e que se espera ser aplicavel na data de realizagao dos ativos ou liquidagao dos passivos que geraram os tributos diferidos.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido também é reconhecido no patriménio liquido. O
imposto diferido é reconhecido de acordo com a transag&o que o originou, seja no resultado ou no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos estdo apresentados liquidos em razdo dos impostos diferidos serem relacionados somente a
Companhia e sujeitos a mesma autoridade tributaria, além de haver um direito legal assegurando a compensacao do ativo fiscal corrente
contra o passivo fiscal corrente.

Proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa

A provisé@o para créditos de liquidagdo duvidosa esté constituida com base na estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer
na cobranca dos créditos e os saldos estdo demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a classificagéo do titulo
que as originaram. Os diretores da Companhia entendem que a proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa é adequada aos
seus negocios sociais e esta consistente com o Manual de Contabilidade do Servigo Elétrico (MCSE).

Reconhecimento de receita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber pela entidade. Uma receita

ndo € reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua realizacéo.

A estimativa da receita ndo faturada (os servicos prestados entre a data da leitura e o encerramento de cada més) é efetuada
mensalmente com a finalidade de adequar o faturamento ao periodo de competéncia. Os diretores entendem que a forma como a
Companhia reconhece sua receita esta de acordo com as praticas contabeis e é adequada aos seus negocios.

Provisdo para processos judiciais e outros

A Companhia, no curso normal de suas operagdes, esta envolvida em processos legais, de natureza civel, tributéria, trabalhista e
ambiental. A Companhia constituiu provisdes para processos legais de acordo com orientacBes de seus consultores legais e sua
Administragdo, suficientes para cobrir perdas provaveis.

As estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para processos judiciais e outros da Companhia sdo revisadas, no
minimo, trimestralmente.

Os diretores entendem que as estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para processos judiciais e outros da
Companhia, bem como a periodicidade em que sao revisadas estdo adequadas as praticas contabeis e aos negocios da Companhia.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados € determinado com base nos
precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balango, sem dedugé&o dos custos de transacao.
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10.5 - Politicas contébeis criticas
O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacao.
Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transacgdes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao
valor justo corrente de outro instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagao.

Os diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para mensurar o valor justo dos instrumentos financeiros séo
adequados aos negocios da Companhia.

Transac¢Bes com pagamentos baseados em agdes

A Companhia mensura o custo de transacdes liquidadas com agBes com funcionarios baseado no valor justo dos instrumentos
patrimoniais na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em a¢des requer a determinacéo do modelo
de avaliacdo mais adequado para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condi¢cdes da concessao.
Isso requer também a determinac¢éo dos dados mais adequados para o modelo de avalia¢&o, incluindo a vida esperada da opcao,
volatilidade e rendimento de dividendos e correspondentes premissas.

Os diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para mensurar as transagées com pagamentos baseados em acdes
estdo adequados aos negdécios da Companhia.
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10.6 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstragdes financeiras

a. os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu balan¢co patrimonial
(off- balance sheet items), tais como: i) arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos; ii) carteiras de
recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenhariscos e responsabilidades, indicando respectivos passivos;
iii) contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos; iv) contratos de construgcao néo terminada; e v)
contratos de recebimentos futuros de financiamentos

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e em conformidade as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS),
todos os ativos e passivos detidos pela Companhia estdo registrados no balango patrimonial. A Companhia possui contratos de
compra e venda de produtos e servigos firmados que sdo registrados a medida que os produtos sdo recebidos ou os servicos sao
realizados.

A Companhia esté inserida em ambiente regulado pela ANEEL e reconhecia, para fins regulatérios, ativos e passivos no montante
de R$ 8,5 milhdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Estes valores ndo eram contabilizados pela Companhia,
sendo somente apresentados para fins informativos na respectiva nota explicativa das demonstracdes contabeis desta data. A partir
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o montante destes ativos e passivos financeiros setoriais foram registrados
integralmente em suas demonstracdes contabeis societarias, apdés adogdo prospectiva da OCPC 08 — Reconhecimento de
Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica emitidos
de acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade, conforme mencionado no item 10.4.a.

Desta forma, ndo hé itens relevantes ndo evidenciados nas demonstra¢des contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015
e 2014.

b. outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes contabeis

Nao ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstrag8es contabeis da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2015, 2014 e 2013.
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10.7 - Comentarios sobre itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

Os diretores da Companhia esclarecem que ndo ha ativos e passivos relevantes que ndo estejam refletidos nas demonstracdes
contabeis da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013.
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10.8 - Plano de Negocios

a. investimentos, incluindo: i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos; ii) fontes de financiamento dos investimentos; iii) desinvestimentos relevantes em
andamento e desinvestimentos previstos

Os principais investimentos da Companhia nos ultimos anos foram destinados a servigos de atendimento aos consumidores, a expansao
da sua rede, a melhoria da qualidade dos servicos prestados, recuperagdo de perdas, manutencdo, programas de seguranga e em
tecnologia da informag&o, visando ganho de eficiéncia e o melhor atendimento a todas as classes de consumo. O quadro a seguir mostra
seus investimentos realizados nos trés exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013:

Investimentos - R$ milhdes 2013 2014 2015
gfsrt\gr(i]oa ao Cliente e Expansdo do 144.9 89,7 99.8
Confiabilidade operacional 109,0 97,1 89,7
Recuperacéo de Perdas 0,1 1,1 0,3
Tecnologia da Informagéo 4,7 3,1 6,9
Outros 6,7 6,9 9,1
Total (c/ recursos proprios) 265,4 197,9 205,8
Financiado pelo cliente 11,9 8,6 8,4
Total 277,3 206,5 214,2

Em 2015, 2014 e 2013, a Companhia investiu, respectivamente, R$ 99,8 milhGes, R$ 89,7 milhdes e R$ 144,9 milhGes em
melhorias no servico ao cliente e expansédo do sistema, R$ 89,7 milhdes, R$ 97,1 milhdes e R$ 109,0 milhdes em confiabilidade
operacional, R$ 6,9 milhdes, R$ 3,1 milhdes e R$ 4,7 milhdes em tecnologia da informacédo, e R$ 9,1 milhdes, R$ 6,9 milhdes e
R$ 6,7 milhdes em outros investimentos.

Em 2015, o volume de investimentos da Companhia atingiu R$ 214,2 milhdes, um aumento de 3,7% quando comparado ao investido
em 2014. Os investimentos com recursos proprios totalizaram R$ 205,8 milhdes, enquanto os projetos financiados pelo cliente neste
periodo somaram R$ 8,4 milhdes.

Para o periodo 2015-2019 seréo destinados aproximadamente R$ 1,234 bilhao em investimentos.

b. aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam influenciar materialmente a
capacidade produtiva da Companhia

Nao aplicavel.

c. novos produtos e servigos, indicando: i) descrigdo das pesquisas em andamento ja divulgadas; ii) montantes totais
gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos produtos ou servicos; iii) projetos em
desenvolvimento ja divulgados; iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos
ou servico

Em 2015, a AES Sul investiu R$ 3,0 milhdes em inovagdo, pesquisa e desenvolvimento. Os principais projetos de 2015 estédo
relacionados a novas tecnologias de rede, andlise de disturbios elétricos, falhas de isoladores, melhorias nos indicadores de qualidade
de fornecimento de energia elétrica, novos equipamentos e materiais para manutengao na rede, estrutura tarifaria, regulagéo de tenséo,
seguranca, redes inteligentes entre outros.

A AES Sul investiu R$ 3,2 milhdes e R$ 6,0 milhdes em pesquisa e desenvolvimento em 2014 e 2013, respectivamente.
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10.9 - Qutros fatores com influéncia relevante

N&o existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional da Companhia e que ndo tenham
sido identificados ou comentados nos demais itens da sec¢ao 10.
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11.1 - Projecdes divulgadas e premissas

\ 11 Projecoes ‘

‘ 11.1 As projecoes devem identificar: ‘

a. objeto da projecao;

A Companhia divulga para o mercado projecoes dos Investimentos (Capex), para os préximos cinco anos.

b. periodo projetado e o prazo de validade da projecdo;

Compreende os anos de 2017 a 2021. Nao existe prazo de validade definido, porém a Companhia atualiza
anualmente suas projecdes de investimento.

C. premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle.

Os valores projetados estdo em moeda constante.

Os investimentos sdo destinados a expansdo, manutencao e aprimoramento da nossa rede. As premissas para
projecao de investimentos consideram o atendimento ao cliente, suporte ao crescimento de mercado, manutengao e
melhorias no sistema elétrico, infraestrutura operacional e informatica. Considera ainda investimentos em eficiéncia
energética, P&D e projetos especiais, como Luz para Todos.

A Companhia tem a prerrogativa de decidir quando os investimentos na rede devem ser feitos, considerando
premissas de crescimento, necessidade de adequacdo de indicadores operacionais, cronograma de execugao das obras
e necessidade de constituicdo da base de ativos, que embasard os calculos de remuneracdo do capital e de
depreciacdo regulatdria em cada ciclo tarifario (base de remuneragao regulatoria). As premissas que fogem ao controle
da empresa estdo relacionadas ao comportamento de mercado - crescimento ou reducdo drastica do nimero de
consumidores/consumo.

d. Valores dos indicadores que sao objeto de previsao (em milhdes de reais)
2017e 2018e 2019e 2020e 2021e
Capex divulgado em maio de 2017
Ativos elétricos 317 340 358 384 392
Ativos ndo elétricos 41 18 19 20 21
Total 358 358 377 404 412
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11.2 - Acompanhamento e alteracdes das projecfes divulgadas

11.2 Na hipdtese de o emissor ter divulgado, durante os 3 Gltimos exercicios sociais, projecoes
sobre a evolugao de seus indicadores:

a. informar quais estdo sendo substituidas por novas projecoes incluidas no formulario e
quais delas estao sendo repetidas no formulario;

A Companhia revisa anualmente suas projecdes de investimento considerando alteracdes em cronogramas de
obras, projecdes de aumento de demanda, necessidades de expansao e reforco das redes de distribuicao.

b. quanto as projecoes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados projetados
com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razoes que levaram a desvios
nas projecgoes;

Total (R$ milhoes) 2016 2015 2014
Realizado 277 214 206
Previsto 248 202 203
Desvio % (realizado/previsto) 11,5% 6,0% 1,5%
Desvio em R$ (realizado/previsto) 29 12 3

Para o ano de 2016, a projecao disponibilizada pela Companhia em maio de 2016 totalizava R$ 248 milhdes e o valor
realizado pela Companhia no periodo foi de R$ 277 milhGes. A variagao entre a projecdo de investimentos para o ano
de 2016, de R$ 203,4 milhdGes, e o realizado de R$ 206,5 milhGes esta principalmente relacionada a intensificacdo em
manutencdo e melhoramento do sistema elétrico.

Para o ano de 2015, a Ultima projecdo disponibilizada pela Companhia totalizava R$ 201,9 milhGes e o valor realizado
pela Companhia no periodo foi de R$ 214,1 milhdes. A variacao entre a projecdo de investimentos para o ano de 2015
esta principalmente relacionada ao aumento dos projetos financiados pelos clientes e ao incremento nos investimentos
com recursos proprios, relacionados a melhorias na confiabilidade do sistema frente aos eventos climaticos adversos
durante o ano de 2015, que afetaram as redes de distribuicdo na area de concessdo da empresa. Tais melhorias,
relacionadas as fortes chuvas nos Ultimos meses do ano, concentraram-se na substituicdo de postes, modernizagao
das linhas de distribuicdo e subestacOes e aquisicdo e substituicao de equipamentos de campo.

Para o ano de 2014, a Ultima projecdo disponibilizada pela Companhia totalizava R$ 203,4 milhGes e o valor realizado
pela Companhia no periodo foi de R$ 206,5 milhdes. A variacao entre a projecao de investimentos para o ano de 2014,
de R$ 203,4 milhoes, e o realizado de R$ 206,5 milhdes esta principalmente relacionada ao aumento dos projetos
financiados pelos clientes.

C. quanto as projecoes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecoes
permanecem validas na data de entrega do formulario e, quando for o caso, explicar por que elas
foram abandonadas ou substituidas.

Foram atualizadas as projegGes para o periodo 2017-2020 e adicionada a projecdo para o ano de 2021.
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12.1 - Descri¢do da estrutura administrativa

a. atribuicGes de cada 6rgdo e comité, identificando se possuem regimento interno proprio

A administragdo da Companhia é exercida por seu conselho de administragdo, composto de no
minimo 5 e no maximo 11 membros titulares, podendo ser eleito para cada um dos fitulares, 1
suplente especifico, e por sua diretoria, que é composta por, no minimo 2 e, no maximo 9 membros,
sendo um deles denominado Diretor Presidente e os demais de Diretores, cabendo ao conselho de
administracdo designar o Diretor que exercera as fungdes de Diretor de Relagdes com Investidores, o

qual podera fazer uso de idéntico titulo.

Conselho de Administracao

Além daqueles previstos em lei como de competéncia exclusiva do conselho de administracéo, a
pratica dos seguintes atos e a concretizagdo das seguintes operagfes pela Companhia estdo
condicionadas a prévia aprovacdo pelo conselho de administracdo: (a) eleicdo e destituicdo de
Diretores, fixando-lhes as atribui¢des; (b) fiscalizacdo da gestdo da Companhia, inclusive mediante
requisicdo de informagfes ou exame de livros e documentos; (c) o relatorio da administracéo e as
contas da diretoria; (d) emissdo de notas promissorias com valor mobiliario, fixando as condi¢des
pertinentes a cada operac¢édo; (e) outorga, mediante autorizacdo da assembleia geral, de opcao de
compra de ag6es a seus administradores e empregados, ou a pessoas naturais que prestem servigos
a Companhia, sem direito de preferéncia para os acionistas; (f) a escolha e destituicdo de Auditores
Independentes; (g) a celebracdo de quaisquer acordos, contratos, documentos, titulos, instrumentos
ou investimentos de capital, financiamentos, empréstimos, mituos, outorga de garantias de qualquer
natureza e a assuncao de obriga¢cdes em nome de terceiros em um valor total anual superior, conjunta
ou separadamente, a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), exceto nos casos dos contratos de
compra e venda de energia; (h) observadas as disposic¢des legais e ouvido o conselho fiscal, se em
funcionamento, declarar: (1) no curso do exercicio social até a assembleia geral ordinaria, dividendos
intercalares e/ou intermedidrios, inclusive a titulo de antecipacao parcial ou total do dividendo minimo
obrigatério, a conta: (a) de lucros apurados em balancos semestrais, trimestrais ou em periodos
menores de tempo, ou (b) de lucros acumulados ou reserva de lucros existentes no ultimo balanco
anual, semestral ou trimestral; (II) determinar o pagamento de juros sobre o capital préprio; (h) a
celebracdo de quaisquer contratos, acordos, transagfes ou associagdes comerciais ou arranjos de
qualguer natureza, bem como suas alterages, com as sociedades controladoras diretas ou indiretas,
controladas ou coligadas dessas;

(i) a venda de ag¢des em tesouraria; (j) a constituicdo de hipoteca, oneragdo ou qualquer gravame
sobre bens integrantes do ativo permanente da Companhia de valor total anual superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais); (k) a alienacdo ou aquisicdo de qualquer ativo, cujo valor
exceda a 5% do patrimdnio liquido (PL) total da Companhia, determinado com base nas
demonstracdes financeiras auditadas mais recentes da Companhia; () emissédo de debéntures
simples, nao conversiveis em a¢des e sem garantia real;

(a) os casos omissos no estatuto da Companhia que lhe forem submetidos pela diretoria ou determinados

pela assembleia geral;

Diretoria

Os Diretores desempenharao suas fungdes de acordo com o objeto social da Companhia e de modo
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a assegurar a conducdo normal de seus negécios e operacdes com estrita observancia das
disposicbes do estatuto social e das resolucBes das assembleias gerais de acionistas e do conselho
de administragdo. Compete a diretoria administrar e representar a sociedade, com poderes para
contrair obrigacdes, transigir, ceder e renunciar direitos, doar, onerar e alienar bens sociais, inclusive
os integrantes do ativo permanente, sempre observadas as disposi¢des e os limites aplicaveis e os
atos de competéncia exclusiva do conselho de administracdo e da assembleia geral previstos em lei
e no estatuto social da Companhia.

Conselho Fiscal

O conselho fiscal exercera as atribuicGes impostas por lei e somente sera instalado mediante
solicitacdo de acionistas, nos termos da lei aplicavel e das Instrucdes da Comissédo de Valores
Mobiliarios — CVM (“CVM”). Na hipétese de ser instalado o conselho fiscal mediante solicitagdo em
assembleia geral, sera composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos
e seus respectivos suplentes, acionistas ou nédo, residentes no pais, sendo admitida a reelei¢cdo. A
Companhia ndo possui conselho fiscal instalado desde 2003.

Comité de Sustentabilidade

O Comité de Sustentabilidade tem como misséo incentivar e gerir a integracdo da sustentabilidade
no processo de gestdo da Companhia. As atividades do Comité de Sustentabilidade, que se reporta
ao Conselho de Administracdo da Companhia, tiveram inicio em 2011, quando validaram os
compromissos da Companhia com a sustentabilidade. O Conselho de Administragdo da Companhia
€ responsavel por acompanhar, orientar e validar a estratégia de longo prazo da Companhia no que
tange a integracéo da sustentabilidade no seu processo de gestdo. A Vice-Presidéncia de Relagbes
Institucionais, Comunicacéo e Sustentabilidade, que responde ao Diretor Presidente, é a facilitadora
do processo de integracéo da sustentabilidade na cultura e na gestdo de negdcios, garantindo o bom
funcionamento do modelo de governancga e o ritmo e a efetividade na implementacéo dos planos de
acao.

b. data deinstalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo dos comités

N&o aplicavel

c. mecanismos de avaliacdo dedesempenho de cada 6rgdo ou comité e de seus membros,
identificando o método utilizado

Nao existe processo formal de avaliagdo dos 6rgdos ou comités especificamente. O que existe € um
mecanismo de avaliagdo de desempenho individual dos membros da diretoria Estatutaria e néo

Estatutaria.

O processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutarios e ndo estatutarios da Companhia
esta alinhado com suas estratégias, definicdo de objetivos e indicadores estratégicos (mapa
estratégico) e metas de performance. Essas metas sao desdobradas para cada diretor (estatutario e
ndo estatutarios) e sado elaborados contratos de gestdo individuais que sao validados e
acompanhados mensalmente. No final do ano, é feita uma avaliagdo completa do atendimento dos

objetivos (da Companhia e individuais).
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12.1 - Descricao da estrutura administrativa

As avaliagdes dos diretores estatutarios e ndo estatutarios, sdo revisadas e validadas pela
controladora, The AES Corporation em dois féruns distintos: no Comité da América Latina e,
posteriormente, no Comité Global. N&o existe processo formal de avaliagdo de desempenho para os
membros da administracdo, tampouco para os membros dos conselhos de administragdo e fiscal e

comités ligados aos 6rgdos da administragdo.

Atrelado a esse processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutarios e ndo estatutarios,
temos uma politica de remuneracdo variavel baseada em metas empresariais qualitativas e
guantitativas. Dessa forma, a Companhia busca atribuir aos seus executivos incentivos de médio e
longo prazo, que objetivam alinhar os interesses de todas as partes relacionadas. Entre as metas, a
Companhia destaca o acompanhamento do seu resultado mensurado pelo fluxo de caixa, EBITDA,
lucro liquido, dentre outros, além de resultados operacionais como DEC, FEC, Perdas Totais,
Satisfacdo dos Clientes, etc. Outra meta que é mensurada € a performance em seguranca,

considerando o nimero de acidentes com pessoal préprio, terceiros, com o publico e afastamentos.

Como h& um vinculo forte com resultados de curto e longo prazo, a Companhia assegura uma pratica

de remuneracao sustentavel, sem comprometimento de quaisquer outros investimentos.

d. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribuic8es e poderesindividuais

Compete a diretoria executiva administrar e representar a sociedade, com poderes para contrair
obrigacdes, transigir, ceder e renunciar direitos, doar, onerar e alienar bens sociais, inclusive os
integrantes do ativo permanente. Tais funcdes devem ser desempenhadas em acordo com o objeto
social da Companhia e de modo a assegurar a condu¢édo normal de seus negdcios e em operagdes
com estrita observancia das disposi¢des do estatuto social e das resolugfes das assembleias gerais

de acionistas e do conselho de administracéo.

N&o ha definicdo ou individualizacdo das responsabilidades dos diretores estatutarios no estatuto

social da Companhia, entretanto, informamos abaixo as atribuices dos membros da diretoria:

Charles Lenzi - Diretor Presidente

Responsavel por: (i) presidir todos os negoécios realizados em seu ambito de decisao; (ii)
superintender a politica geral da Companhia fixada pelo Conselho de Administracao; (iii) convocar e
presidir os trabalhos das reunides de Diretoria; (iv) coordenar as atividades da Diretoria; (v) Definir as
estratégias para a manutencdo e ampliacdo dos servigos de distribuicdo de energia; (vi) Garantir o
pleno funcionamento da rede, assegurando servicos de qualidade aos usuarios e resultados
operacionais; (vii) orientar a elabora¢do dos orgcamentos da Companhia quanto a seus limites e
condicionantes internos e externos; (viii) orientar os planos de atuacdo setoriais da Diretoria; (ix)
coordenar o atendimento e as relagées com os 6rgaos governamentais, 0 Conselho de Administracéo
e o Conselho Fiscal, quando instalado; e (x) coordenar o desenvolvimento, implementacdo e gestédo

das ag6es, politicas e programas de recursos humanos

Francisco Jose Morandi Lopez— Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
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Ao Diretor de Rela¢des com os Investidores compete: representar a Companhia nas relagées com os
mercados de capitais e financeiro, interno e externo, responsabilizando-se pela prestacdo de
informacgdes a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e as Bolsas de Valores. O Diretor Financeiro
e de Relacdes com Investidores é responsavel: i) pela politica e estratégia de captacéo de recursos

financeiros necesséarios a operacdo da Companhia, gerenciando o fluxo de caixa; e, ii) pelo

relacionamento com os investidores e com os agentes financeiros do mercado em geral.

Antonio Carlos de Oliveira - Diretor Geral

Definir estratégias para as atividades de Distribuicdo e Transmissdo de Energia, alinhadas as da
organizacéo, que assegurem a sustentabilidade dos negdcios da Companhia, através da obtencéo
de resultados operacionais, comerciais, financeiros e de responsabilidade social.

Pedro de Freitas Almeida Bueno Vieira — Diretor de Assuntos Legais

Responsavel pela definicdo da estratégia, planejamento e desenvolvimento de a¢des no ambito
juridico no plano nacional e internacional, bem como pelo desenvolvimento, implementacéo e gestéo
das Politicas e Programas de Meio Ambiente. Responséavel pela gestéo das atividades desenvolvidas
pelas areas de Etica e Compliance e Auditoria Interna.

Teresa Cristina Querino Vernaglia — Diretora de Projetos Especiais

Responsavel pela (i) lideranca de projetos, alinhados a definicdo estratégica da companhia e a
identificacdo das necessidades de envolvimento das diversas areas funcionais das empresas do
Grupo AES Brasil; (ii) identificar situacdes de riscos no planejamento dos projetos especiais, visando
apoiar e orientar os responsaveis, de forma a minimizar impactos no cronograma e niveis de servigos

definidos.

italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho - Diretor de Servicos Compartilhados

Responsavel pelo desenvolvimento, implementagéo e gestéo das Politicas e Programas de Materiais,
avaliando constantemente a relagdo custo/beneficio/qualidade e Servicos da AES Brasil que
assegurem o0s objetivos e estratégias de negdcios, em conformidade aos planos corporativos da AES

Corp. Responsavel pela Arquitetura Tecnolégica de Informages e de Infraestrutura do Grupo AES.

Sidney Simonaggio — Diretor de Assuntos Regulatorios

Responsavel por: (i) assuntos de carater regulatorio e politico, bem como os processos de
informacdes corporativas e de gestao empresarial quanto a temas de natureza regulatéria, de forma
integrada, no ambito das empresas do Grupo AES Brasil; (ii) garantir analises das regulamentacdes
propostas, com impactos nas empresas do Grupo AES Brasil e seus respectivos Contratos de
Concessao, identificando e avaliando riscos e oportunidades; e (iii) assegurar os processos de fixacao,
reajuste e revisdo periddica das tarifas de fornecimento e de uso do sistema.
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12.2 - Regras, politicas e préticas relativas as assembleias gerais

a. prazos de convocagao

De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes (“Lei 6.404/76"), as assembleias gerais da Companhia sdo convocadas mediante
anuncio publicado por 3 vezes no Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Sul, bem como em outro jornal de grande circulagédo. A
primeira convocacéo deve ser feita, no minimo, 15 dias antes da realizacdo da assembleia geral, e a segunda convocacgéo deve ser
feita com, no minimo, 8 dias de antecedéncia. A CVM podera, todavia, a pedido de qualquer acionista e ouvida a Companhia, em
determinadas circunstancias, requerer que a primeira convocagao para suas assembleias gerais seja feita até 30 dias antes da
realizacdo da respectiva assembleia geral.

b. competéncias

Nos termos da Lei 6.404/76, compete privativamente a assembleia geral de Acionistas deliberar sobre as seguintes matérias, sem
prejuizos de outras matérias de sua competéncia: (i) reformar o estatuto social da Companhia; (ii) eleger ou destituir, a qualquer tempo,
os membros do conselho de administracdo e do conselho fiscal da Companhia, ressalvado o disposto no inciso Il do artigo 142 da Lei
6.404/76; (iii) tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras por eles apresentadas;
(iv) autorizar a emisséo de debéntures, ressalvado o disposto no § 1° do artigo 59 da Lei 6.404/76; (v) suspender o exercicio dos
direitos do acionista, nos termos do artigo 120 da Lei 6.404/76; (vi) deliberar sobre a avaliagdo de bens com que o acionista concorrer
para a formacdo do capital social; (vii) autorizar a emissdo de partes beneficiarias; (viii) deliberar sobre transformacao, fusao,
incorporagdo e cisdo da companhia, sua dissolugcdo e liquidacdo, eleger e destituir liqguidantes e julgar-lhes as contas e; (ix)
autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

c. enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estardo & disposi¢do dos
acionistas para andlise

Os documentos estardo disponiveis na sede da Companhia, na Rua Dona Laura 320, 6° e 10° andar, na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul e nos enderecos eletronicos (web sites) da Companhia (www.aessul.com.br), da CVM (www.cvm.gov.br)
e da BM&FBovespa (www.bmfbovespa.com.br).

d. identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

A Companhia instituiu no ano de 2014 uma politica interna para transagées com partes relacionadas, na qual trata de regras para
tomadas de decisdes de seus administradores e conselheiros fiscais, quando aplicavel, em situacGes de conflitos de interesses.

e. solicitacdo de procuragdes pela administracdo para o exercicio do direito de voto

A Companhia admite o exercicio do direito de voto por procuracdo desde que o representante outorgado esteja validamente constituido
e gque a procuracao contenha o voto a ser proferido.

f. formalidades necessarias para aceitacdo de instrumentos de procuragdo outorgados por acionistas, indicando se o
emissor admite procuragdes outorgadas por acionistas por meio eletrénico

Para fins de legitimacgao e representacéo, o acionista ou seu representante legal devera comparecer a assembleia geral munido (i) de
documentos habeis a comprovacgéo de sua identidade; e (ii) de comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria das acdes
escriturais de sua titularidade ou em custddia, na forma do artigo 126 da Lei 6.404/76. A Companhia ainda ndo admite procuracfes
outorgadas por meio eletrdnico.

g. manutencgdo de foruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentarios
dos acionistas sobre as pautas das assembleias

A Companhia nao mantém féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a receber e compartilhar comentarios dos
acionistas sobre as pautas das assembleias gerais.

h. transmiss&o ao vivo do video e/ou do 4udio das assembleias
A Companhia nédo transmite ao vivo video e/ou audio das assembleias gerais.

i. mecanismos destinados a permitir ainclusédo, na ordem do dia, de propostas formuladas por acionistas
N&o ha atualmente mecanismos destinados a permitir a inclusédo de propostas formuladas por acionistas na ordem do dia.
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12.3 - Regras, politicas e préticas relativas ao Conselho de Administracéo

O conselho de administragdo, eleito pela assembleia geral, € composto de, no minimo 05 (cinco) e, no maximo, 11 (onze) membros
titulares, podendo ser eleito para cada um dos titulares 1 (um) suplente especifico, que substituirdo os efetivos em seus impedimentos
eventuais, todos acionistas da Companhia e residentes ou ndo no pais, observada a legislagao vigente, com mandato de 02 (dois) anos,
sendo permitida a reeleicdo. Os mandatos dos membros que atualmente comp6em o conselho de administracdo da Companhia se
encerrardo na assembleia geral ordinaria que deliberara sobre as demonstragées financeiras referentes ao exercicio social findo em 31
de dezembro de 2016.

O acionista controlador devera assegurar que 01 (um) membro titular do conselho de administracéo, e seu respectivo suplente, seja
livremente indicado pelos empregados da Companhia. O processo de eleigdo do representante dos empregados sera coordenado pelo
sindicato representativo da maioria dos respectivos empregados.

As decisdes do conselho de administracédo serdo tomadas pelo voto da maioria dos presentes a reunido, observadas, quando aplicaveis,
as condi¢Bes estabelecidas para o exercicio do voto dos Conselheiros previstas no artigo 118, § 8° e § 9° da Lei 6.404/76.

O Presidente do conselho de administracdo sera substituido, nos seus impedimentos temporarios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta
deste, por outro conselheiro indicado pelo Presidente do conselho e, ndo havendo indicacéo, por escolha dos demais membros do
conselho.

Em caso de vacancia do cargo de membro titular do conselho de administragéo, o respectivo suplente assumira o cargo. Na falta do
respectivo suplente, o substituto serd nomeado pelos conselheiros remanescentes, servindo até a primeira assembleia geral. Se ocorrer
vacéncia da maioria dos membros titulares do conselho de administracdo, a assembleia geral ser4 convocada para proceder a uma
nova eleicao.

Os nomes, os cargos e a data de nomeagédo de cada um dos atuais membros do conselho de administracdo estdo detalhados no item
12.5 Administradores e membros do conselho fiscal da Companhia deste documento.

a. numero de reunides realizadas no ultimo exercicio social, discriminando entre nimero de reunides ordinarias e
extraordinarias

O conselho de administracéo reunir-se-a, ordinariamente, nas datas previstas no calendario anual e, extraordinariamente, sempre que
convocado pelo seu Presidente, e na auséncia desse, pelo Vice-Presidente. As reunides do conselho de administragdo somente serdo
consideradas validamente instaladas, em primeira convocacgdo, com a presenca da totalidade de seus membros titulares ou suplentes
e, em segunda convocacao, com a presenca de metade mais um de seus componentes, titulares ou suplentes.

As reunifes do conselho de administracdo serdo convocadas por escrito, chamada telefonica, fonografica, telegrafica, fax ou por meio
informatizado, com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias Uteis, com apresentacédo da data, horario e local da reunido, bem como da
pauta dos assuntos a serem tratados.

A presenca da totalidade dos membros do conselho de administracéo, titulares ou suplentes, a qualquer reunido convalesce a
insuficiéncia ou irregularidade da convocacéo.

Os membros do conselho de administragdo poderéo participar de qualquer reunido do conselho de administragédo por meio de video
conferéncia ou conferéncia telefonica, e tal participacdo sera considerada presenca pessoal em referida reunido. Neste caso, 0s
membros do conselho de administrac@o que participaram da reunido por meio de video conferéncia ou conferéncia telefénica deveréo
assinar a original da respectiva ata lavrada em livro proprio.

Até 31 de dezembro de 2015, foram realizadas 16 reunides do conselho de administragéo, sendo 08 ordinarias e 08 extraordinarias.

As reunides do conselho de administragcdo dos 3 Gltimos exercicios sociais foram realizadas nas datas e horarios abaixo:

2015 2014 2013
28.01.2015 07.01.2014 22.01.2013
13h00 14h00 17h30
30.01.2015 23.01.2014 07.02.2013
16h00 13h00 11h00
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09.02.2015 25.02.2014 13.02.2013
14h00 19h00 14h00
25.02.2015 25.02.2014 28.02.2013
17h00 18h00 10h00
16.03.2015 25.02.2014 07.03.2013
14h00 18h30 14h00
16.03.2015 27.02.2014 10.04.2013
14h20 16h00 14h00
15.04.2015 02.04.2014 10.05.2013
15h30 17h00 10h00
08.05.2015 07.05.2014 10.06.2013
15h00 15h00 10h30
17.06.2015 09.05.2014 03.07.2013
16h00 10h30 17h00
07.08.2015 06.08.2014 09.08.2013
15h00 15h00 10h00
26.08.2015 26.08.2014 08.11.2013
15h00 17h00 11h00
19.10.2015 02.09.2014 12.12.2013
11h00 8h00 11h00
04.11.2015 03.09.2014
17h30 8h00
04.11.2015 19.09.2014
18h00 10h30
19.11.2015 05.10.2014
11h00 18h00
18.12.2015 01.12.2014
14h00 14h30

11.12.2014

14h00

Verséo : 8

b. disposicdes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo ou vinculacdo ao exercicio do direito de voto de

membros do conselho, se aplicavel
N&o aplicavel

c. regras de identificagcdo e administracdo de conflitos de interesses
De acordo com o disposto na Lei 6.404/76, é vedado ao conselheiro:
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— Realizar qualquer ato de liberalidade as custas da Companhia, bem como tomar por empréstimo recursos ou bens da
Companhia ou usar, em proveito préprio, de sociedade em que tenha interesse ou de terceiros, 0s bens, servi¢cos ou crédito
da Companhia, sem prévia autorizacdo da assembleia geral ou do conselho de administracéo;

— Receber, em razdo do exercicio de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem
autorizacao estatutaria ou concedida através de assembileia geral;

— Contratar com a Companhia em condi¢g8es nédo razoaveis ou ndo equitativas, diferentes das que prevaleceriam se a Companhia
contratasse no mercado ou com terceiros;

— Intervir em qualquer posicao social em que tiver interesse conflitante com o da Companhia, ou nas delibera¢des que a respeito
tomarem os demais administradores da Companhia, cumprindo-lhe cientifica-los do seu impedimento e fazer consignar em ata
a natureza e a extensdo do seu interesse;

— Usar, em beneficio proprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a Companhia, as oportunidades comerciais de que tenha
conhecimento em razdo do exercicio de seu cargo;

— Omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos da companhia ou, visando a obtengdo de vantagens, para si ou para outrem,
deixar de aproveitar oportunidades de negécio de interesse da companhia; e

— Adquirir, para revender com lucro, bem ou direito que sabe necessario a companhia, ou que esta tencione adquirir.

A Lei 6.404/76 ndo permite ainda que seja eleito para o conselho de administracéo, salvo dispensa pela assembleia geral, aquele que
(i) ocupar cargo em sociedades consideradas concorrentes da Companhia; ou (i) tiver interesse conflitante com a Companhia.

A Companhia possui uma politica de conflito de interesse aplicada a colaboradores internos e instituiu no ano de 2014, uma politica
interna para transagdes com partes relacionadas que trata de regras para tomada de decisGes de seus administradores e conselheiros
fiscais em situagdes de conflito de interesses.
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12.4 - Descricao da clausula compromissoéria para resolucéo de conflitos por meio de

arbitragem
Nao aplicavel.
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Versao :

Nome Data de nascimento Orgéo administracéo Data da eleicdo Prazo do mandato Numero de Mandatos
Consecutivos
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participa¢éo
nas reuniées
Outros cargos e funcdes exercidas no emissor Descricéo de outro cargo / funcéo
Thiago Freire Guth 11/03/1978 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 02 anos até a 12 RCA apésa 1
AGO/2019
694.710.021-68 Engenheiro Eletricista 19 - Outros Diretores 04/05/2017 Sim 0.00%
Diretor de Distribuicéo
Wagner Luiz Schneider de Freitas 07/03/1973 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 02 anos até a 12RCA apésa 1
AGO/2019
024.833.017-97 Engenheiro 19 - QOutros Diretores 04/05/2017 Sim 0.00%
Metaldrgico e de
Materiais
Diretor Administrativo
José Carlos Saciloto Tadiello 04/04/1957 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 02 anos até a 12RCA apésa 1
AGO/2019
227.455.640-72 Economista 10 - Diretor Presidente / Superintendente 04/05/2017 Sim 0.00%
Roberto Sartori 16/01/1978 Pertence apenas a Diretoria 04/05/2017 02 anos até a 12 RCA apésa 1
AGO/2019
916.517.430-53 Engenheiro 19 - Qutros Diretores 04/05/2017 Sim 0.00%
Diretor de Gestéo de Energia
Sérgio Walmor Dorr 05/07/1957 Pertence apenas ao Conselho de Administragao 28/04/2017 01 ano até AGO/2018 3
229.680.400-49 Eletricista 22 - Conselho de Administragdo (Efetivo) 04/05/2017 Nao 100.00%
Luis Henrique Ferreira Pinto 23/06/1961 Pertence apenas ao Conselho de Administracéo 28/04/2017 01 ano até AGO/2018 1
029.352.408-47 Engenheiro Eletricista 22 - Conselho de Administragéo (Efetivo) 04/05/2017 Sim 0.00%
Gustavo Estrella 11/03/1974 Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administragdo 28/04/2017 01 ano até AGO/2018 1
037.234.097-09 Administrador de 35 - Conselheiro(Efetivo) e Dir. Rel. Invest. 04/05/2017 Sim 0.00%

Empresas

Diretor Financeiro e de Relages com Investidores, com prazo do mandato de
02 anos até a 12 RCA apés a AGO 2019;
Data da elei¢cdo 04/05/2017; Data da posse 04/05/2017.
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Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Thiago Freire Guth - 694.710.021-68

Formado em Engenharia Elétrica pela Universidade Federal de Itajuba. Possui mestrado em Engenharia Elétrica com énfase em automacéo do sistema elétrico pela UFS, pés-graduacédo em gerenciamento de
projetos pelo INPG e certificagdo pelo Project Management Institute (PMI). Ao longo de sua carreira, trabalhou nas empresas Hewllett Packard, Embraer e Energisa onde adquiriu prévia experiéncia no setor Elétrico.
Ingressou na CPFL em 2012 a frente da Geréncia de Gestédo Operacional e posteriormente Geréncia de Operagdes onde promoveu a implantagdo da gestao de processos para otimizagéo das atividades e
adequacédo ao novo modelo de operacéo por dados. Atualmente é Diretor de Distribuicdo das empresas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, RGE Sul e demais subsidiarias de distribuicdo do grupo CPFL
Energia. Nos Ultimos 5 (cinco) anos, o diretor ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer condenagéo criminal, qualquer condenacéo ou aplicagdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer
condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspensao ou inabilitacéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Wagner Luiz Schneider de Freitas - 024.833.017-97

Graduado em Engenharia Metallrgica e de Materiais pelo Instituto Militar de Engenharia - IME/RJ em 1994, com especializagées em Engenharia de Materiais pela Universidade Federal do Parana - UFPR/PR em
1996, em Logistica pelo Instituto de Logistica da Aeronautica - ILA/SP em 1997, e mestrado em Engenharia Mecanica e Aeronautica, Gestdo Industrial e Desenvolvimento Estratégico pelo Instituto Tecnolégico de
Aeronautica - ITA/SP em 2003. Atuou como Engenheiro de Qualidade pela Volkswagen/Audi de 1998 a 2000. Atuou como Engenheiro de Qualidade na Embraer de 2000 a 2003 em Sao José dos Campos — SP e
posteriormente como Gerente de Operagdes e Qualidade em Fort Lauderdale - Fl6rida/EUA de 2003 a 2005, e como Gerente Sénior em Sao José dos Campos/SP de 2005 a 2008. Foi Consultor pela McKinsey &
Company de 2008 a 2010. Atuou como Diretor de Operag6es do Grupo Positivo de 2010 a 2012 e como Diretor de Pesquisa e Desenvolvimento da Whirlpool - Embraco. Atualmente é Diretor Administrativo da RGE,
CPFL Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geracédo, RGE Sul e das demais subsidiarias da CPFL Energia. Foi eleito Diretor Vice-Presidente de Planejamento e Gestao Empresarial da CPFL Energia em 2015. Nos
ultimos 5 (cinco) anos, o diretor ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagéo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenagao
transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspensao ou inabilitacéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

José Carlos Saciloto Tadiello - 227.455.640-72

Formado em Eletrotécnica/CTl e Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federal de Santa Maria e Curso Intensivo de Marketing pela ESPM. Possui pés-graduacdo em Administragédo Publica pela FDRH e MBA em
Gestao Empresarial pela CEEM/FGV. Com ampla experiéncia no setor elétrico, o executivo atuou na Companhia Estatual de Energia Elétrica do Rio Grande do Sul em diversos cargos, entre eles o de
Superintendente do Sistema de Distribuigdo do RS. Posteriormente, assumiu as Diretorias Financeira e Administrativa da ELETROCEEE, onde também foi membro do Conselho Fiscal e do Conselho de Curadores.
No Grupo CPFL, atuou na RGE como Gerente de Relacionamento com o Mercado e Gerente de Servicos Comerciais, atuou também como Coordenador da Comisséo Local de Etica da empresa, Secretario do
Conselho de Consumidores da RGE e Conselheiro na FIERGS — COINFRA/Energia. Foi Diretor de Gestéo de Energia das empresas CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE e demais subsidiarias de distribuicao do
grupo CPFL Energia entre 2015 e 2016. Atualmente é Diretor Presidente da RGE e da RGE Sul. Nos ultimos 5 (cinco) anos, o diretor ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer condenagao criminal, qualquer
condenacéo ou aplicagédo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitagdo
para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Roberto Sartori - 916.517.430-53

Graduado em Engenharia Elétrica pela Unijui/RS, tendo cursado pés-graduacéo em Planejamento de Sistema de Distribuicdo pela Universidade Mackenzie, Engenharia de Seguranca do Trabalho pela UPF/RS e
MBA em Gestéo Financeira pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV). Na Rede Centro da RGE, foi Gerente de Servigos Técnicos entre 2001 a 2006, Gerente de Servigos entre 2006 e 2008 e Gerente de Seguranca do
Trabalho em 2014. Pela Rede Leste da RGE, atuou como Gerente de Servigos entre 2009 e 2015. Ocupou interinamente a presidéncia da RGE entre 2015 e 2016 e assumiu o cargo de Diretor de Gesté@o de Energia
das empresas CPFL Paulista, CPFL Piratininga, RGE, RGE Sul e das demais subsidiarias de distribui¢cdo de energia do Grupo CPFL em 2016. Nos ultimos 5 (cinco) anos, o diretor ndo esteve sujeito aos efeitos de
gualquer condenagéo criminal, qualquer condenacao ou aplicagéo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse
por efeito a suspenséo ou inabilitacédo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Sérgio Walmor Dorr - 229.680.400-49

Eleito para o Conselho de Administracdo da RGE Sul (Titular) em margo de 2013, Técnico em Contabilidade, Formado no Colégio Professor José de Oliveira Castilho - Venancio Aires-RS, Curso de Administracdo
de Empresas na APESC, atual UNISC (incompleto). Ingressou na Companhia em 12 de Janeiro de 1995 (CEEE), através de concurso publico na fungao de Auxiliar Técnico Ill. Hoje ocupa a funcéo de Eletricista de
Distribuigao II. Eleito para o Cargo de Conselheiro Fiscal do SENERGISUL, o qual ocupa através de cedéncia desde Setembro de 2012. Nos ultimos 5 (cinco) anos, o Conselheiro ndo esteve sujeito aos efeitos de
qualquer condenacéo criminal, qualquer condenacao ou aplicagdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse
por efeito a suspensao ou inabilitagéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Luis Henrique Ferreira Pinto - 029.352.408-47
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Formado em Engenharia Elétrica pela Faculdade de Engenharia de Barretos em 1985. Cursou p6s-graduacdo em Engenharia do Sistema Elétrico de Poténcia pela Escola Federal de Itajuba (EFEI) em 1990, e
mestrado em Engenharia Elétrica pela Universidade Estadual de Campinas (UNICAMP) em 2001 (ndo defendeu tese); e duas especializacdes, dentre as quais MBA em Gestdo Empresarial (2004) e MBA em Gestéo
Financeira, Controladoria e Auditoria (2011), na Fundagéo Getulio Vargas - FGV. Na Companhia Paulista de Forga e Luz (CPFL), exerceu diversos cargos, como: Engenheiro de Planejamento da Operacéo (1986 a
2000); Gerente da Divisdo de Servigos da Transmissdo da CPFL (2000 a 2001); Gerente da Divisdo de Planejamento do Sistema Elétrico da CPFL (2001 a 2002); Gerente do Departamento de Controle Operacional
da CPFL Paulista e CPFL Piratininga (2002 a 2006); Diretor de Operac¢des da RGE (2006 a 2009); e Diretor Executivo da RGE (2009 a 2011). Foi representante da CPFL no Grupo Coordenador da Operagéo
Interligada do Sistema Elétrico Sul/Sudeste do Brasil - GCOI/GTPO/ELETROBRAS (1986 a 1996); Representante das Distribuidoras CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE no grupo de trabalho para Oferta de
Agdes da CPFL Energia, na Bolsa de Valores de Sao Paulo e de Nova lorque (Initial Public Offering — IPO) (2006); Coordenador do Grupo de Perdas Técnicas na Associacéo Brasileira de Distribuidoras de Energia
Elétrica (ABRADEE) (2005 a 2006); Professor do Curso de Perdas Técnicas no Setor Elétrico da Fundagao COGI (2005 a 2006). Foi também Diretor Presidente da RGE (de junho de 2011 a abril 2013). Foi Diretor
Presidente da CPFL Paulista e CPFL Piratininga de 2013 a 2015. Em 2015, foi eleito Diretor Vice-Presidente de Operagdes Reguladas da CPFL Energia. Nos ultimos 5 (cinco) anos, o conselheiro ndo esteve sujeito
aos efeitos de qualquer condenagéo criminal, qualquer condenagéo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacdo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que tivesse por efeito a suspenséo ou inabilitacéo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.

Gustavo Estrella - 037.234.097-09

Graduado em Administragdo de Empresas pela Universidade do Estado Rio de Janeiro — UERJ. P6s graduado (MBA) em Finangas pela IBMEC-RJ. Trabalhou no Grupo Lafarge e nas empresas Light e Brasil
Telecom. Esta no Grupo CPFL Energia desde 2001, tendo atuado neste periodo como gerente de Planejamento Econdmico-Financeiro, Diretor de Relagdes com o Mercado Investidor e Diretor de Planejamento e
Controle. Desde fevereiro de 2013 é Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Rela¢Ses com Investidores da CPFL Energia e Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores das empresas RGE, RGE Sul, CPFL
Paulista, CPFL Piratininga, CPFL Geragéo e Diretor Financeiro das demais subsidiarias do grupo CPFL Energia. E também Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da RGE, CPFL Paulista, CPFL Piratininga,
CPFL Geracéo, e Paulista Lajeado e membro do Conselho de Administragdo da CPFL Renovaveis, Sul Geradora e RGE Sul. Nos ultimos 5 (cinco) anos, o conselheiro ndo esteve sujeito aos efeitos de qualquer
condenacdo criminal, qualquer condenagéo ou aplicacdo de pena em processo administrativo perante a CVM e qualquer condenacao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito
a suspensao ou inabilitagdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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12.7/8 - Composicéo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

As informag0es solicitadas neste item sobre os membros dos comités de Processo de Gestéo, Riscos e Sustentabilidade,

Gestéo de Pessoas e de Partes Relacionadas constam do Formulario de Referéncia da nossa controladora CPFL Energia,
mas que também assessoram a Companhia.
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12.11 - Acordos, inclusive apélices de seguros, para pagamento ou reembolso de despesas

suportadas pelos administradores
Em linha com a politica de contratagdo de seguros da Companhia, contratou-se apélice de seguro de Responsabilidade Civil de
Administradores (D&O), visando garantir aos administradores da Companhia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizagéo
decorrentes de reparagdo de danos causados a terceiros ou a Companhia, durante o regular exercicio de suas atividades. A atual
apolice de D&O da Companhia esta vigente até 01 de abril de 2017 e tem limite maximo de indenizacdo de R$ 20,0 milhdes. A referida
apodlice de seguro, contratada em nome da AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. e que abrange, também, os executivos da Companhia
pode ser insuficiente para garantir a indenizagdo de eventuais danos causados a terceiros e a Companhia.
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12.12 - Praticas de Governanca Corporativa

Em linha com o compromisso de prestacédo de informacdes confiaveis e na manutencédo de uma relagéo transparente com o mercado,
a Companhia empenha-se em seguir as recomendac¢des do Cddigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa do IBGC —

Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa.

Atualmente, a Companhia possui politica interna de transagdes com partes relacionadas, programa de Compliance e anticorrupgdo e
codigo de conduta.

As praticas de governanca corporativa adotadas pela Companhia visam promover maior transparéncia as suas partes interessadas,
assim como ao mercado em geral, além de contribuir para a geracéo de valor aos seus acionistas.
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12.13 - Outras informacdes relevantes

Assembleias Gerais da Companhia

Nos ultimos 3 (trés) anos foram realizadas as seguintes assembleias gerais da Companhia, na respectiva ordem cronoldgica
decrescente:

Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 03 de abril de 2015;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de abril de 2015;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2015;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de agosto de 2015;
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 25 de abril de 2014;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 23 de setembro de 2014;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de junho de 2013;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de agosto de 2013;
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 29 de novembro de 2013;
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 04 de abril de 2013;

O OO0 0OO0OO0OO0OO0OO0oOOo

As assembleias gerais acima relacionadas foram instaladas, na sua totalidade, em primeira convocag¢ao, com um quérum de acionistas
representando mais de 2/3 do capital social com direito a voto.
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13.1 - Descricéo da politica ou pratica de remuneragdo, inclusive da diretoria néo
estatutéria

a. objetivos da politica ou pratica de remuneracao

Conselho de Administracdo

A remuneragdo dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia é constituida em sua totalidade de remuneragdo fixa
(Salério / Pré-labore) e possui como principal objetivo atrair e reter conselheiros independentes com conhecimento do segmento e de
negoécios para enriquecer as discussfes estratégicas da Companhia, acompanhar e monitorar resultados, aconselhar na condugdo dos
negoécios e contribuir com sugestdes de melhores praticas de mercado, garantindo as boas praticas de governanga corporativa. A
Companhia nédo possui Conselho Fiscal desde o ano de 2003.

Diretoria Estatutaria e Nao Estatutaria

A remuneracgéo dos Diretores da Companhia é determinada de acordo com as func¢des e responsabilidades de cada um e em relacéo a
outros executivos de mercado de energia e de empresas com boas praticas de Recursos Humanos.

A politica de remuneragédo de executivos foi estruturada com o objetivo de:
— Vincular o desempenho dos executivos ao desempenho operacional e financeiro da Companhia, aos seus planos de negécio e
objetivos;
— Alinhar a remuneragédo dos executivos com os interesses dos acionistas da Companhia;
— Otimizar o investimento da Companhia em Recursos Humanos visando a atrair e a reter profissionais capacitados e

considerados “chave” para a sustentabilidade de seus negodcios, tendo praticas competitivas em relagdo as empresas do
mercado em que atua.

b. composi¢cdo da remuneracéo
(i) descricéo dos elementos da remuneracéo e os objetivos de cada um deles
Os elementos do pacote de remuneragdo da Companhia sdo:

— Salério Base: Remuneracgédo com base no nivel e complexidade do cargo internamente (Companhia) e externamente (mercado);

— Bonus: Retribuicdo pelo alcance/superacdo de metas empresariais e individuais;

— Beneficios diretos e indiretos: Oferecer beneficios alinhados as praticas de mercado no nivel executivo: (i) Veiculo designado, (ii)
Plano de Salde, (iii) Plano Odontolégico, (iv) Previdéncia Privada, (v) Seguro de Vida e, (vi) Check up anual;

— Incentivo de Longo Prazo (ILP): Estabelecido pela AES Corporation e condicionado ao alcance de metas corporativas globais e
individuais. Visa reforcar a retencdo dos profissionais e a criagdo de valor para o negdcio de forma sustentavel e no longo
prazo. O incentivo de longo prazo é composto pelos seguintes componentes:

1. Plano de Remuneracdo baseado em Ac¢des da AES Corporation
A AES Sul ndo possui um plano local de agdes. O plano existente é definido e pago pela controladora indireta da Companhia a
AES Corporation, sem 6nus para a AES Sul. Representa 50% do ILP de cada Diretor: Existem 3 tipos de remuneracgao por
Acdes:
— Stock Options: o Diretor estatutario recebe o direito de comprar agdes da AES Corporation, por um determinado
valor apés um periodo de 3 anos;
— Performance Stock Units: o Diretor recebe um determinado nimero de a¢des da AES Corporation — (e ndo da AES
Sul). O valor dessas ac¢Oes podera variar conforme performance do indice Standard & Poors 500 (S&P 500) da Bolsa
de Nova lorque
— Restricted Stock Units: o Diretor recebe as a¢des da AES Corporation (e ndo da AES Sul) para, caso deseje,
aliena-las no mercado secundario ap6s um periodo de caréncia.

2. Plano Performance Units (PU)

Definido pela controladora indireta, € um bdnus diferido atrelado ao cumprimento de metas trienais da AES Corporation. Representa
50% do ILP de cada Diretor e 0 pagamento é assumido localmente pela AES Sul. O indicador de referéncia é o EBITDA. O critério
de pagamento preveé valores diferenciados para atendimento parcial, total ou superagdo de metas. Os valores atribuidos passam a
ser disponiveis da seguinte forma: 1/3 no primeiro ano, 1/3 no segundo ano e 1/3 no terceiro ano, pagando-se no inicio do 4° ano.

(ii) em relagao aos 3 Ultimos exercicios sociais, qual a propor¢éo de cada elemento na remuneracgao total

- Conselho de Administragao: 100 % remuneracao fixa,;
- Conselho Fiscal: A Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado desde 2003;
- Diretores Estatutarios e Néo Estatutarios:

— 45,46% Remuneracao fixa (salario / pré-labore)

- 49,16% Bbnus

— 1,23% incentivos de longo prazo (Outros - ILP)

- 2,69% Beneficios diretos e indiretos

— 1,46% Beneficios pés-emprego
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13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo

estatutari . . : <
(lm metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragao

Em Assembleia Geral Ordinaria de acionistas da Companhia é aprovado o montante que sera empregado na remuneracao global
dos Conselheiros de Administracédo e Diretoria Estatutaria, com relacéo ao exercicio social. Como premissa basica de aprovagéo, a
remuneracdo dos administradores da Companhia devera tratar-se de um custo sustentavel e que ndo comprometa outros
investimentos do negécio. Os reajustes séo baseados no crescimento das remuneragfes praticadas pelo mercado.

A Hay Group Consultores do Brasil é a consultoria contratada para realizar a pesquisa anual de remuneracdo para analise da
competitividade da remuneracdo dos administradores frente ao mercado selecionado, composto por empresas que apresentam
sélidas praticas em Recursos Humanos e/ou do mesmo segmento e porte da Companhia.

(iv) razdes que justificam a composi¢do da remuneragéo

— Contribuir para a atracéo e retengéo dos profissionais;

— Assegurar o reconhecimento meritocratico dos profissionais conforme o seu desempenho;

— Garantir remuneracéo competitiva e alinhada as praticas do mercado em troca do cumprimento dos objetivos da Companhia e a
possibilidade de bonificagdes adicionais quando as expectativas forem excedidas;

— Praticar uma remuneragéo justa, equitativa e clara para os Administradores;

— Balanceamento entre remunerag¢do de curto e longo prazo, visando a¢fes e decises que garantam a sustentabilidade do
negacio.

(v) a existéncia de membros ndo remunerados pelo emissor e a razéo para esse fato

Os profissionais eleitos para compor o Conselho de Administracéo da Companhia que, cumulativamente, exercem a fungéo de Diretor
Executivo ou empregado da Companhia ou de outra sociedade do Grupo AES Brasil, ndo sdo remunerados especificamente pela fungao
de conselheiro de administracdo, uma vez que o exercicio de tal cargo € parte do contrato de trabalho celebrado entre o executivo e as
Companhias que compdem o Grupo AES Brasil, sendo remunerado no ambito de tal contrato.

c. principais indicadores de desempenho levados em consideracdo na determinacdo de cada elemento da remuneragao
A AES Sul utiliza os seguintes mecanismos de avaliacdo de desempenho dos érgdos da administracdo da Companhia:

(a) para o pagamento de salario / pré-labore e Beneficios diretos e indiretos a AES Sul utiliza como indicadores as praticas de mercado
da localidade de trabalho do administrador;

(b) para o pagamento da remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), a AES Sul considera como principais indicadores de
desempenho os seguintes itens (i) seguranca; (ii) Resultados Financeiros; (iii) Resultados operacionais, considerando o alcance /
superacdo de metas, com pesos diferenciados entre esses itens conforme descritos na tabela abaixo.

AES Brasil AES Corporation
Resultados Resultado Resultados .
Seguranca Financeiros Estratégico Operacionais AES Mundial
3,75% 37,50% 18,75% 15% 25%

Os indicadores acima possuem 0s seguintes conceitos:
- Seguranca: Indicadores de fatalidades (proprias/populagdo) e afastamentos
- Resultados Financeiros: Lucro ajustado e Fluxo de caixa.
- Resultados Estratégicos: Projetos ligados a estratégia do negdcio.
- Resultados Operacionais: Indicadores de Produtividade operacional e satisfacdo do Cliente.
- AES Mundial: Resultado geral, incluindo, dentre outros, resultado financeiro e de performance.

A avaliacdo de desempenho individual de cada Diretor Estatutario € utilizada como fator multiplicador para compor o resultado total da
remuneracao variavel de curto prazo.

d. como aremuneracéo é estruturada para refletir a evolugao dos indicadores de desempenho;

PAGINA: 185 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

13.1 - Descricao da politica ou pratica de remuneracéo, inclusive da diretoria ndo
O%ch%tp%lﬁ‘a%aénto dos indicadores é realizado mensalmente e a apuragdo final dos resultados é feita no primeiro més do ano
subsequente ao exercicio. Cada indicador tem um peso especifico que, ponderado, consolida a remuneragdo variavel total, que é
aprovada por um comité regional e pelo comité mundial da AES Corporation.

e. como a politica ou préatica de remuneracéo se alinha aos interesses do emissor de curto, médio e longo prazo

A Companhia mantém uma politica de remuneracéo variavel baseada em metas empresariais qualitativas e quantitativas. Dessa
forma, a Companhia busca atribuir aos seus colaboradores incentivos de curto, médio e longo prazo, que objetivam alinhar os
interesses de todas as partes interessadas. Entre as metas, destaca-se o acompanhamento do resultado da Companhia mensurado
pelo fluxo de caixa, Lucro liquido, dentre outros, além de resultados de desempenho operacional como Dura¢do Equivalente por
Consumidor (DEC), Frequéncia Equivalente por Consumidor (FEC), Perdas Elétricas, indices de Satisfacdo dos Clientes, etc.

Essas praticas sdo sustentadas pelos valores da Companhia:

—  Seguranca em primeiro lugar;
— Agir com integridade;

—  Honrar compromissos;

— Buscar a exceléncia; e

— Realizar-se no trabalho.

f. existéncia de remuneracédo suportada por subsidiarias, controladas ou controladores diretos ou indiretos

A Companhia possui programa de ILP (Incentivo de Longo Prazo) para seus diretores estatutarios e ndo-estatutarios que é
estabelecido e administrado pela AES Corporation, condicionado ao alcance de metas corporativas globais e individuais, sendo o
Brasil responsavel por 50% do custo para o Bonus Diferido (PU) e a AES Corporation responsavel pelos outros 50% que se referem a
Remuneragdo Baseada em Agoes.

Em 17 de dezembro de 2008, a Comissédo de Valores Mobiliarios emitiu a Deliberagédo n°. 562 que aprovou o CPC 10, Pagamento
Baseado em Ac¢des, o qual forneceu critérios e diretrizes sobre a contabilizagdo e divulgagdo dos pagamentos baseados em acOes
pelas Companhias. Essa Deliberacéo teve sua vigéncia a partir dos exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2008.

Considerando as questdes de ordem societaria envolvendo a contabilizagdo dos pagamentos baseados em agdes efetuados por sua
Controladora em favor de seus empregados, em 7 de dezembro de 2009 a AES Sul protocolou consulta a CVM visando
dirimir davidas em relagdo a referida contabilizacéo.

Em 22 de dezembro de 2009, a Comissdo de Valores Mobiliarios emitiu a Deliberagdo n°. 615, que aprovou a Interpretacédo
Técnica ICPC 05 com diretrizes adicionais sobre o registro de pagamento baseado em acdes envolvendo transac¢des de acdes do
Grupo e em Tesouraria. Essa interpretagdo recomenda que a contabilizagdo de pagamentos em a¢des efetuados pela Controladora a
empregados da Companhia, sejam contabilizadas pela Companhia como uma despesa em contrapartida a um aumento no
patriménio liquido em favor dessa Controladora. A Deliberagdo n°. 615 tem sua vigéncia a partir dos exercicios encerrados em
dezembro de 2010.

Em 18 de junho de 2010, a Companhia recebeu resposta a consulta da CVM a qual orientou o registro da remuneragdo baseada em
acdes no resultado em contrapartida ao patrimonio liquido da Companhia. De acordo com o CPC 10, o ICPC 05 e as informacdes
recebidas da CVM a Companhia procedeu ao registro de acordo as Deliberacdes acima mencionadas, e passou a registrar a
contrapartida dessas despesas em reserva de capital, no patriménio liquido, a qual podera utilizada em favor do acionista controlador
apos o efetivo aporte de recursos.

g. existéncia de qualquer remuneracédo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento societério, tal como
a alienacao do controle societario da Companbhia.

N&o ha remuneragao ou beneficios vinculados a ocorréncia de eventos societarios.
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13.2 - Remuneragdo total do conselho de administracéo, diretoria estatutaria e conselho fiscal
Remuneragéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2016 - Valores Anuais
Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 7,00 7,83 14,83
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 253.506,00 1.820.304,00 2.073.810,00
Beneficios direto e indireto 0,00 117.139,00 117.139,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 50.701,00 364.061,00 414.762,00
Descri¢do de outras encargos encargos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.817.367,00 1.817.367,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 695.105,00 695.105,00
Descricéo de outras R$ 363.473 Referente a
remuneracdes variaveis Encargos e R$ 331.632
referente a LTC
P6s-emprego 0,00 134.062,00 134.062,00
Cessacao do cargo 0,00 163.088,00 163.088,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 56.459,00 56.459,00
opgdes)
Observagao
Total da remuneracao 304.207,00 5.167.586,00 5.471.793,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2015 - Valores Anuais
Conselho de Administragado Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
N° total de membros 6,66 7,00 13,66
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore 88.568,00 1.757.158,00 1.845.726,00
Beneficios direto e indireto 0,00 135.792,00 135.792,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 17.714,00 351.432,00 369.146,00
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Descrigdo de outras Encargos Encargos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 1.742.754,00 1.742.754,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 501.153,00 501.153,00
Descricao de outras R$ 348.550,84 Referente a
remuneragoes variaveis Encargos e R$ 152.602,16
P6s-emprego 0,00 70.725,00 70.725,00
Cessacao do cargo 0,00 254.289,00 254.289,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 67.911,00 67.911,00
opgdes)
Observagéo
Total da remuneragao 106.282,00 4.881.215,00 4.987.497,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2014 - Valores Anuais

Conselho de Administragédo Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total

Ne total de membros 6,83 6,08 12,91
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 128.783,00 1.397.897,00 1.526.680,00
Beneficios direto e indireto 0,00 105.360,00 105.360,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 25.757,00 279.579,00 305.336,00
Descrigdo de outras Encargos Encargos
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 1.558.492,00 1.558.492,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 410.244,00 410.244,00
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Descri¢do de outras R$ 311.698 de Encargos e R$
remuneracdes variaveis 98.546 de LTC
Pés-emprego 0,00 49.978,00 49.978,00
Cessacéao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 50.188,00 50.188,00
opgdes)
Observagéo
Total da remuneracéo 154.540,00 3.851.738,00 4.006.278,00
Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2013 - Valores Anuais
Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 6,83 7,00 13,83
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou proé-labore 61.003,00 1.257.789,00 1.318.792,00
Beneficios direto e indireto 0,00 96.809,00 96.809,00
ParticipagGes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 12.201,00 347.157,00 359.358,00
Descri¢ao de outras Encargos de INSS Encargos de INSS
remuneragoes fixas (R$251.558,00 )
Demais Encargos (R$95.599,00)
Remuneracéo variavel
Bonus 0,00 1.252.220,00 1.252.220,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 446.919,00 446.919,00
Descri¢ao de outras Encargos de INSS (R$
remuneracdes variaveis 250.444 ) +Outros Encargos
(90.819,00) e ILP ( R$ 105.656)
Pés-emprego 0,00 50.421,00 50.421,00
Cessacéo do cargo 0,00 40.009,00 40.009,00
Baseada em agdes (incluindo 0,00 35.707,00 35.707,00
opgdes)
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Observacgao

O nimero de membros de cada
orgéo (letra “b”) foi apurado da forma
especificada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/2014.
Dado que o exercicio social de 2014
é 0 exercicio corrente, 0s nimeros
acima foram inseridos com base na
previsdo da Companhia, conforme
requisitado pelo OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/ N.°01/2014.

O nimero de membros de cada
6rgéo (letra “b”) foi apurado da
forma especificada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N.°01/201
4. Dado que o exercicio social
de 2014 é o exercicio corrente,
0s nimeros acima foram
inseridos com base na previsdo
da Companhia, conforme
requisitado pelo OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/
N.°01/2014.

Total da remuneracéo

73.204,00

3.527.031,00

3.600.235,00
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13.3 - Remuneracdo variavel do conselho de administracdo, diretoria estatutaria e conselho

fiscal

A Companhia ndo possui plano de remuneracéo variavel para o Conselho de Administragdo. Para os Diretores Estatutarios, a politica e
valores sé@o os demonstrados no quadro abaixo:

Dados
Gerais

Remunera
cao
Variavel -
Bbénus +
ILP (PU)

Diretoria Estatutaria

Numero de Membros que
receberam remuneracao variavel no
exercicio

Valor minimo previsto no plano de
remuneracao

Valor maximo previsto no plano de
remuneragao

Valor previsto no plano de
remuneracgdo caso as metas fossem
atingidas

Valor efetivamente reconhecido (em
R$)

2013

6,58

0

R$ 1.801.813,00

R$ 1.115.326,00

R$ 1.357.876,00

2014

6,08

0

R$ 1.886.474,00

R$ 1.175.105,00

R$ 1.657.038,00

2015 2016
7 7,83
0 0

R$ 1.600.534,00 | R$ 2.623.893,84

R$ 991.378,00 R$ 1.631.834,31

R$ 1.895.356,16 0

A remuneracgado dos administradores e dos membros do conselho de administragdo para o exercicio corrente sera definida em
assembleia geral ordinaria. A politica de remuneracéo dos 6rgdos mencionados permanecera inalterada.

Observacao: o Valor efetivamente reconhecido refere-se ao somatorio do item “Bénus” e “ILP”, identificados no item 13.2.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em a¢cdes do conselho de administracao e diretoria

estatutaria

O Plano de Remuneracédo baseado em A¢des abrange somente os Diretores Estatutarios e Diretores ndo estatutarios, ndo

atingindo conselho de administracao e fiscal. A seguir detalha-se o plano:

Diretores Estatutarios

a) Termos e condi¢cBes gerais

O Plano de Remuneracgédo baseado em Agdes é estabelecido, administrado
e custeado pela AES Corporation, condicionado ao alcance de metas
corporativas globais e individuais, composto por trés tipos de a¢es:

- Stock Options (A¢Bes da AES Corporation, e ndo da Companhia):
o diretor estatutario recebe o direito de comprar agées da AES
Corporation, por um determinado valor apés um periodo de 3 anos.

- Performance Stock Units: o diretor recebe um determinado nimero
de a¢Bes da AES Corporation. O valor dessas ac¢des podera variar
conforme performance do indice Standard & Poors 500 (S&P 500)
da Bolsa de Nova lorque

- Restricted Stock Units: o diretor recebe as agdes da AES
Corporation (e ndo da Companhia) para, caso deseje, aliena-las no
mercado secundario apés um periodo de caréncia

O Diretor Presidente recebe até 24% de seu pro-labore anual em acdes,
sendo até 7,2% sob a forma de Stock Options, 12% sob a forma de
Performance Stock Units (A¢Bes da AES Corporation) e 4,8% sob a forma
de Restricted Stock Units.

b) Principais objetivos do plano

Visa reforcar a retencdo dos profissionais e alinhar interesses com
acionistas na criagdo de valor para o negécio de forma sustentavel e de
longo prazo, além de contribuir para a retencdo dos executivos chave.

¢) Forma como o plano contribui para
esses objetivos

Seu desembolso efetivo ocorre somente se os resultados globais
(financeiros e performance) forem atingidos, refletidos também na variagao
positiva do preco da acdo da AES Corporation, incentivando os diretores
da Companhia a desempenhar suas fungbes de forma a permitir que
referidos resultados globais sejam atingidos.

d) Como o plano se insere na politica de
remuneragdo da Companhia

Conforme descritos itens 13.1.b, este plano complementa a remuneracao
total do executivo, contribuindo para a formacdo de visdo de
sustentabilidade do negdcio e retencdo dos executivos a longo prazo.

e) Como o plano alinha os interesses dos
administradores e da Companhia a curto,
médio e longo prazo

O plano alinha os interesses dos administradores, Companhia e acionistas
por meio de beneficios aos administradores de acordo com a performance
das ac¢es e resultado financeiro da Companhia em médio e longo prazo.
Estd desenhado também para encorajar a busca de alta performance
operacional e financeira a longo prazo em seus negdcios em nivel mundial.

f) Nimero maximo de ac¢des abrangidas

O ndmero méaximo de agdes varia de acordo com o valor de mercado
das a¢des da AES Corporation na data da concesséo e com a remuneragao
do diretor, sendo o nimero méaximo limitado ao equivalente a 24% do
salario anual para o Diretor Presidente e 8,5% para os demais diretores. O
salario ou pré-labore é usado como base de calculo de sua remuneracéo em
acoes.

g) NUmero maximo de opcgdes a serem
outorgadas

O numero maximo de opgbes a serem outorgadas é definido pela AES
Corporation e leva em conta todas as opera¢des da AES Corporation no
mundo e o nimero de executivos elegiveis a esse tipo de remuneracao.
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13.4 - Plano de remuneracao baseado em acdes do conselho de administracao e diretoria

est

atutaria

h) Condicdes de aquisigao de agdes

- Stock options: 1/3 das op¢bes da AES Corporation outorgadas tornam-
se exerciveis a cada ano em que o diretor permanece na Companhia.

- Restricted Stock Units: ap6s o recebimento das agbes da AES
Corporation, o diretor s6 adquire de fato as a¢Bes a ele atribuidas, na
proporgao de 1/3 ao final de cada periodo de um ano de sua permanéncia
na Companhia, podendo exercé-las apos o periodo.

- Performance Stock Units: apés o recebimento das acdes da AES
Corporation, o diretor s6 adquire de fato as acOes a ele atribuidas, na
proporgao de 1/3 ao final de cada periodo de um ano de sua permanéncia
na Companhia, podendo exercé-las apds 3 anos de sua concessao.

i) Critérios para fixagdo do prego de
aquisicdo ou exercicio

Baseado no preco de Mercado das ac¢des da AES Corporation na bolsa
de Nova lorque na época da concesséo.

j) Critérios para fixagao do prazo de
exercicio

Stock Options: foco no longo prazo (3 anos) e atrelado aos interesses dos
acionistas (valorizacéo do pre¢o da acéo da AES Corporation).

Restricted Stocks Units / Performance Stock Units: foco no longo prazo (3
anos) atrelado aos resultados do negécio

k) Forma de liquidagéo

Stock options: em dinheiro
Restricted Stock Units: em agbes

Performance Stock Units: em a¢des

I) RestricOes a transferéncia das acdes

Ap6s o cumprimento das caréncias, fica a critério do executivo exercer
suas opcdes ou negociar suas agdes restritas.

Restricted Stock Units: ap6s o recebimento das agdes da AES Corporation,
sua alienag&o podendo ocorrer no momento da aquisi¢éo do valor de 1/3 do
valor outorgado.

Performance Stock Units: apdés o recebimento das acdes da AES
Corporation sua alienagdo s6 podera ocorrer apés 3 anos da data de
concessao.

m) Critérios e eventos que, quando
verificados, ocasionardo a suspenséo,
alteracéo ou extin¢do do plano

A AES Corporation podera, a qualquer tempo, alterar ou extinguir o plano
ou ainda estabelecer regulamentacdo aos casos omissos.

n) Efeitos da saida do administrador dos
6rgdos da Companhia sobre seus
direitos previstos no plano de
remuneracao baseado em acdes

Stock Options — O ex-administrador mantém o direito sobre as opcgdes
exerciveis. As opc¢des passam a ser exerciveis na proporgao de 1/3 a cada
ano apods a outorga. O ex-diretor tera até 180 dias a partir da data de sua
saida para exercé-las; do contrario, serdo automaticamente canceladas.

Restricted Stocks / Performance Stock Units — O ex-diretor mantém o
direito sobre as acdes por ele ja possuidas e podera negocia-las apés o
periodo de caréncia. As acOes a ele atribuidas, mas ainda ndo possuidas
pelo fato de ndo ter decorrido o tempo de permanéncia na Companhia
serdo automaticamente canceladas.

O plano de remuneragdo baseado em acdes previsto para o exercicio social corrente é idéntico aguele em vigor no Ultimo exercicio
social, descrito na tabela acima.
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13.5 - Remuneracao baseada em a¢gdes do conselho de administracéo e da diretoria
estatuaria

Apesar da remuneragéo baseada em agfes da Diretoria estatutaria da Companhia ser paga pela AES Corporation, o custo das
transacdes de outorga de titulos patrimoniais é reconhecido no resultado da Companhia e estéo relacionadas abaixo:

Valores expressos em
R$

2016 56.459

2015 67.911

2014 50.188

2013 35.707
N° total de membros - - 1
N° de membros remunerados - - 1
Preco médio ponderado de exercicio: - - 0
(a) Das opgdes em aberto no inicio do i i 0
exercicio social
(b) Das opcgdes perdidas durante o exercicio i i 0
social
(c) Das opgdes exercidas durante o exercicio _ _ 0
social
(d) Das opcgdes expiradas durante o exercicio i i 0

social

Nao aplicavel, dado que as op¢des outorgadas referem-
se a acdes da emissdo da AES Corporation, o que ndo
gera diluicdo na Companhia

Diluicdo potencial no caso do exercicio de
todas as opc¢des

Ne total de membros - - 1
N° de membros remunerados - - 1
Preco médio ponderado de exercicio: - - 0

(a) Das opgdes em aberto no inicio do

exercicio social i i 0
(b) Das opc¢des perdidas durante o exercicio i i 0
social
(c) Das opcdes exercidas durante o exercicio _ _ 0
social
(d) Das opcdes expiradas durante o exercicio i i 0

social

Nao aplicavel, dado que as op¢des outorgadas referem-
se a acdes da emissdo da AES Corporation, o que ndo
gera diluicdo na Companhia

Diluicdo potencial no caso do exercicio de
todas as opgbes
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13.5 - Remuneracao baseada em a¢des do conselho de administracéo e da diretoria
estatudr

N° total de membros

N° de membros remunerados - - 1
Preco médio ponderado de exercicio: - - 0
(a) Das opgdes em aberto no inicio do i i 0
exercicio social

(b) Das opcdes perdidas durante o exercicio _ _ 0
social

(c) Das opgoes exercidas durante o exercicio i i 0
social

(d) Das opc¢des expiradas durante o exercicio _ _ 0

social

N&o aplicavel, dado que as op¢des outorgadas referem-
se a agles da emisséo da AES Corporation, o que ndo
gera diluicdo na Companhia

Diluicdo potencial no caso do exercicio de
todas as opcdes

Ne total de membros - - 1
N° de membros remunerados - - 1
Preco médio ponderado de exercicio: - - 0

(a) Das opcdes em aberto no inicio do

exercicio social i i 0
(b) Das opc¢des perdidas durante o exercicio _ _ 0
social
(c) Das opgoes exercidas durante o exercicio i i 0
social
(d) Das opcdes expiradas durante o exercicio i i 0

social

Nao aplicavel, dado que as op¢des outorgadas referem-
se a agles da emisséo da AES Corporation, o que ndo
gera diluicdo na Companhia

Diluicdo potencial no caso do exercicio de
todas as opcdes
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13.6 - Informacdes sobre as opcdes em aberto detidas pelo conselho de administracéo e

pela diretoria estatuaria

A Companhia ndo possui programa de opc¢des relacionados as ac¢des de sua emissdo. O beneficio é oferecido pela AES Corporation,
controladora indireta da Companhia, sendo as op¢des concedidas diretamente aos executivos das sociedades controladas pela Companhia.

Nao existem opgdes em aberto ao final do exercicio social encerrado em 31/12/2015.
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13.7 - Opcdes exercidas e acdes entregues relativas a remuneracdo baseada em acdes do

conselho de administracdo e da diretoria estatuéaria

A AES Sul ndo possui programa de opcdes relacionado as agGes de sua emissdo. O beneficio é oferecido pela controladora indireta

The AES Corporation.

Opcoes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2015

Conselho de

Diretoria Estatutaria

N° total de membros

1

N° de membros remunerados

Opcdes Exercidas

NUmero de agdes

Preco médio ponderado de exercicio

Diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das
acoes relativas as opcoes exercidas

Acbes Entregues

NUmero de acdes entregues

Preco médio ponderado de aquisigao

Diferenca entre o valor de aquisi¢éo e o valor de mercado das
acOes adquiridas

Opcoes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2014

Conselho de

Diretoria Estatutaria

N° total de membros

1

N° de membros remunerados

Opcdes Exercidas

NUmero de acdes

Preco médio ponderado de exercicio

Diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das
acoes relativas as opgdes exercidas

Acbes Entregues

NUmero de acdes entregues

Preco médio ponderado de aquisigao

Diferenca entre o valor de aquisi¢&o e o valor de mercado das
acOes adquiridas

Opcoes exercidas - exercicio social encerrado em 31/12/2013

Conselho de

Diretoria Estatutaria

N° total de membros

1*

N° de membros remunerados

l*

Opcdes Exercidas

NUmero de acdes

Preco médio ponderado de exercicio

Diferenca entre o valor de exercicio e o valor de mercado das
acoes relativas as opgdes exercidas

Acbes Entregues

NUmero de acdes entregues

3.199

Preco médio ponderado de aquisigao

U$ 10,87

Diferenca entre o valor de aquisi¢&o e o valor de mercado das
acOes adquiridas

* Apenas um dos Diretores Estatutarios é elegivel para receber Stock Options, os demais sao elegiveis

Units.

para receber Performance Stock Units e Restricted Stock
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13.8 - Informacgdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos itens 13.5 a
13.7 - Método de precificacdo do valor das acdes e das opcdes

Stock Options

a) Modelo de Precificacdo

Black & Scholes

b) Dados e premissas utilizadas no modelo de
precificagdo, incluindo o prego médio ponderado das
acoes, preco de exercicio, volatilidade esperada,
prazo de vida da opgao, dividendos esperados e a
taxa de juros livre de risco

Preco Médio Ponderado das Agdes: U$ 16,72

Preco de Exercicio: Varia conforme data de
concessao

Taxa Livre de Risco - 1,88%

Duracédo Média do programa em anos: 6

Volatilidade Anualizada esperada: 24,48%

Dividendos Esperados: 1,42%

¢) Método utilizado e as premissas assumidas para
incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

Nao aplicavel

d) Forma de determinacéo da volatilidade esperada

O valor da volatilidade esperada é baseado na
volatilidade histérica da a¢éo da AES Corporation
na bolsa de Nova lorque.

e) Se alguma outra caracteristica da opcéo foi
incorporada na mensuragéo de seu valor justo

N&o aplicavel

Restricted Stock Unit /
Performance Stock Unit

a) Modelo de Precificagcdo

\Valor da acdo da AES Corporation na bolsa de Nova
lorque na data de concesséo.

b) Dados e premissas utilizadas no modelo de
precificagdo, incluindo o prego médio ponderado das
acoes, preco de exercicio, volatilidade esperada,
prazo de vida da opg¢éo, dividendos esperados e a
taxa d juros livre de risco

Nao aplicavel, dado que a Companhia utiliza a
cotacdo da acéo na bolsa de NY no dia de
concesséo.

¢) Método utilizado e as premissas assumidas para
incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

N&o aplicavel dado que a Companhia utiliza a
cotacdo da acéo na bolsa de NY no dia de
concessao.

d) Forma de determinac&o da volatilidade esperada

Nao aplicavel dado que a Companhia utiliza a
cotacdo da acéo na bolsa de NY no dia de
concessao.

e) Se alguma outra caracteristica da opgéo foi
incorporada na mensuragéo de seu valor justo

Nenhuma outra caracteristica da acéo foi
incorporada na mensuragao de seu valor justo.
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13.9 - Participacbes em acdes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis, detidas por

administradores e conselheiros fiscais - por érgéo

Valores mobiliarios emitidos por controladores diretos e indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum e detidos por membros
da administracdo da Companhia em 31 de dezembro de 2015:

Conselho de Administracéo 0 0 - -
Diretoria - - - R
Conselho Fiscal - - - R
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13.10 - Informagdes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do conselho de
administracado e aos diretores estatutarios
A Companhia possui plano de previdéncia privada somente para os diretores estatutarios.

Diretoria Estatutaria

N° de membros 1
N° de membros remunerados 1
Nome do plano Metlife
Quantidade de administradores que reinem condi¢des para se 0
aposentar

Na ocorréncia de invalidez ou morte do participante, o saldo
acumulado na conta do participante sera posto a disposicéo do
participante, beneficiarios e sucessores legais, sem qualquer
prazo de caréncia, mediante solicitagdo devidamente instruida
na Metlife e a apresentacdo dos documentos previstos no
regulamento.

Condicdes para se aposentar antecipadamente

Valor acumulado atualizado das contribuigcbes acumuladas até
0 encerramento do Ultimo exercicio social,

descontada a parcela relativa as contribuigées feitas R$ 245.704,44
diretamente pelos administradores.

Valor total acumulado das contribui¢Bes realizadas durante o
ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a
contribuicdes feitas diretamente pelos administradores. R$ 53.126,13

O participante podera, apés completado o prazo de, no minimo,
60 (sessenta) dias, a contar da data de registro na Metlife da
proposta de inscri¢ao solicitar o resgate total ou parcial do valor
acumulado em seu nome; ou a portabilidade total ou parcial do
valor acumulado em seu nome, para outra entidade de
previdéncia complementar, aberta ou fechada.

O intervalo minimo entre pedidos de resgate ou entre solicitacdes
de portabilidade do mesmo participante, devera ser de 60
(sessenta) dias, contados a partir da data do registro do Ultimo
pedido ou solicitac&o.

O resgate da conta instituidora basica e/ou suplementar seguira a
Possibilidade de resgate antecipado e condicées caréncia determinada pela Resolugéo CNSP 139 de 27 de
dezembro de 2005, art. 56, 8§ 4°, conforme segue: “Os recursos
correspondentes a cada uma das contribuicdes das pessoas
juridicas no plano de previdéncia somente poderdo ser
resgatados ap6s o periodo de caréncia de um ano civil completo,
contado a partir do 1° dia atil do més de janeiro do ano
subsequente ao da contribuigao.

O participante, na hipétese de perda do vinculo empregaticio ou
de administrag@o com a instituidora, terd sempre direito ao valor
total dos recursos acumulados na conta Participante — basica e
suplementar, acrescido de um percentual do valor acumulado na
Conta Empresa — Baésica, calculado de acordo com a regra

abaixo.
Tempo de Contribuicio a0 PROGRAMA % a ser liberado sobre as CONTRIBUIGOES Basicas
da INSTITUIDORA
Até 1 més 0%
A Partir de 1 més 100%

Sao expressamente vedados quaisquer resgates ou portabilidades para outras entidades de previdéncia aberta ou fechada, totais ou
parciais, dos valores acumulados na conta basica instituidora, sem que antes sejam cumpridos os requisitos de vesting, descritos acima.
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13.11 - Remuneracdao individual méaxima, minima e média do conselho de administracéo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Valores anuais

Diretoria Estatutaria Conselho de Administracao
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

N° de membros 7,00 6,08 7,00 6,66 6,83 6,83
N° de membros 7,00 0,00 0,00 3,00 0,00 0,00
remunerados

Valor da maior 2.302.459,00 1.936.517,45 1.822.088,00 106.281,94 88.115,00 48.802,00
remuneracéao(Reais)

Valor da menor 92.114,00 168.239,00 154.955,00 0,00 40.668,00 24.401,00
remuneragao(Reais)

Valor médio da 655.648,00 633.509,61 503.862,00 17.713,66 22.626,65 10.718,00
remuneracao(Reais)

Observacgao

Diretoria Estatutaria

31/12/2015 Observacdes: (i) o Conselho de Administracéo ndo tem Remuneracgéo variavel (Bénus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha
recebido remuneracéo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracéo foi apurado com a excluséo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2015. O
valor médio é o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que
efetivamente receberam remuneragé&o por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.

31/12/2014 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha recebido
remuneragdo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracao foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2014.

O valor médio é o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que
efetivamente receberam remuneragé&o por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.

31/12/2013 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneracéo variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha recebido
remuneragdo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracgéo foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgdo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2013.

Conselho de Administracéo

31/12/2015 Observagdes: (i) o Conselho de Administracdo ndo tem Remuneragao variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha
recebido remunerac@o em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracé&o foi apurado considerando as remunerac¢des efetivamente reconhecidas no resultado do exercicio, pelo fato de
todos os conselheiros terem exercido o cargo por menos de 12 meses (iv) o valor médio é o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para
fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que efetivamente receberam remuneracéo por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.

31/12/2014 Observagdes: (i) o Conselho de Administracéo ndo tem Remuneragao variavel (Bonus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha
recebido remuneracéo em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracé&o foi apurado considerando as remunerac¢des efetivamente reconhecidas no resultado do exercicio, pelo fato de
todos os conselheiros terem exercido o cargo por menos de 12 meses (iv) o valor médio € o total pago no ano dividido pelo nimero de membros (média anual apurada mensalmente); (v) para
fins do célculo do 13.2 acima foram considerados membros suplentes que efetivamente receberam remuneracéo por terem participado ativamente do Conselho durante o ano.

31/12/2013 (i) o Conselho de Administragdo ndo tem Remuneragao variavel (Bénus e Incentivo de Longo Prazo), nem tampouco Beneficios diretos e indiretos. (ii) Inclui Suplentes caso tenha recebido
remuneracao em més especifico; (iii) O valor da menor remuneracao foi apurado com a exclusdo de membros de 6rgéo que exerceram o cargo por menos de 12 meses em 2013.
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13.12 - Mecanismos de remuneracao ou indenizac&o para os administradores em caso de

destituicdo do cargo ou de aposentadoria

Em caso de Rescisao Imotivada (por iniciativa da Companhia), o diretor estatutario tera direito ao pagamento de indenizacao equivalente
a 6 vezes o valor de sua retirada mensal deduzindo os impostos retidos na fonte e INSS (Instituto Nacional da Seguridade Social). Em
linha com a politica de contratagdo de seguros da Companhia Brasiliana de Energia (que em 31 de dezembro de 2015 foi renomeada
para AES Tieté Energia S.A), contratou-se apolice de seguro de Responsabilidade Civil de Administradores (D&O), visando garantir aos
administradores da Companhia Brasiliana de Energia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizagao decorrentes de reparacao
de danos causados a terceiros ou a Brasiliana, durante o regular exercicio de suas atividades. A atual apdlice de D&O estéa vigente até
01 de abril de 2016. Tem limite méximo de indenizacdo de R$ 10 milhdes. A referida apdlice de seguro, contratada em nome da AES
Guaiba Il Empreendimentos LTDA e suas controladas abrange também os executivos da AES Sul e pode ser insuficiente para garantir
a indenizagdo de eventuais danos causados a terceiros e a Companhia. Cada sociedade controlada pela AES Guaiba é responsavel
pelo pagamento de parte do prémio da apdlice, conforme os critérios o percentual de ativos de cada uma das empresas do grupo. Os
arranjos contratuais da Companhia e apdlices de seguro ndo preveem mecanismos de remuneragao ou indeniza¢éo para casos de
aposentadoria.
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13.13 - Percentual na remuneracéao total detido por administradores e membros do
conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

N&o existem partes relacionadas aos controladores diretos ou indiretos no total do Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e
Diretoria Estatutaria para os Ultimos 3 exercicios sociais.
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13.14 - Remuneracao de administradores e membros do conselho fiscal, agrupados por
orgéo, recebida por qualquer razdo que néo a funcdo que ocupam

N&ao houve pagamento de remuneracéo para membros do Conselho de Administracéo, da Diretoria Estatutaria ou do Conselho Fiscal
por qualquer raz@o que ndo a fung¢éo que ocupam.
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13.15 - Remuneragéo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Remuneracéo desvinculada ao exercicio de funcdo na Companhia:

A politica de remuneragdo para o conselho de administracdo da Companhia acordada pelos controladores determina que somente
fossem remunerados aqueles conselheiros que ndo fossem membros da diretoria estatutaria ou ndo estatutaria de qualquer uma das
empresas do grupo de tais controladores.

Remuneracéo recebida em funcdo de exercicio de cargo na Companhia:

A AES Corporation concede opg¢fes de acdes a alta administracdo através da outorga de instrumentos patrimoniais. Nos termos dos
planos, a AES Corporation pode emitir opcdes de compra de agdes da propria AES Corporation a seus colaboradores. No caso da
Companhia, apenas seus diretores recebem referidas op¢des como parte de sua remuneragdo variavel. Estas opcdes de agbes sdo
geralmente concedidas com base em um percentual da remuneracéo base do colaborador. As op¢des de acdes tém um prazo contratual
de dez anos. Em todas as circunstancias, as op¢des de agdes concedidas pela AES Corporation ndo déo direito ao seu detentor de
liquidar a opgéo em dinheiro ou através de outros ativos da AES Corporation.

AES Corporation concede também aos colaboradores um plano de remuneracdo de agfes restritas. Estas acOes restritas sédo
geralmente concedidas com base em um percentual do salario do colaborador. No caso da Companhia, apenas seus diretores recebem
referida remuneragdo variavel. O valor justo das acdes é estimado na data de concessdo, sendo o valor justo igual ao preco de
fechamento das acdes da AES Corporation.

Exercicio social 2015 — remuneracéao recebida em fungéo do exercicio do cargo no emissor

Controladores diretos e indiretos

Conselho de Diretoria Conselho Fiscal Total
Administracdo Estatutaria
Controladores diretos e indiretos - R$ 67.911 - R$ 67.911
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - - -
Exercicio social 2014 — remuneracao recebida em fungéo do exercicio do cargo no emissor
Conselho de Diretoria | conselho Fiscal Total
Administracao Estatutaria
Controladores diretos e indiretos - R$ 50.188 - R$ 50.188
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - - -
Exercicio social 2013 — remuneracao recebida em fungéo do exercicio do cargo no emissor
Conselho de Diretoria | conselho Fiscal Total
Administracao Estatutaria
Controladores diretos e indiretos - R$ 35.707,22 - R$ 35.707,22
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum - - - -
Exercicio social 2015 — demais remuneracgdes recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas
Conselho de Diretoria Conselho Total
Administragao Estatutéaria Fiscal
R$ 6.975.226* - - R$ 6.975.226

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

R$ 14.088.921**

R$ 14.088.921

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneracéo pelo exercicio de suas
funcdes na AES Corporation.
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13.15 - Remuneracgdo de administradores e membros do conselho fiscal reconhecida no resultado de

** YBIRErGREMSICROTRIB RS A9E MHITRERS Sati BHAcaRBRADHI2 PTIR IR U IARICRID C3RTTSIadas s Bihdeppas empresas

AES Tieté, AES Sul e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)

Exercicio social 2014 — demais remuneracgdes recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas

Conselho de Diretoria Conselho Fiscal Total
Administracdo Estatutaria
Controladores diretos e indiretos R$ 5.898.744 - - R$ 5.898.744
Controladas do emissor - - - -
Sociedades sob controle comum R$ 108.748* R$ 11.662.040** - R$ 11.770.788

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneracéo pelo exercicio de suas
fungbes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneracao pelo exercicio de suas fun¢gfes nas empresas
AES Tieté, AES Sul e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)

Exercicio social 2013 — demais remunerac¢des recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas

Conselho de Diretoria Conselho Fiscal Total
Administracao Estatutaria
Controladores diretos e indiretos R$ 6.315.096* - - R$ 6.315.096
Controladas do emissor
Sociedades sob controle comum - R$ 9.698.352** - R$ 9.698.352

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneracéo pelo exercicio de suas
fungbes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneracao pelo exercicio de suas fun¢gfes nas empresas
AES Tieté, AES Sul e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)

Exercicio social 2012 — demais remuneracgdes recebidas, especificando a que titulo foram atribuidas

Conselho de Diretoria
Administragéo Estatutéaria Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos R$ 8.189.618* - - R$ 8.189.618

Controladas do emissor

Sociedades sob controle comum

R$ 10.990.739**

R$ 10.990.739

* valor recebido por alguns dos membros do conselho de administragdo da Companhia como remuneracgéo pelo exercicio de suas

fungbes na AES Corporation.

** valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia como remuneracao pelo exercicio de suas fungdes nas
empresas AES Tieté, AES Sul e na AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. (“AES Uruguaiana”)
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13.16 - Outras informacdes relevantes

Referente ao item 13.2

Nos valores constantes do subitem "Remuneracao baseada em acgfes”, estdo inclusos os diretores estatutarios da Companhia. Nesta
transacdo, a Companhia ndo efetuou qualquer tipo de desembolso de caixa, visto que estes instrumentos patrimoniais sdo concedidos
diretamente pela AES Corporation aos administradores da Companhia.

O valor de Beneficios de curto prazo que consta de suas demonstracdes financeiras pode ser obtido por meio da soma das linhas
“Remuneracéo fixa anual”, “Outros (Encargos)” e “Bonus” da coluna “Conselho de Administracdo” e “Diretoria Estatutaria” das tabelas
constantes do item 13.2.

Nas tabelas do item 13.2, os valores que constam na linha “Remuneracdo baseada em ac¢des”, se referem a pagamento feito diretamente
pela AES Corporation, ndo havendo desembolso local, desta forma deve-se subtrair este valor do total para que se obtenha o valor pago
no Brasil e possa ser feita comparagdo com o aprovado em AGE.

Referente ao item 13.6

Nos valores constantes deste item estéo inclusos os diretores estatutarios da Companhia. Nesta transagdo, a Companhia ndo efetuou
qualquer tipo de desembolso de caixa, visto que estes instrumentos patrimoniais sdo concedidos diretamente pela AES Corporation aos
administradores da Companhia.

PAGINA: 207 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

14.1 - Descricao dos recursos humanos

a. numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacao geografica)

A Companhia possuia 2.355 empregados em seu quadro em 31 de dezembro de 2015, todos baseados no Estado do Rio Grande do
Sul:

Quantidade empregados - proprios 2013 2014 2015
Total 1.478 1.635 2.355
Area de atuagao: 2013 2014 2015
Areas Administrativas 402 401 413

Areas Operacionais 1.076 1.234 1.942

b. numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizagdo geografica)

A Companhia possuia 959 profissionais terceirizados em seu quadro em 31 de dezembro de 2015, todos baseados no Estado do Rio
Grande do Sul:

Quantidade empregados — Terceiros 2013 2014 2015
Total 1.312 1.372 959

c. indice de rotatividade

Para 2015, o indice de rotatividade da Companhia foi de 9,27% Em 2014, o indice foi de 15,32%, e de 12,93% em 2013.
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14.2 - Alteragdes relevantes - Recursos humanos

A variacdo no quadro de colaboradores da AES SUL no ano de 2015 em relagdo ao ano de 2014 se deu em funcao de internalizag6es
feitas na area operacional da nossa empresa. Foram incorporadas posigoes de eletricistas, leituristas, podadores, além de técnicos de

seguranca do trabalho e técnicos de distribuicdo de campo.
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14.3 - Descricao da politica de remuneragcéo dos empregados

a. politica de salarios e remuneracgao variavel

A Companhia considera sua politica de recursos humanos como parte integrante de sua estratégia empresarial. Por meio desta politica
ela assegura:

— Remuneracéo alinhada as praticas de mercado em fungao do valor que agrega a organizacao;

— Definicdo de uma estrutura de cargos e salarios adequada e transparente aos processos organizacionais;

— Geragéo de um conjunto de orientag8es e regras de remuneracao e movimentacao;

— Fornecimento de uma base de conduta para que o colaborador conheca com clareza as suas atribuicdes e responsabilidades; e
— CondicOes de atrair e reter os profissionais necessarios para a Companhia por meio do alinhamento a média de mercado.

Os cargos da Companhia para fins de salario e remuneracdo estéo classificados em diretores estatutarios, executivos e demais
colaboradores. Para cada grupo foram estabelecidas faixas salariais com base em pesquisas de mercado em fung¢édo do valor que
agrega a Companhia.

Os executivos (Gerentes, Diretores Nao-Estatutarios, Diretores Estatutarios e o Diretor Presidente) recebem salario base e incentivo de
curto prazo (bdnus), pago anualmente conforme item abaixo.

Além disso, os diretores recebem incentivos de longo prazo, sendo que o diretor presidente é elegivel as modalidades RSU, SO e PSU
(descritas abaixo) e os demais diretores as modalidades PU e RSU.

Os salarios-base dos executivos sdo reajustados anualmente, a mesma época do pagamento de bénus, conforme critérios e percentuais
pré-estabelecidos. Os reajustes aos demais colaboradores sao concedidos de forma geral com base em acordo coletivo de trabalho,
celebrado com data-base no més de novembro de cada ano.

Oferecemos aos nossos empregados Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR Coletiva), assim como negociado em Acordo Coletivo
de Trabalho, e PLR Individual, a qual utiliza a Avaliagdo de Desempenho Individual de cada colaborador para estabelecer multiplos de
salarios para o publico ndo executivo da Companhia.

Boénus

A elegibilidade do bénus se da apenas aos executivos e esta relacionado ao desempenho individual da Companhia, de forma que a
classificacéo no processo indicara o valor do bénus a ser concedido. Somente sera concedido o bénus caso os indicadores definidos
para cada categoria atinjam o minimo determinado para cada meta.

Incentivos de Longo Prazo
Performance Units (“PU")

Anualmente sdo concedidas unidades de performance para os Diretores da Companhia, correspondentes ao montante de um délar em
proporcéo determinada de cada salario. O valor das PUs varia conforme a politica global da Companhia e o prazo de exercicio € de 3
anos.

Restricted Stock Units (“RSU")

Sao unidades correspondentes as agdes da empresa na bolsa de Nova York concedidas aos executivos da Companhia, conforme
politica global da Companhia. O valor inicial corresponde a um percentual do salario do executivo e o prazo de exercicio € de um ano.

Stock Options

Anualmente sdo concedidas a¢des para o diretor presidente, conforme politicas de incentivos de longo prazo da Companhia e o valor
inicial corresponde a um percentual de seu salario. O prazo de exercicio € de um ano.

Performance Stock Units

Sao concedidas unidades de performance das a¢6es para o diretor presidente, as quais variam conforme politicas globais de incentivos
de longo prazo da Companhia e o valor inicial corresponde a um percentual de seu salario. O prazo de exercicio é de trés anos.

Os diretores estatutarios e ndo estatutarios da Companhia recebem salario base, bonus, incentivos de longo prazo conforme descritos
no item 13.1.b. deste Formulario de Referéncia e beneficios.

b. politica de beneficios

A politica de beneficios da Companhia visa a assegurar beneficios usualmente concedidos no mercado. Assim, os beneficios concedidos
séo:

Plano de Saude

A Companhia mantém planos de saude para todos 0s seus empregados. Os empregados da Companhia fazem jus a esse beneficio a
partir da data de admisséo. Tais planos sdo contratados por meio de empresa especializada na area de saude e possuem cobertura
compativel com o praticado por outras empresas no mercado.
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14.3 - Descricao da politica de remuneracédo dos empregados
Assisténcia Odontoldgica

A Companhia disponibiliza a todos os seus empregados, planos de assisténcia odontolégica. Os empregados da Companhia fazem jus
a esse beneficio a partir da data de admisséo. Os servi¢os realizados no atendimento aos empregados estdo compativeis com os
tradicionalmente ofertados no mercado.

Seguro de Vida

A Companhia possui apdlice de seguro de vida e acidentes pessoais que oferecem coberturas para morte natural no montante de 25
salérios e de 50 salarios para morte acidental com teto de R$ 1.833.132,29 (um milh&o oitocentos e trinta e trés mil cento e trinta e dois
reais e vinte e nove centavos). Os empregados da Companhia fazem jus a esse beneficio a partir da data de admisséo.

Previdéncia Privada

A Companhia oferece os Planos de Previdéncia Privada para todos os seus empregados ndo diretores. A Companhia efetua a
contrapartida do pagamento de 100% até o valor limite determinado conforme regulamento de cada um dos planos. Os empregados da
Companhia podem optar por este beneficio a qualquer momento desde a admisséo. Os diretores séo elegiveis a outro tipo de Plano de
Previdéncia, no qual a Companhia efetua o aporte equivalente a 1 salario nominal anual sem necessidade de contrapartida do
colaborador.

c. caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em a¢8es dos empregados ndo-administradores

Os Diretores estatutarios participam de plano de remuneragdo baseado em agdes, conforme caracteristicas descritas no item 13.4
“plano de remuneragdo baseado em acdes do conselho de administracdo e diretoria estatutaria em vigor” deste Formulario de
Referéncia.
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14.4 - Descricao das relagcdes entre o emissor e sindicatos

A Companhia mantém um bom relacionamento com os sindicatos que representam seus empregados. Fato que comprova o bom
relacionamento é que ndo houve greves no periodo de 2008 até 2015.

A Companhia renegocia os acordos de trabalho anualmente com os sindicatos que representam seus funcionarios. O Sindicato dos
Eletricitarios do Rio Grande do Sul — SINERGISUL e o Sindicato dos Engenheiros do Rio Grande do Sul — SENGE-RS, séo os
representantes das categorias e as entidades com as quais negociamos. O acordo firmado entre a Companhia e os sindicatos estd em
linha com o mercado elétrico, ndo contendo vantagens e beneficios que destoem da pratica geral do mercado, com a Ultima negociagéo
tendo sido realizada em novembro/2015.
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14.5 - Outras informacdes relevantes

N&o ha quaisquer outras informagdes julgadas relevantes para os fins desta se¢cdo 14 do Formulario de Referéncia.
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

Acionista
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Qtde. agdes ordinérias (Unidades) Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. agBes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 8

Total acdes %

Detalhamento por classes de a¢des (Unidades)

Classe acao Qtde. de agdes (Unidades) Acdes %
CPFL Jaguaritna S.A. (“CPFL Jaguaritna”)
02.150.569/0001-69 Brasileira-SP N&o Sim 31/10/2016
Né&o
403.644 99,799730% 122.807 99,995929% 526.451 99,845429%
Classe acéo Qtde. de acdes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
OUTROS
0 0,000000% 0 0,000000% 0 0,000000%
ACOES EM TESOURARIA - Data da (ltima alteragéo:
810 0,200270% 5 0,004071% 815 0,154571%
Classe acdo Qtde. de ac6es (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0,000000%
TOTAL
404.454 100,000000% 122.812 100,000000% 527.266 100,000000%
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

Participa de acordo de acionistas

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 8

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

CPFL Jaguaritna S.A. (“CPFL Jaguaritna”)

02.150.569/0001-69

CPFL COMERCIALIZAGAO BRASIL S.A.

04.973.790/0001-42 Brasileira-SP
Né&o
1 0,000001
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades)
TOTAL 0

CPFL ENERGIA S.A.

02.429.144/0001-93 Brasileira-SP
Néo

3.155.771 99,999999
Classe agao Qtde. de a¢des (Unidades)
TOTAL 0
OUTROS

0 0,000000

TOTAL

3.155.772 100,000000

Acdes %
0.000000

Acdes %

0.000000

Sim

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

0,000000

30/06/2016

30/06/2016

3.155.771

3.155.772

0,000001

99,999999

0,000000

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador

Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo pessoa

Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades) Acdes ordinarias % Qtde. agdes preferenciais (Unidades) Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Versao :

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

CPFL COMERCIALIZAGAO BRASIL S.A.

04.973.790/0001-42

CPFL ENERGIA S.A.

02.429.144/0001-93 Brasileira-SP Né&o N&o
Né&o

2.998.565 100,000000 0 0,000000
Classe acéo Qtde. de acGes (Unidades) Acdes %
TOTAL 0 0.000000
OUTROS

0 0,000000 0 0,000000

TOTAL

2.998.565 100,000000 0 0,000000

31/12/2015

2.998.565

2.998.565

100,000000

0,000000

100,000000

PAGINA: 216 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 8

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

CPFL ENERGIA S.A.

02.429.144/0001-93

ESC Energia S.A.
15.146.011/0001-51

Né&o
234.086.204
Classe acéo
TOTAL
OUTROS
461.749.929

Brasileira-SP

22,996641

Qtde. de acGes (Unidades)
0

45,362339

State Grid Brazil Power ParticipacBes S.A.

26.002.119/0001-97

Néo
322.078.613
Classe acao
TOTAL
TOTAL
1.017.914.746

Brasileira-RJ

31,641020

Qtde. de agdes (Unidades)
0

100,000000

Né&o
0
Acdes %
0.000000
0
Né&o
0
Acdes %
0.000000
0

Sim

0,000000

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

23/01/2017

234.086.204

461.749.929

23/01/2017

322.078.613

1.017.914.746

22,996641

45,362339

31,641020

100,000000
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15.1/15.2 - Posicao acionaria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de agdes (Unidades)

Qtde. agdes ordinarias (Unidades)

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. agdes preferenciais (Unidades)

Acionista controlador

Tipo pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de a¢des (Unidades)

Verséo : 8

Total acbes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composicao capital social

ESC Energia S.A.

15.146.011/0001-51

OUTROS

0,000000

State Grid Brazil Power Participac@es S.A.

26.002.119/0001-97
Né&o
1.042.392.615
Classe acdo

TOTAL

TOTAL

1.042.392.615

Brasileira-RJ

100,000000

Qtde. de acGes (Unidades)
0

100,000000

0
Néo
0
Acdes %
0.000000
0

0,000000

Sim

0,000000

0,000000

23/01/2017

1.042.392.615

1.042.392.615

0,000000

100,000000

100,000000
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15.3 - Distribuicao de capital

Data da ultima assembleia / Data da 28/04/2016
ultima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 1
(Unidades)

Quantidade acionistas pessoa juridica 1
(Unidades)

Quantidade investidores institucionais 0

(Unidades)

Acbes em Circulagéo

Verséo : 8

Acdes em circulagdo correspondente a todas a¢des do emissor com exce¢do das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinéarias (Unidades) 0 0,000000%
Quantidade preferenciais (Unidades) ST T 6 _______ -I_ _____ 0_,060606%_ _____
Preferencial Classe A ST 6 _______ -!_ _____ 0_,060606%_ _____

Total 0 : 0,000000%
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

15.4 Inserir organograma dos acionistas do emissor e do grupo econémico em que se
insere, indicando:
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Data base: 23/01/2017
Notas:
(1) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, nos termos do Contrato de Compra de Energia
entre a CPFL Geragao e Furnas;
2) Participacéo indireta, por meio da holding CPFL Jaguariina (100%).

a. todos os controladores diretos e indiretos e, caso o emissor deseje, os acionistas com
participacao igual ou superior a 5% de uma classe ou espécie de acoes

A Companhia possui como acionista controlador direto a empresa State Grid Brazil Power ParticipagOes Ltda
("SGBP"), companhia controlada pela State Grid Corporate of China ("SGCC”). A SGCC é uma companhia de
propriedade estatal do governo da Republica Popular da China, fundada em 2002.

Mais informag0es sobre a composigdo acionaria da Companhia , bem como a indicagdo de todos os controladores
diretos e indiretos, estdo informados nos itens 15.1 e 15.2 deste Formulario de Referéncia.

b. principais controladas e coligadas do emissor

A Companhia ndo possui controladas e ou coligadas.

c. participacoes do emissor em sociedades do grupo

A Companhia ndo possui participagdo em outras empresas.

d. participacoes de sociedades do grupo no emissor
A participacdo dos acionistas no patrimonio da Companhia em 31 de outubro de 2016 esta assim distribuida:
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15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Quantidade de agoes

Acionistas Ordinarias Preferenciais Total

CPFL Jaguariuna 403.644 122.807 526.451
AcgOes em tesouraria 810 5 815
Total das agoes 404.454 122.812 527.266

e. principais sociedades sob controle comum

Versédo : 8

Apresentamos abaixo sociedades sob controle comum, controladas direta ou indiretamente pela CPFL Energia,

por segmento de atuacdo, em 31 de outubro de 2016:

Distribuidoras
Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL Paulista

ASENENENENENENEN

Companhia Piratininga de Forga e Luz — CPFL Piratininga
Companhia Luz e Forga Santa Cruz — CPFL Santa Cruz
Companhia Leste Paulista de Energia — CPFL Leste Paulista
Companhia Jaguari de Energia — CPFL Jaguari

Companhia Sul Paulista de Energia — CPFL Sul Paulista
Companhia Luz e Forca de Mococa — CPFL Mococa

RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. — RGE Sul

Geradoras

AN

> T Y Y N NI IR N

v CPFL Centrais Geradoras Ltda. — CPFL Centrais Geradoras
Comercializadoras
v CPFL Comercializacdo Brasil S.A. — CPFL Brasil
v Clion Assessoria e Comercializacdo de Energia Elétrica Ltda. — CPFL Meridional
v CPFL Comercializacao Cone Sul S.A. — CPFL Cone Sul
v CPFL Planalto Ltda. — CPFL Planalto
v CPFL Brasil Varejista S.A. — CPFL Brasil Varejista
Servicos
v CPFL Servicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. — CPFL Servicos
v CPFL Atende Centro de Contratos e Atendimento Ltda. — CPFL Atende
v NECT Servigos Administrativos Ltda. — Nect
v CPFL Total Servicos Administrativos Ltda. — CPFL Total
v CPFL Eficiéncia Energética S.A. — CPFL ESCO
v TI Nect Servicos de Informatica Ltda. — Authi
v CPFL GD S.A. — CPFL GD
Outras
v CPFL Jaguaritna Participagdo Ltda. — CPFL Jaguariina

CPFL Geracao de Energia S.A. — CPFL Geragao
Paulista Lajeado Energia S.A. — Paulista Lajeado
Companhia Energética Rio das Antas — CERAN

Energética Barra Grande S.A. — BAESA (controlada em conjunto)
Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN (controlada em conjunto)

Foz do Chapecd Energia S.A. (controlada em conjunto)

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. — EPASA (controlada em conjunto)

CPFL Energias Renovaveis S.A. — CPFL Renovaveis (subsidiarias da CPFL Renovaveis podem ser

erificadas em seu Formulario de Referéncia)

PAGINA: 221 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

SRR NX

CPFL Jaguari de Geracao de Energia Ltda. — CPFL Jaguari Geracao
Chapecoense Geracao S.A — Chapecoense (controlada em conjunto)
Sul Geradora Participacdes S.A. — Sul Geradora

CPFL Telecom S.A. — CPFL Telecom

CPFL Transmissao Piracicaba S.A. — CPFL Transmissao Piracicaba
CPFL Trasmissao Morro Agudo S.A. — CPFL Transmissao Morro Agudo

Versédo : 8
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15.7

Descrever os principais eventos societarios ocorridas no grupo que tenham

tido efeito relevante para o emissor, tais como incorporagoes, fusoes, cisoes,
incorporacoes de acoes, alienacOes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes
e alienacoes de ativos importantes, pelos quais tenham passado o emissor ou
qualquer de suas controladas ou coligadas, indicando:

e 2016

Evento

Alienacéo de controle societario da Companhia

Principais Condicoes do Negécio

Com o objetivo de manter sua trajetdria de crescimento
no setor de energia elétrica do Brasil, reforcando a
lideranca no segmento de distribuicdo, o Grupo CPFL
assinou com a AES Guaiba II Empreendimentos Ltda. um
acordo de aquisi¢do integral das acdes da Companhia. O
acordo foi celebrado em 16 de junho de 2016 e a
transacdo foi concluida em 31 de outubro de 2016.
Consequentemente, a partir de 31 de outubro de 2016,
data-base da aquisicdo, a CPFL Jaguarilna passou a
deter a totalidade da participacao societaria direta na AES
Sul, cuja razdo social foi alterada para RGE Sul
Distribuidora de Energia S.A., na mesma data.

Sociedades Envolvidas

(i) CPFL Jaguaritna

(i) AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

(iii) AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.
(atual RGE Sul Distribuidora de Energia)

Efeitos resultantes da operacao no
quadro acionario, especialmente,
sobre a participacao do controlador,
de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores
da Companhia

Houve alteracdo completa do quadro de controle da
Companhia, com alienagéo integral das acoes da AES
Guaiba Il Empreendimentos Ltda. para a CPFL
Jaguariuna. Vide item 15.1 para mais informacoes.

Quadro societario antes e depois da
operacao

Antes:

Controlador:

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

288.895 acdes ordinarias (99,72%) e 87.964 acoes
preferenciais (99,99%).

Qutros:

810 acles ordinarias (0,28%) e 5 acdes preferenciais
(0,01%)

Depois:

Controlador:

CPFL Jaguariuna

289.705 acgdes ordinarias (100,0%) e 87.969 acdes
preferenciais (100,0%).

Mecanismos utilizados para garantir o
tratamento equitativo entre os
acionistas

Como a aquisicao foi uma transagao entre partes néo
relacionadas, as condi¢oes estabelecidas foram
condi¢cdes normais de mercado.

A Companhia n3o passou por eventos societdrios como incorporacdes, fusoes, cisdes, incorporacoes
de acbes, alienacbes e aquisicoes de controle societario, aquisicoes de ativos importantes nos

exercicios de 2015, 2014 e 2013.

Versédo : 8
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15.8 - Outras informacdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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16.1 - Descricao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizacao de
transacdes com partes relacionadas

As transac¢des com partes relacionadas da Companhia sdo sempre realizadas com a observancia dos precos e condi¢cdes usuais de
mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio ou prejuizo a Companhia ou a quaisquer outras partes. Além disso, as operacgdes
realizadas pela Companhia, inclusive aquelas contratadas com partes relacionadas, sdo sempre amparadas pelas devidas analises
prévias de suas condi¢8es e do estrito interesse da Companhia em sua realizagdo. Nesse sentido, a Companhia negocia individualmente
0s contratos a serem celebrados com partes relacionadas, analisando seus termos em relacéo as condigbes praticadas no mercado,
bem como as particularidades de cada operacao, tais como prazos, valores, atendimento a padrdes de qualidade etc.

Quando necessério, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagbes com partes relacionadas seguird os termos
da Lei das Sociedades por A¢Bes, que determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administracéo, abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliacdo de bens com que concorrer para
a formagao do capital social; (ii) a aprovagdo de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo
de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.

De acordo com o artigo 15, paragrafo 1°, do estatuto social da Companhia, a celebragdo, pela Companhia, de quaisquer contratos,
acordos, transacdes ou associagBes comerciais ou arranjos de qualquer natureza, bem como suas altera¢gfes, com as sociedades
controladoras diretas ou indiretas, controladas ou coligadas dessas, estdo condicionadas a prévia aprovacao pelo conselho de
administracao.

Os contratos celebrados entre partes relacionadas devem, ainda, ser submetidos & aprovagéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), que podera impor restricdes aos termos e condi¢cdes desses contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisao
do contrato.

Ademais, com vistas a fortalecer e aprimorar as préaticas de governanca corporativa, a Companhia instituiu no ano de 2014 politica
interna para as transac¢des com partes relacionadas, com projeto de divulgacao futura.

No ambito mundial do grupo AES, a Companhia segue praticas de controle e monitoramento de partes relacionadas e eventuais
transacoes firmadas, com base em regras locais e internacionais.

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a consumidores cativos é atualmente efetuada no ambiente de
contratagdo regulada, a chamada auto contratacéo (autorizagdo para as distribuidoras atenderem a até 30% de suas necessidades de
energia elétrica contratando energia elétrica proveniente de autoprodugdo ou adquirida de partes relacionadas) ndo é mais permitida,
exceto no contexto de contratos devidamente aprovados pela ANEEL anteriormente a promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico.

Além disso, as regras contabeis que tratam do assunto, sobretudo a CPC 05, estabelecem que as demonstragdes contabeis devam
conter as divulgacBes necessarias para evidenciar a possibilidade de que sua posicao financeira e seu resultado possam ter sido
afetados pela existéncia de transacbes e saldos com partes relacionadas. Essas regras estabelecem, por exemplo, que os
relacionamentos entre controladora e controladas ou coligadas devem ser divulgados independentemente de ter havido ou néo
transacdes entre essas partes relacionadas; que a entidade deve divulgar a remuneragéo do pessoal-chave da administragéo no total
e para cada uma das seguintes categorias:(a) beneficios de curto prazo a empregados e administradores, (b) beneficios pés-emprego,
(c) outros beneficios de longo prazo,(d) beneficios de rescisao de contrato de trabalho, e (e) remuneragéo baseada em acdes; e que se
tiver havido transagfes entre partes relacionadas, a entidade deve divulgar a natureza do relacionamento com as partes relacionadas,
assim como informacdes sobre as transagfes e saldos existentes necessarias para a compreensdo do potencial efeito desse
relacionamento nas demonstra¢des contabeis. No minimo, as divulgagfes devem incluir o montante das transagdes, o montante dos
saldos existentes e seus termos e condi¢fes, incluindo se estdo ou ndo com cobertura de seguro, a natureza da remuneracao a ser
paga; informagfes de quaisquer garantias dadas ou recebidas; provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa relacionada com o
montante dos saldos existentes; e despesa reconhecida durante o periodo a respeito de dividas incobraveis ou de liquidacdo duvidosa
de partes relacionadas.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda 31/12/2013 412.848.000,00 R$ 412.848.000,00 N&o aplicavel Nao aplicavel, por se NAO 0,000000
tratar de pagamento de
dividendos

Relagdo com o emissor

AES Eletropaulo

Relagdo com o emissor

a Companhia é controlada diretamente pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.

01/12/2011 130.000,00 R$ 15 mil - 10 anos, com inicio a NAO 0,000000
partir da data de
aprovacdo da ANEEL e
da entrega da posse do
imovel a sublocadora

a Companhia e a AES Eletropaulo sédo sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, sendo ambas subsidiarias da The AES Corporation;

sublocacéo de parte de imével comercial celebrado entre a AES Eletropaulo (Sublocadora) e a Companhia (Sublocataria). A ANEEL aprovou a
operacdo por meio do Despacho n° 2.804/2012;

(i) no caso da desapropriacédo do “IMOVEL” sublocado; (i) da ocorréncia de caso fortuito ou de forca maior, regularmente comprovado, impeditivo da
continuidade da sublocacgéo, ocasionado a qualquer das partes; (iii) caso ndo sejam obtidas as aprovacdes da ANEEL e BNDESPAR (BNDES
Participacdes S.A.); (iv) no caso de infracdo contratual de natureza grave, que impeca a continuidade desta sublocacao.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados
AES Big Sky LLC 03/10/2007 1.195.000,00 R$ 903 mil —informacéo Indeterminado. 5 anos, com renovacdo NAO 0,000000
contabil automatica por periodos
sucessivos de 1 (um)
ano

Rela¢do com o emissor

Resciséo ou extingéo

AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda

Rela¢do com o emissor

A AES Big Sky LLC e a Companhia séo sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, sendo ambas subsidiarias da AES Corporation;

prestacdo de servi¢os na area de hospedagem do data center, suporte, gerenciamento e administracéo da Plataforma da SAP e gerenciamento de
rede, manutencao e software, entre outros, bem como desempenho de determinadas tarefas, conforme solicitado pela Companhia;

0 contrato pode ser rescindido (A) pela Companhia, a seu exclusivo critério, mediante notificacéo por escrito a AES Big Sky LLC: (i) em caso de
faléncia, recuperacdao judicial ou extrajudicial da contratada; (ii) em caso de encerramento das atividades da contratante; (iii) em caso de ocorréncia
evento de forca maior que persista por mais de 120 dias; e (iv) se a contratante ndo mais precisar dos servigos contratados; e (B) pela AES Big Sky
LLC, a seu exclusivo critério, mediante notificacdo por escrito & Companhia: (i) em caso de ndo pagamento do valor contratado por periodo superior
a trés meses, exceto se tal valor estiver sendo contestado; (ii) se a Companhia ndo cumprir com suas obrigag8es legais e/ou contratuais; (iii) em
caso de ocorréncia evento de forca maior que persista por mais de 120 dias; (iv) em caso de faléncia, recuperac¢éo judicial ou extrajudicial da
contratante; e (v) em caso de alienagdo de controle da Companhia.

Devedor
31/12/2014 215.019.000,00 R$ 215.019.000,00 Na&o aplicavel, por se Nao aplicavel, por se SIM 0,000000
(passivo circulante). tratar de pagamento de tratar de pagamento de
dividendos dividendos.

a Companhia é controlada diretamente pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda.
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16.2 - Informacdes sobre as transacdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante (Reais) Duragéo Empréstimo Taxade
transacéao (Reais) ou outro tipo juros
de divida cobrados

Especificar
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16.3 - Identificacdo das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses e demonstracdo do caréater
estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou do pagamento compensatério adequado

a. identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A Companhia adota praticas de governanca corporativa, incluindo os procedimentos do programa de Compliance da AES Brasil que se
facam necessarios (como exemplos: suporte as eventuais duvidas relacionadas a situagdes que possam estabelecer conflito, bem como
averiguacgOes e investigac¢des, caso tenhamos conhecimento ou informagdes de algo que suscite uma suspeita de conflito de interesses),
além daquelas recomendadas e/ou exigidas por legislacdo e regulamentacgdes.

Em complemento as boas praticas acima descritas, a AES Brasil conceitua e orienta seus colaboradores em relagédo ao assunto em seu
Cadigo de Conduta, além de ter entre suas politicas publicadas a Politica de Conflito de Interesses, que define o que é e quando ocorre
o conflito, cita exemplos e orienta seus funcionarios e executivos a como se deve proceder no caso de haver uma situagao que seja ou
mesmo possa parecer que haja conflitos entre os interesses da companhia e os interesses pessoais de seus colaboradores.

A aprovacgao das operag8es com partes relacionadas é também submetida a aprovacao dos érgdos decisérios da Companhia, conforme
regras previstas no Estatuto Social da Companhia. Ademais, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, qualquer acionista
ou membro do Conselho de Administragdo esta proibido de votar em deliberagcdo acerca de matéria em que tenha interesses conflitantes
com os da Companhia.

As operagfes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrdes de mercado e sdo amparadas pelas devidas
avaliacdes prévias de seus termos e condi¢des e do estrito interesse da Companhia em sua realizacao.

Adicionalmente, com vistas a fortalecer e aprimorar as praticas de governanga corporativa, a Companhia instituiu no ano de 2014 uma
politica interna para transagcfes com partes relacionadas, a qual dispde de regras para tomadas de decisdes de seus administradores
e conselheiros fiscais em situagfes de conflito de interesses no &mbito de transacdes com partes relacionadas.

b. demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas ou o pagamento compensatorio adequado

As operac¢des da Companhia observam carater estritamente comutativo, pois sé@o realizadas dentro dos parametros de contratacéo
estabelecidos pela ANEEL, que visam a modicidade tarifaria, a estimular a expanséo da oferta, a zelar pela compra eficiente e a definir
mecanismos de protecdo ao consumidor de energia elétrica. As operacdes entre partes relacionadas da Companhia sdo submetidas a
aprovacdo dessa autarquia. No passado, essas operacdes foram realizadas dentro dos limites estabelecidos e foram devidamente
aprovadas pela ANEEL.
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16.4 - Outras informacdes relevantes

N&o ha quaisquer outras informacdes relevantes para os fins desta Se¢éo 16.
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17.1 - Informacdes sobre o capital social

Verséo : 8

Data da autorizagéo ou Quantidade de acGes Quantidade de ac6es Quantidade total de acdes
aprovacao Valor do capital (Reais) Prazo de integralizacé@o ordinarias (Unidades) preferenciais (Unidades) (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido

01/12/1997 758.690.663,72 Né&o Aplicavel 289.705 87.969 377.674
T
Tipo de capital Capital Subscrito

01/12/1997 758.690.663,72 Né&o Aplicavel 289.705 87.969 377.674
T s
Tipo de capital Capital Integralizado

01/12/1997 758.690.663,72 289.705 87.969 377.674
- __________________________________________________________________________________________________________________________________________
Tipo de capital Capital Autorizado

01/12/1997 1.500.000.000,00 Né&o Aplicavel 289.705 87.969 377.674
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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17.2 - Aumentos do capital social

Verséo : 8

Data de Orgéo e . . s .. . .
deliberagéo deliberou o Valor total emisséo Tipo de Ordinérias Preferénciais Total ac6es| Subscricéo / Capital
aumento Data emisséo (Reais) aumento (Unidades) (Unidades) (Unidades) anterior| Prego emisséo Fator cotagao
04/11/2015 Conselno de 01/01/0001 29.099.302,36  Subscricdo 6.956 2.112 9.068 2,00308421 3.308,27 R$ por Unidade
Administracéo particular
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacao
Assembleia Geral Subscrigéo
26/02/2016 Extraordinaria da 01/01/0001 295.455.000,00 particular 68.506 20.802 89.308 1,92791719 3.308,27 R$ por Unidade

Companhia

Critério para determinagédo do
preco de emisséo

Forma de integralizagédo
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17.5 - Outras informacdes relevantes

Do total de a¢des da Companhia, 815 (oitocentas e cinco) acdes estdo em tesouraria, das quais 810 (oitocentas e dez) séo ordinarias
e 05 (cinco) sao preferenciais.
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18.1 - Direitos das acbes

Espécie de agdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descricdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo

Resgatéavel

Hipoteses de resgate e formula

de calculo do valor de resgate
Condic8es para alteracdo dos

direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Espécie de acdes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto

Descrigdo de voto restrito

Conversibilidade
Direito areembolso de capital

Descrigcdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulacéo

Verséo : 8

Ordinaria
100,000000

Em cada exercicio social, os acionistas farao jus a um dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido
da Companhia, na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des (“Lei n° 6.404/76").

Pleno
Nao
Sim

As acdes preferenciais terdo prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio, no caso de
liquidacé@o da sociedade.

O valor do reembolso sera determinado com base no valor patrimonial constante do Gltimo balango
aprovado pela Assembléia Geral, observado o disposto no artigo 45, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Nao

E necessaria a aprovacéo de acionistas que representem metade, no minimo, das acées com
direito a voto para deliberagdo sobre alteragdo nas preferéncias, vantagens e condi¢gfes de resgate
ou amortizagcdo de uma ou mais classes de a¢Bes preferenciais, ou criagcdo de nova classe mais
favorecida.

Adicionalmente, a eficacia das deliberacdes sobre as matérias acima dependera de prévia
aprovacéao ou posterior ratificacdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da
metade de cada classe de ac¢des preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial
convocada pelos administradores e instalada com as formalidades da Lei n° 6.404/76.

Caso aprovada a matéria, terd o acionista dissidente titular de a¢Ges preferenciais o direito de retirar
-se da Companhia, mediante reembolso do valor das suas a¢des.

Ressalte-se que 0s acionistas titulares de ac¢des preferenciais tém direito de voto nas deliberacdes a
respeito da alteracao de seu poder de voto restrito.

Todas as caracteristicas relevantes foram divulgadas nos itens acima.

Preferencial

0,000000

As acdes preferenciais conferirdo a seus titulares o direito a percepgéo de dividendos nédo
cumulativos, de no minimo 6% (seis por cento) da parte do capital social integralizado prépria a
essa espécie de acdes.

Restrito

Cada acao ordinaria confere ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais da
Companhia. As acdes preferenciais adquirirdo, entretanto, pleno direito de voto para quaisquer
deliberacdes se a Companhia deixar de pagar, por 3 exercicios consecutivos, os dividendos a que
fizerem jus.

Nao
Sim

As acdes preferenciais terdo prioridade no reembolso do capital, sem direito a prémio, no caso de
liquidag&o da sociedade.

O valor do reembolso sera determinado com base no valor patrimonial constante do Gltimo balanco
aprovado pela Assembleia Geral, observado o disposto no artigo 45, da Lei das Sociedades por
Acdes.

Nao
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18.1 - Direitos das acbes

Resgatavel

Hipo6teses de resgate e férmula
de célculo do valor de resgate

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

E necesséria a aprovacéo de acionistas que representem metade, no minimo, das agées com
direito a voto para deliberagdo sobre alteragdo nas preferéncias, vantagens e condi¢cfes de resgate
ou amortizacéo de uma ou mais classes de a¢des preferenciais, ou criacdo de nova classe mais
favorecida.

Adicionalmente, a eficacia das deliberacdes sobre as matérias acima dependera de prévia
aprovacdo ou posterior ratificagdo, em prazo improrrogavel de um ano, por titulares de mais da
metade de cada classe de ac¢des preferenciais prejudicadas, reunidos em assembleia especial
convocada pelos administradores e instalada com as formalidades da Lei n° 6.404/76.

Caso aprovada a matéria, tera o acionista dissidente titular de a¢gdes preferenciais o direito de retirar
-se da Companhia, mediante reembolso do valor das suas agées.

Ressalte-se que os acionistas titulares de ag6es preferenciais tém direito de voto nas deliberacdes a
respeito da alteracdo de seu poder de voto restrito.

Todas as caracteristicas relevantes foram divulgadas nos itens acima.
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18.2 - Descricdo de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto de
acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

Nao existem regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que obriguem a realizagdo de oferta publica.
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18.3 - Descricao de excecfes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou

politicos previstos no estatuto
As acdes preferenciais adquirirdo pleno direito de voto se a Companhia deixar de pagar, por 3 (irés) exercicios consecutivos, 0s

dividendos a que fizerem jus.
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Verséo : 8

18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Debéntures

32 Emissao, para distribuigdo publica, em série Unica, de um total de 10 (dez) notas
promissorias co

28/05/2015
15/08/2021
95.000

950.000.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

A Emissora podera, a qualquer momento a partir da Data de Emisséo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures. O valor a ser pago em relacdo a cada uma
das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao seu
respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo ou da data do pagamento da respectiva Remunerac¢do imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo;
(ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, se for o
caso; e (iii) exclusivamente em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda, das Debéntures da Terceira e/ou das Debéntures da Quarta Série, do
Prémio (flat) que variara conforme a data do Resgate Antecipado Facultativo, observada
a tabela abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”):

PREMIO (%)

FLAT DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

1,50 Até o final do 1° (primeiro) ano de vigéncia das Debéntures

1,25 Até o final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures

1,00 Até o final do 3° (terceiro) ano de vigéncia das Debéntures

0,75 Até o final do 4° (quarto) ano de vigéncia das Debéntures

0,50 Apods o 4° ano de vigéncia das Debéntures até a Data de Vencimento
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restri¢do a circulagéo

Conversibilidade

Valor nominal unitario de R$10.000,00

i) Vencimento: As Debéntures da Primeira Série terdo vencimento em 26 de setembro de
2016, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série terdo vencimento em 15 de agosto de 2021

i) Vencimento Antecipado: As debéntures seréo declaradas vencidas e imediatamente
exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelag&o judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de eventos descritos no item 18.12 deste Formulario de
Referéncia.

i) Juros: As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratoérios de CDI+ 2,40%
para as Debéntures da Primeira Série, a partir do Data de Emissédo até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e de CDI+4,75% para as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série (i) da
Data de Emissao até 02/03/2016 (Exclusive) e (ii) de CDI+ 3,75% de 02/03/16
(inclusive) até data de vencimento das debentures da Segunda Série, da Terceira Série
e as da Quarta Série, base 252 dias uteis.

iii) Garantia: com garantia adicional real

iv) Espécie: Quirograféria.

V) Restricdes: Nao hé restricbes a distribuicdo de dividendos, alienagéo de ativos e
emissdo de novos valores mobiliarios. N&do ha restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (k) das hipéteses
de vencimento antecipado descritas na Escritura de Emisséo.

vi) Agente Fiduciario: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

vii) Em 31 de dezembro de 2015, o saldo em aberto devido nos termos desse contrato
era de R$ 973,9 milhdes.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagéo caberd um voto. Exceto pelo disposto no item 10.12 da escritura, todas as
deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% das Debéntures em
Circulagdo, quando se tratar de delibera¢Bes que digam respeito aos Debenturistas de
todas as Séries; (ii) 75% das Debéntures em Circulac@o da Primeira Série, quando se
tratar de deliberagfes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Primeira Série; (iii) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo da
Segunda Série, quando se tratar de delibera¢gfes que digam respeito especificamente
aos Debenturistas da Segunda Série; (iv) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da Terceira Série, quando se tratar de deliberacbes que
digam respeito especificamente aos Debenturistas da Terceira Série; e (v) 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo da Quarta Série, quando se tratar de
deliberagBes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Quarta Série.

A 32 Emisséo foi realizada com esfor¢os restritos. Vide item 18.12 deste Formulério de
Referéncia

Debéntures
Debéntures — 42 emissao

20/10/2016
20/10/2020
110.000

1.100.000.000,00

0,00
Nao

Nao
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Possibilidade resgate

Hipdtese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida

Condic¢des para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Valor mobiliario
Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséo
Data de vencimento

Quantidade
(Unidades)

Valor nominal global
(Reais)

Saldo devedor em aberto
Restricdo a circulacao
Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Sim

Detalhes no item 18.12

- Juros: 114,5% da CDiI,

- Garantia e, se real, descri¢do do bem objeto: N&o hj;

- Na auséncia de garantia, se o crédito é quirografario ou subordinado: Quirografario;
- Eventuais restricdes impostas ao emissor em relagao:

(i) a distribuicao de dividendos;

(i) a alienacao de determinados ativos;

(iii) & contratagdo de novas dividas; e

(iv) & emissédo de novos valores mobiliarios: Nao ha;

- Agente fiduciario: Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Detalhes no item 18.12

Detalhes no item 18.12

Debéntures

22 Emissao de debéntures de simples, ndo-conversiveis em agdes, todas nominativas e
escriturais, da

15/02/2013
15/08/2021
29.000

290.000.000,00

0,00

N&o

N&o

Sim

Resgate Antecipado Facultativo: Sera permitido o resgate antecipado facultativo total
das Debéntures, a exclusivo critério da Companhia, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més a contar da Data de Emissdo, mediante pagamento de prémio de resgate incidente

sobre o valor de resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures.
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18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Caracteristicas dos valores Valor nominal unitario de R$10.000,00

mobiliarios de divida
i) Vencimento: 15/08/21. Vencimento Antecipado: As debéntures serdo declaradas
vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de eventos descritos no item 18.12
deste Formulario de Referéncia.
i) Juros: O valor nominal das debéntures ndo sera atualizado mas fardo jus (i) da Data
de Emissao até 01/03/2016 (Exclusive), a uma remuneracao de CDI + 1,25% , base 252
dias uteis e (ii) de 01/03/16 (inclusive) até data de vencimento das debentures a uma
remuneracéo de CDI + 3,75% ao ano, base 252 dias uteis.
iv) Garantia: com garantia adicional real
v) Espécie: Quirografaria.
vi) Restricbes: Nao ha restricdes a distribuigdo de dividendos, alienacéo de ativos e
emissao de novos valores mobiliarios. N&o hé restricdes a contratacdo de novas
dividas, desde que cumprido o covenant financeiro disposto no item (k) das hipéteses
de vencimento antecipado descritas na Escritura de Emissao.
vii) Agente Fiduciario: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
cujos direitos e obrigacdes estdo estabelecidos nos termos da escritura particular da 22
Emisséo de Debéntures. E devida ao agente fiduciario, uma remuneracéo a ser paga
em parcelas anuais de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 5° (quinto) dia Util apos a assinatura desta Escritura de Emisséo,
e 0s demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes. O Agente
Fiduciario tem o dever de proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, além de
outros deveres previstos em lei, em ato normativo da CVM.
viii) Em 31 de dezembro de 2015, o saldo em aberto devido nos termos desse contrato
era de R$ 303,9 milhdes.

Condicbes para alteracdo dos Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em

direitos assegurados por tais  Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo.

valores mobiliarios Qualquer alteracao nas clausulas ou condicdes previstas na Escritura de Emisséo
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Outras caracteristicas A 22 Emisséo foi realizada com esfor¢os restritos de colocacéo.
relevantes
Vide item 18.12 deste Formulario de Referéncia
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18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios sdo admitidos a negociacao

As Debéntures séo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21”),
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacao
liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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18.7 - Informacao sobre classe e espécie de valor mobiliario admitida a negociacédo em

mercados estrangeiros
Nao aplicavel
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18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao houve titulos emitidos no exterior nos Ultimos trés exercicios sociais.
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18.9 - Ofertas publicas de distribuicédo efetuadas pelo emissor ou por terceiros, incluindo controladores e

sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobiliarios do emissor
22 Emissao de Debéntures pela Companhia

Em 15 de fevereiro de 2013, a Companhia emitiu 29.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, todas nominativas e escriturais, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria),
em série Unica, com valor nominal unitario de R$10 mil, no valor total de R$ 290 milhdes, com data
de emissdo em 15 de fevereiro de 2013 e vencimento final em 15 de agosto de 2021. Para mais
informacoes, vide item 18.5 deste Formulario de Referéncia.

32 Emissao de Debéntures pela Companhia

Em 28 de maio de 2015, a Companhia emitiu 95.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real, em quatro séries, com valor nominal
unitario de R$10 mil, no valor total de R$ 950 milhdes, com data de emissdao em 28 de maio de
2015 e vencimento final em 15 de agosto de 2021. Para mais informagdes, vide item 18.5 deste
Formulario de Referéncia.

42 Emissao de Debéntures pela Companhia

Em 20 de outubro de 2016, a Companhia emitiu 110.000 debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, sem garantia adicional real, de espécie quirografaria, em série Unica, com valor nominal
unitario de R$10 mil, no valor total de R$ 1.100 milhdes, com data de emissdo em 20 de outubro de
2016 e vencimento final em 20 de outubro de 2020. Para mais informacdes, vide item 18.5 deste
Formuléario de Referéncia.
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18.10 - Destinacao de recursos de ofertas publicas de distribuicdo e eventuais desvios

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

Em 15 de fevereiro de 2013, a Companhia emitiu a 22 debenture e os recursos foram destinados a
investimentos e reforgo de capital de giro da Companhia.

Em 28 de maio de 2015, a Companhia emitiu a 32 debenture e os recursos foram utilizados para
liguidar antecipadamente a divida relacionada a emissdo de Cédulas de Créditos Bancarios —
CCBs firmada junto ao Itad Unibanco em 28 de junho de 2006, e as CCBs firmadas em 30 margo
de 2015 junto a quatro bancos, sendo eles: Banco Citibank S.A (“Citibank”), ltad Unibanco S.A
(“Itat Unibanco”), Banco Bradesco S.A (“Bradesco”), e Banco JP Morgan S.A (“JP Morgan”).

Em 20 de outubro de 2016, a Companhia emitiu a 42 debenture e os recursos foram destinados a o
refinanciamento de dividas e para reforco de capital de giro da Companhia.

b. se houve desvios relevantes entre a aplicacao efetiva dos recursos e as propostas de
aplicacao divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao

Em relagdo as debentures mencionadas acima, ndo houve desvios entre a aplicagcao efetiva dos
recursos e as propostas de aplicagéo.

c. caso tenha havido desvios, as razées para tais desvios
Nao aplicavel.
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18.11 - Descricao das ofertas publicas de aquisicao feitas pelo emissor relativas a acdes de
emissao de terceiros

N&o aplicavel.
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

12 Emissao de Notas Promissorias pela Companhia

Em 28 de fevereiro de 2014, a Companhia emitiu 50 notas promissérias, em série Unica, sob
regime de garantia firme de colocagao, com valor nominal unitario de R$5 milhdes, no valor total de
R$ 50 milhdes, com vencimento em 23 de fevereiro de 2015 e remuneragédo de CDI + 1,05% aa. As
respectivas notas promissérias foram totalmente liquidadas no dia 23 de fevereiro de 2015.

22 Emissao de Notas Promissoérias pela Companhia

Em 03 de outubro de 2014, a Companhia emitiu 180 notas promissorias, em série Unica, sob
regime de garantia firme de colocagédo, com valor nominal unitario de R$1 milh&do, no valor total de
R$180 milhdes, com vencimento em 12 de abril de 2015 e remuneragdo de 115% do CDI. As
respectivas notas promissorias foram totalmente liquidadas no dia 31 de margo de 2015.

32 Emissao de Notas Promissérias pela Companhia

Em 23 de fevereiro de 2015, a Companhia emitiu 50 notas promissérias, em série Unica, sob
regime de garantia firme de colocagao, com valor nominal unitario de R$5 milhdes, no valor total de
R$50 milhdes, com vencimento em 23 de junho de 2015 e remuneragdo de CDI + 1,35%. As
respectivas notas promissoérias foram totalmente liquidadas no dia 23 de junho de 2015.

42 Emissao de Notas Promissoérias pela Companhia

Em 23 de junho de 2015, a Companhia emitiu 10 notas promissorias, em série Unica, sob regime
de garantia firme de colocagao, com valor nominal unitario de R$5 milhdes, no valor total de R$50
milhées, com vencimento em 21 de dezembro de 2015 e remuneracdo de CDI + 2,40%. As
respectivas notas promissorias foram totalmente liquidadas no dia 21 de dezembro de 2015.

Complemento ao Iltem 18.5

22 Emissao de Debéntures
Vencimento antecipado

As obrigagdes decorrentes das Debéntures poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, na ciéncia da ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento
de Inadimplemento”):

(a) pedido de recuperacgéao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacao de plano
de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora; (b) extingdo, liquidagédo, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou decretagao de
faléncia da Emissora; (c) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneracao
das Debéntures nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento; (d) término, extingdo ou transferéncia da
concessao da Emissora para a exploracao de servicos de distribuicdo de energia; (e) declaracao
de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacdo da Emissora, em valor individual ou
global superior ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dodlares
norte-americanos); (f) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagédo néo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao Fiduciaria, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias, contados a partir da notificacdo do Agente Fiduciario a respeito do descumprimento;
(g)alteragdo do controle acionario da Emissora que nao resulte na AES Corporation como
controlador (direta ou indiretamente) da Emissora; (h) cisédo, fusdo ou incorporacao envolvendo a
Emissora, para a qual (i) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral especifica; ou (ii) que nao tenha sido assegurado o resgate das Debéntures para
Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des; (i)
declaracdo de dividendos acima do minimo obrigatério, caso a razdo Divida Liquida Financeira
Acrescida de Dividendos pelo EBTIDA seja superior a 2,5 vezes, com base nas Uultimas
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18.12 - Outras infomacdes relevantes

demonstragdes financeiras da Emissora publicadas, sendo certo que, para os fins desta Clausula,
“Divida Liquida Financeira Acrescida de Dividendos pelo EBTIDA” significa a Divida Liquida
Financeira da Emissora, acrescida dos dividendos que a Emissora tenha intencdo de declarar a
qualquer momento;

(j) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢éo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de dolares norte-americanos) salvo se no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do referido
protesto (i) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
(i) for cancelado, (iii) tiver sido apresentada garantia em juizo e aceita pelo Poder Judiciario, (iv) a
Emissora tiver apresentado comprovante de pagamento dos respectivos titulos protestados, ou
ainda (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por deciséo judicial; (k) decisao judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, cujo valor total
ultrapasse o equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de dolares norte-
americanos) desde que a Emissora ndo comprove ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta)
dias uteis contados a partir da data indicada para o pagamento em referida decisdo, o pagamento,
do referido valor total; (I) transformagédo do tipo societario da Emissora; (m) comprovagdo da
inveracidade de qualquer declaragao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissao que afete de
forma adversa e relevante as Debéntures; (n) ndo-manutengdo pela Emissora por 2 (dois)
trimestres consecutivos, dos seguintes indices e limites financeiros, verificados trimestralmente
pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, e apurados e revisados trimestralmente
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, com base nas informagdes financeiras
consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir de 31 de marco de 2017, observado
que, ndo havera verificagdo de indices e limites financeiros com relagéo as informagdes financeiras
relativas aos trimestres encerrados em 31 de margo de 2016, 30 de junho de 2016, 30 de setembro
de 2016 e 31 de dezembro de 2016 e apresentados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 15
(quinze) dias corridos apods a divulgagdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude desta Escritura de Emisséo:

(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA nao podera ser superior a
(a) 4,0 (quatro) vezes, para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2017; (b) 3,75 (trés inteiros e
setenta e cinco centésimos) vezes, para os trimestres encerrados em 30 de junho de 2017 e em 30
de setembro de 2017; (c) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos) vezes para o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 e para o trimestre encerrado em 31 de margo de 2018; (d)
3,25 (trés inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes para os trimestres encerrados em 30 de junho
de 2018 e 30 de setembro de 2018; e (e) 3,0 (trés) vezes para os demais periodos a partir do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 até a Data de Vencimento das Debéntures.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral
contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relacéo a depdésitos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obrigacdes
da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, contratos derivativos (e que nao sejam
celebrados para fim de protecdo de flutuacdo de taxas de juros, moedas, inflagdo ou prego de
energia), ou instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagao
a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou n&o, de ser garantido) qualquer énus
sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou nédo a divida garantida sido assumida;
(d) todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (e) todas as obrigacoes,
condicionais ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia
e/ou avais; e (f) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da Emissora em relacdo a aceites
bancarios, excluindo-se (i) empréstimos setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios”), (ii)
empréstimos concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos
Eletrobras”); (iii) todas obrigacdes relativas a planos de previdéncia privada; e (iv) empréstimos
concedidos por entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das
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distribuidoras causados pelas variagdes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na
tarifa.

“EBITDA” significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional”
(excluindo as receitas e despesas financeiras), (i) todos os montantes de depreciagédo e
amortizacao, (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada
classificado na conta de “custo de operacao”, e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios
(positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que nao incluidos no resultado operacional acima.

(ii) O indice obtido da divisdao entre EBITDA (conforme definido na Escritura de Emissao) pelo
Resultado Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissdo) ndo podera ser inferior a 1,75
(um inteiro e setenta e cinco centésimos) vezes.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12
(doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e
de aceite de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida (conforme
definido abaixo). As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i) aos Empréstimos
Compulsérios (conforme definido abaixo) e (i) aos Empréstimos Eletrobras (conforme definido
abaixo), desde que a Emissora esteja atuando como agente repassador dos Empréstimos
Compulsoérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora (e de qualquer pessoa juridica na qual a
Emissora venha a deter participagéo societaria e por isso deva ser considerada pela Emissora na
elaboragdo de suas demonstragcées financeiras consolidadas, na forma da legislacdao e
regulamentagdo em vigor) em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros recebidos nesse
periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de variagcado cambial nos precos
de compra da energia oriunda da hidrelétrica de Itaipu.

“Resultado Financeiro”: é o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

(o) se as obrigacdes da Emissora, decorrentes da presente Escritura de Emissdo deixarem de
concorrer pelo menos “pari passu” com todas as demais dividas da Emissora que tenham garantias
da mesma natureza da Cessao Fiduciaria constituida no ambito da Emissao, presentes e futuras;

(p) se a Emissora prometer, ceder ou transferir suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emisséo, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

(q) celebragao de contratos de mutuo, pela Emissora, em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras,
integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans) sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas, exceto se o pagamento de principal, juros e demais encargos for inteiramente
subordinado ao pagamento da divida objeto desta Escritura de Emisséo;

(r) alienar, vender (mesmo que sob a forma de “salesback”), transmitir ou transferir toda e qualquer
parte de seus ativos, exceto nos seguintes casos: (i) para ativos imobilizados cujo valor unitario ou
agregado total ndo ultrapasse o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (ii)
se o produto da alienag&o, venda ou transmissao for utilizado para o Resgate Antecipado ou para a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; e (iii) com relacdo aos recebiveis dos servicos de
distribuicao de energia, caso eles sejam alienados no ambito de contratos de compra e venda de
energia, ou na celebragéo de eventuais contratos de financiamento com o BNDES; e

(s) falta de cumprimento pela Emissora da obrigacdo de depésito, na Conta Reserva, dos recursos
equivalentes a 50% (cinquenta por cento) da proxima parcela vincenda de cada pagamento da
Amortizagdo Programada e/ou da Remuneragdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da
data em que tal depdsito deveria ter sido realizado, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria.
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Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a partir do 24° (vigésimo quarto) més a contar
da Data de Emissdo, o resgate antecipado total das Debéntures em Circulacdo (“Resgate
Antecipado”). A Emissora realizara o Resgate Antecipado das Debéntures por meio de
comunicacao escrita ao Agente Fiduciario e de publicagdo de aviso aos Debenturistas, a ser
realizada na forma prevista no item 4.11 desta Escritura, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias uteis (“Comunicacao de Resgate Antecipado”), a qual devera descrever os termos e condigées
do Resgate Antecipado, incluindo: (i) o nimero de Debéntures a serem resgatadas e o valor
previsto do Resgate Antecipado, que correspondera ao pagamento do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da
Remuneragao devida e ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada os termos do
item 4.2.2 desta Escritura; e (b) do valor do prémio de resgate incidente sobre o valor de resgate,
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo
remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures; (ii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado.

A CETIP devera ser comunicada da realizacdo do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois)
dias Uteis de antecedéncia. Sem prejuizo da Comunicagdo de Resgate Antecipado, o Banco
Liquidante e Escriturador devera receber a comunicacao formal no dia anterior a data do Resgate
Antecipado, contendo: (i) o valor efetivo do Resgate Antecipado, que correspondera ao pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) da
Remuneragao devida e ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada nos termos
do item 4.2.2 desta Escritura; e (b) do valor do prémio de resgate incidente sobre o valor de
resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo
remanescente até a Data de Vencimento das Debéntures; (ii) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informagdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”) sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracgao devida e ainda nao paga até a data do Resgate Antecipado, calculada
nos termos do item 4.2.2 desta Escritura, sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos
Debenturistas, um prémio, incidente sobre o Valor de Resgate, equivalente a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, calculado sobre o periodo remanescente até a Data de Vencimento
das Debéntures, apurado conforme a férmula a seguir:

Prémio = P x (DU) x PU

252

Onde:

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = numero de dias uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a Data do
Vencimento;

PU = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragéo, devida e nao paga até a data do Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou Data de Pagamento da Remuneracédo, imediatamente anterior, o que
ocorreu por ultimo, até a data do Resgate Antecipado.

Uma vez exercida pela Emissora a opgao de Resgate Antecipado, esta tornar-se-a obrigatéria: a
todos os Debenturistas.

As Debéntures resgatadas antecipadamente serao obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate Antecipado sera
feito: (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no
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Cetip21, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP, e/ ou (ii) mediante depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante e
Escriturador, no caso de titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP.

32 Emissao de Debéntures
Vencimento antecipado

7.1 Observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emisséo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, entre a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, independentemente
de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial na ciéncia da ocorréncia das
hipoteses descritas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada uma, um “Evento de Vencimento
Antecipado”):

7.1.1 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-se o disposto no item 7.2 abaixo:

(a) pedido de recuperagéo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagédo de plano
de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora ou pela AES Guaiba;

(b) extincdo, liquidagao, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou decretagao de faléncia da Emissora ou da AES Guaiba;

(c) falta de pagamento, pela Emissora do Valor Total da Emissdo e /ou da Remuneragao, nas
respectivas datas de vencimento previstas nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanadas no prazo de 1
(um) Dia Util contado das respectivas datas de vencimento;

(d) transformagéao do tipo societario da Emissora e/ou perda e/ou o cancelamento do registro de
companhia aberta da Emissora perante a CVM,;

(e) questionamento judicial, pela Emissora, pela AES Guaiba, por qualquer de suas controladoras
e/ou controladas, desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantias ou se for verificada a
invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de
Garantias;

(f) alteracao do controle acionario da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Ag¢des que nado resulte na AES Corporation como controladora
direta ou indireta da Emissora, exceto se aprovada pelos Debenturistas;

(g) cisédo, fusédo ou incorporagédo (incluindo incorporagao de agdes) envolvendo a Emissora, para a
qual nao tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas;

(h) se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas atividades
preponderantes, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

(i) reducao de capital social da Emissora, exceto se a operagao tiver sido previamente aprovada
pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por
Acdes, ou se realizada para absorcao de prejuizo;

(j) falta de cumprimento pela Emissora da obrigacao de depdsito, na Conta Reserva, dos recursos
equivalentes a 50% (cinquenta por cento) da proxima parcela vincenda de cada pagamento da
Amortizacao Programada e/ou da Remuneracdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util da
data em que tal depdsito deveria ter sido realizado, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas;

(k) declaragao de dividendos acima do minimo obrigatério, caso a razdo Divida Liquida Financeira
Acrescida de Dividendos pelo Ebitda seja superior a 2,5x, com base nas ultimas demonstragoes
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financeiras da Emissora publicadas, sendo certo que, para os fins desta alinea, “Divida Liquida
Financeira Acrescida de Dividendos” significa a Divida Liquida Financeira da Emissora acrescida
dos dividendos que a Emissora tenha intencao de declarar a qualquer momento;

() se a Emissora utilizar os recursos liquidos obtidos com a presente Emissao para fins adversos
do previsto nesta Escritura de Emissao;

(m) caso a Emissora pague dividendos em desacordo com o estabelecido no Contrato de Penhor
de Acoes;

(n) se a Emissora prometer, ceder ou transferir suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emisséo, total ou parcialmente, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

(o) celebracao de contratos de mutuo pela Emissora, em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras,
integrantes do seu grupo econémico (intercompany loans) sem a prévia e expressa anuéncia dos
Debenturistas, exceto se o pagamento de principal, juros e demais encargos for inteiramente
subordinado ao pagamento da divida objeto desta Escritura de Emisséo;

(p) se houver qualquer alteragcdo da composicao do capital social da Emissora, mediante: (i)
emissao de novas acdes, de bénus de subscricdo de agdes, debéntures conversiveis em agdes ou
de partes beneficiarias, em todos os casos, sem observancia das restricoes impostas no Contrato
de Penhor de Acbes; (ii) outorga de opgao de compra de quaisquer desses titulos; (iii) criagdo de
nova espécie ou classe de acgbes, sem que permaneca inalterado o percentual de participacédo da
AES Guaiba no capital votante e no capital social total da Emissora; e (iv) quaisquer hipéteses que
possam acarretar o direito de recesso ao acionista dissidente, que ndo tenham recebido tratamento
especifico nesta Clausula 7, salvo se em todos os casos descritos nos subitens (i) a (iv) desta
alinea, houver concordancia prévia dos Debenturistas e forem observadas e cumpridas pela
Emissora as obrigagbes estabelecidas no Contrato de Penhor de Acdes;

(q) protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou global ultrapasse o montante total de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo
se (i) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da notificagdo de protesto a Emissora tiver comprovado que
o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a sua
exigibilidade suspensa por decisao judicial;

(r) ndo renovagao, cancelamento, revogacgao, intervencdo ou suspensdo, bem como término
antecipado ou transferéncia a terceiro, do Contrato de Concessao n.® 12/1997 - DNAEE, para
distribuicao de energia elétrica, celebrado entre a Unido, a Emissora e a AES Guaiba, em 06 de
novembro de 1997, conforme aditado de tempos em tempos, desde que tal situacédo persista por
mais de 30 (trinta) dias;

(s) decisao(6es) judicial(is) transitada(s) em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatéria,
contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado total ultrapasse(m) o montante total de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), desde que a Emissora ndao comprove ao Agente
Fiduciario o pagamento do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida
decisao judicial transitada em julgado ou decisao arbitral definitiva;

(t) credenciar qualquer instituicao financeira ou prestadora de servicos para arrecadar direitos de
crédito e recebiveis de usuarios pelos servigcos de distribuicdo de energia elétrica que nao tenha
concordado com a notificagdo dos Anexos Il ou Ill Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Contas Vinculadas, conforme o caso;

(u) criar, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, novas
contas de centralizacdo além das Contas Centralizadoras (conforme definidas no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios e Contas Vinculadas; e

(v) ocorréncia ou existéncia de um inadimplemento, evento de inadimplemento, ou qualquer outra
condicdo ou evento (de qualquer forma descritos) pela Emissora, nos termos de um ou mais
acordos financeiros ou instrumentos financeiros, que resulte ou possa resultar no vencimento
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antecipado de qualquer obrigacdo da Emissora ou possa tornar exigivel antes do tempo qualquer
obrigacao que valor individual ou agregado igual ou superior ao montante total de R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais).

7.1.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto no item 7.3 abaixo, qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

(a) ndo obtencdo, nao renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, alvaras e licengas necessarias para a execugao de seu objeto social, conforme
descrito no estatuto social da Emissora, salvo aquelas que estejam em processo de renovagao e
desde que o pedido de renovacao tenha sido realizado dentro dos prazos regulamentares e de
acordo com a legislagao aplicavel;

(b) o nado pagamento de tributos ou quaisquer outros valores cobrados por entidades
governamentais, exceto quando tais tributos ou valores sejam contestados de boa-fé pelos
procedimentos legais apropriados e tenham sua exigibilidade suspensa nos termos da Lei n.°
5.172, de 25 de Outubro de 1966, conforme alterado (“Cédigo Tributario Nacional’) ou da
regulamentagéo vigente aplicavel a cada caso;

(c) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora;

(d) onerar, empenhar ou dar em garantia todo ou parte material de seus ativos permanentes;

(e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagcdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantias relacionados a presente Emissdo e as
Garantias, incluindo, mas sem limitacao a substituicao e reforco das Garantias, nos termos dos
Contratos de Garantias, dentro de um prazo de 15 (quinze) dias contados da data de comunicagéo
do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a
Emissora, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(f) se a Emissora ou a AES Guaiba sofrerem procedimento judicial ou extrajudicial que afete
qualquer das Garantias prestadas, conforme aplicavel;

(g) as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora e pela AES Guaiba nesta Escritura de
Emissao, nos Contratos de Garantias e/ou em outros instrumentos a eles relacionados, revelarem-
se incorretas, incompletas, omissas, enganosas, inveridicas, inconsistentes e/ou imprecisas;

(h) se as obrigacdes da Emissora decorrentes da presente Escritura de Emissdo deixarem de
concorrer pelo menos “pari passu” com todas as demais dividas da Emissora que tenham garantias
da mesma natureza das Garantias outorgadas na presente Emissao, presentes e futuras;

(i) alienar, vender (mesmo sob a forma de “sale leaseback”), transmitir ou transferir toda e qualquer
parte de seus ativos, exceto nos seguintes casos: (i) para ativos imobilizados cujo valor unitario ou
agregado total ndo ultrapasse o montante total de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais); (ii)
se o produto da alienacdo, venda ou transmissao for utilizado para o Resgate Antecipado
Facultativo ou para a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures e (iii) com relagcao aos
recebiveis dos servigos de distribuicdo de energia elétrica, caso eles sejam alienados no ambito de
contratos de compra e venda de energia, ou na celebragdo de eventuais contratos de
financiamento com o BNDES;

(j) ndo-manutencao pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos, dos seguintes indices e
limites financeiros, verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados pela
Emissora, e apurados e revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com
base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de cada trimestre, a partir de
31 de margo de 2017 e, observado que, ndo havera verificagao de indices e limites financeiros com
relagdo as informagdes financeiras relativas aos trimestres encerrados em 31 de margo de 2016,
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30 de junho de 2016, 30 de setembro de 2016 e 31 de dezembro de 2016, apresentados pela
Emissora ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgacdo a CVM das
respectivas demonstracdes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
desta Escritura de Emissao:

(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos na
Escritura de Emisséo) nao podera ser superior a (a) 4,0 (quatro) vezes, para o trimestre encerrado
em 31 de margo de 2017; (b) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, para 0s
trimestres encerrados em 30 de junho de 2017 e em 30 de setembro de 2017; (c) 3,50 (trés inteiros
e cinquenta centésimos) para os trimestres encerados em 31 de dezembro de 2017 e em 31 de
marco de 2018; (d) 3,25 (irés inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes para os trimestres
encerrados em 30 de junho de 2018 e 30 de setembro de 2018; e (e) 3,0 (trés) vezes para os
demais trimestres, a partir do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2018 (inclusive) até as
Datas de Vencimento.

Onde:

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora de acordo com o resultado trimestral
contabil mais recente menos o caixa e aplica¢des financeiras.

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos tomados em
empréstimo ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacdes
da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas, ou instrumentos similares; (c) todas as
obrigacdes ou direitos da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas
de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja
condicional ou nao, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela
Emissora, tenha ou ndo a divida garantida sido assumida; (e) todas as obrigacOes relativas a
arrendamentos mercantis da Emissora; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora
na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (g) todas as obrigacoes,
condicionais ou nao, da Emissora em relacdo a aceites bancarios, excluindo-se (1) empréstimos
setoriais compulsérios (“Empréstimos Compulsérios”), (2) empréstimos concedidos pelas Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”); (3) todas as obrigagdes relativas
a planos de previdéncia privada; e (4) empréstimos concedidos por entidades governamentais a fim
de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras causados pelas variagées nos ativos
e passivos regulatérios nao reconhecidos na tarifa. As exclusées mencionadas nos itens “1” e “2”
acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos
Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades;

“EBITDA” significa o somatorio dos ultimos doze meses (a) do resultado operacional conforme
apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional”
(excluindo as receitas e despesas financeiras); (b) todos os montantes de depreciacdo e
amortizacao; (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada
classificada na conta de "custo de operagao”, e (c) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios
(positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”), desde que n&o incluidos no resultado
operacional acima;

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelo Resultado Financeiro
(conforme abaixo definido) ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

“Resultado Financeiro” € o valor resultante da Despesa Financeira subtraida a Receita Financeira.

“Despesas Financeiras” significa as despesas da Emissora em qualquer periodo dos ultimos 12
meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo,
incluindo comissoes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite
de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras
excluem aquelas relacionadas a (a) Empréstimos Compulsoérios, (b) Empréstimos Eletrobras, (c)
todas as obrigacoes relativas a planos de previdéncia privada, e (d) empréstimos concedidos por
entidades governamentais a fim de neutralizar os impactos no fluxo de caixa das distribuidoras
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causados pelas variagbes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As
exclusdes mencionadas nos itens “a” e “b” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras
para outras entidades;

“Receita Financeira” significa as receitas da Emissora em qualquer periodo, relacionadas ao total
de juros recebidos nesse periodo, excetuando, em todo caso, os valores recebidos a titulo de
variagcao cambial nos precos de compra da energia oriunda da hidrelétrica de ltaipu.

Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora poderda, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

A Emissora devera comunicar os Debenturistas, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante da
Emissdo, a CETIP e Escriturador Mandatario acerca da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia. Tal comunicado devera conter os
termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo, que incluem, mas nao se limitam (i) a data
do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) mengdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido); e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao de Resgate”).

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo serd equivalente ao seu respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracgéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissédo ou da data do pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo; (ii)
dos Encargos Moratérios devidos e nao pagos até a data do referido resgate, se for o caso; e (iii)
exclusivamente em caso de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda, das
Debéntures da Terceira e/ou das Debéntures da Quarta Série, do Prémio (flat) que variara
conforme a data do Resgate Antecipado Facultativo, observada a tabela abaixo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo”):

PREMIO (%)

FLAT DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

1,50 Até o final do 1° (primeiro) ano de vigéncia das Debéntures

1,25 Até o final do 2° (segundo) ano de vigéncia das Debéntures

1,00 Até o final do 3° (terceiro) ano de vigéncia das Debéntures

0,75 Até o final do 4° (quarto) ano de vigéncia das Debéntures

0,50 Apds o 4° ano de vigéncia das Debéntures até a Data de Vencimento

O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Banco Liquidante da Emissdo e pelo Escriturador Mandatario, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo canceladas.
Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢cao, assegurada a igualdade de condi¢des a todos
os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):
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(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo ao Agente
Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de anlncio nos termos do item 5.26 abaixo,
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o
qual devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas
sem limitagao, (a) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de manifestagdo a Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso (iii) abaixo; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures;

(i) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente a, no minimo, o Valor
Nominal Unitario objeto do resgate, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for o caso,
de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por um
percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado;

(iv) apds a publicagcao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora até
o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para se
manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual a mesma tera determinado prazo,
conforme estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado para proceder a liquidagao da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado
que a Emissora somente devera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;

(v) a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de Resgate
Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e (b)
comunicar ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante da Emisséo e a CETIP a realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data
do resgate antecipado; e

(vi) o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Escriturador Mandatario, com relagao as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures da Primeira Série

A Emissora devera aplicar a totalidade dos recursos oriundos de financiamento a ser contratado
pela Emissora com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social — BNDES (“BNDES”)
e o Banco Itad BBA S.A., este ultimo na qualidade de instituicdo financeira intermediadora
(“Financiamento BNDES”), no resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série (“Resgate
Antecipado Obrigatério”). Caso a aprovagcao do BNDES seja em volume (a) inferior ao valor total
das Debéntures da Primeira Série efetivamente colocadas, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatorio parcial das Debéntures da Primeira Série, observado o disposto nas
Clausulas 5.19.3.2, 5.19.3.4 e 5.19.3.5 abaixo, em valor equivalente a diferenga entre o valor total
das Debéntures da Primeira Série efetivamente colocadas e o volume aprovado pelo BNDES, em
até 10 (dez) Dias Uteis da referida aprovacao, sendo certo que quando do efetivo desembolso do
Financiamento BNDES, devera ser realizado o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das
Debéntures da Primeira Série remanescentes; ou (b) igual ao valor total das Debéntures da
Primeira Série efetivamente colocadas, a Emissora devera realizar, quando do desembolso do
Financiamento BNDES, o Resgate Antecipado Obrigatério da totalidade das Debéntures da
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Primeira Série efetivamente colocadas. Para ambas as hip6teses, devera ser observado a Clausula
5.19.3.2 abaixo.

Na hipétese do desembolso parcial dos recursos decorrentes do Financiamento BNDES a
Emissora, a Emissora devera, quantas vezes forem necessarias, realizar o resgate antecipado
obrigatério parcial das Debéntures da Primeira Série, com a utilizagdo da totalidade dos recursos
desembolsados a época pelo Financiamento BNDES, sendo certo que, (i) até o pagamento da
totalidade das Debéntures da Primeira Série, devera ser realizado Resgate Antecipado Obrigatorio,
parcial ou total, conforme o caso, sempre que ocorrer o desembolso de recursos decorrentes do
Financiamento BNDES, (ii) em caso de Resgate Antecipado Obrigatério parcial das Debéntures da
Primeira Série, o resgate sera realizado mediante sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das
Sociedades por Acdes, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera definido
em Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série a ser convocada pelo Agente Fiduciério
para deliberar sobre os critérios aplicaveis, observado, para tanto, o disposto nas Clausulas
5.19.3.4 e 5.19.3.5 abaixo e (iii) o Banco Itau0 BBA S.A., na qualidade de instituicao financeira
intermediadora e devidamente autorizado pela Emissora nesse sentido, transferird os recursos
creditados pelo BNDES na conta a corrente de livre movimentacdo da Emissora para o Banco
Liquidante da Emissao, conforme o caso, para realizacao do Resgate Antecipado Obrigatério.

A Emissora obriga-se a, (a) na mesma data do recebimento dos recursos oriundos do
Financiamento BNDES, caso os recursos tenham sido desembolsados até as 15h00 (inclusive); ou
(b) em até 1 (um) Dia Util da data do recebimento dos recursos oriundos do Financiamento BNDES
caso 0s recursos tenham sido desembolsados apdés as 15h00 (exclusive), notificar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante da Emissdo e a CETIP sobre o Resgate
Antecipado Obrigatério. Tal comunicado devera informar (i) a data do Resgate Antecipado
Obrigatério, que devera ser a data mais préxima a data do recebimento dos recursos oriundos do
Financiamento BNDES, observado os prazos e procedimentos adotados pela CETIP; (ii) mengéao
ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme abaixo definido); (iii) se o Resgate
Antecipado Obrigatério sera total ou parcial, observado o disposto no item 5.21.1.6. abaixo; e (iv)
quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério
(“Comunicacao de Resgate”).

Caso (i) por qualquer razdo nao haja a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série de que trata o subitem (ii) da Clausula 5.19.3.2 acima, ou (ii) ainda que havendo a
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, ndo haja acordo sobre os critérios
para realizagdo do sorteio, o sorteio relativo ao referido resgate obrigatério parcial sera realizado
pelo Agente Fiduciario usando-se para tanto as praticas usuais de mercado.

No caso do Resgate Antecipado Obrigatério parcial mencionado no subitem (ii) da Clausula
5.19.8.2 acima, tal resgate devera ser realizado, por meio de operacdo de compra e venda
definitiva, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP 21, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagédo, sorteio, apuragao,
definicdo do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas seréao
realizadas fora do ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar tal Resgate Antecipado Obrigatério parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a
esta Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

O Resgate Antecipado Obrigatério devera ser realizado de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate
Antecipado Obrigatério sera equivalente ao seu respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da respectiva Remuneracéo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Obrigatorio; e (ii) dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio, se for o caso, ndo sendo devidos quaisquer prémios nesta hipétese (“Valor do Resgate
Antecipado Obrigatorio”).
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O pagamento das Debéntures da Primeira Série objeto de Resgate Antecipado Obrigatério sera
feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures da Primeira Série
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante da Emisséo, no caso de Debéntures da
Primeira Série que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

As Debéntures da Primeira Série objeto do Resgate Antecipado Obrigatério serdo canceladas.

Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Terceira Série.

Observado o dispostos nas Clausulas abaixo, a Emissora devera realizar a amortizagao
extraordinaria obrigatéria (limitada a 99% (noventa e nove por cento) do valor nominal unitario das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (“Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria das Debéntures da Segunda Série” e “Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das
Debéntures da Terceira Série”, respectivamente) ou 0 resgate antecipado obrigatério total das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures da Segunda Série” e “Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures
da Terceira Série” respectivamente e, em conjunto com a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria
das Debéntures da Segunda Série e a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria das Debéntures da
Terceira Série “Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série e da
Terceira Série”), caso se verifique que, no ultimo dia de cada trimestre, durante 4 (quatro)
trimestres consecutivos, a Emissora detinha recursos em caixa e/ou aplica¢gdes financeiras
(“Caixa”) em valor superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) (“Valor Minimo”),
observadas as seguintes regras: (a) a verificagdo do Caixa e do eventual atingimento do Valor
Minimo seré realizada trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base em calculo realizado pela
Emissora e apurado e revisado trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, com base nas informacbes financeiras consolidadas trimestrais e/ou anuais da
Emissora, divulgadas ao final de cada trimestre/exercicio social, conforme o caso, a partir de 30 de
setembro de 2018, e apresentados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias
corridos apos a divulgagdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras (“Prazo de
Apresentacao do Célculo do Caixa”); (b) se o Caixa apurado conforme o item “(a)” acima superar o
Valor Minimo por 4 (quatro) trimestres consecutivos, a Emissora estara obrigada a realizar o
pagamento antecipado de dividas em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor
do Caixa que exceder o Valor Minimo (“Valor Total do Pagamento Antecipado”) calculado com
base nas demonstragées financeiras da Emissora referentes ao trimestre em que o Valor Minimo
tiver sido superado pela quarta vez consecutiva; (c) o Valor Total do Pagamento Antecipado sera
utilizado para a realizagdo do Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série e 0 pagamento antecipado obrigatério previsto na escritura de emissao
das debéntures da 22 Emissao, na propor¢cao de seus respectivos saldos devedores na data de
realizagao de tais pagamentos antecipados obrigatérios; (d) a parcela do Valor Total do Pagamento
Antecipado a ser utilizada para o Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série (“Valor Disponivel para o Pagamento Antecipado das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série”) devera ser aplicada para amortizacdo do saldo do Valor
Nominal Unitario, sem acréscimo da respectiva Remuneragao, que devera ser paga na data do
pagamento da Remuneragédo imediatamente subsequente; (e) sobre o Valor Total do Pagamento
Antecipado incidira prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) que sera pago
na data do Pagamento Antecipado Obrigatorio das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série; e (f) o Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série e da Terceira
Série e 0 pagamento antecipado obrigatério das debéntures da 22 Emissdo serdo realizados no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do final do Prazo de Apresentagéo do Calculo do Caixa, de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

Caso a parcela do Valor Total do Pagamento Antecipado a ser utilizada para o Pagamento
Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série seja suficiente para
0 pagamento integral do saldo do Valor Nominal Unitario da Segunda Série e da Terceira Série, a
Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série e o
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Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures da Terceira Série. Caso contrario, a Emissora
devera realizar a Amortizacao Obrigatéria das Debéntures da Segunda Série e a Amortizacéao
Obrigatéria das Debéntures da Terceira Série, até o limite da parcela do Valor Total do Pagamento
Antecipado a ser utilizada para o Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda
Série e da Terceira Série.

O remanescente do Caixa néo utilizado para os pagamentos antecipados obrigatorios previstos na
Clausula 5.20.1, alinea (c), acima podera ser utilizado pela Emissora, a seu exclusivo critério.

O Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série
ocorrerd mediante o envio de comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas da
Segunda Serie, aos Debenturistas da Terceira Série ao Banco Liquidante e a CETIP
(“Comunicacao de Pagamento Antecipado Obrigatério”), com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis
da data prevista para realizacao do efetivo Pagamento Antecipado Obrigatério dos Debentures da
Segunda Série e da Terceira Séria (“Data de Pagamento Antecipado Obrigatério”).

Na Comunicagao de Pagamento Antecipado Obrigatéria devera constar, no minimo: (a) a Data do
Pagamento Antecipado Obrigatério; e (b) Valor Disponivel para o Pagamento Antecipado das
Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, devendo o percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario a ser pago antecipadamente e o valor da Remuneracdo devida em razao de tal
pagamento ser apurados na data do Pagamento Antecipado Obrigatério das Debéntures da
Segunda Série e da Terceira Série.

42 Emissao de Debéntures

Hipotese e calculo do valor de resgate: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério e a
qualquer tempo apds a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, realizar (1) o resgate
antecipado total das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitario, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, ou (2) a amortizagdo extraordinaria, de até 99%
(noventa e nove inteiros por cento) do Valor Nominal Unitario, que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, em ambos os casos (1) e (2) acrescidos da
Remuneragao e demais encargos devidos € ndo pagos até a data do Resgate Antecipado ou da
Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, devendo ainda incidir sobre este valor um Prémio,
calculado de acordo com o disposto na Escritura de Emissao;

O Prémio incidira sobre o Valor do Resgate Antecipado ou sobre o Valor da Amortizacao
Extraordinaria, observados os periodos e percentuais indicados abaixo:
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Prémio de Resgate
C A — Antecipado ou Prémio de
P eE Rk Amortizacao Extraordinaria —
Prémio Flat
Entre a Data de Emisséo e 20 de novembro de 2016 o
, . 0,90%
(inclusive)
Entre 20 de novembro de 2016 (exclusive) e 20 de abril o
: ; 0,85%
de 2017 (inclusive)
Entre 20 de abril de 2017 (exclusive) e 20 de outubro de o
) . 0,75%
2017 (inclusive)
Entre 20 de outubro de 2017 (exclusive) e 20 de abril de o
, . 0,70%
2018 (inclusive)
Entre 20 de abril de 2018 (exclusive) e 20 de outubro de o
) . 0,60%
2018 (inclusive)
Entre 20 de outubro de 2018 (exclusive) e 20 de abril de o
, . 0,50%
2019 (inclusive)
Entre 20 de abril de 2019 (exclusive) e 20 de outubro de o
, . 0,40%
2019 (inclusive)
Entre 20 de outubro de 2019 (exclusive) e 20 de abril de o
: 0,25%
2020 (exclusive)
Entre 20 de abril de 2020 (inclusive) e a Data de o
: : 0,20%
Vencimento (exclusive)

Condicoes para alteracao dos direitos assegurados por tais valores mobiliarios: Os titulares
de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhd&o dos titulares de Debéntures.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagéo, ou pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presencga de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagao, com qualquer numero.

Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
titulares de Debéntures as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

Exceto conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as deliberagcées serdo tomadas por
Debenturistas que representem 81% (oitenta e um inteiros por cento) das Debéntures em
Circulacao, inclusive com relagao a alteragdes nas clausulas ou condi¢des previstas na Escritura
de Emissao que nao apresentem outro quérum especifico; (i) alteracdo das obrigacbes adicionais
da Emissora; (ii) alteragdo das obrigacdes do Agente Fiduciario; e/ou (iii) alteragbes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas.

As seguintes deliberacdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderao ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagéo por Debenturistas que representem pelo

menos 90% (noventa inteiros por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira
convocacgao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacgao subsequente: (i) a
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Remuneracao das Debéntures; (i) a Data de Pagamento da Remuneragao; (i) o prazo de
vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures;
e/ou (v) a alteracao, substituicdo ou o refor¢co das garantias; (vi) alteracdo, perdao e/ou renuncia
temporéaria a qualquer das hipdteses de vencimento antecipado; (vii) o Resgate Antecipado e a
Amortizagao Extraordinaria; e/ou (viii) modificacdo dos quéruns de deliberagao.

Outras caracteristicas relevantes:

Aquisicao Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo, observados o0s prazos
estabelecidos na Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderéao
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Companhia, ou serem novamente colocadas no
mercado, observadas as restricoes impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, faréo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar:

Condicoes de vencimento antecipado: (a) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Garantidora ou por qualquer de suas subsididrias, de quaisquer obrigacoes
financeiras a que estejam sujeitas, no mercado local ou internacional, em valor individual ou
agregado superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor
atualizado mensalmente, pelo IGP-M, ndo sanado no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data
para pagamento, ressalvada a hipotese da Emissora e/ou da Garantidora ou qualquer de suas
subsidiarias, conforme o caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel, contestar e
evitar a formalizagdo do referido vencimento antecipado ou inadimplemento, sem que para tanto
tenha que garantir o juizo com pecunia ou outros bens em valor correspondente ao montante
acima destacado; (b) alteracdo do atual controle da Emissora e/ou da Garantidora sem prévia
aprovacgdo dos Debenturistas, excetuada a hip6tese de alteracdo do controle (i) da Emissora
decorrente da Alteracdo de Controle Previamente Autorizada e (i) da Emissora e/ou da
Garantidora desde que, ap6s a conclusdo da referida operagdo que resultar na alteragdo de
controle da Emissora e/ou da Garantidora, permanega, direta ou indiretamente, no bloco de
controle da Emissora e/ou da Garantidora ao menos um dos seguintes acionistas: Camargo Corréa
S.A., Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou quaisquer empresas
direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid
International Development Limited ou qualquer outra entidade controlada direta ou indiretamente
pela State Grid Corporation of China passem a fazer parte individual ou coletivamente do bloco de
controle da Garantidora; (c) liquidacdo, dissolugcédo, cisdo, fusdo, incorporagdo, inclusive
incorporacdo de acgdes, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria da Emissora e/ou da
Garantidora, exceto na hip6tese das referidas operagdes resultarem na permanéncia, direta ou
indireta, no bloco de controle da Emissora e/ou da Garantidora de ao menos um dos seguintes
acionistas: Camargo Corréa S.A. ou Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
Previ ou quaisquer empresas direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle
comum da State Grid International Development Limited ou qualquer entidade controlada direta ou
indiretamente pela State Grid Corporation of China passe a fazer parte individual ou coletivamente
do bloco de controle da Garantidora; (d) realizagdo de reducao de capital social da Emissora e/ou
da Garantidora, sem que haja anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme disposto no
artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes; (e) proposta pela Emissora e/ou Garantidora, ou por
qualquer de suas subsidiarias, a qualquer credor ou classe de credores de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéao judicial
do referido plano; requerimento pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou por qualquer de suas
subsidiarias, de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de autofaléncia pela
Emissora e/ou pela Garantidora; (f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a
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Garantidora, ou qualquer de suas subsidiarias, no mercado local ou internacional, em valor
individual ou agregado, superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este
valor atualizado mensalmente, pelo IGP-M, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou
qualquer de suas subsidiarias que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiros; (ii) o
protesto foi suspenso ou cancelado, ou (iii) foram prestadas garantias e aceitas em juizo; (g)
descumprimento pela Emissora e/ou pela Garantidora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissédo, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos, contados da data do
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, ou pela
Emissora ao Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro; (h) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora, e/ou da Garantidora, e/ou de qualquer de suas subsidiarias, ndo
devidamente elidido pelas mesmas no prazo legal; (i) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela
Garantidora das obrigacdes pecuniarias devidas aos titulares das Debéntures, no prazo de até 2
(dois) dias corridos das datas previstas na Escritura de Emisséo; (j) pagamento de dividendos ou
juros sobre capital proprio pela Emissora, caso esta esteja inadimplente com as suas obrigacoes
pecuniarias descritas na Escritura de Emissao; (k) comprovada violagdo de quaisquer disposi¢coes
de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administragéo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.? 12.846/13, o Decreto n.? 8.420/15 e, desde que
aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em conjunto, as “Leis Anticorrup¢ao”); (1)
ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral, administrativa irrecorrivel ou decisdo judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Garantidora em valor individual ou agregado igual
ou superior a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), sendo este valor atualizado
mensalmente a partir da Data de Emissao pelo IGP-M, ou seu valor equivalente em outras moedas,
no prazo de até 30 (trinta) dias corridos da data estipulada para pagamento; (m) transformagéao do
tipo societario da Emissora; (n) ndo observancia pela Garantidora, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures, ao final de 2 (dois) semestres consecutivos dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario, com
base em demonstrativo elaborado pela Garantidora, ao final de cada semestre do ano civil,
referente aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do célculo, devendo tal
demonstrativo ser entregue ao Agente Fiduciario, em até 15 (quinze) Dias Uteis, ap0s a divulgagéo
a CVM das demonstragdes financeiras da Garantidora relativas ao respectivo semestre (“Indices
Financeiros”): (i) relagao entre a Divida Liquida verificada ao final de cada semestre do ano civil e 0
EBITDA (conforme abaixo definido) da Garantidora dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores
ao final de cada semestre do ano civil menor ou igual a 3,75 vezes. Para os fins deste item (i),
considera-se como “Divida Liquida” a soma dos valores relativos a (1) empréstimos e
financiamentos; (2) saldo liquido de operacbes swaps, futuros e opgdes relacionadas a taxas de
juros e de cambio; e (3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulacdo de
debéntures, notas promissérias comerciais e/ou bonds ou notes da Garantidora no Brasil ou no
exterior, menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras da Garantidora, estando
excluida deste calculo a divida com a Fundacao Cesp (“Funcesp”) e considera-se como “EBITDA”
(Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), (1) o lucro da Garantidora antes de
juros, tributos, amortizagao e depreciagao, ajustados com os ativos e passivos de CVA — Conta de
Compensacao de Variacdo de Custos da Parcela “A” — Sobrecontratacdo e Neutralidade dos
Encargos Setoriais, divulgados em Nota Explicativa das Demonstragdes Financeiras da
Garantidora (mas ndo nas informagdes financeiras trimestrais), calculados conforme
regulamentacdo do setor, no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do
ano civil, e (2) em caso de aquisicao(des), sera(ao) considerado(s) para fins de calculo do EBITDA
da Garantidora, de acordo com a definicdo deste item (i) acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) no
periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre do ano civil
pela(s) empresa(s) adquirida(s) (“EBITDA Histérico”); (ii) relacdo entre EBITDA da Garantidora e
Resultado Financeiro da Garantidora, maior ou igual a 2,25 vezes. Para os fins deste item (ii),
considera-se como “Resultado Financeiro” da Garantidora, a diferenga entre receitas e despesas
financeiras no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao final de cada semestre do ano civil, das
quais deverao ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, 0s juros sobre
capital proprio. O Resultado Financeiro sera apurado em mdédulo se for negativo e, se for positivo,
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nao serd considerado para calculo. Estdo excluidos destes célculos os juros efetivamente
desembolsados e/ou provisionados por conta de confissdo de divida junto a Funcesp, bem como
as variagbes cambiais e monetarias sobre as dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de
provisdes que nao tiveram impacto no fluxo de caixa da Garantidora, mas apenas registro contabil.
Para fins do célculo a que se referem os itens (i) e (ii) acima, a Garantidora devera (a) consolidar,
em suas demonstracées contdbeis, os resultados e os itens do balango patrimonial de todas as
sociedades em que detenha participagéo acionaria igual ou superior a 10% (dez por cento), de
forma proporcional a participagcdo por ela detida no capital das referidas sociedades,
independentemente da forma de apresentagédo das demonstragGes financeiras do respectivo
semestre da Garantidora a CVM; (b) apresentar relatério contendo memaria de calculo dos Indices
Financeiros devidamente auditado por empresa de auditoria independente registrada na CVM, até
a liquidacdo de todas as obrigacées assumidas na Escritura de Emisséo; e (c) Os Indices
Financeiros serdo calculados a partir de 31 de dezembro de 2016. As referéncias a “controle”
encontradas nesta Clausula deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo
116 da Lei das Sociedades por Acdes. Os eventos a que se referem os subitens (f), (g), (I) acima
somente serdo considerados eventos de vencimento antecipado para os fins da Escritura de
Emisséo, ensejando a adocao dos procedimentos descritos nos itens abaixo, apés o final do prazo
de 30 (trinta) dias corridos e para o subitem (i), o prazo de 2 (dois) dias corridos, conforme os
prazos de cura neles referidos. Para os fins da Escritura de Emissédo, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos
nas alineas (a), (c), (e), (h), (i), (j); () e/ou (m) acima, a data de vencimento antecipado das
Debéntures sera a data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do fato e imediatamente
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de notificacdo enviada a Emissora e a
Garantidora, nos termos abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nas alineas (b), (d), (f), (9),
(k) e/ou (n) acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data em que se realizar
a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado
das Debéntures. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (c), (e), (h), (i),
(), () e/lou (m) acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta ao respectivo Debenturista, Na ocorréncia dos demais
eventos previstos acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual nao declaragao do Vencimento Antecipado
das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo a
primeira convocagao, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da data de publicacao do edital
relativo a segunda convocacao, se aplicavel, sendo que, na hipétese de segunda convocagao o
edital devera ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior a data indicada para a
realizagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagdo. Na
Assembleia Geral de Debenturistas, que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum
previsto na Clausula Sétima da Escritura de Emissao, os Debenturistas poderdo optar, desde que
por deliberagao de titulares que representem no minimo 81% (oitenta e um inteiros por cento) das
Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. A nao
instalacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum sera interpretada
pelo Agente Fiduciario como uma op¢ao dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo até
a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de
recebimento no endereco constante da Escritura de Emissao, sob pena de, em néo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento de encargos moratérios.
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A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o pagamento
de que trata o item acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Para os fins do disposto na Escritura de Emissao, “Alteracao de Controle Previamente Autorizada”,
significa, conforme fato relevante divulgado pela Emissora e pela CPFL Energia, em 16 de junho de
2016, a venda, pela AES Guaiba Il Empreendimentos Ltda. (“AES Guaiba”), na qualidade de
acionista controladora da Emissora, a CPFL Jaguariuna Participagbes Ltda. (“CPFL Jaguariuna”)
da totalidade das acgdes de emissao da Emissora de sua titularidade, sujeito ao implemento de
determinadas condi¢des precedentes estabelecidas no “Share Purchase and Sale Agreement’
celebrado, em 15 de junho de 2016, pela AES Guaiba, pela CPFL Energia, a Emissora, na
qualidade de interveniente anuente, e a The AES Corporation, na qualidade de garantidora,
(“Contrato de Compra e Venda de Agdes”), conforme aditado, em 14 de julho de 2016, pelo “First
Amendment to the Share Purchase and Sale Agreement’ celebrado pela AES Guaiba, a CPFL
Jaguariuna, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, a The AES Corporation e a CPFL
Energia, ambas na qualidade de garantidoras e, em 05 de outubro 2016, pelo “Second Amendment
to the Share Purchase and Sale Agreement’.

Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures nos mercados primario ou secundario,
respectivamente, estardo aprovando automadtica, voluntaria, incondicional, irretratavel e
irrevogavelmente, independentemente da realizacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive para os efeitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes, (i) a
implementacdo e realizacdo de todas e quaisquer operacoes e atos da Alteracdo de Controle
Previamente Autorizada descritos na Escritura de Emissao; e (ii) que a realizagdo de qualquer dos
atos da Alteracdo de Controle Previamente Autorizada, ndo caracterizara Evento de Vencimento
Antecipado ou descumprimento as obrigacdes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao.
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Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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Data aprovagao 01/12/2008

Cargo e/ou funcgao A Companhia, seus acionistas controladores, diretos ou indiretos, membros do Conselho de
Administracao, diretores, membros do Conselho Fiscal, membros dos comités ou de quaisquer
orgaos com funcdes técnicas e consultivas, criados por disposicéo estatutaria, empregados da
Companhia que, em virtude de seu cargo, funcédo ou posicao, ou circunstancialmente, tenham
acesso a Informacdes Relevantes, que, em virtude de seu cargo, fun¢do ou posi¢do nos
Acionistas Controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso
ou conhecimento de informag@es relevantes, prestadores de servigos e qualquer pessoa que
tenha aderido expressamente & Politica de Negociagéo.

Principais caracteristicas e locais de consulta

A Companhia adota as regras estabelecidas na Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
guanto a negociacao de valores mobiliarios de sua emissao. Sendo assim, as pessoas vinculadas elencadas no item “b” acima séo
vedadas de negociar valores mobilidrios de emissao da Companhia, incluindo opera¢des com derivativos que envolvam valores
mobiliarios, nos periodos e condi¢des descritos no item “d” a seguir.

A Politica de Negociagdo de A¢des da Companhia tem por finalidade registrar e esclarecer os critérios e procedimentos a serem
empregados pelas pessoas vinculadas, conforme acima especificadas, para evitar que os valores mobiliarios sejam por elas negociados
mediante a utilizacédo de informagao privilegiada, prevenindo, assim, a ocorréncia da pratica de insider trading, isto €, a utilizacéo de
informacao privilegiada de que a pessoa vinculada tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, por for¢a do disposto no artigo 155,
88 1° a 4°, da Lei das Sociedades por A¢des n° 6.404/1976 e na Instrucdo da CVM n° 358/2002, capaz de propiciar, para si ou para
outrem, vantagem indevida, mediante negociagcao, em nome préprio ou de terceiros, com valores mobiliarios.

A referida politica foi elaborada nos termos da legislagdo aplicavel, sendo o Diretor de Rela¢cdes com Investidores o responsavel pelo
seu acompanhamento e execug¢do, competindo-lhe o dever de informar as pessoas vinculadas e aos 6rgaos publicos competentes sobre
os periodos de vedacao a negociacéo de valores mobiliarios.

O Termo de Adesdo € o instrumento habil para evidenciar a adesédo formal do signatario as regras contidas na Politica de Negociacao,

assumindo a obrigacéo de cumpri-la e de zelar para que as regras nela contidas sejam cumpridas por pessoas que estejam sob sua
influéncia, incluindo empresas controladas, coligadas ou sob controle comum, cdnjuges e dependentes, diretos ou indiretos.
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Periodos de vedacéo e descricéo
dos procedimentos de fiscalizacao

A negociagdo com valores mobiliarios de emissao da Companhia é vedada para as pessoas
vinculadas nos seguintes periodos:

i. No periodo de 1 (um) més que antecede o encerramento do exercicio social, até a publicagdo do
anuncio que colocar a disposi¢do dos acionistas as demonstracgdes financeiras anuais da
Companhia e demais documentos relacionados no artigo 133 da Lei das Sociedades por A¢des n°
6.404/1976;

ii. Durante o periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacao das informagdes financeiras
trimestrais;

iii. Se estiver em curso a aquisicao ou alienagdo, pela Companhia, de a¢bes de sua propria
emisséo;

iv. Se houver inteng¢éo de promover fuséo, incorporagéo, cisao total ou parcial, transformagéo ou
reorganizagdo societaria envolvendo a Companhia;

v. Quando tiverem conhecimento de informacéo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, até o
momento em que tal divulgacéo for efetivada;

vi. Nos periodos determinados pela regulamentacéo emitida pela CVM; e/ou

vii. Nos demais periodos declarados pelo Diretor de Relagdes com Investidores como periodos
especiais de vedagdo a negociacgéo.

Os administradores que se afastarem da administracdo da Companhia antes da divulgacao
publica de ato ou fato iniciado durante seu periodo de gestao ndo poderdo negociar com valores
mobiliarios de emissdo da Companhia (i) até a divulgagao de tal ato ou fato relevante ao mercado;
e (i) mesmo apos a divulgagdo do ato ou fato relevante ao mercado, caso a negociagdo por parte
dos administradores possa interferir nas condi¢Ges do referido ato ou fato, em prejuizo dos
acionistas da Companhia ou dela prépria.

Para fiscalizar a negociacao nos periodos acima elencados pelas pessoas vinculadas, a
Companhia adota o seguinte procedimento de comunicagéo de informagdes sobre as
negociac¢des por administradores e acionistas controladores:

Os administradores, os conselheiros fiscais e os membros de drgdos criados por disposi¢éo
estatutaria com fung6es técnicas ou consultivas deveréo informar a titularidade de valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, de acionista controlador, de sociedades controladas e de
sociedades coligadas, desde que se trate de companhias abertas, bem como as alteracdes
nessas posi¢des. Essa comunicagéo devera ser encaminhada ao Diretor de Relag8es com
Investidores da Companhia e, por este, a CVM e a Bolsa de Valores, em formulario cujo modelo
encontra-se no Anexo Il da Politica de Negociagao de A¢Bes da Companhia aprovada na reuniéo
do conselho de administragcdo da Companhia realizada em 1° de dezembro de 2008.

A comunicagdo a Companhia deve ser feita: (i) no primeiro dia Util apés a sua investidura no
cargo; e (ii) no prazo de 5 (cinco) dias apés a realizagdo de cada negdcio. A comunicagdo a CVM
e & Bolsa de Valores devera ser efetuada: (i) imediatamente apds a investidura no cargo; e (ii) no
prazo maximo de 10 (dez) dias apds o término do més em que se verificar alteragdo das posi¢cfes
detidas, indicando o saldo da posi¢&o detida no periodo.

Os acionistas controladores deverdo comunicar detalhadamente a Companhia, a CVM e a Bolsa
de Valores quaisquer negociacdes que vierem a ser efetuadas com valores mobiliarios de
emissao da Companhia, informando inclusive o preco, no prazo de 10 (dez) dias apés o término
do més em que se verificar a negociagéo.

Além disso, a negociagcdo com Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia por parte das
pessoas vinculadas em violagdo as regras estabelecidas na Politica de Negociagéo, na Instru¢éo
da CVM n° 358 e nos demais dispositivos legais e regulamentares aplicaveis podera sujeitar o
infrator a responder processo administrativo sancionador e a aplicacéo, pela CVM, de
penalidades previstas no artigo 11 da Lei das Sociedades por A¢8es (adverténcia, multa de até 3
(trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em decorréncia do
ilicito, suspensao ou inabilitagdo para o exercicio dos cargos de administrador ou conselheiro
fiscal de companhia aberta, de entidad
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Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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21.1 - Descricao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a divulgacéao
de informacdes

A Companhia deve atender as exigéncias relativas a divulgacdo de informacdes previstas na Lei n°® 6.404/74 (“Lei das Sociedades
por Acdes”) e nos normativos expedidos pela CVM.

Nos termos da legislagédo brasileira sobre valores mobiliarios, a Companhia deve divulgar qualquer acontecimento relevante relacionado
aos seus negocios a CVM e a BM&FBOVESPA. A Companhia deve ainda publicar na imprensa aviso de tais acontecimentos relevantes.
Um fato sera havido por relevante se puder causar impacto ponderavel sobre o preco dos valores mobiliarios da Companhia, a
decisdo dos investidores de negociar valores mobiliarios da Companhia ou a decisédo dos investidores de exercer quaisquer direitos
como titulares de quaisquer dos valores mobiliarios da Companhia. Em circunstancias especiais de protecao de interesse legitimo da
Companhia, a mesma podera apresentar a CVM pedido de tratamento confidencial dos fatos relevantes.

Divulgacéo de Informagdes Eventuais e Periddicas

De acordo com a regulamentagédo aplicavel, a Companhia deve fornecer a CVM determinadas informag6es (i) periddicas, que incluem
este Formulario de Referéncia, o Formulario Cadastral, as informacdes trimestrais, os relatdrios trimestrais da administragédo e dos
auditores independentes, editais de convocacao e atas de assembleias gerais ordinarias e (ii) eventuais, tais como aviso aos acionistas,
editais de convocacdo e atas de assembleias gerais extraordinarias, fatos relevantes, acordos de acionistas, entre outros. Todas as
informag6es relevantes da Companhia serdo centralizadas na pessoa do Diretor de Relagdes com Investidores, o qual é responsavel
pela comunicagao e divulgagéo das mesmas.

Normas, regimentos e procedimentos internos

Além de sua Politica de Divulgagdo (conforme abaixo definida) e dos procedimentos para evitar o uso de informacao privilegiada
contidos em sua Politica de Negociacéo de Valores Mobiliarios, acima descrita, a Companhia gerencia a divulgagéo das informacdes
acerca de seus resultados, visando a garantir que sejam recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva, através
de politicas internas (normas administrativas) que versam sobre preparacéo de informagdes financeiras, consolidagéo e preparacao de
relatérios financeiros, processo de fechamento contabil e preparagéo das publicagbes exigidas pela lei e pela regulamentacédo. Essas
politicas estabelecem procedimentos para gerar, revisar e aprovar demonstragdes financeiras e os registros contabeis e procedimentos
para preparar as publica¢des exigidas, observando critérios na elaboracao da redacgdo e o entendimento das informacdes pelo investidor
comum. Elas definem responsabilidades, cronogramas e procedimentos a serem adotados na elaboracéo de informacdes financeiras e
contabeis e de publicacgdes.

Qualquer pessoa relacionada, isto é, (i) os acionistas controladores; (ii) diretores; (iii) membros do conselho de administragéo; (iv)
membros do conselho fiscal; (v) membros de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria;
(vi) empregados da Companhia que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posic¢ao, ou circunstancialmente, tenham acesso a informacdes
relevantes; (vii) por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posi¢cdo nos Acionistas Controladores, nas Sociedades
Controladas e nas Sociedades Coligadas, tenha acesso ou conhecimento de informacdes relevantes; (viii) prestadores de servigos e
qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica de Divulgacao; que tenha conhecimento de atos ou fatos que possam
configurar informacéo relevante devera proceder a comunicagdo imediata dos mesmos, por escrito, ao Diretor de Relacdes com
Investidores.

Para fins de orientagdo, sempre que houver ddvida a respeito do carater de Informacgdo Privilegiada/Relevante de determinada
informacéo, deve-se entrar em contato com o Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia.
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21.2 - Descricao da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante e dos procedimentos
relativos a manutencéo de sigilo sobre informacdes relevantes nédo divulgadas

A Companhia possui uma Politica de Divulgagdo de Informacdes Relevantes e Manutencédo de Sigilo de Informacdes Relevantes
(“Politica de Divulgag&o”), nos termos da Instru¢do CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada pela Instrugdo CVM n.°
369, de 15 de margo de 2007, pela Instrucdo CVM n.° 449, de 15 de marco de 2007 e pela Instrucdo CVM n.° 547, de 5 de fevereiro de
2014. A politica da Companhia foi aprovada em reuniéo do conselho de administracéo realizada em 15 de maio de 2008, posteriormente
alterada em reunido do conselho de administragdo de 7 de maio de 2014, e é destinada aos seus acionistas controladores,
administradores, membros do conselho fiscal, membros de quaisquer érgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicao estatutaria, empregados da Companhia que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posi¢do, ou circunstancialmente, tenham
acesso a informagfes relevantes, a quem quer que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posi¢do nos acionistas controladores, nas
sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha acesso ou conhecimento de informacdes relevantes, prestadores de servicos
e qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica de Divulgacado (as “Pessoas Vinculadas”). Essa politica estabelece
regras de sigilo e confidencialidade, procedimentos relativos a divulgagdo de Informacdes Relevantes e manutencéo de sigilo, bem
como atribui responsabilidade direta e subsidiaria pela divulgacao de fato relevante ao diretor de relagdes com investidores e aos
destinatarios que tenham conhecimento pessoal de fato relevante, respectivamente.

A Politica de Divulgagdo da Companhia tem por finalidade registrar e esclarecer os critérios e procedimentos a serem empregados
pelo Diretor de Relagdes com Investidores e demais Pessoas Vinculadas no relacionamento com investidores, no que tange a
divulgacéo de informacdes relevantes e a manutencgdo do sigilo de informag6es privilegiadas, de forma a desenvolver um fluxo continuo
de informagbes e manter realistas as expectativas dos investidores, através da imediata divulgagdo das informacdes relevantes dentro
da mais ampla base possivel. A Politica de Divulgacdo de Informacdes Relevantes e Manutenc¢éo de Sigilo de Informacdes Relevantes
da Companhia foi elaborada nos termos da legislacdo aplicavel. Através dela, a Companhia assume o compromisso de divulgar
informacgdes de maneira oportuna, consistente e confiavel, em consonancia com as exigéncias legais, visando a melhor performance
de seus valores mobiliarios no mercado. E importante que esse procedimento tenha continuidade e uniformidade e que todos s
segmentos da comunidade investidora tenham acesso equanime as informagoes relevantes da Companhia.

As partes relacionadas deverdo aderir, mediante a assinatura do termo de adeséo, a Politica de Divulgagdo da Companhia, sendo que
a Companhia mantera em sua sede social a relagéo das pessoas vinculadas e suas respectivas qualificagfes, indicando cargo ou fungéo
exercida, endere¢co e numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas ou Juridicas, conforme o caso. A relacdo sera
sempre mantida a disposi¢cao da CVM.

As pessoas vinculadas tém a obrigacao de comunicar imediatamente a Companhia, por escrito, a alteracéo de qualquer de seus dados
cadastrais. Mediante o recebimento de referida comunicacéo, a Companhia devera imediatamente proceder a atualizagao do cadastro
da pessoa vinculada.

Caso a Companhia, no curso de qualquer negociacdo ou discussdo de assuntos a ela relacionados, mantenha contato e dé
conhecimento de Informacdes Relevantes nao divulgadas a terceiros que ndo sejam considerados pessoas vinculadas, podera exigir
de tais terceiros a assinatura de um termo de confidencialidade, nos termos do Anexo Il a Politica de Divulgacao.

A pessoa vinculada que tiver conhecimento de informagéo relevante devera, sempre que verificar a omissédo na sua divulgacao, relatar
a irregularidade, por escrito, ao Diretor de Relagdes com Investidores. Na hipétese de, decorridos 5 (cinco) dias Uteis da data em que
foi realizada a referida comunicacéo e ndo se configurando a decisdo de manter sigilo, tomada na forma do artigo 6° da Instrucdo da
CVM n° 358, a pessoa vinculada constatar a omissao do Diretor de Relagdes com Investidores no cumprimento de seu dever de
comunicagdo e divulgagdo, a pessoa vinculada somente se eximira de responsabilidade pela omissao de divulgacdo de Informacao
Relevante caso a comunique, imediatamente, a CVM.

A comunicagao de informacgdes relevantes a CVM e as Bolsas de Valores pelo Diretor de RelagBes com Investidores deve ser feita
imediatamente por meio de documento escrito, descrevendo detalhadamente a informacéo relevante, de forma clara e precisa, em
linguagem acessivel ao publico investidor, indicando, ainda, sempre que possivel, os valores envolvidos e outros esclarecimentos que
a Companhia entender necessario.

A informacéo relevante deve ser divulgada ao publico por meio de andncio, no minimo, em um dos seguintes canais de comunicagéao:
(i) jornais de grande circulacéo utilizados regularmente para tal fim pela Companhia, ou (ii) pelo menos 1 (um) portal de noticias com
pagina na rede mundial de computadores, que disponibilize, em sec¢do disponivel para acesso gratuito, a informacdo em sua
integralidade. O anuncio divulgado na forma “(i)” mencionada pode ser publicado nos jornais utilizados regularmente para tal fim pela
Companhia, podendo o anudncio conter a descricdo resumida da informacéo relevante, desde que indique endereco na Internet onde
esteja disponivel a descricdo completa da informagao relevante, em teor, no minimo, idéntico ao texto enviado a CVM e as Bolsas de
Valores. Atualmente, 0os canais nos quais a Companhia divulga suas informagfes sdo o Jornal do Comércio do Rio Grande do Sul,
Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no seu site, conforme o seguinte endereco: www.aessul.com.br.

PAGINA: 271 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
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entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no Pais ou no exterior, a informacéo relevante sera precedida
ou divulgada simultaneamente a CVM, as Bolsas de Valores, entidade do mercado de balcéo organizado em que os valores mobiliarios
da Companhia sejam negociados e ao publico investidor em geral.

A Companhia, seus empregados, Diretores e quaisquer outras pessoas vinculadas, a exce¢do do Diretor de Relagbes com Investidores,
ndo comentardo sobre rumores. Quando forem questionados sobre qualquer atividade ou boato envolvendo a Companhia que possa
ser considerado informacao relevante, tais pessoas deveréo dirigir os referidos questionamentos a area de Relages com Investidores.

A informacéo relevante devera ser divulgada antes do inicio ou apés o encerramento dos negécios nas Bolsas de Valores. Caso as
Bolsas de Valores ndo operem simultaneamente, a divulgagdo sera feita observando o horario de funcionamento das Bolsas de Valores
localizadas no territorio brasileiro.

Caso seja imperativo que a divulgacédo de ato ou fato relevante ocorra durante o horario de negociagao, o Diretor de Rela¢cdes com
Investidores poderd, ao comunicar o ato ou fato relevante, solicitar, simultaneamente, as Bolsas de Valores a suspensao da negociagéo
dos Valores Mobiliarios de emisséo da Companhia, pelo tempo necessario a adequada disseminacao da informacéo relevante.

A informacéo relevante somente podera deixar de ser divulgada em caso excepcional, se o Diretor de Rela¢gdes com Investidores e os
Acionistas Controladores ou os Administradores da Companhia (conforme o caso), concluirem, de forma justificada, que sua divulgagéo
pode colocar em risco interesse legitimo da Companhia.

Além disso, caso a informacdao relevante esteja ligada a operag6es envolvendo diretamente os Acionistas Controladores e estes decidam
por sua ndo divulgagao, deverdo informar o Diretor de Rela¢g8es com Investidores da Companhia.

Nos demais casos, quando a informacgéao relevante estiver ligada a operac¢des envolvendo a Companhia, cabera aos Administradores
decidir pela divulgag&o ou ndo da informacéao relevante e informar o Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia. Os Acionistas
Controladores e os Administradores, por meio do Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia, poderdo decidir por submeter a
apreciacdo da CVM questédo acerca da divulgagdo ao publico de informacéao relevante que possa colocar em risco interesse legitimo da
Companhia. O requerimento devera ser dirigido ao Presidente da CVM, em envelope lacrado, no qual devera constar a palavra
"Confidencial".

Os Acionistas Controladores e os Administradores ficam obrigados a, diretamente ou através do Diretor de Relagdes com Investidores,
divulgar imediatamente a Informacéo Relevante, na hipotese de esta escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissédo da Companhia.

As Pessoas Vinculadas devem guardar sigilo acerca de informacg@es privilegiadas/relevantes as quais tenham acesso até que tais
InformagBes Relevantes sejam divulgadas ao mercado, bem como zelar para que seus subordinados e terceiros de sua confianca
também o fagam. Devem, ainda, abster-se de discutir informacgdes relevantes em lugares publicos. Da mesma forma, somente deverdo
tratar de assuntos relacionados a Informacéo Relevante com aqueles que dela tenham necessidade de ter conhecimento.

Para assegurar a manutencdo do sigilo das informacdes relevantes e privilegiadas, devem ser adotadas, entre outras, as seguintes
préticas:

0] manter todos os memorandos, correspondéncias e outros documentos que contenham informacdes relacionadas a Companhia,
as Sociedades Controladas e as Sociedades Coligadas em local seguro, do qual somente a Pessoa em questdo possua a chave
(armario, gaveteiro etc.);

(ii) evitar discussfes a respeito de assuntos confidenciais da Companhia, das Sociedades Controladas ou das Sociedades
Coligadas em locais em que a conversa possa ser ouvida por pessoas as quais 0 assunto ndo estd enderecado (elevadores,
restaurantes, etc.);

(iii) ndo fazer quaisquer comentarios sobre informagdes confidenciais da Companhia, das Sociedades Controladas ou das Sociedades
Coligadas com familiares, colegas e conhecidos;

(iv) nao fornecer seu login e senha do computador profissional para outra pessoa, em hipotese alguma.

Em caso de duvidas sobre o carater relevante da informacéo recebida a respeito da Companhia, das Sociedades Controladas ou das
Sociedades Coligadas, a Pessoa Relacionada deve: (i) evitar negociar com Valores Mobiliarios e dar dicas de negociacao a outrem até
gue se confirme que a informagédo em questao ndo é relevante ou venha a se tornar publica; e (ii) consultar a area de Relagfes com
Investidores da Companhia antes de negociar com Valores Mobiliarios e dar dicas de negociagdo a outrem.

Caso qualquer Pessoa Relacionada verifigue que (a) uma Informagdo Relevante ainda ndo divulgada ao publico tornou-se do
conhecimento de pessoas diversas das que (i) tiveram originalmente conhecimento ou (ii) decidiram manter sigilosa a Informacéo
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21.2 - Descricédo da politica de divulgacao de ato ou fato relevante e dos procedimentos
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Relacionada devera comunicar imediatamente tais fatos ao Diretor de Relagdes com Investidores.
Todo e qualquer funcionario da Companhia deve seguir os seguintes procedimentos:

0] ndo falar por telefone ou fazer qualquer tipo de contato com areas de pesquisa ou venda de a¢des de bancos ou investidores
de modo geral;

(i) caso seja abordado pelo publico externo, redirecionar o contato para a Diretoria de Relagées com Investidores; e

(i) antes de conceder entrevistas para a imprensa que abordem cenarios futuros, consultar a Diretoria de Relagdes com
Investidores para alinhar o discurso com a informacéao divulgada ao mercado.

E obrigatéria a presenca de um funcionario da Diretoria de Relages com Investidores em todas as entrevistas que contemplem ou
possam contemplar cenarios futuros da Companhia.

A Diretoria de Relagdes com Investidores podera revisar modelos financeiros ou minutas de projecdes e relatérios de analistas
unicamente com o objetivo de identificar premissas e parametros que contemplem dados de conhecimento publico incorretos e que, por
conseguinte levem a conclusdes irrealistas.

No periodo entre o término de cada trimestre e a data de divulgacédo dos respectivos resultados da Companhia, os funcionarios da
Diretoria de Relagdes com Investidores observardo um "periodo de siléncio”, durante o qual ndo fardo qualquer comentéario, nem a
respeito das estimativas dos analistas nem com relagao as proprias previsdes e/ou estimativas futuras de desempenho.

Quando questionada pelos analistas sobre as estimativas e projecdes de resultados da Companhia, a Diretoria de Relagées com
Investidores: néo ratificara nem rejeitara o resultado estimado ou projetado, e, excetuado o periodo de siléncio, podera questionar ao
analista se as premissas de sua projecéo estdo em linha com as proje¢cdes do mercado, ou apontar algum dado conhecido que tenha
sido omitido ou erro especifico em fato histérico que o analista tenha utilizado em sua estimativa de resultado.

Em razado de circunstancias extraordinarias, a Diretoria de Rela¢gdes com Investidores podera entender cabivel pronunciar-se sobre
esses relatdrios e, nesse caso, fard essa indicacéo através de ampla divulgagdo ao mercado, na forma prevista no artigo 3° da Instrucéo
CVM n° 358/2002.

As Pessoas Vinculadas responsaveis pelo descumprimento de qualquer disposi¢éo constante da Politica de Divulgagdo da Companhia
se obrigam a ressarcir a Companhia e/ou outras Pessoas Vinculadas e terceiros, de todos os prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia, direta ou indireta, de tal viola¢ao.

A violacdo as regras estabelecidas na Politica de Divulgagdo da Companhia, na Instrugdo CVM n° 358/2002 e nos demais dispositivos
legais e regulamentares aplicaveis podera sujeitar o infrator a responder processo administrativo sancionador e a aplicacao, pela CVM,
das penalidades previstas no artigo 11 da Lei n°6.385. A violagdo as disposi¢des da Politica de Divulgagdo da Companhia sujeitara a
Pessoa Vinculada a responder a procedimento interno de carater disciplinar, o qual podera resultar, inclusive, na perda do emprego ou
no término da relagéo de prestacao de servigos a Companhia.

A Politica de Divulgagédo da Companhia pode ser consultada no site da CVM (www.cvm.gov.br).
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21.3 - Administradores responsaveis pela implementacdo, manutencao, avaliacao e
fiscalizacdo da politica de divulgacéo de informacdes

O Diretor de Rela¢des com Investidores da Companhia é responsavel pela execucdo e acompanhamento das politicas de divulgagdo e
uso de informacdes e de negociagao dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

PAGINA: 274 de 275



Formulario de Referéncia - 2016 - RGE SUL DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. Versao : 8

21.4 - Outras informacgdes relevantes

Todas as informacgdes relevantes pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.
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