Local Conference Call
CPFL Renovéaveis
Resultados do 4T18

26 de marco de 2019

Operadora: Bom dia e obrigada por aguardarem. Sejam bem vindos a teleconferéncia
dos Resultados da CPFL Renovaveis referentes aos resultados do amo de 2018.

Conosco hoje estdo presentes 0s executivos Fernando Mano da Silva, Diretor
Presidente da CPFL Renovaveis, e Alessandro Gregori Filho, Diretor Financeiro e de
Relagbes com Investidores.

Esta teleconferéncia esta sendo transmitida simultaneamente pela Internet no site de
Relagbes com Investidores da CPFL Renovaveis no endereco:
www.cpflrenovaveis.com.br/ri, onde podera ser encontrada a respectiva apresentacéo
para “download”.

Informamos que todos o0s participantes estardo apenas ouvindo a teleconferéncia
durante apresentacdo da empresa e em seguida iniciaremos a sessao de perguntas e
respostas, quando maiores instrucdes serdo fornecidas. Caso algum dos senhores
necessite de alguma assisténcia durante a conferéncia queiram por favor solicitar ajuda
de um operador digitando asterisco zero. Cabe lembrar que esta teleconferéncia esta
sendo gravada.

Antes de prosseguir, gostariamos de esclarecer que eventuais declaracdes que
possam ser feitas durante esta teleconferéncia relativas as perspectivas de negocios
da CPFL Renovaveis, projecbes e metas operacionais e financeiras, constituem-se em
crencas e premissas da diretoria da Companhia, bem como em informacfes
atualmente disponiveis. Consideracdes futuras ndo sao garantias desempenho; elas
envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto
dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.

Investidores devem compreender que condicbes econdmicas gerais, condicdes da
industria e outros fatores operacionais podem afetar o desempenho futuro da CPFL
Renovaveis e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.

Agora gostariamos de passar a palavra ao Sr. Fernando Mano. Por favor Sr. Fernando
pode prosseguir.



http://www.cpflrenovaveis.com.br/ri

Sr. Fernando Mano da Silva: Bem, bom dia a todos. Eu gostaria de comecar a nossa
apresentacao seguindo o material a partir da pagina 4. Aqui nas relembramos entéo
todo o processo, de todo o historico da lideranga alcancada pela CPFL Renovéaveis ao
longo desses ultimos anos. N6s temos um total hoje em operagdo de 2.133 MW.
Aproximadamente 60% vem de fontes edlicas, 453 MW de PCHSs, 370 de biomassa e
temos nosso projeto piloto solar em Tanquinho.

Os destaques do ano nés tivemos resultado de 1,2 bilhdo de Ebitda em 2018 que
equivale & margem de 62,4%. Estamos hoje com 99 usinas das quais 5 em
implantacdo, 94 em operacdo. Estamos presentes em 58 municipios, temos quatro
fontes de geracdo de energia, um pipeline de projetos de 2,4 GW que nos permite
explorar novas oportunidades no futuro, e um quadro total de aproximadamente 450
funcionarios.

Tivemos uma evolucdo forte de crescimento da capacidade instalada ao longo dos
ultimos anos. Entdo 2011 tinhamos 652 MW de capacidade instalada, hoje estamos
com 2133 e pretendemos até 2024 chegar a pelo menos 2230 com a implantacdo dos
cinco projetos que comentei anteriormente.

Acho que um dado bastante relevante para a companhia € a evolucdo da
alavancagem ao longo dos ultimos anos. Nosso resultado de divida liquida/Ebitda a
passou de 7x em 2012 para um valor em 2018 de 3,7x. Isso mostra o0 nivel de
maturidade da companhia, que ja tem uma quantidade bastante razoavel de ativos em
operacdo e ndo é mais uma empresa de projetos. E uma empresa solida, com varios
ativos em operacdo e com capacidade para continuar sua trajetéria de crescimento
através de novos projetos.

Na pagina seguinte eu queria destacar, ou nas paginas seguintes, alguns fatos
relevantes que aconteceram com a companhia ao longo de 2018. Entdo na pagina 5 eu
relembro a contratacdo que ndés tivemos no leildo de energia nova A-6 de 2018. NOs
contratamos 97,3 MW de capacidade nesse leildo. Basicamente tivemos dois grandes
projetos: o complexo eodlico Gameleira localizado no Rio Grande do Norte com
capacidade total de 69,3 MW. Nés vendemos a energia no leildo a um preco de 89,89,
aproximadamente R$ 90/MWh. A previsdo € de entrada em operacdo em janeiro de
2024 por um contrato de vinte anos.

Do outro lado vencemos também a PCH, pequena central elétrica de Cherobim
localizada no Parana proxima a Curitiba com capacidade instalada de 28 MW.
Vendemos a um preco aproximado de R$ 190/MWh. A entrada em operacéo € também
em janeiro de 2024 com duracéo de contrato de trinta anos. Entdo a companhia voltou
ano passado participar dos leildes de energia e pretende seguir nessa trajetéria ao
longo dos proximos meses e anos.

Queria destacar também um fato muito importante e para a companhia no ano
passado. Na pagina 6, que foi a entrada em operacdo antecipada da nossa pequena
central hidrelétrica Boa Vista 2. Esse é um projeto que nds vencemos no leildo A-5 de
2015. O PPA tinha previsdo, tem previsdo de inicio em 2020, no comec¢o de 2020, e
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nds entramos em operagdo em novembro do ano passado, em novembro de 2018. Sao
29,9 MW de capacidade instalada. Toda a energia até dezembro de 19 esta vendida no
mercado livre. Ela est4 localizada em Varginha, MG.

Entdo esse é um projeto que mostra mais uma vez o compromisso da companhia com
a entrega de projetos dentro do prazo ou antes do prazo, e dentro do orcamento de
Capex previsto. Entdo mostra nossa disciplina de entrega de projetos e nossa disciplina
financeira com a entrega daquilo que € prometido pela companhia.

Bem, outro fato muito importante no ano que a gente pode ver na pagina 7 foi o nosso
resultado da oferta publica de a¢gBes - OPA. Apdés um pouco mais de dois anos a CVM
autorizou hoje andamento do leildo de oferta publica de a¢cdes da CPFL Renovaveis,
gue aconteceu em 26 de novembro do ano passado. A State Grid adquiriu 48,39% do
capital social da companhia, uma transacao que valeu R$ 4,1 bilhdes. O total de acbes
hoje detidos pela State Grid e pela CPFL Energia representa 99,94% do capital social
da companhia. N6s temos no mercado 0,06%.

No total essa transacgao, considerando também a CPFL Energia, representou a maior
aquisicdo de uma empresa brasileira no setor. Embaixo na pagina a gente pode
observar a composicao final: a State Grid com 48,4%... 39%, a CPFL Energia com
51,56% e o mercado com 0,057%. Lembrando que a participacdo da CPFL Energia na
companhia é através da CPFL Geracéo.

Na pagina seguinte, pagina 8, nd0s mostramos um pouco do perfil corporativo da State
Grid. E uma das maiores empresas do grupo, esta em segundo lugar na Fortune Global
500. De operacdes em varios paises: Filipinas, Portugal, Australia, Hong Kong, Italia,
Geodrgia, Grécia. A empresa tem 600 bilhdes de ddlares em ativos; 1,7 milhdes de
colaboradores; atende cerca de 88% da populacdo da China, o que equivale a quase
1,1 bilhdo de pessoas.

E uma referéncia no mundo principalmente em tecnologias de distribuicéo,
transmissao de longas distancias e também geracao; ja estd no Brasil desde 2010
presente em doze estados; ja investiu cerca de 11 bilhdes de ddlares no setor elétrico
brasileiro.

Entdo é um acionista muito relevante, que a gente entende traz félego importante para
a companhia nos proximos meses e anos, além de trazer uma possibilidade de troca de
experiéncias, melhores praticas e tecnologias para o grupo CPFL Energia e para a
CPFL Renovaveis também.

Eu vou passar entdo a palavra para o Alessandro para que ele fale um pouco dos
destaques do 4T18, do ano de 2018, e na sequéncia ele vai detalhar nossos principais
indicadores operacionais e financeiros.

Sr. Alessandro Gregori Filho: bom dia a todos. Com relagdo aos principais
destaques da companhia para o0 ano a gente tem que a geracéo de energia e ficou em
1.91 mil GWh no 4T, 0,3% acima de 2017, 6751 GWh em 2018 no total do ano (-0,8
com relagéo a 2017).




A receita liquida totalizou no 4T R$ 516 milhdes (-12% com rela¢éo ao nimero do ano
passado, 2017); R$ 1,9 bilhdo no final de 2018 no ano inteiro, 1,2% a menos do que
em 2017.

Em termos de Ebitda no 4T a gente fechou em R$ 298,4 milhdes (-15,8% com relacéo
ao mesmo periodo de 2017) e fechou o ano com R$ 1,2 bilhdo (-1,1% em relagdo a
2017).

O lucro liquido no udltimo trimestre fechou em R$ 106 milhdes, crescimento de 108%
com relacdo ao mesmo periodo do trimestre de 2017 e fechou o ano de 2018 com R$
118,8 milhdes, crescimento expressivo de 504% com relagéo ao ano de 2017.

E fechou o ano também com caixa de R$ 1,5 bilh&do, o que demonstra uma situacéo de
liquidez adequada ao perfil de endividamento da companhia. Esses destaques estdo no
slide nove.

A partir de agora, a partir do slide 11, nés vamos detalhar melhor esses principais
fatores da companhia. O primeiro ponto de destaque no slide 11 como comentei € a
receita liquida da companhia, que fechou o ano com R$ 1,9 bilhdo, em linha com o ano
anterior.

O Ebitda também na mesma direcdo R$ 1,2 bilhdo também em linha com o ano
anterior. O lucro de R$ 118 milh6es demonstrando expressivo crescimento que a gente
vai detalhar nos proximos slides.

A capacidade instalada de 2.133 MW com crescimento relacionado a entrega do
projeto de Boa Vista 2 como Fernando Mano colocou, e agora a companhia opera 94
ativos distribuidos nas diferentes fontes renovaveis nos diferentes estados e regides do
Brasil.

Partindo para o slide seguinte, o slide nUmero 12, aqui a gente tem a evolucdo da
geracdo por fonte. Aquilo que a gente pode ver aqui € o aumento de geracao
hidraulica, da geracdo de biomassa que fizeram com que a gente conseguisse
compensar uma menor geracao eolica ao longo de 2018. Entdo PCH crescendo 12,4%,
biomassa 5,4 e eolica caindo 6%. Isso fez com que a gente fechasse em termos de
geracao praticamente estaveis com relacdo ao ano de 2017. Isso reforca a estratégia
da companhia de diversificacdo das fontes fazendo com que a gente, apesar das
potenciais variacdes climaticas, tenha estabilidade de geracao.

No slide seguinte, o slide 13, entrando um pouco no tema da receita liquida, que
também a evolucdo apresentou praticamente uma estabilidade. Apesar das receitas
adicionais obtidas ao longo de 2018 relacionadas a operacdo integral de Pedra
Cheirosa, complexo que entrou em operacao o final de 2017, e receitas adicionais
associadas ao MCSD, a troca de projetos, de contratos no mercado regulado, por
contratos no mercado livre com precos mais atrativos, e a geracdo adicional, como a
gente viu no slide anterior de biomassa, de créditos de biomassa, o0 que também
possibilitou o aumento da receita dessa fonte, nés fechamos em linha em funcéo das
receitas extraordinarias obtidas em 17, em 2017, fazendo com que a base aumentasse
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dada liquidacdo ao preco spot da entrada em operacdo de Pedra Cheirosa, que
aconteceu no 2S17. Isso aumentou a receita em 17 fazendo com que o comparativo
apresentasse estabilizacéo, estabilidade de resultados.

Indo para o slide 14 entrando ja no detalhamento dos custos de geracdo de energia
elétrica, a gente tem na primeira linha de compras de energia um efeito positivo
relacionado as compras de energia para cobrir as posi¢cdes de mercado de curto prazo;
a menor compra de energia relacionada ao GSF; por outro lado maior compra de
energia relacionada a outros fatores para cobrir as posi¢cdes das edlicas no mercado
livre. Esses fatores tiveram efeito positivo de R$ 15,9 milhdes.

Com relacé&o aos encargos 0 mesmo movimento, uma vez que a gente teve ao longo
do ano uma recuperacao de alguns créditos de PIS Cofins a gente também teve efeito
positivo, teve gastos menores com relagao aos encargos.

Em relacdo a PMSO a variacéo foi pequena. A gente teve alguns fatores relacionados
a internalizacdo de servigos, porém tivemos menor compra de bagaco e cavaco de
madeira para a geracdo das biomassas e algumas tomadas de créditos de PIS
COFINS também que fizeram com que a gente compensasse outros custos.

No slide 15 entrando um pouco nas despesas gerais a gente teve alguns beneficios
relacionados a servicos de terceiros. A gente teve menor despesa com consultorias e
assessorias gerar um custo menor de R$ 2,7 milhdes; por outro lado a gente teve
impacto negativo relacionado a uma baixa de ativos e em 2018 com relacdo a 2017
fazendo com que a gente tivesse resultado na linha de 'outros' negativo de R$ 13,9
milhdes. Isso foi parcialmente compensado, essas maiores baixas de ativos, por outros
ajustes de saldos de contas a receber e também pela reverséao de provisdo de baixa de
ativos que aconteceu em 2017 da ordem de R$ 5,8 milhGes.

No slide 16 acaba sendo a consequéncia. Entdo em funcdo das variacOes
apresentadas anteriormente o Ebitda mostrou resultado estavel com relacdo a 2017,
entdo a variacdo de 1,1% para baixo com receitas menores e custos e despesas que
ajudaram a compensar parte dessa variacdo das receitas.

Indo para slide 17 com relagéo ao resultado financeiro da companhia a gente tem, em
funcdo da variacdo da divida liquida, do CDI médio e da TJ LP média, nés temos
efeitos na nossa receita financeira. Entdo a gente tem menos receita financeira do que
no ano anterior, uma vez que a taxa de correcdo do nosso caixa, o CDI, ficou menor e
entdo esse foi o principal efeito. Ele foi parcialmente compensado, essa reducédo de
receita, pela atualizacéo de valores a receber da CCEE.

Por outro lado a gente também teve menores despesas financeiras, entdo com a
gueda do CDI médio e da TJ LP a gente teve efeito positivo nas nossas despesas
financeiras de R$ 12,8 milhdes e entdo no net dos dois efeitos a gente tem efeito
positivo geral em termos de despesa financeira e de perto de R$ 6 milhdes.

Bom, continuando para o slide 18 a gente tem o efeito importante de imposto de renda
e contribuicdo social. Em funcdo das incorporacdes realizadas a companhia




reconheceu ativo fiscal da ordem de R$ 87 milhfes. Dessa maneira nessa rubrica de
imposto de renda ficou positiva em R$ 37 milh6es comparando com a de 2018 contra
uma despesa de 2017, e o resultado final dessa situacdo, de todos esses eventos,
resultou num lucro liquido para companhia de R$ 118,8 milhes em 2018 contra lucro
de 2017 de R$ 19,6 milhdes, crescimento expressivo. Olhando a série histérica da
companhia inclusive a gente vé uma evolucdo importante ao longo dos Ultimos anos
saindo de 2016 de prejuizo para 2017, lucro de 19 milhdes de 2018 R$ 118,8 milhdes.

Indo para slide 19 a gente pode verificar qual a estrutura de endividamento da
companhia: 60% da nossa divida esta atrelada a TJ LP, que sdo as dividas de longo
prazo de elaboracdo de projetos; a segunda maior participacdo sao 23% atrelada a
CDI, que sao principalmente as dividas corporativas. Vale destacar que a alavancagem
da companhia encerra 2018, € a menor alavancagem para final de ano da histéria da
companhia. Entdo se a gente imaginar 2017 a companhia fechou o ano com 4x Ebitda,
2018 a gente esta fechando com 3,7x Ebitda, entdo uma reducéo importante.

Isso demonstra da estratégia de crescimento que agora comeca a dar seus frutos. Na
medida que 0s projetos entram em operacdo e ficam mais maduros a estrutura de
endividamento da companhia se torna cada vez mais robusta.

Do ponto de vista do caixa da companhia da companhia encerra o ano com R$ 1,5
bilhdo em caixa, uma situacdo adequada para o fluxo de pagamento de amortizacéo
das dividas, que sao principalmente dividas de longo prazo dos projetos em
construcdo. Entdo o prazo meédio de 4,97 anos a um custo médio de 8,74% ao ano.

Com esse slide eu encerro a apresentacao dos resultados e abro para perguntas.

Sessao de Perguntas e Respostas

Operadora: senhoras e senhores, e iniciaremos agora sessao de perguntas e
respostas. Para fazer uma pergunta por favor digitem asterisco um e para retirar sua
pergunta da lista digitem a tecla asterisco dois. Novamente, caso queiram fazer
perguntas basta digitar asterisco um.

Encerramos neste momento a sesséo de perguntas e respostas. Gostaria de passar a
palavra ao Sr. Fernando Mano para as consideracdes finais.

Sr. Fernando: Bem, eu gostaria entdo de agradecer a todos que participaram e
reforcar mais uma vez que 2018 foi um ano muito importante, de entregas relevantes
para a companhia em termos de resultado, em termos de lucro, mas também em
termos de participagdo em leilGes, participacdes em crescimento no processo da OPA,
entrega de projetos conforme o previsto, muito em linha do que a companhia vem
colocando como objetivo e como meta.




A gente esta bastante otimista em relacao a 2019 para continuar nessa perspectiva de
resultados positivos e crescimento através da participagcdo em novos leildes. Agradeco
a todos, obrigado.

Operadora: A audio conferéncia da CPFL Renovaveis esta encerrada. Agradecemos
a participacao de todos e tenham um 6timo dia.




