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CPFL Resultados 1T16

ENERGIA

S&o Paulo, 12 de maio de 2016 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia
seu resultado do 1T16. As informag8es financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de
outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislagdo aplicavel. As
comparacdes referem-se ao 1T15, salvo indicagdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA OS RESULTADOS DO 1T16

Indicadores (R$ MilhGes)

Vendas na Area de Concesséo - GWh 14.147 15.114 -6,4%
Mercado Cativo 10.568 11.152 -5,2%
TUSD 3.579 3.962 -9,7%

Receita Operacional Bruta® 7.281 7.405 -1,7%

Receita Operacional Liquida? 4032 5.059 -20,3%

EBITDA (IFRS)? 947 972 -2,6%

EBITDA Gerencial® 949 1.003 -5,3%

Lucro Liquido (IFRS) 232 142 63,3%

Lucro Liquido Gerencial® 267 251 6,7%

Investimentos 446 331 34,8%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construcéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizagdo, conforme
Instru¢cdo CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera as participacdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participacéo e exclui
os efeitos nédo recorrentes e a variagdo cambial de ltaipu;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera as participacdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participacéo e
exclui os efeitos néo recorrentes.

DESTAQUES 1T16

e Reducdo de 6,4% nas vendas na &rea de concessdo — residencial (-4,6%), comercial (-5,2%) e
industrial (-10,5%)
Manuten¢éo da demanda contratada: +0,5% Fora Ponta e +0,1% Ponta (mar/16 x mar/15)
Reducao de 56% no saldo de CVA — de R$ 1,7 bi em dez/15 para R$ 0,7 bi em mar/16

e Reajuste tarifario da CPFL Paulista, em abr/16, com um efeito médio de 7,55% a ser percebido pelos
consumidores

e Aprovacao do processo de revisdo tarifaria periddica de 5 distribuidoras, com efeito médio a ser
percebido pelos consumidores de: CPFL Jaguari (13,25%),CPFL Mococa (9,02%), CPFL Leste
Paulista (13,32%), CPFL Santa Cruz (7,15%) e CPFL Sul Paulista (12,82%)

e Entrada em operacdo da PCH Mata Velha (24 MW) e de 4 UGs dos complexos edlicos
Campo dos Ventos e S&o Benedito (8 MW), em mai/16

e Repactuacgédo do risco hidroldgico, da usina de Baesa (26 MW médios), gerando um beneficio adicional

de R$ 8 milhdes

Reducéo de R$ 143 milhdes nas despesas com GSF

Investimentos de R$ 446 milhbes

Anuncio do processo de sucessdo do CEO, com fase de transicao até 01/julho/2016

Aprovagdo da proposta de aumento de capital por meio de bonificacdo de acbes; novas acdes

distribuidas aos acionistas em 05/mai/16

e Divulgacado, em 31/mar, do Relatério Anual 2015

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagées
(Q&A Bilingue) com Investidores
o Sexta-feira, 13 de maio de 2016 — 11h00 (Brasilia), 10h00 (ET)

55-19-3756-6083
® Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) ri@cpfl.com.br
B Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.briri

o Webcast: www.cpfl.com.br/ri
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1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

Iniciamos mais um ano de grandes desafios para o Brasil e também para o setor elétrico. No
1T16, o consumo de energia ha area de concessdo das distribuidoras do grupo continuou
sofrendo os efeitos da desaceleracdo da economia e dos elevados reajustes tarifarios (todos eles
ndo gerenciaveis pela distribuidora) e recuou 6,4% na comparacdo com o 1T15. A classe
residencial teve queda de 4,6% no consumo, puxada também pelo aumento no desemprego e
gueda na massa de renda real. JA a classe comercial teve retracdo de 5,2%, refletindo
principalmente o declinio das vendas no comércio varejista. Por fim, a classe industrial teve
significativa retracdo de 10,5%, fortemente correlacionada com a queda na producéo industrial.
Preocupada com o possivel impacto da crise nos niveis de inadimpléncia, a CPFL fortaleceu suas
acles de cobranca desde julho de 2015, incrementando em mais de 50% o numero de cortes,
cobrangas e negativacoes entre outras agoes.

As cinco distribuidoras que assinaram 0s novos contratos de concessdo em dezembro de 2015
(CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Mococa e CPFL Jaguari),
passaram em marc¢o pelo 4° ciclo de Revisdo Tarifaria e os investimentos realizados ao longo do
ciclo anterior, somados as melhores condi¢bes oferecidas no novo ciclo, garantiram aumentos de
parcela B entre 6% e 20%. Ja a CPFL Paulista, a maior distribuidora do grupo CPFL, teve seu
reajuste tarifario anual aplicado no inicio de abril, com efeito ao consumidor de 7,55%, percentual
menor que os indices de inflacdo acumulados, uma boa noticia para o consumidor. Essa
tendéncia de queda nas tarifas de energia, impulsionada também pela aplicagdo das bandeiras
verdes (sem cobranca adicional na tarifa) desde abril de 2016, deve se repetir em outras
distribuidoras do setor.

A ANEEL vem tratando o tema da sobrecontratacéo das distribuidoras de energia e, até agora, ja
concluiu as Audiéncias Publicas n® 004/2016 (cotas) e n°® 012/2016 (renegociacdo bilateral de
contratos com os geradores). Tais medidas mitigam a questdo da sobrecontratacdo das
distribuidoras do grupo CPFL Energia em 2016. Porém vemos ainda um longo caminho pela
frente até que o problema seja resolvido de forma estrutural. De acordo com a regulagéo, a
distribuidora deve contratar entre 100% e 105% das necessidades de energia para suprir seu
mercado cativo.

No tema do risco hidrolégico dos geradores hidrelétricos (GSF), ap0s a repactuacdo da maior
parte de nossos contratos no ACR (Ambiente de Contratacdo Regulado) no 4T15, concluimos a
repactuacdo da usina de Baesa (Barra Grande Energia) ha modalidade SP100, protegendo essa
usina de 100% dos efeitos do GSF até o final de seus contratos regulados. Isso gerou um
beneficio de R$ 8 milhdes no EBITDA do 1T16. A estratégia de repactuar esse risco tem por
objetivo devolver a previsibilidade e estabilidade dos fluxos de caixa dos geradores hidrelétricos.

Na geracao renovavel, mostramos mais uma vez a estratégia acertada de nossa subsidiaria CPFL
Renovaveis na implantacdo de seus projetos. Agora no inicio de maio, a PCH Mata Velha entrou
em operacao comercial, com 24 MW de capacidade instalada, mais de um ano e meio antes do
inicio do suprimento de seu contrato, gerando a possibilidade de comercializacdo de sua energia
no mercado livre, até o final de 2017. Também tiveram autorizacdo da ANEEL para entrar em
operagao os primeiros aerogeradores dos parques edlicos de Campo dos Ventos e S&o Benedito,
localizados no estado do Rio Grande do Norte, adicionando 8,4 MW de capacidade instalada.
Este sera nosso maior complexo edlico (231 MW de capacidade instalada) e com maior fator de
capacidade (58,5%), sendo vendido no mercado livre para nossa comercializadora, a CPFL Brasil.
A geracdo de energia renovavel subiu 2,5%, fruto da diversificacdo geogréafica e de fontes de seu
portfolio, permitindo assim que a fraca geracao eolica do trimestre fosse compensada por outras
fontes de energia.

A alavancagem do Grupo CPFL Energia medida pelo indicador Divida Liquida/EBITDA chegou a
3,42x ao final do 1T16, quando consideramos a contribuicdo proporcional de cada projeto nesse
indicador, mesmo critério utilizado para medir os covenants financeiros da companhia. Num
movimento iniciado no 4T15, continuamos recuperando o saldo de CVAs (ativos regulatérios), que
encerraram o trimestre em R$ 0,7 bilhdo, diminuindo a necessidade de tomada de recursos para
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cobrir o descasamento das tarifas. O saldo de caixa da Companhia, de R$ 4,2 bilhdes, é mais do
que o suficiente para cobrir os vencimentos de divida até o final de 2017, reforcando a estratégia
do grupo de prezar pela liquidez, o que tem se mostrado acertado nesse momento de estresse de
crédito.

No ultimo més de abril, o Conselho de Administracdo deliberou a escolha de André Dorf para
assumir o cargo de Diretor Presidente da Companhia, dando curso ao meu processo de
sucessao. Apos 18 anos no grupo CPFL, fico satisfeito de ver uma sucesséo extremamente bem
planejada e uma transicdo tranquila, que acontecera até 1° de julho de 2016, momento em que
André assumira. André ja esta ha trés anos no grupo, a frente da CPFL Renovaveis, e tem todas
as caracteristicas e competéncia para assumir o desafio de liderar a nova fase de crescimento do
grupo.

Fica aqui registrado o meu agradecimento a confianca depositada pelo Conselho de
Administracdo nesses anos a frente da CPFL Energia. Nessa nova fase, a Diretoria Executiva
segue conduzindo a estratégia de disciplina financeira, exceléncia operacional e busca pela
produtividade, garantindo a sustentabilidade de longo prazo de nossos negécios.

Wilson Ferreira Jr.
Presidente da CPFL Energia
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2) VENDAS DE ENERGIA

2.1) Vendas na Area de Concesséao das Distribuidoras

No 1T16, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 14.147 GWh, uma reducéo de 6,4%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

1T16 1T15 Var.
Mercado Cativo 10.568 11.152 -5,2%
TUSD 3.579 3.962 -9,7%
Total 14.147 15.114 -6,4%

No 1T16, as vendas para o mercado cativo totalizaram 10.568 GWh, uma queda de 5,2%. Ja a
guantidade de energia, em GWh, correspondente ao consumo dos clientes livres na area de
atuacdo das distribuidoras do grupo, faturada por meio da Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicdo (TUSD), atingiu 3.579 GWh no 1T16, uma reducgéo de 9,7%. Essas reducgdes séo
reflexo do cenario macroecondmico adverso, que vem resultando na queda da producgdo
industrial, no menor volume de vendas do comércio varejista e na reducdo da massa de renda
real.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

1T16 1T15 Var. Part.
Residencial 4,265 4,471 -4,6% 30,1%
Industrial 5.146 5.749 -10,5% 36,4%
Comercial 2.585 2.728 -5,2% 18,3%
Outros 2.150 2.167 -0,8% 15,2%
Total 14.147 15.114 -6,4% 100,0%

Nota: As tabelas de vendas na area de concesséo por distribuidora estao anexas a este relatorio, no item 12.13.

Destacam-se no 1T16, na area de concessao:

e Classe residencial e comercial (30,1% e 18,3% das vendas totais, respectivamente):
reducdo de 4,6% e de 5,6%, respectivamente. Esse desempenho reflete a piora no mercado
de trabalho, com o aumento do desemprego e a diminuicdo da massa de renda real, além do
aumento das tarifas de energia elétrica observado em 2015.

e Classe industrial (36,4% das vendas totais): queda de 10,5%, refletindo a desaceleragéo
da atividade econ6mica, a queda do nivel de confianga dos empreséarios na industria e os
estoques excessivos observados na industria. Nesse mesmo periodo, a producgdo industrial
teve queda de 11,9%. Entre as maiores distribuidoras do grupo, destacamos a CPFL
Piratininga, com reducédo de 16,1% (ou 308 GWh). J4 a CPFL Paulista registrou queda de -
6,8% (ou 184 GWh) e a RGE teve uma retracdo de 8,7% (ou 73 GWh).
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2.1.1) Participac&o de cada Classe nas Vendas na Area de Concesséo

1T16 1T15

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 1T15 para o 1T16.

2.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

1T16 1T15 Var.
Residencial 4.265 4.471 -4,6%
Industrial 1.849 2.073 -10,8%
Comercial 2.347 2.487 -5,6%
Outros 2.107 2.122 -0,7%
Total 10.568 11.152 -5,2%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.14.

As vendas no mercado cativo foram influenciadas, principalmente, pela reducdo do consumo na
classe industrial que, por sua vez, reflete a desaceleracdo da atividade econ6mica, a queda do
nivel de confianca e os estoques excessivos, como explicado anteriormente. Outro fator que
influenciou o mercado cativo foi 0 desempenho da classe residencial, que apresentou queda de
4,6% ante a forte base de comparacao do 1T15, periodo que antecedeu 0s expressivos reajustes
tarifarios e a piora no mercado de trabalho.

2.1.3) TUSD (consumo dos clientes livres)

TUSD - GWh

1T16 1T15 Var.
Industrial 3.297 3.676 -10,3%
Comercial 238 241 -1,2%
Outros 44 45 -3,3%
Total 3.579 3.962 -9,7%
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TUSD por Distribuidora - GWh

1T16 1T15 Var.

CPFL Paulista 1.845 1.932 -4,5%
CPFL Piratininga 1.219 1.455 -16,2%
RGE 432 468 -7,6%
CPFL Santa Cruz 12 12 2,3%
CPFL Jaguari 27 19 40,1%
CPFL Mococa 7 6 14,6%
CPFL Leste Paulista 14 11 21,2%
CPFL Sul Paulista 23 58 -61,0%
Total 3.579 3.962 -9,7%

2.2) Demanda contratada % (alta tenséo)

Evolugcdo da demanda contratada | % em relagdo ao mesmo més do ano anterior

m Fora Ponta
M Ponta

2,2%
1,3% 1,6%

,8%
0
N

-0,8% _0 9%

jun/1S  set/15 dez/15 mar/16
2.3) Capacidade instalada da Geracao

No 1T16, a capacidade instalada de Geragdo do grupo CPFL Energia, considerando sua
participacdo em cada um dos projetos, alcancava 3.128 MW, o0 que representa uma expansao de
0,4% em relacdo ao 1T15. Esse aumento deve-se a adicdo do parque eolico Morro dos Ventos |l
(2T15).

Capacidade instalada da Geragédo | MW

+0,4°/o 3.128

/’

3.114

Renovaveis
® Convencional

1T15 1T16

Nota: Considera a participagcdo da CPFL Energia na CPFL Renovaveis de 51,61%.
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3) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participagdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excegdao: (i) pelas
controladas em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapec6 e EPASA, que a partir de 1° de
janeiro de 2013, deixaram de ser consolidadas e passaram a ser registradas por equivaléncia
patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco
S.A., as demais entidades sdo consolidadas de forma integral.

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a participagdo de acionistas ndo controladores destacada

no consolidado refere-se a participacdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista
Lajeado e CPFL Renovaveis.

Ne de consumidores

e S o o
Distribuicéo de energia Tipo de Sociedade Panlglpégao Lellerts N‘ d]e‘ aproximados FEHD d~a Wiy f‘a
Societaria (Estado) municipios - concessao concessao
(em milhares)
. . . o Sociedade por agdes de Direta Interior de Sao Novembro de
Companhia Paulista de Forca e Luz ("CPFL Paulista") capital aberto 100% Paulo 234 4.218 30 anos 2007
I . S, Sociedade por acdes de Direta Interior e litoral de Outubro de
Companhia Piratininga de Forca e Luz ("CPFL Piratininga") capital aberto 100% Séo Paulo 27 1.659 30 anos 2028
" . " " Sociedade por agdes de Direta Interior do Rio Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Grande do Sul 255 1.444 30 anos 2007
. " " Sociedade por agdes de Direta Interior de S&o
Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") capital fechado 100% Paulo e Parand 27 205 30 anos Julho de 2045
. . o o Sociedade por agoes de Direta Interior de Séo
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista") capital fechado 100% Paulo 7 57 30 anos Julho de 2045
. . o Sociedade por agoes de Direta Interior de S&o
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") capital fechado 100% Paulo 2 39 30 anos Julho de 2045
. . o o Sociedade por agbes de Direta Interior de Séo
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista") capital fechado 100% Paulo 5 83 30 anos Julho de 2045
. " Interior de S&o
. Sociedade por agdes de Direta N
Companhia Luz e Forga de Mococa ("CPFL Mococa") N por ag Paulo e Minas 4 46 30 anos Julho de 2045
capital fechado 100% Gerais

Participacao
Societéria

Geragéao de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de Sociedade

Sociedade por agdes de Direta 1 Hidrelétrica, 4

CPFL Geragéo de Energia S.A. ("CPFL Geracao") capital aberto 100% Séo Paulo e Goias PCH,S (:?\) el 715 MW 715 MW
Térmica
. . " Sociedad Oes di Indiret: " NN
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") ocle a. € por agoes de ndireta Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 MW 234 MW
capital fechado 65%
" ~ Indireta .
. . " Sociedade por agdes de Santa Catarina e N .
Foz do Chapecé Energia S.A. ("Foz do Chapecd") (b) capital fechado 51% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 MW 436 MW
Sociedade por agdes de Indireta
Campos Nows Energia S.A. ("ENERCAN") ) 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 MW 429 MW
capital fechado
. . " Sociedade por acdes de Indireta Santa Catarina e . -
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") capital aberto 25,01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 MW 173 MW
. . o " " Sociedade por agdes de Indireta .
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA") capital fechado 53,34% Paraiba 2 Térmicas 342 MW 182 MW
Paulista Lajeado Energia S.A. (*Paulista Lajeado” Sociedade por agtes de 59In:3i$‘a Tocanti 1 Hidrelétri 903 MW 63 MW
aulista Lajeado Energia S.A. (“Paulista Lajeado”) capital fechado ,93% (c) ‘ocantins idrelétrica
. . - Sociedad Oes di Indiret: N . " "
CPFL Energias Renovaweis S.A. ("CPFL Renovaweis") ociedade por agoes de ndireta Vide 11.4.2 Vide 11.4.2 Vide 11.4.2 Vide 11.4.2
capital aberto 51,61%
CPFL Centrais Geradoras Ltda ("CPFL Centrais Geradoras") Sociedade limitada ?gg;: Sé&o Paulo 6 CGHs (d) 4 MW 4 MW
Notas:
(a) PCH - Pequena Central Hidrelétrica.
(b) O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do Chapecd, e consolida suas demonstracgdes financeiras de forma integral.
(c) A Paulista Lajeado possui 7% de participacéo na poténcia instalada da Investco S.A (5,94% de participacéo no capital social total).

(d) CGH — Central Geradora Hidrelétrica.
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Comercializac@o de energia e prestagédo de servigos

Tipo de Sociedade

Atividade preponderante

Participagédo

Societaria

L . " - Sociedade por agGes de L . Direta
CPFL Comercializag&o Brasil S.A. ("CPFL Brasil") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
. . - . - - . .. Comercializag&o e prestacéo de Indireta
Clion Assessoria e Comercializag&o de Energia Elétrica Ltda. (“CPFL Meridional") Sociedade Limitada . ¢ P . <
senicos de energia 100%
- . " Sociedade por agGes de o . Indireta
CPFL Comercializag&o Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
" " ; L e x . Direta
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializagéo de energia 100%
. . . . N Sociedade por agées de o . Indireta
CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista") capital fechado Comercializag&o de energia 100%
Fabricagdo, comercializagao,
] . . o " o Sociedade por agdes de locagdo e manutengéo de Direta
CPFL Senvigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. ("CPFL Senigos") capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacéo de senvigos
. - . . . Prestacéo de senicos Direta
NECT Senicos Administrativos Ltda ("Nect") Sociedade Limitada 9 X . ¢
administrativos 100%
. " . . . Prestagé&o de senicos Direta
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada .
de tele-atendimento 100%
. - . . . . Direta
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. (“CPFL Total") Sociedade Limitada Senicos de arrecadacéo e cobranca 100%
CPFL Telecom S.A ("CPFL Telecom”) Sociedafie por agdes de Prestagéo de ser\(i(;os~na area de Direta
capital fechado telecomunicacdes 100%
A D " e . Sociedade por agdes de Prestag&o de senigos na area de Indireta
CPFL Transmisséo Piracicaba S.A ("CPFL Transmissé&o Piracicaba") capital fechado transmisso de energia elétrica 100%
. . " . Sociedade por acdes de N L - Direta
CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL ESCO") capital fechado Gestédo em eficiéncia energética 100%
; . o . Sociedade por agdes de Prestacéo de senigos na area de Indireta
CPFL Transmissora Morro Agudo S.A ("CPFL Transmiss&o Morro Agudo”) (f) capital fechado transmisso de energia elétrica 100%
. - ; : . % . . - Direta
Tl Nect Senvicos de Informética Ltda. ("Authi") (g) Sociedade Limitada Prestacéo de senigos de informatica 100%
" . Sociedade por agoes de Prestacéo de senigos na area de Indireta
CPFLGD S.A ('CPFLGD) () capital fechado geracéo 100%

® Em janeiro de 2015 foi aprovada a constituicdo da CPFL Transmissora Morro Agudo S.A. (“CPFL Transmiss@o Morro Agudo”), controlada da CPFL
Geracdo, que tem como objetivo implantar e operar concess@es de transmissdo de energia elétrica, incluindo atividades de construgéo,
implantacéo, operagdo e manutencéo de instalagdes de transmissdo da rede basica do Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

(9) Em setembro de 2014 a controlada direta Tl Nect Servigos de Informatica Ltda. (“Authi”), foi constituida com o objetivo de prestar servigos de
informéatica, manutengdo em tecnologias da informacéo, atualizagdo de sistema, desenvolvimento e customizacéo de programas e manutencéo de
computadores e equipamentos periféricos.

(h) Em agosto de 2015 foi constituida a empresa CPFL GD S.A., controlada integralmente pela CPFL Eficiéncia Energética S.A., com o objetivo
principalmente de prestacdo de servicos e consultoria em geral no mercado de energia elétrica e comercializagédo de bens relacionados a centrais
de geragdo de energia elétrica.
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Outras Tipo de Sociedade Atividade preponderante Pgrtlglp,agao
ocietaria
CPFL Jaguariina Participagdes Ltda ("CPFL Jaguariuna") Sociedade Limitada Sociedade de participagéo ?gg:
CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda ("Jaguari Gerag&o") Sociedade Limitada Sociedade de participagéo ?gg:
Sociedade por agdes de Indireta

Chapecoense Geragédo S.A. ("Chapecoense") Sociedade de participagdo

capital fechado 51%

Sociedade por agdes de Indireta

Sul Geradora Participagdes S.A. ("Sul Geradora") capital fechado Sociedade de participacao 99 95%

3.1) Consolidacao da CPFL Renovaveis

Em 31 de dezembro de 2015, a CPFL Energia detinha participacéo indireta de 51,61% do capital
social da CPFL Renovaveis por meio da CPFL Geragéo.

A CPFL Renovaveis é consolidada em todas as demonstracdes financeiras da CPFL Energia
desde 1° de agosto de 2011, de forma integral (100%) linha a linha, sendo a parcela dos
acionistas ndo-controladores destacada apos o fechamento do lucro liquido na Demonstracao de
Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas ndo-controladores” e no Patrimdnio Liquido,
em linha de mesmo nome.

3.2) Apresentacao dos numeros gerenciais

Desde o 1T14, a apresentacdo dos numeros gerenciais é feita considerando as participacdes
equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participagdo. Portanto, o
resultado dos numeros gerenciais ja exclui as participacdes de acionistas minoritarios.
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4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (IFRS - R$ Milh&es)

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta? 7.281 7.405 -1,7%
Receita Operacional Liquida?® 4.032 5.059 -20,3%
Custo com Energia Elétrica (2.528) (3.598) -29,7%
Custos e Despesas Operacionais (1.146) (1.051) 9,0%
Resultado do Senvico 576 641 -10,2%
EBITDA® 947 972 -2,6%
Resultado Financeiro (232) (367) -36,8%
Lucro Antes da Tributacdo 408 291 40,0%
Lucro Liquido 232 142 63,3%
1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta? 7.233 7.263 -0,4%
Receita Operacional Liquida® 3.985 4.954 -19,6%
Custo com Energia Elétrica (2.400) (3.356)  -28,5%
Custos e Despesas Operacionais (1.123) (1.106) 1,6%
Resultado do Senvico 679 723 -6,1%
EBITDA® 949 1.003 -5,3%
Resultado Financeiro (217) (284) -23,7%
Lucro Antes da Tributagéo 462 439 5,3%
Lucro Liguido 267 251 6,7%

Notas:

(1) Os dados gerenciais consideram as participagGes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui
participacdo e excluem os efeitos ndo recorrentes. As aberturas dos ajustes no EBITDA Gerencial e no Lucro Liquido Gerencial
encontram-se nos itens 4.5 e 4.7 deste relatorio;

(2) Exclui Receita de Construgdo, no montante de R$ 217 milhdes no 1T16 e de R$ 231 milhdes no 1T15;

(3) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortiza¢éo, conforme
Instrugdo CVM 527/12.

4.1) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

Em 25 de novembro de 2014, por meio do Despacho n° 4.621, a Aneel aprovou o aditivo aos
contratos de concessdao das distribuidoras de energia elétrica, a fim de incluir clausula especifica
garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia de recolhimento ou
ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséo, por qualquer motivo, sejam
objeto de indenizacao.

Com essa alteracdo, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou, em 9 de dezembro de
2014, por meio da Deliberagdo n°® 732, o reconhecimento dos ativos e passivos antes
denominados “ativos e passivos regulatorios” nas demonstragdes financeiras das distribuidoras de
energia elétrica, que passaram a ser denominados “ativos e passivos financeiros setoriais”.

No 1T16, foi contabilizado um total de passivos financeiros setoriais no montante de R$ 732
milhdes, comparado a um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 689 milhdes
no 1T15, uma variacao de R$ 1.421 milhdes. Em 31 de marco de 2016, o saldo destes ativos e
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passivos financeiros setoriais era de R$ 707 milhdes (R$ 737 milhdes, desconsiderando as
obrigacdes especiais contabilizadas conforme metodologia do 4° Ciclo de Revisdo Tariféria),
comparado a um saldo de R$ 1.954 milhdes (R$ 1.682 milhdes, desconsiderando o montante
relativo as bandeiras tarifarias ndo homologadas pela Aneel e obrigactes especiais contabilizadas
conforme metodologia do 4° Ciclo de Reviséo Tarifaria) em 31 de dezembro de 2015.

4.2) Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concessédo, a receita operacional
bruta (IFRS) no 1T16 atingiu R$ 7.281 milhdes, representando uma redugéo de 1,7% (R$ 124
milhdes). A receita operacional bruta gerencial foi de R$ 7.233 milhdes no 1T16, uma reducéo de
0,4% (R$ 29 milhdes).

A receita operacional liquida (IFRS, excluindo a receita de construgdo da infraestrutura da
concessao) atingiu R$ 4.032 milhdes no 1T16, registrando uma reducéo de 20,3% (R$ 1.027
milhdes). A receita operacional liquida gerencial, desconsiderando a receita de construgdo da
infraestrutura da concessdo, somou R$ 3.985 milh6es no 1T16, uma reducédo de 19,6% (R$ 969
milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida gerencial, ja considerando todas
as eliminacdes, foram:

e Reducéo de receita no segmento de Distribuicdo, no valor de R$ 917 milhdes (para maiores
detalhes, vide item 11.1.2);

¢ Reducéo de receita no segmento de Geracdo Convencional, no valor de R$ 45 milhdes;
e Reducéo de receita na CPFL Renovaveis, no valor de R$ 39 milhdes;
Parcialmente compensados por:

e Aumento de receita do segmento de Comercializagéo e Servigos, no valor de R$ 32 milhdes.

4.3) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica (IFRS), composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribui¢éo, totalizou R$ 2.528 milhdes no 1T16,
registrando uma reducéo de 29,7% (R$ 1.070 milh&es). O custo com energia elétrica gerencial foi
de R$ 2.400 milhdes no 1T16, uma reducao de 28,5% (R$ 956 milhdes).

Os fatores que explicam essas variagcdes seguem abaixo:

e O custo da energia comprada para revenda (IFRS) no 1T16 atingiu R$ 2.166 milhdes, uma
reducdo de 32,4% (R$ 1.038 milhdes), influenciada principalmente pelos seguintes efeitos
nao recorrentes:

v Compra de energia da CPFL Renovaveis para PCHs, totalizando R$ 1 milhdo no
1T15;

v Ganho com a estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica, totalizando R$ 68
milhdes no 1T15 (R$ 65 milhdes no segmento de Geracdo Convencional e R$ 3 milhdes
da CPFL Renovaveis); o ganho total com a estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica
foi de R$ 72 milhdes no 1T15 (R$ 65 milhdes no segmento de Geracdo Convencional e
de R$ 7 milhdes na CPFL Renovaveis), considerando que a diferenca de R$ 4 milhdes da
CPFL Renovaveis foi considerada na Receita Operacional,

v" GSF, no valor de R$ 154 milh6es no 1T15;
v' Repactuacdo do GSF relativo a parcela do ACR da usina de Baesa (estorno do GSF
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liquido do pagamento do prémio de R$ 9,50/MWh), no valor de R$ 8 milh6es no 1T16.

Obs.: ap0s a repactuacdo do GSF no 4T15, a Companhia passou a considerar o GSF
restante como um efeito recorrente, assim como passou a considerar os ganhos com a
estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica de 2015 como efeito ndo recorrente, ja que os
efeitos da sazonalizacao ficam significativamente reduzidos apés a repactuacao do GSF.

GSF e Ganho de Sazonalizagdo (Gerencial - R$ MilhGes)

1716 (*) 2015 4715 3T15 2715 1T15

GSF

Geragdo Convencional (10) (319) (23) (48) (121) (127)
CPFL Renovaweis ) (54) (3) (5) (18) 27)
Total (12) (373) (26) (53) (139) (154)
Ganho (Perda) de Sazonalizacao

Geragdo Convencional - 89 (29) ) 60 65
CPFL Renovaweis - 4 3) %) 3 7
Total - 93 (32) 9) 63 72

Nota: (*) A despesa remanescente de GSF refere-se a parcela dos contratos do ACL que nao foram repactuados.

Na viséo gerencial, que expurga esses efeitos, o custo com energia comprada para revenda
no 1716 foi de R$ 2.031 milhdes, o que representa uma reducédo de 31,3% (R$ 925 milhdes).
Essa reducdo reflete principalmente as variacdes abaixo:

() Redugéo da compra de energia no mercado de curto prazo/custo com PROINFA (R$
470 milhdes), ja descontados o GSF e o ganho com a estratégia de sazonalizacdo da
garantia fisica (efeitos ndo recorrentes), devido a reducdo do PLD (no SE/CO, R$
34,60/MWh no 1T16 vs. R$ 388,48/MWh no 1T15; no Sul, R$ 34,59/MWh no 1T16 vs.
R$ 388,48/MWh no 1T15);

(i) Reducéo de 23,2% (R$ 486 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido a reducéo de 31,6% no preco médio de compra
(R$ 153,14/MWh no 1T16 vs. R$ 223,73/MWh no 1T15), parcialmente compensada
pelo aumento de 13,2% (1.278 GWh) na quantidade de energia comprada,;

(i) Reducdo de 10,0% (R$ 61 milhdes) no custo com energia de ltaipu, devido as
reducbes de 9,3% no preco médio de compra (R$ 217,28/MWh no 1T16 vs. R$
239,45/MWh no 1T15) e de 0,9% (22 GWh) na quantidade de energia comprada,;

Parcialmente compensados por:

(iv) Reducdo de 31,3% (R$ 92 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo (IFRS) foram de R$ 362
milhdes no 1T16, uma reducéo de 8,1% (R$ 32 milhdes). Na visdo gerencial, que considera a
consolidacao proporcional dos ativos de geragdo, os encargos atingiram R$ 369 milhdes no
1T16, uma reducédo de 7,7% (R$ 31 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Reducédo de 25,8% (R$ 44 milhdes) nos encargos de servico de sistema — ESS, em
funcéo da reducéo do PLD;

(i) Reducdo de 10,1% (R$ 23 milhdes) nos encargos de rede basica;
(i)  Reducao de 18,6% (R$ 3 milhdes) nos encargos de transporte de Itaipu;
Parcialmente compensados por:
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(iv) Despesa de R$ 31 milhdes no Encargo de Energia de Reserva — EER, paga no 1T16
e nao observada no 1T15;

(v) Aumento de R$ 6 milhdes nos encargos de conexao e uso do sistema de distribuicao;

(vi) Reducédo de 7,8% (R$ 3 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

4.4) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais (IFRS) atingiram R$ 1.146 milhdes no 1T16, registrando um
aumento de 9,0% (R$ 94 milhdes) em relagdo ao 1T15, R$ 1.051 milhdes. Os custos e despesas
operacionais, na visdo gerencial, somaram R$ 1.123 milhées no 1T16, um aumento de 1,6% (R$
18 milhdes), em relagdo ao mesmo periodo de 2015, R$ 1.106 milhdes, decorrente dos seguintes
fatores:

(i) PMSO gerencial, item que atingiu R$ 620 milhées no 1T16, comparado a R$ 580 milhées no
1T15, registrando um aumento de 7,0% (R$ 40 milhdes);

A tabela abaixo mostra um sumario das principais variagdes no PMSO:
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Variacéo
1T16 1T15
R$ MM %
PMSO reportado (IFRS)
Pessoal (245,0) (225,0)) (19,9) 8,9%
Material (39,8) (32,2) (7.6) 23,6%
Servigos de Terceiros (149,2) (135,9) (13,4) 9,8%
Outros Custos/Despesas Operacionais a72,7) (97,8) (74,9) 76,5%
PDD (46,1) (21,3) (24,8) 116,4%
Despesas legais e judiciais (594) (29,6) (29,8) 100,6%
Prémio do Risco do GSF (3,0) - (3,0) -
outros (64,2) (46,9 (17,3) 36,8%
Total PMSO reportado (IFRS) - (A) (606,7) (490,9) (1158) 23,6%
Consolidagao Proporcional + Ativos e Passivos Financeiros Setoriais
Pessoal 6,6 53
Material (30,3) (99,9)
Servigos de Terceiros 12,8 8,5
Outros Custos/Despesas Operacionais (2,5) 2,7)
PDD 0,1 (0,0) 0,1 -
Despesas legais e judiciais 34 2,9 06 195%
Prémio do Risco do GSF 1,8) - 1,8) -
Outros (4,2) (5,6) 14 -24,6%
Total Consolidacéo Proporcional + Ativos e Passivos Financeiros Setoriais - (B) (13,4) (88,8) 754 (84,9%)
PMSO gerencial
Pessoal (238,4) (219,7) (18,7) 8,5%
Material (70,1) (132,1)) 62,0 (46,9%)
Servigos de Terceiros (136,4) (127,3) 9,2) 7,1%
QOutros Custos/Despesas Operacionais (175,2) (100,6) (74,6) 74,2%
PDD (46,00 (21,3) (24,7) 1159%
Despesas legais e judiciais (56,0) (26,7) (29,2) 109,2%
Prémio do Risco do GSF (4,8) - (4,8) -
outros (684) (52,5) (159) 30,2%
Total PMSO gerencial - (C) = (A) + (B) (620,0) (579,7) (40,3) 7,0%

Esta variacdo é explicada principalmente pelos seguintes fatores:

v' Gastos com Pessoal, que registraram aumento de 8,5% (R$ 19 milhdes), devido
principalmente a: i.a) os efeitos do acordo coletivo (R$ 13 milhdes); i.b) o aumento no
segmento de Servicos devido a expansdo da CPFL Servicos, CPFL Atende, CPFL
Total e Nect (R$ 7milhdes);

v Aumento de 7,1% em Servicos de Terceiros (R$ 9 milhdes), principalmente no
segmento de Distribuicdo (R$ 5 milhdes) devido aos aumentos nas despesas com
manutencgdo do sistema elétrico, leitura de medidores, a¢cdes de cobranca, entrega e
cobranca de fatura, poda de arvores e outros servigos terceirizados e no segmento de
Servigos (R$ 5 milhdes); e

v' Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 74,2% (R$ 75
milhdes), principalmente por:

e Aumento de 109,9% nas despesas legais e judiciais (R$ 29 milhdes);
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e Aumento de 116,0% na provisao para créditos de liquidacdo duvidosa (R$ 25
milhdes), em virtude do cenario econbmico atual e dos aumentos tarifarios
ocorridos ao longo de 2015;

o Amortizacdo do prémio de risco hidrolégico - GSF no segmento de Geracao
Convencional/Renovaveis (R$ 5 milhdes)

e Aumento de 132,2% em despesas com alienacéo de ativos (R$ 5 milhdes);

e Aumento de multas regulatérias (DIC, FIC, DMIC e DICRI) no segmento de
Distribuicdo (R$ 3 milhdes), principalmente na CPFL Paulista (R$ 2 milhdes); e

e Outros (R$ 7 milhdes)
Parcialmente compensado por:
v" Redugcéo de 46,9% em Material (R$ 62 milhGes), devido principalmente a:

e No segmento de Geracdo Convencional, a aquisicdo de 6leo combustivel para
as usinas térmicas da EPASA (UTE Termonordeste e UTE Termoparaiba), item
esse que reduziu R$ 69 milhdes no segmento de Geragdo Convencional. O
Custo Variavel Unitario (CVU) médio desta térmica reduziu de R$ 426,75/MWh
para R$ 272,36/MWh na comparacdo dos trimestres. O item referente a
aquisicao de 6leo combustivel para o despacho térmico das usinas da EPASA
esta diretamente associado a geragao de receita dessa atividade.

¢ No segmento de Distribuigdo, essa rubrica aumentou em R$ 7 milhdes, devido
principalmente a reposicdo de materiais para manutencdo de linhas e redes,
maquinas e equipamentos e conservagao de edificagcbes (R$ 4 milhdes) e a
aquisicao de materiais para manutencao da frota (R$ 3 milh&es)

(i)  Aumento de 5,1% em Depreciagdo e Amortizacdo (R$ 11 milhdes), sendo aumento no
segmento de Distribuicdo (R$ 6 milhdes) na amortizacdo do intangivel de infraestrutura de
distribuicdo, devido principalmente as adicbes na base de ativos ocorridas no periodo e
CPFL Renovaveis (R$ 4 milhdes), em virtude da finalizagdo do laudo de aquisi¢do de DESA,
com consequente reclassificagdo, de parte da amortizacdo que estava na rubrica de
amortizacdo do direito de exploracdo, pertencente ao grupo de despesas gerais e
administrativas, para o registro nos custos com depreciacdo e amortizagdo e também da
adequacdao dos prazos de depreciacdo de alguns projetos em operagdo e em construcao.

Parcialmente compensado por:

(i) Reducao de 31,6% em Amortizacao do Intangivel da Concessao (R$ 20 milhdes), devido
aos seguintes efeitos:

v" Reducgdo do saldo de Intangivel da Concessao contabilizado na holding CPFL
Energia, devido a renovagdo da concessdo da CPFL Santa Cruz, CPFL Leste
Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa (R$ 10 milhdes);

v Reducgdo por conta de mudanca de pratica contabil, agios de aquisicdo de
empresas do segmento de Distribuicdo e Geracdo Convencional, registrados na
holding CPFL Energia e na CPFL Geragao controladora, uma vez que até 31/12/15,
0S mesmos eram amortizados linearmente ou com base na curva do lucro liquido
projetado das concessionarias, conforme o caso. A partir de 01/01/2016, a CPFL
Energia passou a adotar método linear para todos os casos (R$ 6 milhdes) e;

v" Reduc¢édo na CPFL Renovaveis, por conta da reclassificagdo para a rubrica de
custos com depreciagéo, devido a concluséo do laudo de aquisicdo de DESA (R$ 3
milhdes).

(iv) Reducéo de 5,7% (R$ 13 milh&es) no custo com construcdo da infraestrutura da concessao
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item,
que atingiu R$ 217 milhdes no 1T16, tem sua contrapartida na “receita operacional”;
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(v) Reducéo de 14,9% nas despesas com Entidade de Previdéncia Privada (R$ 2 milhdes).

4.5) EBITDA

O EBITDA IFRS no 1T16 totalizou R$ 947 milhdes, registrando uma redugéo de 2,6% (R$ 25
milhdes). O EBITDA gerencial no 1T16 totalizou R$ 949 milh&es, comparado a R$ 1.003 milhdes
no 1T15, uma reducédo de 5,3% (R$ 53 milhdes).

Conciliagcao do EBITDA - IFRS x Gerencial (R$ milhdes)

1T16 1T15 Var.

EBITDA - IFRS (A) 947 972 -2,6%
(+) Consolidagéo Proporcional Geracéo (B) 7 12)

Geragdo Convencional 88 74

CPFL Renovaweis (81) (86)
(+) Variacdo cambial de Itaipu (C) (*) 3 (71)
(+) Efeitos ndo recorrentes (D) 8) 113

GSF e Compra de Energia (CPFL Geragédo e CPFL Renovaweis) 8) 155

Ajuste da aliquota efetiva de PIS/Cofins - 30

Ganho de Sazonalizagdo (CPFL Geracdo e CPFL Renovaweis) - (72)
EBITDA Gerencial (A + B + C + D) 949 1.003 -5,3%

Nota: (*) Para melhor refletir a real gera¢@o operacional de caixa do segmento de distribuicdo, passamos a ajustar a variagéo cambial
de Itaipu no EBITDA gerencial. Este efeito tem a sua contrapartida no Resultado Financeiro, tendo efeito nulo no Lucro Liquido.

4.6) Resultado Financeiro

No 1T16, a despesa financeira liquida (IFRS) foi de R$ 232 milhdes, uma reducéo de 36,8% (R$
135 milhdes) em comparacédo a despesa financeira liquida de R$ 367 milhdes, registrada no 1T15.
A despesa financeira liquida gerencial, considerando a consolidagdo proporcional nos
segmentos de geragdo convencional e renovavel, e expurgando o efeito da variagdo cambial das
faturas de Itaipu, foi de R$ 217 milhdes, uma reducao de 23,7% (R$ 67 milhdes).
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Resultado Financeiro (IFRS - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receitas 405 287 41,0%
Despesas (636) (654) -2,6%
Resultado Financeiro (232) (367) -36,8%

Resultado Financeiro (Gerencial - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.

Receitas

Rendas de Aplicac8es Financeiras 128 108 18,6%
Acréscimos e Multas Moratérias 57 43 32, 7%
Atualizacao de Créditos Fiscais 3 2 35,0%
Atualizacao de Dep6sitos Judiciais 9 17 -46,0%
Atualizagdes Monetéarias e Cambiais 54 18 209,7%
Ajuste de Expectativa de Fluxo de Caixa 93 59 55,7%
Desagio na Aquisigéo de Crédito de ICMS 7 5 46,9%
Atualizacdo do Ativo Financeiro Setorial 49 10 412,2%
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras (21) - -
Qutros 19 13 47,4%
Total 398 274 45,2%
Despesas

Encargos de Dividas (389) (381) 2,1%
Atualizagdes Monetéarias e Cambiais (144) (128) 12,0%
(-) Juros Capitalizados 8 2 221, 7%
Atualizagdo do Passivo Financeiro Setorial (*) %) 3) -49,2%
Uso do Bem Publico - UBP (23) (19) 20,5%
Outros (65) (29) 124,8%
Total (615) (558) 10,1%
Resultado Financeiro (217) (284) -23,7%

Nota: (*) O efeito da variagdo cambial de Itaipu foi positivo em R$ 3 milhdes no 1T16 e negativo em R$ 71 milhdes no 1T15.

Os itens que explicam essa variagdo do Resultado Financeiro gerencial séo:

¢ Receitas Financeiras: em IFRS, aumento de 41,0% (R$ 118 milhdes), passando de R$ 287
milhdes no 1T15 para R$ 405 milhdes no 1T16. Na visdo gerencial, considerando a
consolidacdo proporcional nos segmentos de geragdo convencional e renovavel, houve um
aumento de 45,2% (R$ 124 milhdes), passando de R$ 274 milhdes no 1T15 para R$ 398
milhdes no 1T16, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento de 412,2% (R$ 40 milhdes) na atualizacéo do ativo financeiro setorial;

(i)  Aumento de 209,7% (R$ 37 milhdes) nas atualizagcbes monetéarias e cambiais,
devido: (a) ao aumento de R$ 16 milhGes nas receitas de multas, juros e atualizacédo
monetaria relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; (b) ao aumento
de R$ 3 milhdes na atualizacdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme
determinacdo da Aneel; (c) ganho de R$ 28 milhdes com derivativo zero-cost collar’;

' Em 2015 a controlada CPFL Geragao contratou operacdo de compra de opgdes de venda (put options) e venda de
opcdes de compra (call options) em ddlar, ambas tendo a mesma instituicho como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operagdo usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratagdo desta operagdo ndo apresenta
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parcialmente compensados por (d) outras atualizacbes monetarias e cambiais (R$ 11
milhdes);

(i)  Aumento de 55,7% (R$ 33 milhdes) no ajuste da expectativa de fluxo de caixa
(atualizacdo monetaria do ativo financeiro da concessao), devido: (a) a inflacdo mais
elevada (IGP-M de 1,86% no 1T15 vs. IPCA? de 2,64% no 1T16); (b) a maior base de
ativos na CPFL Paulista, CPFL Piratininga e RGE; parcialmente compensados pela (c)
reducado do ativo financeiro da concessao observada nas distribuidoras que passaram
pelo processo de renovagédo da concessao no final de 2015 (CPFL Santa Cruz, CPFL
Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa)s;

(iv)  Aumento de 18,6% (R$ 20 milhdes) nas rendas de aplicacBes financeiras, devido
aos aumentos no saldo médio de aplica¢des e no CDI médio;

(v)  Aumento de 32,7% (R$ 14 milhGes) em acréscimos e multas moratérias, por conta
do aumento nas tarifas;

(vi)  Aumento de R$ 9 milhdes em outras receitas financeiras;
Parcialmente compensado por:
(vii)y  Reducdo de 46,0% (R$ 8 milhdes) na atualizacdo de depdsitos judiciais;
(vii)  PIS e COFINS sobre receitas financeiras (R$ 21 milhges).

e Despesas Financeiras: em IFRS, reducdo de 2,6% (R$ 17 milhdes), passando de R$ 654
milhdes no 1T15 para R$ 636 milhBes no 1T16. Na visdo gerencial, considerando a
consolidacao proporcional nos segmentos de geracdo convencional e renovavel, e expurgando
o efeito da variagdo cambial das faturas de Itaipu, houve um aumento de 10,1% (R$ 57
milhdes), passando de R$ 558 milhdes no 1T15 para R$ 615 milhGes no 1T16, devido
principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento de 12,0% (R$ 15 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido:
(a) ao aumento dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI
(R$ 42 milhdes); parcialmente compensados pelo (b) efeito positivo da marcagéo a
mercado — Lei 4.131 — efeito ndo caixa (R$ 27 milhdes);

(i)  Aumento de 2,1% (R$ 8 milhdes) dos encargos de divida em moeda local, refletindo
0s aumentos no custo médio e estoque da divida;

(i)  Aumento 20,5% (R$ 4 milhdes) nas despesas financeiras de UBP, devido a variacéo
do IGPM, indexador utilizado para atualizacdo desta rubrica;

(iv)  Aumento de R$ 29 milhées em outras despesas financeiras, devido: (a) a
atualizacéo de subsidios CDE (R$ 12 milhdes); e (b) a outros efeitos (R$ 17 milhdes).

carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com correcdo anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do dolar. Adicionalmente, na visédo da Administragdo, o cenario era favoravel para a contratagao
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opg¢des de ddlar e o fato de que nao
havia custo inicial para este tipo de operagao.

2 Em novembro de 2015, por meio da REN n° 686/2015, a Aneel aprovou alteragdes no PRORET (Procedimentos de
Regulacédo Tarifaria), Submédulo 2.3, entre elas a substituicdo do indexador IGP-M pelo IPCA para atualizacdo da base
de remuneragao regulatéria.

% para o célculo da bifurcacéo entre ativo intangivel e ativo financeiro da concessao, utiliza-se a vida util dos ativos. A
parcela da vida util que ocorrera até o final da concessao € classificada como ativo intangivel e o valor residual é
classificado como ativo financeiro da concessao, referindo-se a indenizacdo que a distribuidora recebera quando os
ativos forem revertidos ao Poder Concedente.
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4.7) Lucro Liquido

No 1T16, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 232 milhdes, registrando um aumento de 63,3% (R$ 90
milhdes). Ja o lucro liquido gerencial totalizou R$ 267 milhdes, comparado a R$ 251 milhdes no
1T15, um aumento de 6,7% (R$ 17 milhGes).

Conciliagéo do Lucro Liquido - IFRS x Gerencial (R$ milhdes)

(+) Consolidacao Proporcional Geragéo (B) 40 26
Geragao Convencional (11) (5)
CPFL Renovaweis 51 31

(+) Efeitos nédo recorrentes (C) (5) 82

GSF e Compra de Energia (CPFL Geracdo e CPFL Renovaweis) (5) 112
Ajuste da aliquota efetiva de PIS/Cofins - 20
Sazo (CPFL Geragéo e CPFL Renovaweis) - (50)

Pagina 21 de 68



—_—

Csﬂfa'b'q Resultados 1T16 | 12 de maio de 2016

5) ENDIVIDAMENTO
5.1) Divida em IFRS

Divida Financeira - IFRS
(R$ Bilhdes)

19,5 -2.7%

1715 1716
mDivida Financeira - IFRS  ®Fundac&o Cesp

Indexagdo Pés-Hedge' — 1T15 vs. 1T16

1T15 1T16
TJLP TJLP
21,7% 221%
IGP IGP
% 35% 2.6%
- =l Prefixado? * Preﬁxad02
¥ (PSI) (PSI)
6,1% 6,0%
CD
68,8% 69,3%

1) Para as dividas atreladas a moeda estrangeira (30,4% do total), sdo contratadas operac8es de swap, que convertem a indexagao

para CDI;
2) PSI — Programa de Sustentagdo do Investimento.

Divida Liquida em IFRS

IFRS - R$ Milhées

Divida Financeira (incluindo Hedge) (18.442) (18.961) -2,7%
(+) Disponibilidades 4.406 4.028 9,4%
(=) Divida Liquida (14.036) (14.933) -6,0%
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5.2) Divida no critério Pro Forma

5.2.1) Movimentacéo da divida no critério Pro Forma (R$ Bilhdes)

Consolidado?

— 1,7 1,6
0,5
2,0 31
17,0 16,5
Divida Captacdes Atualizagao Juros Pagamento Divida
mar/15 Monetaria incorridos de Juros Amortizagdes mar/16
Distribuicao’ Holding, Comercializagado, Servigos e Qutros’
Y [ —
[ — 07 0,6 0.0 041 01
A 0,5 !
1,6
08
0.4
8,3
81 0.8 08
0.5
Divida CaptagBes  Atualizaggo Juros Pagamento Divida Divida CaptagBes  Atualizagdo Juros Pagamento Divida
mar/15 Monetaria incorridos de Juros  Amortizago mar/16 mar/15 Monetaria incorridos de Juros  Amortizagdo mar/16
Geragao?' Renovaveis*
AR A o 03 "
[ 0,0 0.1 06 0.6 [ ’ S
05 07 05
5,0 46 32
2,9
Divida CaptagBes  Atualizagdo Juros Pagamento Divida Divida Captagdes  Atualizagio Juros Pagamento  Amortizag3o Divida
mar/15 Monetéria incorridos de Juros  AmortizagSes mar/16 mar/15 Monetaria incorridos de Juros mar/16

1) Desconsidera o efeito de marcacdo a mercado (MTM) e gastos com captacéo e emissao.

5.2.2) Cronograma de Amortizacao da Divida no critério Pro Forma

A CPFL Energia sempre adotou uma politica financeira sélida e conservadora. Dessa forma, a
Companhia tem utilizado desde 2011 a estratégia de prefunding, ou seja, projeta a necessidade
de caixa dos proximos 18-24 meses e antecipa-se no acesso ao mercado em condicfes mais
favoraveis de liquidez e custo. Sendo assim, nesse inicio de 2016, a CPFL Energia tem
trabalhado no prefunding de 2017 e 2018.
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Cronograma de amortizacdo da divida no critério Pro Forma (Mar/16)*

4.853

Caixa  CurtoPrazo’  2017° 2018 2019 2020 2020+

1) Considera apenas o principal da divida, incluindo hedge e excluindo encargos;
2) Doze meses (abril/2016 a margo/2017);
3) De abril/l2017 a dezembro/2017

A posicdo de caixa ao final do 1T16 possui indice de cobertura de 2,32x das amortizagbes dos
proximos 12 meses, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizagao até o
inicio de 2018. O prazo médio de amortizagéo, calculado a partir desse cronograma, € de 3,43

anos.
Divida Financeira - 1T16 - Pro-Forma (R$ MilhGes)
BNDES Ir?stltuu;.ﬁes Outros Moeda Estrangeira Debéntures Total
Financeiras
e Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Total
9 Praz  Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo

Holding (CPFL Energia) - - - - - - 323 - - - 323 - 323

Distribuicéo 350 1.256 28 459 4 9 795 4.705 - 2.245 1.177 8.674 9.851

Comercializagéo e Servicos 4 25 2 3 1 0 14 49 - - 21 77 98

Geragao Convencional 173 1.073 - 618 10 69 361 24 11 2.301 555 4.084 4.639

CPFL Renovaveis 148 1.553 - - 42 343 - - 116 919 306 2.815 3.121

Outros 6 53 8 25 - - - - 14 78 92
Endividamento (Principal) 681 3.960 38 1.104 56 421 1.493 4777 127 5.465 2.395 15.728 18.123
Encargos 233 (73) 160
Hedge (569) (1.226) (1.795)
Divida Financeira Incluindo Hedge 2.059 14.429 16.487
Participacao sobre o total (%) 12,5% 87,5% 100,0%
Entidade de Previdéncia Privada ‘ 0 469 469
Total da Divida (Incluindo Entidade de Previdéncia Privada) 2.059 14.898 16.957
Participacao sobre o total (%) 12,1% 87,9% 100,0%
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5.2.3) Indexacdao e Custo da Divida no critério Pro Forma

Indexacéo® Pés-Hedge? no critério Pro Forma — 1T15vs. 1T16

1T15 1716
Hedge
TP Natural TJLP
20,4% 0,1% 21,0%

IGP
3,3%

1,1%

Prefixado’
(PSI) Prefixado 3
5,8% (PSI)
5,8%

72.6% 70,0%

1) Considerando consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, CERAN, BAESA, ENERCAN, Foz do Chapecé e EPASA,;

2) Para as dividas atreladas a moeda estrangeira (33,5% do total), sdo contratadas opera¢6es de swap, que convertem a indexagao
para CDI;

3) PSI — Programa de Sustentacao do Investimento.

Custo da Divida Bruta! no critério Pro Forma — Ultimos 12 meses

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
1T16

1) Ajustado pela consolidagdo proporcional a partir de 2012; Divida financeira (+) entidade de previdéncia privada (-) hedge.

5.3) Divida Liquida no critério Covenant e Alavancagem

No 1T16, a Divida Liquida Pro forma atingiu R$ 12,2 bilhées, uma queda de 9,9% em relagéo a
posicao de divida liquida no final do 1T15, que era de R$ 13,6 bilh&es.

Pro forma (*) - R$ Milhdes

Divida Financeira (incluindo Hedge) * (16.478) (17.372) -5,1%
(+) Disponibilidades 4,237 3.783 12,0%
(=) Divida Liquida (12.241) (13.589) -9,9%
EBITDA Gerencial 2 3.577 3.835 -6,7%
Divida Liquida / EBITDA 3,42x 3,54x -0,08x

1) Considerando consolidagao proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa.

2) EBITDA gerencial no critério de apuragéo dos covenants: ajustado de acordo com as participagdes equivalentes da CPFL Energia
em cada uma de suas controladas, com a inclusdo de ativos e passivos regulatérios e do EBITDA histérico de projetos recém-
adquiridos.
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Em consonancia com os critérios de calculo de covenants financeiros dos contratos de
empréstimo junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as
participacdes equivalentes da CPFL Energia em cada uma de suas controladas. Além disso,
incluem-se no calculo do EBITDA ajustado os efeitos do EBITDA historico de projetos recém-
adquiridos. Considerando-se que a divida liquida ajustada totalizou R$ 12,2 bilh6es e o EBITDA
ajustado dos ultimos 12 meses atingiu R$ 3,6 bilhdes, a relagdo Divida Liquida ajustada /
EBITDA ajustado ao final do 1T16 alcancou 3,42x.

5.4) Ratings
Em marco de 2016, a Fitch Ratings reafirmou o rating da CPFL Energia em AA (bra) e suas
subsidiarias e alterou a perspectiva de cenario de estavel para negativa. Apesar do novo

rebaixamento do rating soberano pela agéncia em maio deste ano, os ratings da CPFL
permaneceram inalterados. Abaixo estéo listados os ratings e as perspectivas das agéncias.

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2013 2014 2015 Atual
9 STANDARD&POOR'S  Rating brAA+ brAA+ brAA brAA-
RATINGS SERVICES ~ -z=or e ==2m e mr o ms e me T e ot e oo oo e
MEGRAW HILL FINANCIAL Perspectiva  Estavel Estawel Negativa Negativa
x : Rating ___AAr(bra)  AA+ (bra) AA (bra)  AA (bra)
FltChRatlngs Perspectiva  Estawel Estavel Estavel Negativa

6) INVESTIMENTOS

6.1) Investimentos realizados

Investimentos (IFRS - R$ Milhdes)

Segmento 1T16 1T15 Var.
Distribuigéo 208 175 18,7%
Geragdao - Convencional 3 1 288,4%
Geracao - Renovaweis! 227 147  54,9%
Comercializa¢ao 1 0  185,0%
Senicos e Outros? 7 8  -10,2%
Total 446 331 34,8%
Transmissao 4 17 -73,6%
Obrigacdes Especiais 44 34 27,3%

Notas:
1) A diferenca de R$ 8 milhdes no primeiro trimestre de 2016 entre o nimero reportado no Release de Resultados da CPFL

Renovaveis esta contabilizada na linha “Fornecedores de Imobilizado” da nota explicativa 30 do DFP da CPFL Renovaveis;
2) Outros — refere-se basicamente a ativos e transagfes que ndo séo relacionados a nenhum dos segmentos identificados.

No 1T16, foram realizados investimentos de R$ 446 milhdes, o que representa um aumento de
34,8% em relacdo ao 1T15. Complementarmente, houve um investimento de R$ 4 milhdes no
trimestre relacionado a construgdo de linhas de transmissdo da CPFL Transmissdo que, de
acordo com o IFRIC 12, esta registrado como “Ativos Financeiros de Concessao” (ativo néo
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circulante). A CPFL Energia contabilizou também R$ 44 milhdes em Obrigacdes Especiais no
trimestre entre outros itens financiados pelo consumidor.

Entre os investimentos da CPFL Energia no 1T16 destacamos os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicéo:

a. Ampliacdo e refor¢o do sistema elétrico;
b. Melhorias e na manutencao do sistema elétrico;
c. Infraestrutura operacional,
d. Modernizacdo dos sistemas de suporte a gestao e operacao;
e. Servigos de atendimento aos clientes;
f.  Programas de pesquisa e desenvolvimento.
(i) Geracéo:

a. Complexo Edlico de Campo dos Ventos;
b. Complexo Edlico de Sao Benedito;

c. Complexo Eélico de Pedra Cheirosa,;

d. PCH Mata Velha.
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6.2) Investimentos projetados

Em dezembro de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a proposta da Diretoria Executiva
para o orcamento anual de 2016 e proje¢cbes plurianuais 2017/2020 da CPFL Energia e de
sociedades controladas, a qual foi previamente debatida com a Comissdo de Orgcamento e
Financas Corporativas.

Investimentos projetados em R$ milhdes

@ Distribuicio: @ Geracio: @ Comercializacdo e Servicos:
R$ 7.033 milhoes R$% 2.092 milhoes (IFRS) R$ 541 milhoes
R$ 1.130 milhdes (Pro-forma)
2.813
119
1.911 1.640 1.648 1.654
w0
E 1.427 104 135
2.095
1.647
o 119 1.719 1.604 1.639
= 104 135
O
1.200
2 59 758 21
B 73 1.491
868 1.178 *
2015 - Realizado 2016 2018 2019 2020
(fluxo de caixa)
Notas:

(i) valores em moeda constante;
(ii) valores do segmento de distribuicao liquidos de Obrigagbes Especiais e outros itens financiados pelos consumidores;
(iii) IFRS — 100% CERAN e CPFL Renovaveis. Pro forma — participacdo da CPFL Energia nos projetos de geragao.
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7) DESTINACAO DO RESULTADO

O Estatuto Social da Companhia prevé anualmente a distribuicdo como dividendo de no minimo
25% do lucro liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas acdes. A proposta de
destinacédo do lucro liquido do exercicio esta demonstrada no quadro a seguir:

Lucro liquido do exercicio - Individual 864.940
Realizag&o do resultado abrangente 26.119
Dividendos prescritos 5.597
Lucro liguido base para destinagéo 896.656
Resena legal (43.247)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concess&o (255.013)
Reserva estatutaria - reforco de capital de giro (392.972)
Dividendo minimo obrigatdrio (205.423)

Dividendo Minimo Obrigat6rio (25%)

A Administracéo prop0s a distribuicdo de R$ 205 milhdes em dividendos aos detentores de acdes
ordindrias, negociadas na BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros S.A.
(BM&FBOVESPA). O valor proposto corresponde a R$ 0,206868475 por agéo, relativo ao ano de
2015. Esta proposta foi aprovada na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) realizada em 29 de abiril
de 2016.

A CPFL Energia comunicou aos seus acionistas e ao mercado, por meio de um Aviso aos
Acionistas divulgado em 29 de abril de 2016, que a Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 29
de abril de 2016, deliberou declarar “Dividendo” a ser imputado ao dividendo obrigatério do
exercicio de 2015, conforme segue:

(i) Valor: o valor do dividendo a ser distribuido € de R$ 205.423.336,52 (duzentos e cinco
milhdes, quatrocentos e vinte e trés mil, trezentos e trinta e seis reais e cinquenta e dois
centavos), equivalentes a R$ 0,206868475 por acéo ordinaria.

(ii) “Ex-dividendo”: tém direito ao Dividendo os acionistas detentores de a¢des em 29 de abril de
2016, e a partir de 2 de maio de 2016 as a¢les passaram a ser negociadas ex-dividendo, tanto na
BM&FBovespa S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), como na Bolsa
de Valores de Nova York (NYSE).

(iii) Pagamento: o pagamento sera efetuado em 1° de julho de 2016.

Reserva Estatutéria — Refor¢co de Capital de Giro

Para este exercicio, considerando o atual cenario econdémico adverso e as incertezas quanto as
projecdes de mercado das distribuidoras devido a campanhas de eficiéncia energética e
aumentos extraordinarios de tarifas ocorridos durante o ano de 2015, a Administracdo da
Companhia prop6s a destinagdo de R$ 393 milhdes a reserva estatutaria — refor¢co de capital de
giro.

Bonificacdo em Acdes aos Acionistas

Visando reforcar a estrutura de capital da Companhia, a Diretoria Executiva, em reunido realizada
em 7 de marco de 2016, recomendou ao Conselho de Administracdo que fosse proposto a
Assembleia Geral a capitalizacédo do saldo da reserva estatutaria — refor¢o de capital de giro com
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a emissdo, em favor dos acionistas, de novas acfes. Esta proposta foi aprovada na Assembleia
Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 29 de abril de 2016.

A CPFL Energia comunicou aos seus acionistas e ao mercado, por meio de um Aviso aos
Acionistas divulgado em 29 de abril de 2016, que a Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em
29 de abril de 2016, deliberou o seguinte evento societario:

(i) Aumento de Capital Social: 0 aumento do capital subscrito e realizado no valor de
R$ 392.972.219,68 (trezentos e noventa e dois milhdes, novecentos e setenta e dois mil, duzentos
e dezenove reais e sessenta e oito centavos), passando este de R$ 5.348.311.955,07 (cinco
bilndes, trezentos e quarenta e oito milhdes, trezentos e onze mil, novecentos e cinquenta e cinco
reais e sete centavos) para R$ 5.741.284.174,75 (cinco bilhdes, setecentos e quarenta e um
milhdes, duzentos e oitenta e quatro mil, cento e setenta e quatro reais e setenta e cinco
centavos), mediante a capitalizacdo (reversao) da reserva estatutaria de refor¢o de capital de giro.

(ii) Bonificacdo em acdes a razdo de 2,507570448%: o aumento de capital foi efetivado com a
emissao de 24.900.531 (vinte e quatro milhdes, novecentas mil, quinhentas e trinta e uma) acoes
ordindrias, escriturais, sem valor nominal, que foram atribuidas aos detentores de ac¢des, a titulo
de bonificagcdo, na proporcao de 0,02507570448 nova acdo, da mesma espécie, para cada agéo
possuida, sendo que as a¢c6es mantidas em tesouraria também serdo bonificadas.

(ii.i) Data-base: tiveram direito a bonificacao os acionistas titulares de a¢cbes na posicao acionaria
final de 29 de abril de 2016.

(ii.il) Negociacéo: as acoes foram liberadas para negociagéo “ex” direito a bonificagcao a partir de
2 de maio de 2016; sendo certo que as novas agdes foram incluidas na posi¢do dos acionistas em
5 de maio de 2016.

vierem a ser declarados a partir de 5 de maio de 2016, nos mesmos termos das agfes ordinarias
da CPFL Energia, conforme aplicavel.

(ii.iv) FracOes de Acgdes: a bonificagdo foi efetuada em nimeros inteiros. Para os acionistas que
desejarem transferir fracdes de ac¢des oriundas da bonificacao, fica estabelecido o periodo de 5 de
maio de 2016 a 6 de junho de 2016, em conformidade com o disposto no § 3° do Artigo 169 da Lei
n° 6.404/76. Transcorrido esse periodo, eventuais sobras decorrentes das frac6es de acbes serdo
separadas, agrupadas em numeros inteiros e vendidas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros e o produto da venda sera disponibilizado aos acionistas titulares
dessas fragcOes, em data a ser informada oportunamente.

(ii.v) Custo das AcOes Bonificadas: o custo atribuido as acgbes bonificadas € de R$
15,781680012 por acgédo, para os fins do disposto no artigo 10 da Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro
de 1995.

(ii.vi) Mercado Internacional: na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE), onde cada American
Depositary Receipt (ADR) representa 2 (duas) agbes ordinarias, os investidores receberam
0,02507570448 novo ADR para cada 1 (um) ADR possuido.
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8) MERCADO DE CAPITAIS

8.1) Desempenho das Ac¢des

A CPFL Energia, com 31,9% (até 31 de marco de 2016) de free float, tem suas a¢gbes negociadas
na BM&FBOVESPA (Novo Mercado) e na NYSE (ADR Nivel Ill), segmentos com 0s mais
elevados niveis de governanga corporativa.

| BM&FBovespa | WYsE |

Data CPFE3 IEE IBOV Data CPL DJBr20 Dow Jones
31032015 RS 19,33 27504 51150 31/03/2015 § 1272 17.297 17778
30M12/2015 RS 15,18 24 803 43349 30122015 S 7,50 11.386 17.604
31032016 RS 19,80 27.859 50.055 31/03/2016 S 10,39 14,334 17685
Var. Tri 29,1% 12,3% 15,5% Var. Tri 45,2% 26,1% 0,5%
Var. 12M 1,1% 1,3% -2,1% Var. 12M 14,4% AT A% 0,5%

Em 31 de margo de 2016, as agdes da CPFL Energia fecharam em R$ 19,60 por acdo na
BM&FBovespa e US$ 10,89 por ADR na New York Stock Exchange, o que representou uma
variacdo no trimestre de 29,1% e 45,2%, respectivamente. Em doze meses, a desvalorizacdo da
acao foi de 1,1% na BM&FBovespa e da ADR de 14,4% na NYSE.

8.2) Volume Médio Diario

O volume médio diario de negociacdo no 1T16 foi de R$ 40,5 milhdes, sendo R$ 28,3 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 12,2 milhdes na NYSE, representando um aumento de 11,6% em relacéo
ao 1T15. O numero de negdcios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 52,2%,
passando de uma média diaria de 5.581 negdcios, no 1T15, para 8.492 negdcios, no 1T16.

Volume Médio Diario
RS Milhdes

L 43,0 |
: ’ 39,8 !
36,3 1 40,5
32.7 38,0
16,4
: ‘1 07
1T15  2T15 aT15 4T15 2015 1T16

wmEBEME&EFBovespa mMYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBovespa e na NYSE
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9) GOVERNANGCA CORPORATIVA

O modelo de governanga corporativa da CPFL Energia (“CPFL” ou “Companhia”) e das
sociedades controladas se baseia nos principios da transparéncia, equidade, prestacao de contas
e responsabilidade corporativa.

Em 2015, a CPFL completou 11 anos da abertura de seu capital na BM&FBovespa e na Bolsa de
Valores de Nova York (“NYSE”). Com mais de 100 anos de atuagao no Brasil, a Companhia
possui acdes listadas no Novo Mercado da BMF&Bovespa e ADRS Nivel Il da NYSE, segmentos
de listagem diferenciados que reline empresas que aderem as melhoras préaticas de governanca
corporativa. Todas as a¢bes da CPFL sdo Ordinérias, ou seja, dao direito de voto e 0s acionistas
tem assegurado Tag Along de 100% em caso de alienacdo do controle acionario.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), 6rgao de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6rgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negdcios da holding e das empresas controladas, sendo
composto por 7 membros externos, um deles Conselheiro Independente, cujo prazo de mandato é
de 1 ano, com possibilidade de reelei¢ao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliacdo dos
conselheiros, sob a lideranga do Presidente do Conselho, as principais obrigacdes e direitos dos
conselheiros

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo e Riscos, Gestédo de
Pessoas e Partes Relacionadas), que apoiam nas decisbes e acompanhamento de temas
relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos, sustentabilidade e o
acompanhamento da auditoria interna, a analise das transacdes com Partes Relacionadas aos
acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos canais de
dendncia e de conduta ética.

Como forma de assegurar que as melhores praticas permeiem as atividades do Conselho e seu
relacionamento com a Companhia, ao mesmo tempo em que os conselheiros mantenham o foco
na sua funcdo de forum central das decisfes, constituiu, em 2006, a Assessoria do Conselho de
Administracdo, com subordinacdo exclusiva e direta ao Presidente do Conselho, cuja
denominacao da area foi alterada, em 2015, para Assessoria de Governanca Corporativa.

A Assessoria é um 6rgao que atua como guardid das boas préticas, visando assegurar a adesao
as Diretrizes de Governanga; a agilidade da comunicacgéo entre a Companhia e os conselheiros; a
gualidade e a tempestividade das informacdes; a integracdo e avaliacdo dos conselheiros de
administracdo e fiscais; o0 constante aperfeicoamento dos processos de governanca e o
relacionamento institucional com agentes e entidades de governancga.

A composicdo da Diretoria Executiva, em linha com as diretrizes de governanca, foi reformulada
em maio de 2015. A alteragdo do Estatuto Social, aprovada na Assembleia Geral de Acionistas
realizada dia 29 de abril de 2015, levou a criagdo de uma nova vice-presidéncia subordinada ao
Diretor presidente, passando de 5 (cinco) para 6 (seis) Diretores vice-presidentes e alinhados ao
nosso Programa de Sucesséo. Todos os diretores vice-presidentes possuem mandato de 2 anos,
com possibilidade de reeleicdo, além de ocuparem posi¢des no Conselho de Administracdo das
empresas que fazem parte do grupo CPFL. Com a reorganizacdo, a CPFL Energia visa criar as
bases necessarias para consolidar-se como lider do setor elétrico brasileiro, buscando sempre a
gestao eficiente de seus ativos e oportunidades de geracdo de valor sustentavel para todos os
seus stakeholders.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 5 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX)
apliciveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estdo disponiveis no
website de Rela¢des com Investidores www.cpfl.com.br/ri.

Pagina 32 de 68


http://www.cpfl.com.br/ri

-
qs’;ﬁ;%q Resultados 1T16 | 12 de maio de 2016

10) ESTRUTURA SOCIETARIA- 31/03/2016

A CPFL Energia € uma holding de participacdes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas.

CAMARGO <o v 1
Pt K13 PI_T*’;«)S #Slslcl ‘r Free Foat
23,6% 29,4%? o 15,197 SABESPREV
236w l 19,8%* 11,3%" 4 31,9%
NE : =
p—_—
ENERGIA
1
\ I =3 X
Q —_— 100% Jaguari I
g cpfl brasd
(u) -
- 59,93% payli .
5‘ 100%  cpfl meridonl I Paulista Laieado
o — 5.94%
) 199,95% cpf ol geradora |5:94% 1nvestco
’,; = — 100% CpFL Centrais Geradoras
- L100% cpfl cone wd e S e T Seh 3
(=) 100% i oeracso - ——— - | Serra da Mesa HPP |
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Mioe= =
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RENOVAVEIS

RENOVAVEIS
[4
O
| 2

Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,5% de agdes detidas pela Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil;

(3) Inclui 0,2% de a¢Bes detidas pelos fundos de pensédo Petros e Sistel;

(4) Percentuais referentes as ag6es vinculadas ao acordo de Acionistas da CPFL Energia sobre a base acionaria total;

(5) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de
Energia entre a CPFL Geragé&o e Furnas.
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11) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
11.1) Segmento de Distribuicéo

11.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribui¢cdo (Pro-forma - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS)® 6.380 6.426 -0,7%
Receita Operacional Liquida (IFRS)® 3.222 4.182 -23,0%
Custo com Energia Elétrica (2.222) (3.195) -30,4%
Custos e Despesas Operacionais (834) (733) 13,8%
Resultado do Senico 379 468 -18,8%
EBITDA (IFRS)? 503 585 -13,9%
EBITDA Gerencial® 506 544 -6,9%
Resultado Financeiro 4 (158) -97,2%
Lucro Antes da Tributagcéo 375 310 21,0%
Lucro Liquido (IFRS) 236 194 21,6%
Lucro Liquido Gerencial® 236 214 10,4%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construgéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial, além de considerar os itens acima, exclui os efeitos ndo-recorrentes e a variagdo cambial de lItaipu
(efeito negativo de R$ 3 milhdes no 1T16, comparado a um efeito positivo de R$ 71 milhées no 1T15);

(4) O Lucro Liquido Gerencial exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(5) As tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.12.

11.1.1.1) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

Em 25 de novembro de 2014, por meio do Despacho n° 4.621, a Aneel aprovou o aditivo aos
contratos de concesséao das distribuidoras de energia elétrica, a fim de incluir clausula especifica
garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia de recolhimento ou
ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséo, por qualquer motivo, sejam
objeto de indenizacéo.

Com essa alteracao, a Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) aprovou, em dezembro de 2014,
por meio da Deliberagdo n° 732, o reconhecimento dos ativos e passivos antes denominados
“ativos e passivos regulatérios” nas demonstragcdes financeiras das distribuidoras de energia
elétrica, que agora passam a ser denominados “ativos e passivos financeiros setoriais”.

No 1T16, foi contabilizado um total de passivos financeiros setoriais no montante de R$ 732
milhdes, comparado a um total de ativos financeiros setoriais de R$ 689 milhdes no 1T15, uma
variacdo de R$ 1.421 milhdes. Em 31 de marco de 2016, o saldo de ativos e passivos financeiros
setoriais era de R$ 707 milhdes (R$ 737 milhdes, desconsiderando o montante relativo as
obrigacdes especiais contabilizadas conforme metodologia do 4° Ciclo de Revisdo Tariféria),
comparado a um saldo de R$ 1.954 milhdes (R$ 1.682 milhdes, desconsiderando o montante
relativo as bandeiras tarifarias ndo homologadas pela Aneel e as obrigacdes especiais
contabilizadas conforme metodologia do 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria) em 31 de dezembro de
2015.
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11.1.1.2) Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da concessdo (que ndo afeta o
resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita operacional bruta atingiu
R$ 6.380 milhdes no 1T16, uma reducdo de 0,7% (R$ 47 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Variagdo de R$ 1.421 milhdes nos Ativos e Passivos Financeiros Setoriais, passando de
um ativo de R$ 689 milhdes no 1T15 para um passivo de R$ 732 milhdes no 1T16;

Parcialmente compensada por:

e Aumento de 23,7% (R$ 1.275 milhdes) na receita com venda de energia (cativo + TUSD),
em decorréncia do reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo entre 1T15
e 1T16 (em virtude dos reajustes tarifarios anuais e da ado¢éo da RTE a partir de marco de
2015), efeito esse que foi suficiente para compensar a reducao de 6,4% no volume de
vendas na area de concessao;

e Aumento de R$ 74 milhBes nos subsidios tarifarios (aporte de CDE), principalmente
descontos na TUSD e subsidios para baixa renda, acompanhando a elevacao nas tarifas;

¢ Aumento de R$ 18 milhbes em Energia Elétrica de Curto Prazo; e
e Aumento de R$ 7 milhdes em Outras Receitas e Rendas.

A receita bruta gerencial, que expurga o efeito da variacdo cambial de Itaipu sobre os ativos e
passivos financeiros setoriais, alcangou R$ 6.383 milhdes, um aumento de 0,5% (R$ 35 milhdes)
em relagdo ao 1T15.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 3.158 milhdes no 1T16, representando um
aumento de 40,7% (R$ 914 milhdes), devido aos seguintes aumentos:

e de 96,6% na CDE (R$ 414 milhdes), devido a adocao das novas cotas de CDE (adogéo da
cota 2015 da CDE Uso e inclusdo da CDE Energia a partir de mar/15 e ado¢do da CDE
para cobrir os empréstimos da conta ACR desde o evento tarifario de 2015 de cada
distribuidora);

e de 30,4% no ICMS (R$ 306 milhdes);

e de 130,7% na contabilizagdo das bandeiras tarifarias homologadas pela CCEE (R$ 199
milhdes);

e de 1,2% no PIS e Cofins (R$ 7 milhdes);

e de 28,1% em outros encargos (R$ 1 milhao);

Parcialmente compensados pela reducao:

e de 23,0% no Programa de P&D e Eficiéncia Energética (R$ 10 milhdes);
e de 15,0% no PROINFA (R$ 4 milhGes).

Desconsiderando a receita de construcdo da infraestrutura da concessdo (que ndo afeta o
resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita operacional liquida (IFRS)
atingiu R$ 3.221 milhdes no 1T16, representando uma reducgdo de 23,0% (R$ 960 milhdes). A
receita operacional liquida gerencial, que expurga efeitos ndo recorrentes e a variagdo cambial de
Itaipu, alcancou R$ 3.224 milhdes, uma reducéo de 22,1% (R$ 916 milhdes).

11.1.1.3) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos encargos
de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 2.222 milhdes no 1T16,
representando uma reducao de 30,4% (R$ 973 milhdes):
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e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 1.882 milhées no 1T16, o que
representa uma reducgdo de 33,4% (R$ 942 milhdes), devido aos seguintes fatores:

() Reducao de 99,3% (R$ 502 milhdes) no custo com energia de curto prazo e Proinfa,
decorrente principalmente das reducdes de 76,3% na quantidade de energia comprada
(1.055 GWh) e do PLD médio (de R$ 388,48/MWh no 1T15 para R$ 34,60/MWh no
1T16, no submercado Sudeste/Centro-Oeste, e de R$ 388,48/MWh no 1T15 para R$
34,59/MWh no 1T16, no submercado Sul), parcialmente compensadas pelo aumento
de 61,4% no preco médio de compra (de R$ 254,71/MWh no 1T15 para R$
411,16/MWh no 1T16);

(i) Reducdo de 23,8% (R$ 476 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido principalmente a reducédo de 30,7% no preco
médio de compra (de R$ 222,32/MWh no 1T15 para R$ 153,97/MWh no 1T16), a
despeito do aumento de 10,0% (902 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Reducdo de 10,0% (R$ 61 milhdes) no custo com energia de Itaipu, decorrente da
reducdo de 9,3% no preco médio de compra (de R$ 239,45/MWh no 1T15 para R$
217,28/MWh no 1T16) e da reducdo de 0,9% (22 GWh) na quantidade de energia
comprada;

Parcialmente compensado por:

(iv)  Reducédo de 33,4% (R$ 96 milhdes) nos créditos de PIS e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 340
milhdes no 1T16, o que representa uma queda de 8,1% (R$ 30 milhdes), devido aos
seguintes fatores:

() Reducédo de 25,7% nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 44 milhdes), em
funcdo da reducéo do PLD;

(i)  Reducdo de 10,5% (R$ 22 milhdes) nos encargos da rede basica;
(i)  Reducéo de 18,6% (R$ 3 milhdes) nos encargos de transporte de Itaipu;
Parcialmente compensados por:

(iv)  Contabilizac@o de encargos de energia de reserva — EER no 1T16, no montante de R$
31 milhdes (ndo observada no 1T15);

(v)  Aumento de 30,8% (R$ 5 milhdes) nos encargos de conexdo e de uso do sistema de
distribuicdo;

(vi) Reducgéo de 8,1% (R$ 3 milhdes) nos créditos de PIS e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

11.1.1.4) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 834 milhées no 1T16, comparado a R$ 733
milhdes no 1T15, um aumento de 13,8% (R$ 101 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

() Aumento de 5,6% (R$ 7 milhdes) no item Depreciagdo e Amortizacéo;

(i)  Aumento de 0,4% (R$ 1 milhdo) no custo com construgdo da infraestrutura da
concessao. Esse item, que atingiu R$ 214 milhdes no 1T16, ndo afeta o resultado, pois
tem sua contrapartida na “receita operacional”;

(i) O PMSO atingiu R$ 482 milhdes no 1T16, comparado a R$ 386 milhdes no 1T15,
registrando um aumento de 25,0% (R$ 96 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

v' Gastos com pessoal, que registraram aumento de 5,0% (R$ 8 milhdes), devido
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principalmente aos efeitos do acordo coletivo de trabalho;

v' Gastos com material, que registraram aumento de 32,6% (R$ 7 milhdes), devido
principalmente a reposicdo de materiais para manutencdo de linhas e redes,
maquinas e equipamentos e conservagdo de edificagbes (R$ 4 milhdes) e a
aquisicdo de materiais para manutencao da frota (R$ 3 milhges);

v' Gastos com servicos de terceiros, que registraram aumento de 15,1% (R$ 19
milhdes), devido principalmente aos aumentos nas despesas com manutencdo do
sistema elétrico (R$ 6 milhdes), leitura de medidores e uso (R$ 2 milhdes), acdes
de cobranca (R$ 2 milhdes), entrega e cobranca de fatura (R$ 1 milhdo), poda de
arvores (R$ 1 milh&o) e outros servigos terceirizados (R$ 6 milhdes);

v/ Outros custos/despesas operacionais, que registraram um aumento de 76,7% (R$
63 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

e Aumento de 122,3% (R$ 28 milhdes) nas despesas legais, judiciais,
indenizag6es e multas;

e Aumento de 138,1% (R$ 26 milhdes) na provisao para créditos de liquidagéo
duvidosa, em virtude do cenario econdmico atual e dos aumentos tarifarios
ocorridos ao longo de 2015;

e Aumento de 20,5% (R$ 8 milhSes) em outras despesas, devido
principalmente a multas regulatérias - DIC, FIC, DMIC e DICRI (R$ 3
milhdes), baixa de ativos (R$ 1 milhao), taxas regulamentares (R$ 1 milhdo) e
outros efeitos (R$ 3 milhdes).

PMSO Reportado™ (R$ milh&es)

1T16 1715 Variagao
R$ MM %

PMSO Reportado (IFRS)
Pessoal (165,7) (157,8) (7,9) 5,0%
Material (28,3) (21,4) (7,0) 32,6%
Senigos de Terceiros (144,1) (125,2) (18,9) 15,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (144,1) (81,5) (62,5) 76,7%
PDD (45,4) (19,1) (26,3)  138,1%
Despesas Legais e Judiciais (51,1) (23,0) (28,1) 122,3%
Outros (47,6) (39,5) (8,1) 20,5%
Total PMSO (482,3)  (385,9) (96,4) 25,0%

Nota: (1) PMSO Reportado (IFRS) equivalente ao PMSO Gerencial.

Parcialmente compensado pela:
(iv) Reducéao de 16,3% (R$ 3 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada.
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11.1.1.5) EBITDA

O EBITDA (IFRS) totalizou R$ 503 milhdes no 1T16, registrando uma reducao de 13,9% (R$ 81
milhdes). O EBITDA gerencial, que desconsidera efeitos n&o recorrentes e a variagdo cambial de
Itaipu, alcancou R$ 506 milhdes, o que representa uma queda de 6,9% (R$ 37 milhdes).

Conciliagdo do EBITDA - IFRS x Gerencial (R$ milh&es)

1T16 1T15 Var.
EBITDA - IFRS (A) 503 585 -13,9%
Variacdo cambial de Itaipu (B) 3 (72)
(+) Efeitos néo recorrentes (C) - 30
Ajuste da aliquota efetiva de PIS/Cofins 30
EBITDA Gerencial (A + B + C) 506 544 -6,9%

11.1.1.6) Resultado Financeiro

No 1T16, o resultado financeiro liquido (IFRS) registrou uma reducédo de 97,2% (R$ 153 milhdes),
com uma despesa financeira liquida de R$ 4 milhdes, comparada a uma despesa financeira
liquida de R$ 158 milhdes no 1T15. Ja o resultado financeiro liquido gerencial, que desconsidera
os efeitos da variacao cambial de Itaipu, teve uma reducéo de 91,7% (R$ 79 milhdes).

Resultado Financeiro (IFRS - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receitas 311 193 60,9%
Despesas (315) (351) -10,1%
Resultado Financeiro 4) (158) -97,2%
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Resultado Financeiro (Gerencial - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receitas
Rendas de aplicagdes financeiras 80 45 77,6%
Acréscimos e multas moratérias 56 41 38,0%
Atualizacdo de créditos fiscais 1 2 -59,9%
Atualizacdo de depésitos judiciais 8 19 -548%
AtualizagGes monetarias e cambiais 25 6  299,6%
Ajuste de expectativa de fluxo de caixa 93 59 55,7%
Desagio na aquisicdo de crédito de ICMS 7 5 46,9%
Atualizac&o do ativo financeiro setorial 49 10 412,2%
PIS e COFINS - sobre receitas financeiras (18) - -
QOutros 11 8 39,2%
Total 311 193 60,9%
Despesas
Encargos de dividas (167) (144) 15,8%
AtualizagBes monetarias e cambiais (113) (104) 8,2%
() Juros capitalizados 2 2 -5,3%
AtualizagBes de passiwo financeiro setorial ) (3) -49.2%
Outros (39) (30) 29,5%
Total (318) (280) 13,8%
Resultado Financeiro 7) (86) -91,7%

Nota: O efeito da variagdo cambial de Itaipu foi positivo em R$ 3 milhdes no 1T16 e negativo em R$ 71 milhdes no 1T15.

Os itens que explicam essa variagado sao:

¢ Receita Financeira: aumento de 60,9% (R$ 118 milhdes), passando de R$ 193 milhées no
1T15 para R$ 311 milh&es no 1T16, devido principalmente aos seguintes fatores:

()  Aumento de 412,2% (R$ 40 milh6es) em atualizac6es do ativo financeiro setorial;

(i)  Aumento de 77,6% (R$ 35 milhdes) nas rendas de aplica¢cfes financeiras, em virtude
dos aumentos no saldo médio de aplicacdes e no CDI médio;

(i)  Aumento de 55,7% (R$ 33 milhdes) no ajuste de expectativa de fluxo de caixa
(atualizacdo monetaria do ativo financeiro da concessdao), devido a: (a) a inflacdo
mais elevada (IGP-M de 1,86% no 1T15 vs IPCA de 2,64% no 1T16)4, (b) a maior base
de ativos na CPFL Paulista, CPFL Piratininga e na RGE, parcialmente compensados
pela (c) reducdo do ativo financeiro da concesséo observada nas distribuidoras que
passaram pelo processo de renovacdo da concessdo no final de 2015 (CPFL Santa
Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL Jaguari e CPFL Mococa)?;

4 Em novembro/15, por meio da REN n° 686/2015, a Aneel aprovou alteracdes no PRORET (Procedimentos de
Regulacgédo Tarifaria), Submaddulo 2.3, entre elas a substituicdo do indexador IGP-M pelo IPCA para atualizacdo da base
de remuneracéo regulatoria.

® Para o célculo da bifurcacéo entre ativo intangivel e ativo financeiro da concessao, utiliza-se a vida util dos ativos. A
parcela da vida util que ocorrera até o final da concessdo é classificada como ativo intangivel e o valor residual é
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(iv)  Aumento de 299,6% (R$ 19 milhdes) em atualizag6es monetéarias e cambiais, devido
ao: (a) aumento de R$ 16 milhBes nas receitas de multas, juros e atualizacdo
monetaria relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; e (b) aumento de
R$ 3 milhdes na atualizagdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme determinacgao
da Aneel;

(v)  Aumento de 38,0% (R$ 15 milhdes) nos acréscimos e multas moratérias, por conta
do aumento na tarifa;

(vi)  Aumento de R$ 4 milhdes em outras receitas financeiras;
Parcialmente compensados por:
(vii)  PIS e Cofins sobre receita financeira (R$ 18 milhdes);
(viii)  Reducéo de 54,8% (R$ 10 milhdes) na atualizag&o de depositos judiciais.

e Despesa Financeira: em IFRS, reducdo de 10,1% (R$ 35 milhdes), passando de R$ 351
milhdes no 1T15 para R$ 315 milhdes no 1T16. Na visdo gerencial, que expurga os efeitos da
variagdo cambial de Itaipu, houve um aumento de 13,8% (R$ 39 milhdes), devido
principalmente aos seguintes fatores:

(i)  Aumento de 15,8% (R$ 23 milhdes) nos encargos de dividas em moeda local, devido
principalmente aos aumentos no custo meédio da divida e no estoque de divida;

(i)  Aumento de 8,2% (R$ 9 milhdes) em atualizacbes monetarias e cambiais, devido a:
(a) aumento dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI (R$ 33
milhdes); parcialmente compensado pelo (b) efeito positivo da marcacdo a mercado
nas operagdes sob a lei 4.131 - efeito ndo caixa (R$ 24 milhdes);

(i)  Aumento de 32,5% (R$ 9 milh6es) em outras despesas financeiras;
Parcialmente compensados por:

(iv)  Reducéo de 49,2% (R$ 2 milhdes) em atualizagdes do passivo financeiro setorial.

11.1.1.7) Lucro Liquido

No 1T16, o Lucro Liquido (IFRS) foi de R$ 236 milhdes, registrando um aumento de 21,6% (R$
42 milhdes). O Lucro Liquido gerencial, que desconsidera efeitos ndo recorrentes registrou uma
alta de 10,4% (R$ 22 milhdes).

Conciliacdo do Lucro Liquido - IFRS x Gerencial (R$ milhdes)

1T16 1T15 Var.
Lucro Liquido - IFRS (A) 236 194 21,6%
(+) Efeitos ndo recorrentes (B) - 20
Ajuste da aliquota efetiva de PIS/Cofins 20
Lucro Liquido Gerencial (A + B) 236 214 10,4%

classificado como ativo financeiro da concessao, referindo-se a indenizagcdo que a distribuidora recebera quando os
ativos forem revertidos ao Poder Concedente.
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11.1.2) Reajuste Tarifario Anual

Datas dos Processos Tarifarios

Distribuidora Data
CPFL Santa Cruz 22 de margo*
CPFL Leste Paulista 22 de margo*
CPFL Jaguari 22 de margo*
CPFL Sul Paulista 22 de margo*
CPFL Mococa 22 de margo*
CPFL Paulista 8 de abril
RGE 19 de junho
CPFL Piratininga 23 de Outubro

* Na Audiéncia Publica 038/2015, realizada pela ANEEL, as datas das revisdes ja foram efetivamente alteradas para 22 de marco. A
data utilizada anteriormente para os reajustes destas distribuidoras era 3 de fevereiro.

RGE

Em 16 de junho de 2015, por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.896, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 33,48%, sendo 24,99% relativos ao Reajuste Tarifario e
8,50% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario, correspondendo a
um efeito médio de -3,76% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da Parcela A (Energia,
Encargos de Transmissdo e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 24,13% e da Parcela B de
0,86%. O fim do contrato bilateral Tractebel ao término de 2014 e a inclusdo dos precos da
compra de energia do 18° Leildo de Ajuste, que teve impacto menor do que o considerado na
RTE, foram os motivos do reajuste negativo da tarifa no mercado cativo. As novas tarifas entraram
em vigor em 19 de junho de 2015.

CPFL Paulista

Em 05 de abril de 2016, por meio da Resolucdo Homologatoéria n°® 2.056, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 9,89%, sendo -0,29% relativos ao Reajuste
Tarifario Econbmico e 10,17% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste
Tarifario, correspondendo a um efeito médio de 7,55% a ser percebido pelos consumidores. O
impacto da Parcela A (Energia, Encargos de Transmissdo e Encargos Setoriais) no reajuste foi de
-2,06% e da Parcela B de 1,78%.
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11.1.3) Reviséo Tarifaria Periddica

Revisoes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Pr6oxima Revisdo Ciclo

CPFL Santa Cruz A cada 5 anos Marcgo de 2016* 4° CRTP
CPFL Leste Paulista A cada 5 anos Marco de 2016* 4° CRTP
CPFL Jaguari A cada 5 anos Marco de 2016* 4° CRTP
CPFL Sul Paulista A cada 5 anos Marco de 2016* 4° CRTP
CPFL Mococa A cada 5 anos Marco de 2016* 4° CRTP
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2018 4° CRTP
RGE . Acadabanos  Junhode2018 4° CRTP_
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2019 5° CRTP

* Na Audiéncia Publica 038/2015, realizada pela ANEEL, as datas das revisdes ja foram efetivamente alteradas para 22 de marco. A
data utilizada anteriormente para os reajustes destas distribuidoras era 3 de fevereiro.

11.1.4) 4° Ciclo de Revisédo Tarifaria Periodica

4° Ciclo de Revisao Tarifaria CPFL Piratininga Sta. Cruz Sul Paulista Leste Paulista Mococa RELDET]
Data out/15 mar/16 mar/16 mar/16 mar/16 mar/16
Descrigéo Valor (R$ Milhdes) Valor (R$ Milhdes) Valor (R$ Milhdes) Valor (R$ Milhdes) Valor (R$ Milhdes) Valor (R$ Milhdes)
Base de Remuneracéo Bruta (A) 3.020 328 210 151 113 89
Taxa de Depreciacao (B) 3,65% 3,69% 3,77% 3,81% 3,77% 3,76%
IRR (C = AxB) 110 12 8 6 4 3
Base de Remuneragéo Liquida (D) 1.906 194 124 102 72 62
WACC antes dos impostos (E) 12,26% 12,26% 12,26% 12,26% 12,26% 12,26%
Remuneragéo do Capital (F = D X E) 234 24 15 12 9 8
Obrigacdes Especiais (G) 10 2 1 0 0 0
EBITDA Regulatério (H=C + F + G) 354 38 24 19 13 11
OPEX= CAOM" + CAIMP? (I) 447 82 33 28 21 21
ParcelaB (J=H + 1) 801 120 56 47 35 33
indice de Produtividade da Parcela B (K) 1,22% 1,18% 1,17% 1,19% 1,21% 1,30%
Mecanismo de Incentivo & Qualidade (L) 0,00% -0,33% 0,00% -0,33% 1,00% -0,64%
Parcela B com ajustes (M =J * (K - L) 791 119 56 46 34 33
Outras Receitas (N) 36 3 1 1 1 1
Parcela B Ajustada (O = M - N) 755 116 54 45 33 31
Parcela A (P) 3.649 319 117 84 58 138
Receita Requerida (Q = O + P) 4.404 436 171 130 91 169
Notas:

1) Custo de Administracéo, Operagao e Manutengao;
2) Custo Anual de Instalagdes e Iméveis.

CPFL Piratininga

Em outubro de 2015 a ANEEL finalizou o processo de revisdo tarifaria da CPFL Piratininga. A
mudanca da metodologia impactou positivamente o calculo da Parcela B. Assim, a parcela B teve
um aumento de 5,31%, se comparada a parcela B que compunha a tarifa anterior (de R$ 720
milhdes para R$ 755 milhdes). Em comparacdo com a Revisdo Tarifaria Extraordinaria de
fevereiro de 2015, o efeito médio para o consumidor sera de 21,11%, composto da seguinte
forma: Parcela A (8,10%), Parcela B (1,36%) e componentes financeiros (11,65%).

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e
CPFL Mococa.

Em 22 de marco de 2016, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica
das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e
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CPFL Mococa. Em comparacdo com a Revisao Tarifaria Extraordinaria de marco de 2015, o efeito
médio para o consumidor foi de 7,2% para a CPFL Santa Cruz, 12,8% para a CPFL Sul Paulista,
13,3% para a CPFL Leste Paulista, 9,0% para a CPFL Mococa e 13,3% para a CPFL Jaguari e 0s
detalhes podem ser encontrados na tabela acima.

11.1.5) Reviséo Tarifaria Extraordinéaria (RTE) de 2015

Em 27 de fevereiro a ANEEL homologou, por meio da Resolucdo Homologat6ria n° 1.858/2015, a
Revisdo Tarifaria Extraordindria — RTE das distribuidoras de energia elétrica que pleitearam tal
revisao, dentre elas as distribuidoras do Grupo CPFL. Essa RTE foi necessaria para reestabelecer
o equilibrio econbmico-financeiro dessas concessionarias frente aos seguintes fatos: (i) aumento
da taxa de cambio para R$2,80/US$ e da tarifa adotada nos contratos de compra de energia da
Usina de Itaipu em 2015; (ii) aumento do custo de compra de energia decorrente do Leildo de
Ajuste de 2015 e do Leildo de Energia Existente de 2014; (iii)) aumento significativo da quota CDE
em 2015; e (iv) recalculo do encargo de pesquisa e desenvolvimento (P&D). Para as distribuidoras
CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul Paulista, a RTE
foi necessaria para contemplar a nova quota CDE de 2015, adequar a taxa de cambio para
pagamento da energia comprada da Usina de Itaipu, e excluir o componente financeiro de
previsdo de exposi¢cdo/sobrecontratacdo, pois 0os demais itens ja haviam sido contemplados no
Reajuste Tarifario Anual — RTA de 3 de fevereiro. As novas tarifas entraram em vigor em 02 de
margo de 2015.

As revisOes tarifarias extraordinarias sdo demonstradas, por distribuidora, na tabela a seguir:

Revisé&o Tarifaria CPFL CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL Santa CPFL
Extraordinéria (RTE) Paulista Mococa Paulista Jaguari Paulista Cruz Piratininga
Energia 17,1% 7,7% 1,2% 0,8% 2,6% 1,7% -4,1% 3,3%
Encargos 18,4% 24,0% 15,0% 20,5% 20,2% 17,4% 13,2% 26,0%
Efeito Médio Consumidor 37,2% 32,3% 16,6% 22,0% 23,0% 19,5% 10,0% 29,8%

Em 07 de abril a ANEEL alterou, por meio da Resolu¢gao Homologatoria n® 1.870/2015, a Revisao
Tarifaria Extraordinaria — RTE das distribuidoras CPFL Leste Paulista, CPFL Sul Paulista, CPFL
Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Santa Cruz. Essa retificagdo foi necessaria para alterar o valor das
guotas mensais da CDE — energia referente a conta ACR, destinada a amortizacdo das operacdes
de crédito contratadas pela CCEE na gestdo da conta ACR. As tarifas resultantes desta retificagdo
entraram em vigor em 08 de abril de 2015.

O efeito da retificagdo das revisdes tarifarias extraordinarias em relacdo as RTEs originalmente
homologadas é demonstrado, por distribuidora, na tabela a seguir:

Revis&o Tarifaria CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL Santa

Extraordinéaria (RTE) Mococa Paulista Jaguari Paulista Cruz

Efeito Médio Consumidor -4,1% -4,0% -5,0% -4,2% -4,6%
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11.1.6) Indicadores Operacionais
11.1.6.1) DEC e FEC

A partir de set/15 as concessdes da CPFL no Estado de SP sofreram com o impacto do El Nifio
mais forte dos ultimos 15 anos. No final de 2015 sofremos principalmente com fortes chuvas que
trouxeram ventos e raios muito acima da média histérica. J& no inicio de 2016 tivemos grande
volume de chuvas, que apesar de terem menos ventos e raios (quando comparado com o final de
2015), a alta concentracdo pluviométrica acabou gerando varios pontos de alagamento, impedindo
0 acesso das nossas equipes para o rapido restabelecimento do fornecimento de energia elétrica.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdes) mede a duragdo média, em horas, de interrupgao por
consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢des) indica o nimero médio de
interrupcdes por consumidor no ano. Os indicadores sofreram leve aumento em fungdo dos
fendmenos climéaticos mencionados acima.

Indicadores* DEC e FEC

T DEC (horas) FEC (n°vezes)

Distribuidora
CPFL Paulista 7,48 7,14 6,93 7,76 806! 792 | 537 4,73 4,89 4,89 500! 7,06
CPFL Piratininga 5,66 7,44 6,98 7,24 691 735 | 424 458 419 431 3,94 | 6,45
RGE 1461 17,35 18,77 1598 15,11 (1292 8,94 9,04 9,14 8,33 7,69 1 9,97
CPFL Santa Cruz 5,28 6,97 6,74 8,46 8,171 944 | 583 6,82 529 6,34 5,39/ 9,08
CPFL Jaguari 4,49 5,92 541 6,93 6,47 8,00 | 466 543 4,32 461 412 i 8,00
CPFL Mococa 5,83 4,86 6,88 7,04 6,16 110,19 569 493 7,31 5,92 492 8,79
CPFL Leste Paulista 8,26 7,58 8,48 7,92 7271 9,79 | 657 6,33 6,30 5,67 499 i 849
CPFL Sul Paulista 10,80 9,08 969 1151 145511046 9,01 6,71 7,03 947 1143 8,73

* Limite Aneel 2016

11.1.6.2) Perdas

Abaixo podemos visualizar como foi 0 desempenho das distribuidoras do grupo CPFL ao longo de

doze meses:

em 12 Meses 2T15 3T15 4T15 1T16 ANEEL 2T15 3T15 4T15 1T16 ANEEL 2T15 3T15 4T15 1T16 ANEEL
CPFL Paulista 6,22% 6,32% 6,32% 6,57% 6,32%2,03% 2,30% 2,33% 2,62%1,98% 8,25% 8,61% 8,66% 9,19% |8,30%
CPFL Piratininga* 417% 4,19% 4,16% 4,19% 5,52%1,99% 2,10% 2,22% 2,63%!1,43%/ 6,16% 6,29% 6,38% 6,82% |6,95%
RGE 7,85% 7,87% 7,69% 7,54%7,28%(1,27% 1,53% 1,56% 1,98%1,87% 9,12% 9,39% 9,25% 9,52% |9,15%

CPFL Santa Cruz* 7,91% 8,11% 8,77% 8,69% :7,76%:0,54% 1,30% 0,05% 0,87%:0,52% 8,45% 9,41% 8,82% 9,56% |8,28%
CPFL Leste Paulista* 8,56% 8,40% 8,22% 8,52% :7,81%2,70% 3,14% 3,54% 3,69%1,15%11,26% 11,54% 11,76% 12,21%8,96%
CPFL Sul Paulista* 6,98% 7,14% 7,29% 7,69%:5,94%:0,77% 0,32% 0,35% 0,85%0,20%; 7,75% 7,46% 7,64% 8,54% |6,15%
CPFL Jaguari* 3,73% 3,64% 3,54% 3,43%:4,28%:0,53% 0,58% 0,84% 1,29%:0,40% 4,25% 4,22% 4,37% 4,72% 4,67%
CPFL Mococa* 7,85% 7,70% 7,71% 7,79%:8,17%!1,23% 1,79% 1,87% 2,57%:0,57% 9,08% 9,49% 9,58% 10,35%8,74%
*Valores Aneel definidos no 4° CRTP

No 1T16, o indice de perdas consolidado da CPFL Energia apresentou elevacdo. Essa elevacao
reflete 0 aumento do néo faturado, principalmente em funcdo do efeito do ano bissexto - 1 dia a
mais na carga, ainda néo refletido no calendario de faturamento e temperatura mais elevada no
periodo.
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Jé as perdas néo técnicas em relagdo ao mercado de baixa tenséo evoluiram conforme o quadro

abaixo:

Perdas

Acumuladas em
12 Meses - BT [FAESEREIEE
CPFL Paulista 4,78% 5,40%
CPFL Piratininga* 5,92% 6,22%
RGE 3,16% 3,80%
CPFL Santa Cruz* 1,03% 2,53%
CPFL Leste Paulista* 4,68% 5,49%
CPFL Sul Paulista* 2,04% 0,85%
CPFL Jaguari* 2,07% 2,30%
CPFL Mococa* 2,13% 3,10%

Perdas Nao-Técnicas sobre BT

4T15

5,45%
6,54%
3,86%
0,10%
6,21%
0,90%
3,36%
3,24%

1T16
6,15%
7,69%
4,89%
1,67%
6,56%
2,08%
5,25%
4,50%

ANEEL
4,61%
3,90%
4,41%
0,98%
1,96%
0,51%
1,60%
0,98%

* Valores Aneel definidos no 4° CRTP.

11.2) Segmentos de Comercializacéo e Servigos

DRE Consolidado - Comercializacdo e Servigos (Pro-forma - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 581 572 1,5%
Receita Operacional Liquida 515 503 2,5%
EBITDA (IFRS)Y 34 34 0,1%
Lucro Liquido (IFRS) 22 29 -

Nota:O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizacéo;

Receita Operacional

No 1T16, a receita operacional bruta atingiu R$ 580 milhdes, representando um aumento de 1,5%
(R$ 9 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 515 milhdes, representando um aumento

de 2,5% (R$ 12 milhdes).

EBITDA

No 1T16, o EBITDA foi de R$ 34 milhdes, comparado a R$ 34 milhdes no 1T15, um aumento de

0,1%.

Lucro Liquido

No 1T16, o lucro liquido foi de R$ 22 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 29 milhdes no

1T15.
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11.3) Segmento de Geracédo Convencional

11.3.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Geragdo Convencional - IFRS (Pro-forma - R$ Milhdes)

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 261 254 2,5%
Receita Operacional Liquida 236 232 1,8%
Custo com Energia Elétrica (26) (48) -47,1%
Custos e Despesas Operacionais (56) (50) 11,8%
EBITDA®Y 249 183 35,7%
Lucro Liquido 110 38 186,1%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagdo.

DRE Consolidado - Geracdo Convencional - Gerencial® (Pro-forma - R$ Milhées)

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 492 538 -8,5%
Receita Operacional Liquida 448 490 -8,5%
Custo com Energia Elétrica (35) (94) -63,1%
Custos e Despesas Operacionais (134) (198) -32,5%
Resultado do Senico 280 198 41,3%
EBITDA 337 258 30,7%
EBITDA Gerencial® 329 320 2,9%
Resultado Financeiro (131) (143) -8,3%
Lucro Antes da Tributac&o 149 55 169,5%
Lucro Liquido 99 33 195,2%
Lucro Liquido Gerencial® 94 74 25,9%

Notas:
(1) Consolidagdo Proporcional da Geragédo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapeco, Epasa e Jaguari Geragao);

(2) Exclui os efeitos ndo-recorrentes no EBITDA e no Lucro Liquido.

Receita Operacional
No 1T16, a Receita Operacional Bruta, considerando a Consolidacdo Proporcional no Segmento
de Geracdo Convencional, atingiu R$ 492 milhdes, uma reducgéo de 8,5% (R$ 46 milhdes).
A variacado na receita operacional bruta é explicada pelos seguintes fatores:
() Reducéo da receita da Epasa, no montante de R$ 68 milhdes, refletindo o menor custo de
aquisicao de 6leo combustivel;
Parcialmente compensado por:

(i) Incremento de receita decorrente dos reajustes de pre¢os dos contratos de venda dos
projetos de geracao hidrelétrica da Companhia (Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e
Jaguari Geragdo) (R$ 22 milhoes).

A Receita Operacional Liquida foi de R$ 448 milhdes, registrando uma reducao de 8,5% (R$ 42
milhdes).
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Custo com Energia Elétrica

No 1T16, o custo com energia elétrica, considerando a Consolidagado Proporcional no Segmento
de Geracao Convencional, foi de R$ 35 milhdes, uma reducao de 63,1% (R$ 59 milhdes), devido
principalmente aos seguintes fatores:

() Reducgdo de R$ 117 milhdes em custos com GSF, passando de R$ 127 milhdes no 1T15
para R$ 10 milhdes no 1T16. Em 2015, antes da repactuacao do risco hidrolégico, o GSF
era considerado efeito ndo recorrente. Apés a repactuacdo do GSF no 4T15, a
companhia passou a considerar o GSF como efeito recorrente, assim como passou a
considerar os ganhos de sazonalizacdo de 2015 como efeito ndo-recorrente, jA que 0s
efeitos de sazonalizacao ficam significativamente reduzidos apos a repactuacéo do GSF. A
despesa remanescente de GSF refere-se a parcela dos contratos do ACL que ndo foram
repactuados.

(i) Contabilizacdo da repactuacdo da Baesa no 1T16, no montante de R$ 8 milhdes — efeito
n&o recorrente;

Parcialmente compensado por:

(i) Ganho com a estratégia de sazonaliza¢do da garantia fisica (redutor de custo), de R$ 65
milhdes no 1T15 - efeito n&o recorrente.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais, considerando a Consolidacdo Proporcional no Segmento de
Geracdo Convencional, atingiram R$ 134 milhdes no 1T16, comparados a R$ 198 milhdes no
1T15, uma reducéo de 32,5% (R$ 64 milhdes), devido as variagcdes em:

() PMSO, item que atingiu R$ 76 milhdes, registrando uma reducao de 44,7% (R$ 62
milhdes), devido principalmente a reducdo nas despesas de materiais referentes a
aquisicdo de oOleo combustivel pela Epasa (R$ 69 milhdes) (receita associada),
parcialmente compensada pelo pagamento do prémio de risco do GSF (R$ 5 milhdes) e
outros (R$ 1 milh&o);

(i) Depreciacdo e Amortizagdo, que atingiu R$ 60 milhdes, uma reducdo de 4.7% (R$ 3
milhdes).
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AJUSTES GERENCIAIS NO PMSO, PARA FINS DE COMPARA(;AO (R$ milhdes)

PMSO Reportado (IFRS)
Pessoal (9,0) (7,9) (1,1) 13,6%
Material 0,8) 0,3) (0,5) 167,3%
Servigos de Terceiros 4,2) (5,4) 1,1 -21,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (3,9 (7,1) 183,4%

Consolidag&o Proporcional
Pessoal (3,2) (3,0 0,3) 9,0%
Material (31,9) (101,9) 70,0 -68,7%
Servigos de Terceiros 3,1) (5,0 19 -38,7%
Outros Custos/Despesas Operacionais (11,7)  (10,8) 0,9) 8,7%

PMSO Gerencial
Pessoal (12,3) (10,9) 14) 12/4%
Material (32,7) (102,2) 69,5 -68,0%
Servicos de Terceiros (7,3) (10,4) 31 -29,6%
Outros Custos/Despesas Operacionais (24,00 (14,6) 94) 64,4%

Prémio do Risco do GSF (4,8) - 4,8) -
Outros (19,2) (14,6) (4,6) 31,5%
EBITDA

No 1T16, o EBITDA (considerando a consolidacdo proporcional) foi de R$ 337 milhdes,
comparado a R$ 258 milhdes no 1T15, um aumento de 30,7% (R$ 79 milhdes).

Considerando a consolidacéo proporcional e expurgando os efeitos ndo recorrentes, o EBITDA
Gerencial foi de R$ 329 milh6es no 1T16, comparado a R$ 385 milhdes no 1T15, uma redugado

de 14,5% (R$ 56 milhdes).

Conciliacdo do EBITDA - IFRS x Gerencial (R$ milhdes)

(+) Consolidagéo Proporcional (B)

88 74 18,1%

GSF (Generation Scaling Factor)

Repactuagéo do GSF

®) -
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Resultado Financeiro

No 1T16, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$ 131 milh&es, representando uma
gueda de 8,3% (R$ 12 milhbes). As Despesas Financeiras passaram de R$ 177 milhdes no 1T15
para R$ 186 milhdes no 1T16 (aumento de 5,2% ou R$ 9 milhdes), devido principalmente ao
aumento do custo médio da divida. J& as Receitas Financeiras passaram de R$ 34 milh&es no
1T15 para R$ 55 milhdes no 1T16 (aumento de 61,6% ou R$ 21 milhdes), devido principalmente
ao aumento nas rendas de aplicac¢des financeiras.

Lucro Liquido

No 1T16, o lucro liquido (considerando a consolidagdo proporcional) foi de R$ 99 milhdes,
comparado a um lucro liquido de R$ 33 milhdes no 1T15.

Considerando a consolidacdo proporcional e expurgando os efeitos ndo recorrentes, o Lucro
Liquido Gerencial foi de R$ 94 milhées no 1T16, comparado ao lucro de R$ 117 milhdes no
1T15, uma reducgéo de 20,2% (R$ 24 milhdes).

Conciliagao do Lucro Liquido - IFRS x Gerencial (R$ milhdes)

1T16 1T15 Var.

Lucro Liquido - IFRS (A) 110 38 186,1%
(+) Consolidacao Proporcional (B) (12) (5) 125,8%
EBITDA - Consolidagado proporcional 99 33 195,2%
(+) Efeitos ndo-recorrentes (C) (5) 84

GSF (Generation Scaling Factor) - 84
Repactuagéo do GSF (5) -

Lucro Liquido Gerencial (A + B + C) 94 117 -20,2%

11.4) CPFL Renovaveis

11.4.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE Consolidado - CPFL Renovaveis (100% Participagdo - R$ Milhdes)
1T16 1T15 Var. %

Receita Operacional Bruta (IFRS) 295 390 -24,2%
Receita Operacional Liquida 279 364 -23,5%
Custo com Energia Elétrica (33) (122)  -72,7%
Custos e Despesas Operacionais (211) (193) 9,2%

PMSO (78) 65) 19,7%

Depreciacdo/Amortizagéo (133) (128) 3,9%
Resultado do Senico 34 49 -30,2%
EBITDA (IFRS)® 168 178 -5,5%
Resultado Financeiro (133) (107)  24,8%
Lucro antes da Tributag&o (99) (57) 71,9%
Lucro Liquido (IFRS) (106) (65) 63,8%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo.
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DRE Consolidado - CPFL Renovaveis (Participacdo Proporcional - R$ Milhdes
1T16 1T15 Var. %

Receita Operacional Bruta 153 208 -26,1%
Receita Operacional Liquida 145 194 -25,5%
Custo com Energia Elétrica a7 (69) -75,1%
Custos e Despesas Operacionais (110) (100) 10,0%

PMSO 41) (34) 21,9%

Depreciagcdo/Amortizagcéo (69) (66) 3,9%
Resultado do Senico 18 25 -30,2%
EBITDA 87 92 -5,5%
EBITDA Gerencial® 87 113 -23,3%
Resultado Financeiro (69) (55) 24,8%
Lucro antes da Tributagc&o (51) (30) 71,9%
Lucro Liquido (55) (33) 63,8%
Lucro Liquido Gerencial® (55) (12) 350,7%

Notas:
(1) Consolidacéo Proporcional da CPFL Renovaveis (51,61%);
(2) Exclui os efeitos ndo-recorrentes no EBITDA e no Lucro Liquido

Variacdes no DRE da CPFL Renovaveis

No 1T16, as variacbes no DRE da CPFL Renovaveis devem-se principalmente a entrada em
operacgéao do parque edlico Morro dos Ventos Il em abril de 2015.

Receita Operacional

Considerando a participacao proporcional, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 153 milhdes
no 1T16, representando uma queda de 26,1% (R$ 54 milhdes). Esta reducdo decorre,
principalmente, dos seguintes fatores:

0] Menor receita em Bio Alvorada e Bio Coopcana no 1T16, pois no 1T15 houve a
necessidade de compra de energia para atendimento da média mével (R$ 25
milhdes);

(i) Menor volume de energia gerada nas edlicas localizadas no Nordeste no 1T16,

consequéncia do enfraguecimento da velocidade dos ventos naquela regido em
decorréncia do fendbmeno climético El Nifio, apesar da entrada em operag¢éo de Morro
dos Ventos Il em abril de 2015 (R$ 13 milhdes);

(iii) Menor receita nas PCHs no 1T16, em funcdo da sazonalizagdo dos contratos (R$ 10
milh&es);

(iv) Ganho com estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica no 1T15, que ndo se repetiu
no 1716 (R$ 4 milhdes) — Efeito n&o recorrente

(v) Menor geragdo em Bio Formosa no 1T16, em fungdo do término da safra com um més
de antecedéncia em relacdo ao 1T15. (R$ 3 milhdes)

Parcialmente compensado por:
(vi)  Outros efeitos (R$ 1 milhao).

A Receita Operacional Liquida foi de R$ 145 milhdes, representando uma queda de 25,6% (R$
49 milhdes).
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Custo com Energia Elétrica

No 1T16, o Custo com Energia Elétrica (considerando a participacao proporcional) foi de R$ 17
milhdes, representando uma reducéo de 75,5% (R$ 52 milhdes). Essa reducao foi resultado dos
seguintes fatores:

() Menor impacto do GSF (R$ 26 milhdes), que foi de R$ 1 milh&o no 1T16 contra R$ 27
milhdes no 1T15 - efeito ndo recorrente. Apds a repactuacdo do GSF no 4T15, a
companhia passou a considerar o GSF como efeito recorrente, assim como passou a
considerar os ganhos de sazonalizacdo de 2015 como efeito ndo-recorrente, ja que os
efeitos de sazonalizacdo ficam significativamente reduzidos apds a repactuacdo do
GSF. A despesa remanescente de GSF refere-se a parcela dos contratos do ACL que
nao foram repactuados;

(ii) Necessidade de compra de energia no 1T15 para atender a média movel das usinas
de biomassa Bio Coopcana e Bio Alvorada, no valor de R$ 24 milhdes, que nao se
repetiu no 1T16;

(iii) Ganho com estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica no 1T15, que ndo se repetiu
no 1716 (R$ 3 milhdes) — efeito ndo recorrente;

(iv) Compra de energia para atender ao lastro de contratos de energia de PCHs fora do
MRE, no valor de R$ 1 milhdo no 1T15 (efeito ndo recorrente), 0 que ndo ocorreu no
1T16;

Parcialmente compensado por:
(V) Outros efeitos (R$ 2 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

No 1T16, os Custos e Despesas Operacionais (considerando a participacdo proporcional)
atingiram R$ 110 milhdes, representando um aumento de 10,0% (R$ 10 milh&es). Esse aumento
foi resultado dos seguintes fatores:

(vi) PMSO, que atingiu R$ 40 milhdes, um aumento de 21,9% (R$ 7 milhdes). Os resultados
referem-se principalmente:

(i) Material/Servigos: Reajuste dos contratos com fornecedores de O&M dos
aerogeradores de SlIF, Bons Ventos e Rosa dos Ventos, findo periodo de caréncia
parcial nos primeiros anos de operacéo (R$ 4 milhdes);

(i) Pessoal: Maiores despesas devido ao acordo coletivo e ao maior ndmero de
funcionérios (R$ 2 milhdes);

(i) Outros:
v'Pagamento do prémio de risco da repactuacdo do GSF (R$ 1 milhao);
v'Despesas Legais e outros efeitos (R$ 1 milh&o).

(viiy Depreciagdo e Amortizacdo, que atingiu R$ 69 milhées, um aumento de 3,9% (R$ 3
milhdes), devido principalmente a entrada em operagdo de Morro dos Ventos Il entre o 1T15
e 1T16.

EBITDA

No 1T16, o EBITDA (considerando a consolidacdo proporcional) foi de R$ 87 milhdes,
comparado a R$ 92 milh8es no 1T15, uma redugao de 5,5% (R$ 5 milh&es).

Considerando a consolidacdo proporcional e expurgando os efeitos n&o recorrentes, o EBITDA
Gerencial foi de R$ 87 milh6es no 1T16, comparado a R$ 113 milhdes no 1T15, uma reducgéo
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de 23,3% (R$ 26 milhdes).

Conciliacdo do EBITDA - IFRS x Gerencial (R$ Milh6es

1T16  1T15  Var. (%)

EBITDA - IFRS (A) 168 178 -5,5%
(+) Consolidacéo Proporcional (B) (81) (86) -5,5%
EBITDA - Consolidagcéo Proporcional (C=A+B) 87 92 -5,5%
(+) Efeitos ndo-recorrentes (D) - 21 -
GSF e Compra de Energia para PCHs - 28 -
Ganho de sazonalizacéo das PCHs - (7) -
EBITDA Gerencial (E=C-D) 87 113 -23,2%

Resultado Financeiro

Considerando a participagdo proporcional, no 1T16 o Resultado Financeiro liquido foi uma
despesa liquida de R$ 69 milhdes, representando um aumento de 24,8% (R$ 14 milhdes) em
relacdo ao 1T15. O principal fator que afetou o resultado financeiro foi elevacdo das taxas de
referéncia dos contratos financeiros:

v' CDI médio de 12,1% a.a. no 1T15 para 14,1% a.a. no 1T16 €;
v" TJLP de 5,5% a.a. no 1T15 para 7,5% a.a. no 1T16;

Lucro Liquido

No 1T16, o Prejuizo Liquido (considerando a consolidacao proporcional) foi de R$ 55 milhdes,
comparado a R$ 33 milh6es no 1T15, uma reducao de 63,8% (R$ 22 milhdes).

Considerando a consolidacdo proporcional e expurgando os efeitos n&o recorrentes, o Prejuizo
Liquido Gerencial foi de R$ 55 milhdes no 1T16, comparado a R$ 12 milhdes no 1T15, uma

reducéo de R$ 43 milhdes.

Nota:

Conciliacdo do Lucro Liquido - IFRS x Gerencial (R$ Milhdes
1T16 1T15 Var. (%)

Lucro Liquido - IFRS (A) (106) (65) 63,8%
(+) Consolidacdo Proporcional (B) 51 31 63,8%
Lucro Ligquido - Consolidagao Proporcional (C=A+B) (55) (33) 63,8%
(+) Efeitos ndo-recorrentes’ (D) - 21 -
GSF e Compra de Energia para PCHs - 28 -
Ganho de sazonalizagéo das PCHs - (7) -
Lucro Liguido Gerencial (E=C-D) (55) (12) -

(1) Como a CPFL Renovaveis adota em seu planejamento tributario a metodologia de lucro presumido, os valores listados dos efeitos
néo-recorrentes sdo os mesmos utilizados no célculo do EBITDA gerencial.

11.4.2) Status dos Projetos de Geracao — 100%

Na data deste relatério, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis (participacdo de 100%)
totalizava 1.832 MW de capacidade instalada em operacdo e 297 MW de capacidade em
construcao. As usinas em operacdo compreendem 38 PCHs (423 MW), 34 parques edlicos (1.038
MW), 8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo em
construcao 9 parques edlicos (271 MW) e 1 PCH (27 MW).
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Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos e de PCHs em desenvolvimento
totalizando 2.986 MW, perfazendo um portfélio total de 5.115 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfélio geral de ativos (participacdo de 100%) em operacao, construgéo
e desenvolvimento, e sua capacidade instalada, na data deste relatério:

CPFL Renovaveis - Portfélio (Participagdo 100%)

Em MW PCH Eoélica Biomassa Solar Total
Em operacgao 423 1.038 370 1 1.832
Em construgao 27 271 - - 297
Em desenvolvimento 216 2.226 - 544 2.986
Total 666 3.535 370 545 5.115

PCH Mata Velha — Em operacéao

A ANEEL autorizou a entrada em operacao comercial, em 09 de maio de 2016, da PCH Mata
Velha, cuja entrada em operacgéo estava inicialmente prevista para o 1S17. A poténcia instalada é
de 24,0 MW e a garantia fisica € de 13,1 MW médios. A energia foi vendida por meio do 16° Leildo
de Energia Nova (leildo A-5), realizado em agosto de 2013 (pre¢o: R$ 143,30/MWh — marc¢o de
2016). Com a antecipacgédo da obra, a energia gerada por este parque sera vendida no mercado de
curto prazo até o inicio do contrato de venda de energia do leildo A-5 de 2013, que passa a
vigorar a partir de janeiro de 2018.

Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos e Complexo Sdo Benedito

Os Parques Eodlicos Complexo Campo dos Ventos (Sdo Domingos, Ventos de Sao Martinho e
Campo dos Ventos |, lll e V) e Complexo Séao Benedito (Ventos de S&do Benedito, Ventos de
Santo Dimas, Santa Ménica e Santa Ursula), localizados no estado do Rio Grande do Norte,
encontram-se em fase de construcdo, sendo que entrardo em operacdo, conforme previsto, a
partir do 2T16. A poténcia instalada é de 231,0 MW e a garantia fisica é de 129,2 MW médios. A
energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no mercado livre.

Em maio/16, quatro aerogeradores entraram em operacao. A entrada dos demais sera gradual
sendo que, as obras de finalizacdo desses projetos estdo previstas para 0 més de dezembro de
2016.

Parques Edlicos Complexo Pedra Cheirosa

Os Parques Eodlicos Complexo Pedra Cheirosa (Pedra Cheirosa | e Il), localizados no estado do
Ceara, encontram-se em fase de construcdo, sendo que a sua entrada em operacao esta prevista
para o 1S18. A poténcia instalada € de 51,3 MW e a garantia fisica é de 26,1 MW médios. A
energia foi vendida por meio do 18° Leildo de Energia Nova, realizado em 2014 (preco: R$
133,00/MWh — marco de 2016).

PCH Boa Vista ll

A PCH Boa Vista Il, projeto localizado no estado de Minas Gerais, tem previsdo de entrada em
operagdo a partir do 1T20. A poténcia instalada sera de 26,5 MW e a garantia fisica de 14,8 MW
médios. A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no mercado livre (preco: R$
207,64/MWh — margo de 2016).
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12) ANEXOS
12.1) Balanco Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 31/03/2016  31/12/2015  31/03/2015
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 4.405.794 5.682.802 4.027.798
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 3.726.057 3.174.918 3.033.719
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 86.901 91.392 54.483
Titulos e Valores Mobiliarios 12.664 23.633 12.527
Tributos a Compensar 479.172 475.211 333.921
Derivativos 604.591 627.493 89.842
Ativo Financeiro Setorial 903.262 1.464.019 884.576
Ativo Financeiro da Concessao 9.861 9.630 559.942
Outros Créditos 1.085.302 959.553 1.035.774
TOTAL DO CIRCULANTE 11.313.605 12.508.652 10.032.581

NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 136.400 128.946 117.184
Coligadas, Controladas e Controladora 87.077 84.265 103.396
Depositos Judiciais 489.460 1.227.527 1.171.261
Tributos a Compensar 168.455 167.159 140.539
Ativo Financeiro Setorial - 489.945 292.721
Derivativos 1.240.428 1.651.260 1.251.437
Créditos Fiscais Diferidos 413.858 334.886 894.270
Ativo Financeiro da Concessao 3.834.678 3.597.474 2.998.843
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 618.997 594.519 457.257
Investimentos 1.315.601 1.247.631 1.108.829
Imobilizado 9.284.969 9.173.217 8.921.549
Intangivel 9.085.331 9.210.338 9.014.873
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 26.791.909 28.023.819  26.588.813
TOTAL DO ATIVO 38.105.514  40.532.471 36.621.394
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12.2) Balanc¢o Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/03/2016  31/12/2015  31/03/2015
CIRCULANTE

Fornecedores 1.873.994 3.161.210 2.147.001
Encargos de Dividas 62.658 118.267 100.918
Encargos de Debéntures 216.035 232.227 299.056
Empréstimos e Financiamentos 2.303.027 2.831.654 1.725.381
Debéntures 220.576 458.165 723.313
Entidade de Previdéncia Privada 200 802 87.444
Taxas Regulamentares 733.451 852.017 376.650
Impostos, Taxas e Contribuicdes 709.205 653.342 541.705
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 220.534 221.855 19.031
Obrigagbes Estimadas com Pessoal 90.917 79.924 80.774
Derivativos 35.125 981 -
Passivo Financeiro Setorial - - 6.438
Uso do Bem Publico 9.921 9.457 4.099
Outras Contas a Pagar 878.932 904.971 897.098
TOTAL DO CIRCULANTE 7.354.576 9.524.873 7.008.908

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 633 633 633
Encargos de Dividas 137.405 120.659 73.400
Encargos de Debéntures 19.408 16.487 -

Empréstimos e Financiamentos 11.006.688  11.592.206  11.220.501
Debéntures 6.271.237 6.363.552 6.146.535
Entidade de Previdéncia Privada 469.064 474.318 494.235
Débitos Fiscais Diferidos 1.415.799 1.432.594 1.378.227
Provisdo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 598.349 569.534 483.545
Derivativos 14.534 33.205 13.141
Passivo Financeiro Setorial 196.536 - 24.290
Uso do Bem Publico 84.226 83.124 81.977
Outras Contas a Pagar 179.179 191.148 169.479
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 20.393.058 20.877.460  20.085.962

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 5.348.312 5.348.312 4.793.424
Resenvas de Capital 468.082 468.082 468.082
Reserva Legal 694.058 694.058 650.811
Reserva Estatutaria - Ativo Financeiro da Concesséo 640.545 585.451 368.935
Reserva Estatutaria - Reforco de Capital de Giro 392.972 392.972 554.888
Resultado Abrangente Acumulado 177.537 185.321 139.394
Lucros Acumulados 222.712 - 136.970

7.944.217 7.674.196 7.112.504
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas nédo controladores 2.413.663 2.455.942 2.414.019
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 10.357.881  10.130.138 9.526.523
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 38.105.514  40.532.471 36.621.394
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12.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (IFRS)

(em milhares de reais)

/,_-

CPFL

ENERGIA

Consolidado - IFRS

1T16 1T15 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.463.078 5.266.724 22,7%
Suprimento de Energia Elétrica 748.256 856.462 -12,6%
Receita com construcado de infraestrutura 217.134 230.808 -5,9%
Ativo e passiwo financeiro setorial (732.253) 688.584 -206,3%
Outras Receitas Operacionais 802.052 593.300 35,2%
7.498.267 7.635.877 -1,8%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.248.878)  (2.345.809) 38,5%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 4.249.389 5.290.068 -19,7%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.165.933)  (3.203.931) -32,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribui¢&o (362.089) (393.920) -8,1%
(2.528.021)  (3.597.851) -29,7%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (244.967) (225.033) 8,9%
Material (39.785) (32.180) 23,6%
Seni¢os de Terceiros (149.220) (135.865) 9,8%
Outros Custos/Despesas Operacionais (172.685) (97.828) 76,5%
PDD (46.051) (21.278) 116,4%
Despesas legais e judiciais (59.384) (29.610) 100,6%
Outros (67.249) (46.941) 43,3%
Custos com construgdo de infraestrutura (217.035) (230.178) -5,7%
Entidade de Previdéncia Privada (13.913) (16.344) -14,9%
Deprecia¢do e Amortizacdo (246.081) (229.232) 7,4%
Amortizagao do Intangivel da Concesséo (61.887) (84.701) -26,9%
(1.145.572)  (1.051.362) 9,0%
EBITDA! 947.389 972.196 -2,6%
RESULTADO DO SERVICO 575.796 640.855 -10,2%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 404.849 287.073 41,0%
Despesas (636.496) (653.802) -2,6%
(231.647) (366.729) -36,8%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 63.625 17.408 265,5%
Amortizagdo Mais Valia de Ativos (145) (284) -49,0%
63.480 17.124 270,7%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 407.629 291.250 40,0%
Contribui¢cdo Social (47.166) (41.463) 13,8%
Imposto de Renda (128.016) (107.477) 19,1%
LUCRO LIQUIDO 232.446 142.310 63,3%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 271.349 168.970 60,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores (38.902) (26.660) 45,9%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagcdo/amortizagéo, conforme
Instrucdo CVM 527/12.
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12.4) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (Gerencial)

(em milhares de reais)

_:-%

CPFL

ENERGIA

Consolidado - Gerencial®

1T16 1T15 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.451.852 5.266.724 22,5%
Suprimento de Energia Elétrica 707.632 794.535 -10,9%
Receita com construcao de infraestrutura 217.134 230.808 -5,9%
Ativo e passivo financeiro setorial (729.513) 609.995 -219,6%
Outras Receitas Operacionais 803.429 591.547 35,8%
7.450.535 7.493.608 -0,6%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.247.971)  (2.308.464) 40,7%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 4.202.564 5.185.144 -18,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.031.133)  (2.956.606) -31,3%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribui¢&o (369.219) (399.815) -1,7%
(2.400.352)  (3.356.420) -28,5%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (238.375) (219.694) 8,5%
Material (70.083) (132.057) -46,9%
Senigos de Terceiros (136.397) (127.342) 7,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (177.328) (100.576) 76,3%
PDD (45.975) (21.294) 115,9%
Despesas legais e judiciais (55.962) (26.745) 109,2%
Outros (75.391) (52.537) 43,5%
Custos com construgdo de infraestrutura (217.035) (230.178) -5, 7%
Entidade de Previdéncia Privada (13.913) (16.344) -14,9%
Deprecia¢do e Amortizacdo (226.509) (215.560) 5,1%
Amortizagao do Intangivel da Concesséo (43.741) (63.994) -31,6%
(1.123.381)  (1.105.745) 1,6%
EBITDA GERENCIAL? 949.082 1.002.533 -5,3%
RESULTADO DO SERVICO 678.831 722.978 -6,1%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 398.166 274.187 45,2%
Despesas (615.041) (558.476) 10,1%
(216.875) (284.290) -23,7%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 461.956 438.689 5,3%
Contribuicdo Social (52.103) (50.985) 2,2%
Imposto de Renda (142.573) (137.175) 3,9%
LUCRO LIQUIDO GERENCIAL 267.281 250.529 6,7%

Notas:

(1) Os dados gerenciais consideram as participagGes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui

participacéo e excluem os efeitos ndo recorrentes;

(2) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagdo, conforme

Instrucdo CVM 527/12.
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12.5) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—
ENERGIA
Consolidado
1T16 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 5.682.802 4.027.798
Lucro Liquido Antes dos Tributos 407.629 1.570.833
Depreciacdo e Amortizacdo 307.968 1.273.937
Encargos de Divida e Atualizagdes Monetéarias e Cambiais 387.301 1.322.777
Consumidores, Concessionérias e Permissionarias (603.890) (859.922)
Ativo Financeiro Setorial 1.173.238 538.539
Contas a Receber - Aporte CDE/CCEE (183.776) (4.003)
Fornecedores (1.287.216) (273.007)
Passiwo Financeiro Setorial 121.352 103.775
Contas a Pagar - Aporte CDE (25.164) (28.318)
Encargos de Dividas e Debéntures Pagos (446.517) (1.679.408)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (92.674) (245.776)
Outros 590.051 1.269.118
(59.327) 1.417.712
Total de Atividades Operacionais 348.302 2.988.545
Atividades de Investimentos
Aquisicdes de Imobilizado e Adigdes de Intangivel (445.887) (1.542.898)
Outros (22.708) (100.825)
Total de Atividades de Investimentos (468.595) (1.643.723)
Atividades de Financiamento
Aumento de Capital por Acionistas Nao Controladores - 7
Captacédo de Empréstimos e Debéntures 417.188 2.301.671
Amortizag&o de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (1.553.014) (3.195.110)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (4.698) (9.848)
Outros (16.191) (63.546)
Total de Atividades de Financiamento (1.156.715) (966.826)
Geracao de Caixa (1.277.008) 377.996
Saldo Final do Caixa - 31/03/2016 4.405.794 4.405.794
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12.6) Demonstracao de Resultados — Segmento de Geragcao Convencional
(IFRS)

(Pro-forma, em milhares de reais)

/

—== _ Jaguari\
cpfl geracdo  cerso

Geragao Convencional (IFRS)

| 1116 1T15 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - -
Suprimento de Energia Elétrica 259.272 252.813 2,6%
Outras Receitas Operacionais 1.296 1.390 -6,7%
260.568 254.202 2,5%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (24.157) (22.064) 9,5%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 236.411 232.139 1,8%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (19.814) (43.285) -54,2%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribui¢cdo (5.852) (5.207) 12,4%
(25.666) (48.492) -47,1%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (9.022) (7.939) 13,6%
Material (847) (317) 167,3%
Senigos de Terceiros (4.250) (5.395) -21,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (10.915) (3.852) 183,4%
Entidade de Previdéncia Privada (322) (113) 183,9%
Depreciacdo e Amortizagéo (27.661) (27.984) -1,2%
Amortizacao do Intangivel da Concesséo (2.492) (4.046) -38,4%
(55.509) (49.646) 11,8%
EBITDA 249.014 183.439 35,7%
RESULTADO DO SERVICO 155.236 134.000 15,8%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 45.589 31.133 46,4%
Despesas (129.584) (133.412) -2,9%
Juros Sobre o Capital Préprio - - -
(83.995) (102.280) -17,9%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 63.625 17.408 265,5%
(-)Amortizacao Mais Valia de Ativos (145) (284) -49,0%
63.480 17.124 270,7%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 134.721 48.845 175,8%
Contribuicéo Social (6.605) (2.895) 128,1%
Imposto de Renda (18.135) (7.514) 141,4%
LUCRO LiQUIDO 109.980 38.436 186%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 98.620 33.709 193%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 11.360 4.727 140%
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12.7) Demonstracao de Resultados — Segmento de Geragcao Convencional
(Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

-

—= _ Jaguari I\
cpfl geracao o

Geragdo Convencional (Gerencial)

| 1T 1T15 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fomecimento de Energia Elétrica - - -
Suprnmento de Energia Elétrica 491.539 537.451 -8,5%
Qutras Receitas Operacionais 903 1.002 9,9%
492.442 538.454 8,5%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (44.332) (48.662) -8,9%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 448.110 489.792 8,5%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (20.522) (11.654) -
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuigéo (21.806) (20.130) 8,3%
(42.328) (31.785) -
CUSTOS EDESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (12.270) (10.917) 12,4%
Materal (32.722) (102.190) -£68,0%
Semigos de Terceiros (7.308) (10.383) -29,6%
Qutros Custos/Despesas Operacionais (24.037) (14.620) 64,4%
Entidade de Previdéncia Privada (322) (113) 183,9%
Depreciagdo e Amortizagéo (54.300) (55.394) -2,0%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséo (2.636) (4.330) -39,1%
(133.595) (197.947) 32,5%
EBITDA 329.123 319.784 2,9%
RESULTADO DO SERVICO 272.186 260.060 4,7%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 55.232 34167 61,6%
Despesas (186.118) (176.949) 5,2%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(130.886) (142.782) 8,3%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial (0) @) -
(-) Amortizag&o Mais Valia de Ativos - - -
(0) (0) -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 141.300 117.279 20,5%
Contribui¢éo Social (12.957) (11.498) 12, 7%
Imposto de Renda (34.771) (31.440) 10,6%
LUCRO LIQUIDO 93.572 74.341 25,9%

Nota: Consolidagao Proporcional de Geracéo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapecé, Epasa e Jaguari Geracao) e exclui
os efeitos ndo-recorrentes.
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12.8) Demonstracdo de Resultados — CPFL Renovaveis (IFRS)

(em milhares de reais)

/

RENOVAVEIS
Consolidado - IFRS - Participa¢gdo 100%
| 1116 1T15 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Hétrica 23.200 - 0,0%
Suprimento de Energia Bétrica 271.914 385.322 -29,4%
Outras Receitas Operacionais 309 4.670 -93,4%
295.423 389.992 -24,2%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (16.677)  (25.577) -34,8%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 278.746 364.415 -23,5%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Bétrica Comprada Para Revenda (13.837) (102.010) -86,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuig&o (19.363) (19.803) -2,2%
(33.200) (121.812) -72,7%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (20.335)  (17.187)  18,3%
Material (3.511) (4.125)  -14,9%
Servicos de Terceiros (36.657) (29.072) 26,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (17.327) (14.653) 18,2%
Depreciagdo e Amortizagao (95.497) (84.898) 12,5%
Amortizacao do Intangivel da Concessao (37.800) (43.379)  -12,9%
(211.127) (193.315) 9,2%
EBITDA (IFRS)® 167.717  177.565 -5,5%
RESULTADO DO SERVICO 34.419 49.288 -30,2%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 30.876 29.609 4,3%
Despesas (163.972) (136.290) 20,3%
(133.096) (106.682) 24,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO (98.676)  (57.394)  71,9%
Contribui¢do Social (2.925) (3.679) -20,5%
Imposto de Renda (4.296) (3.572) 20,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) (105.897) (64.645) 63,8%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (107.796) (64.430) 67,3%
Lucro liguido atribuido aos acionistas ndo controladores (1.899) 215 -983,5%

1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo, conforme
Instrucdo CVM 527/12.
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12.9) Demonstracdo de Resultados — CPFL Renovaveis (Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

/

RENOVAVEIS
Consolidado - Gerencial® (Participacdo Proporcional)
| 1T16 1T15 var.  Var.%
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Hétrica 11.974 - 11.974 0,0%
Suprimento de Energia BElétrica 141.131  200.807 (59.675) -29,7%
Outras Receitas Operacionais 160 2.410 (2.250)  -93,4%
153.265 203.217 (49.952)  -24,6%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (8.644) (13.291) 4.647 -35,0%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 144.621 189.926  (45.305) -23,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Bétrica Comprada Para Revenda (7.157) (33.258) 26.101 -78,5%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicdo (9.993) (10.220) 227 -2,2%
(17.151) (43.478) 26.328 -60,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (10.495) (8.870)  (1.625) 18,3%
Material (1.812)  (2.129) 317 -14,9%
Servicos de Terceiros (18.919) (15.005) (3.914) 26,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (9.684) (7.563) (2.121) 28,0%
Depreciacdo e Amortizacao (49.287) (43.817) (5.471) 12,5%
Amortizacao do Intangivel da Concesséo (19.509) (22.388) 2.880 -12,9%
(109.706)  (99.772)  (9.934) 10,0%
EBITDA Gerencial 86.560 112.882 (26.321) -23,3%
RESULTADO DO SERVICO 17.764 46.677 (28.912) -61,9%
RESUL TADO FINANCEIRO
Receitas 15.936 15.281 654 4,3%
Despesas (84.627) (70.341) (14.287) 20,3%
(68.692) (55.059) (13.633) 24,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO (50.928)  (8.383) (42.545) 507,5%
Contribui¢&o Social (1.510) (1.899) 389 -20,5%
Imposto de Renda (2.217) (1.844) (374) 20,3%
LUCRO LIQUIDO Gerencial (54.655) (12.125) (42.529) 350,7%

1) Considera:
(i) Participacéo proporcional da CPFL Energia na CPFL Renovaveis (51,61%);
(i) Excluséo dos efeitos ndo-recorrentes (R$ 21 milhdes — 1T15);
(iii) Parte dos efeitos do GSF (R$ 0,3 milhdo em 1T16 e R$ 6,0 milhdes em 1T15) que s&o langados contabilmente como
receita pela CPFL Renovaveis, séo reclassificados como custos;
(iv) O seguro do GSF que é langado tanto como redutor de receita operacional bruta (R$ 0,5 milhdo), como redutor de custos
com energia elétrica (R$ 0,3 milhdo,) é reclassificado como “Outros Custos/Despesas Operacionais”.
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12.10) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicao (IFRS)

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_— = ——

cpfl paulista cpfl piratininga  weeweene.  CPfl santa cruz
—_ —_— = —_—
cpfl leste paulista cpfl jaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

Consolidado

1T16 1T15 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.124.109 4.990.469 22,7%
Suprimento de Energia Elétrica 215.538 185.807 16,0%
Receita com constru¢ao de infraestrutura 214.423 213.555 0,4%
Ativo e passiw financeiro setorial (732.253) 688.584 -
Outras Receitas Operacionais 772.540 561.617 37,6%
6.594.356 6.640.031 -0,7%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.158.375) (2.244.669) 40,7%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.435.981 4.395.362 -21,8%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.882.032) (2.824.468) -33,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuicdo (340.176) (370.268) -8,1%
(2.222.207)  (3.194.735) -30,4%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (165.736) (157.821) 5,0%
Material (28.315) (21.361) 32,6%
Senicos de Terceiros (144.128) (125.184) 15,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (144.095) (81.549) 76,7%
PDD (45.374) (19.059) 138,1%
Despesas Legais e Judiciais (51.097) (22.984) 122,3%
Outros (47.624) (39.506) 20,5%
Custos com construgao de infraestrutura (214.423) (213.555) 0,4%
Entidade de Previdéncia Privada (13.591) (16.231) -16,3%
Depreciagéo e Amortizagdo (118.085) (112.296) 5,2%
Amortizacao do Intangivel da Concesséo (5.918) (5.129) 15,4%
(834.290) (733.127) 13,8%
EBITDA (IFRS)® 503.486 584.926 -13,9%
RESULTADO DO SERVICO 379.484 467.501 -18,8%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 311.063 193.336 60,9%
Despesas (315.437) (350.838) -10,1%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(4.374) (157.502) -
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 375.110 309.998 21,0%
Contribuigdo Social (36.746) (30.815) 19,2%
Imposto de Renda (102.051) (84.901) 20,2%
Lucro Liquido (IFRS) 236.312 194.282 21,6%

Nota:
(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrugdo CVM 527/12.
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12.11) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicao (Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_— = —_—

cpfl paulista cpfl piratininga  weeweene.  CPfl santa cruz
—_— —_— = —_—
cpfl leste paulista cpfl jaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

Consolidado

1T16 1T15 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.124.109 4.990.469 22,7%
Suprimento de Energia Elétrica 215.538 185.807 16,0%
Receita com construg&o de infraestrutura 214.423 213.555 0,4%
Ativo e passivo financeiro setorial (729.513) 609.995 -
Outras Receitas Operacionais 772.540 561.617 37,6%
6.597.097 6.561.442 0,5%
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.158.375) (2.207.399) 43,1%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 3.438.722 4.354.043 -21,0%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (1.882.032) (2.824.468) -33,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribui¢cdo (340.176) (370.268) -8,1%
(2.222.207) (3.194.735) -30,4%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (165.736) (157.821) 5,0%
Material (28.315) (21.361) 32,6%
Senigos de Terceiros (144.128) (125.184) 15,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (144.095) (81.549) 76,7%
PDD (45.374) (19.059) 138,1%
Despesas Legais e Judiciais (51.097) (22.984) 122,3%
Outros (47.624) (39.506) 20,5%
Custos com construcao de infraestrutura (214.423) (213.555) 0,4%
Entidade de Previdéncia Privada (13.591) (16.231) -16,3%
Depreciacdo e Amortizagao (118.085) (112.296) 5,2%
Amortizagdo do Intangivel da Concessao (5.918) (5.129) 15,4%
(834.290) (733.127) 13,8%
EBITDA Gerencial® 506.227 543.607 -6,9%
RESULTADO DO SERVICO 382.224 426.181 -10,3%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 311.063 193.336 60,9%
Despesas (318.178) (279.519) 13,8%
Juros Sobre o Capital Proprio - - -
(7.115) (86.183) -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 375.110 339.998 10,3%
Contribuicdo Social (36.746) (83.515) 9,6%
Imposto de Renda (102.051) (92.401) 10,4%
Lucro Liquido Gerencial® 236.312 214.082 10,4%

Notas:

(1) O EBITDA Gerencial exclui os efeitos ndo recorrentes e a variagdo cambial de Itaipu (efeito negativo em R$ 3 milhdes no 1T16
e positivo em R$ 71 milhdes no 1T15);

(2) O Lucro Liquido Gerencial exclui os efeitos nédo recorrentes.
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12.12) Desempenho Econ6mico-Financeiro por Distribuidora

(em milhares de reais)

Resumo da Demonstragdo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL PAULISTA

1716 1715 Var.
Receita Operacional Bruta 3.384.435 3.380.150 0,1%
Receita Operacional Liquida 1.765.930 2.219.202 -20,4%
Custo com Energia Elétrica (1.177.354) (1.623.956) -27,5%
Custos e Despesas Operacionais (423.936) (363.752) 16,5%
Resultado do Seni¢o 164.640 231.494 -28,9%
EBITDA (IFRS)® 217.011 285.009 -23,9%
Resultado Financeiro 1.363 (75.042) -101,8%
Lucro antes da Tributagcédo 166.003 156.452 6,1%
Lucro Liquido (IFRS) 104.295 98.049 6,4%

CPFL PIRATININGA

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 1.567.486 1.548.582 1,2%
Receita Operacional Liquida 783.226 997.858 -21,5%
Custo com Energia Elétrica (521.982) (734.310) -28,9%
Custos e Despesas Operacionais (150.960) (146.417) 3,1%
Resultado do Seni¢o 110.284 117.132 -5,8%
EBITDA (IFRS)® 133.156 140.087 -4,9%
Resultado Financeiro (110) (39.305) -99,7%
Lucro antes da Tributagao 110.175 77.827 41,6%
Lucro Liquido (IFRS) 68.383 48.545 40,9%

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 1.284.037 1.360.784 -5,6%
Receita Operacional Liquida 683.737 948.469 -27,9%
Custo com Energia Elétrica (413.326) (691.456) -40,2%
Custos e Despesas Operacionais (200.073) (174.739) 14,5%
Resultado do Seni¢o 70.338 82.273 -14,5%
EBITDA (IFRS)® 108.100 115.197 -6,2%
Resultado Financeiro 5.725 (35.649) -
Lucro antes da Tributacao 76.063 46.624 63,1%
Lucro Liquido (IFRS) 49.149 29.347 67,5%

CPFL SANTA CRUZ

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 155.251 161.730 -4,0%
Receita Operacional Liquida 88.093 107.370 -18,0%
Custo com Energia Elétrica (47.580) (70.128) -32,2%
Custos e Despesas Operacionais (25.941) (20.208) 28,4%
Resultado do Senigo 14.573 17.035 -14,5%
EBITDA (IFRS)® 19.147 20.565 -6,9%
Resultado Financeiro (4.297) (767) 460,4%
Lucro antes da Tributacao 10.276 16.268 -36,8%
Lucro Liquido (IFRS) 6.514 10.349 -37,1%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo;
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Resumo da Demonstragéo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

CPFL LESTE PAULISTA

1716 1715 Var.
Receita Operacional Bruta 43.664 42.216 3,4%
Receita Operacional Liquida 25.698 28.706 -10,5%
Custo com Energia Elétrica (13.584) (17.065) -20,4%
Custos e Despesas Operacionais (8.848) (6.064) 45,9%
Resultado do Seni¢o 3.266 5.576 -41,4%
EBITDA (IFRS)® 4.976 7.004 -29,0%
Resultado Financeiro (2.125) (898) 136,7%
Lucro antes da Tributagcédo 1.140 4.679 -75,6%
Lucro Liquido (IFRS) 686 2.948 -76,7%

CPFL SUL PAULISTA

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 63.243 58.348 8,4%
Receita Operacional Liquida 36.779 38.142 -3,6%
Custo com Energia Elétrica (19.789) (21.814) -9,3%
Custos e Despesas Operacionais (11.863) (9.216) 28,7%
Resultado do Seni¢o 5.127 7.113 -28,9%
EBITDA (IFRS)® 7.419 8.533 -13,1%
Resultado Financeiro (2.088) (1.032) 102,3%
Lucro antes da Tributagao 3.039 6.081 -28,9%
Lucro Liquido (IFRS) 1.926 3.908 -50,7%

CPFL JAGUARI

1T16 1T15 Var.

Receita Operacional Bruta 65.577 60.094 9,1%
Receita Operacional Liquida 35.391 37.754 -6,3%
Custo com Energia Elétrica (22.317) (27.631) -19,2%
Custos e Despesas Operacionais (6.005) (7.522) -20,2%
Resultado do Senigo 7.069 2.601 171,8%
EBITDA (IFRS)® 8.185 3.468 136,0%
Resultado Financeiro (1.171) (3.326) -28,9%
Lucro antes da Tributacao 5.898 (725) -913,3%
Lucro Liquido (IFRS) 3.746 (638) -

CPFL MOCOCA

1T16 1T15 Var.
Receita Operacional Bruta 34,519 31.498 9,6%
Receita Operacional Liquida 20.651 20.944 -1,4%
Custo com Energia Elétrica (9.537) (11.240) -15,2%
Custos e Despesas Operacionais (6.927) (5.426) 27,7%
Resultado do Senigo 4.187 4.277 -2,1%
EBITDA (IFRS)® 5.494 5.062 8,5%
Resultado Financeiro (1.671) (1.484) 12,6%
Lucro antes da Tributacao 2.515 2.793 -9,9%
Lucro Liquido (IFRS) 1.613 1.774 -9,0%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacéo/amortizacéo;
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12.13) Vendas na Area de Concesséo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.360 2.481 -4,9%
Industrial 2.546 2.731 -6,8%
Comercial 1.476 1.563 -5,6%
Qutros 994 1.023 -2,8%

CPFL Piratininga

Residencial 1.042 1.122 -7,1%
Industrial 1.600 1.908 -16,1%
Comercial 640 668 -4,1%

Outros 279 283 -1,5%

Residencial 665 663 0,2%
Industrial 764 836 -8,7%
Comercial 377 400 -5,6%

Qutros 724

CPFL Santa Cruz

Residencial 93 96 -2,6%
Industrial 55 58 -5,9%
Comercial 43 46 -6,3%
Qutros 85 90 -5,3%

CPFL Jaguari

Residencial 23 24 -3,8%
Industrial 99 99 -0,3%
Comercial 13 14 -5,3%

Outros

CPFL Mococa

Residencial 19 20 -2,5%
Industrial 16 16 0,4%
Comercial 8 9 -6,3%

Qutros 14

CPFL Leste Paulista

Residencial 26 26 -2,6%
Industrial 21 19 10,5%
Comercial 12 12 -1,0%

Outros 22 24 -9,7%

CPFL Sul Paulista

Residencial 37 38 -2,9%
Industrial 47 83 -43,7%
Comercial 15 16 -7,0%
Outros 23 24 -3,2%
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12.14) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.360 2.481 -4,9%
Industrial 884 979 -9,7%
Comercial 1.326 1.415 -6,3%

Outros 961 989 -2,8%

CPFL Piratininga

Residencial 1.042 1.122 -7,1%
Industrial 463 536 -13,6%
Comercial 569 596 -4,5%
Qutros 268 272 -1,3%
Residencial 665 663 0,2%
Industrial 349 391 -10,7%
Comercial 360 377 -4,7%
Qutros 724 699 3,6%

CPFL Santa Cruz

Residencial 93 96 -2,6%
Industrial 43 46 -8,0%
Comercial 43 46 -6,3%
Outros 85 90 -5,3%

CPFL Jaguari

Residencial 23 24 -3,8%
Industrial 72 80 -10,1%
Comercial 13 14 -5,3%

Qutros

CPFL Mococa

Residencial 19 20 -2,5%
Industrial 8 9 -9,6%
Comercial 8 9 -6,3%

Qutros 14

CPFL Leste Paulista

Residencial 26 26 -2,6%
Industrial 7 7 -6,4%
Comercial 12 12 -1,0%

Outros 22

CPFL Sul Paulista

Residencial 37 38 -2,9%
Industrial 24 25 -3,0%
Comercial 15 16 -7,0%

Qutros 23
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