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CPFL Disclaimer

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaracoes estao baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia € o ambiente econémico,
as condicoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condicoes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da indlstria de servigos
publicos, condigoes hidrolégicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operagoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intengoes, entre outros. Em razado desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagoes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinioes. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagdo ou do contelido desta apresentacao.

Este material inclui declaracOes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projegoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracoes podem incluir projecoes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informagoes sobre posicdo competitiva, ambiente regulatdrio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inimeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢oes nas quais essas declaracoes se
baseiam.



CPFL O setor eléetrico na midia recente

ENERGIA Ny x%é

« “AcOes das elétricas voltam a despencar na
Bovespa depois da MP579"
Canal Energia, 12/09/2012

« “Geracao fica menos atraente apds MP”
Valor, 25/10/2012

+ “PLD ultrapassa R$ 550/MWh e retrata situacdo critica
dos reservatdrios” Canal Energia, 07/01/2013

- “Governo ja vé risco de racionamento e desconto na conta
de luz pode cair” Estado de S. Paulo, 08/01/2013

» “Uso de térmicas afeta caixa de empresas do setor”
Valor, 15/02/2013

- “Impacto de despesas adicionais de distribuidoras passa de R$
1,5 bilhdo em janeiro” Canal Energia, 21/02/2013
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Principais preocupacoes

* Prejuizos com a MP 579 / renovacao das concessoes

» Risco de racionamento
+ Duvidas sobre a liquidez das distribuidoras (pressao sobre capital de giro)



CPI-fL MP 579 | Beneficios para o consumidor e para a economia -‘%‘3

ENERGIA \%

P Reducdo estrutural nas tarifas para o consumidor final

Reducao na Tarifa das Distribuidoras do Grupo CPFL

cpfipauiista | cpfl piratininga | = | cpfisntacruz | cpfllestepaulista | cpflsulpaulista | cpfljaguari | cpfl mococa
-18,07%  -18,39%  -22,00% -19,66% = -23,38%  -18,01%  -18,34%  -20,92%
|k Sem impacto para a Parcela B (remuneracao) das Distribuidoras

P Efeito positivo para o cenario macroeconomico | Estimativa LCA Consultores (em %)
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CPFL MP 579 | Beneficios para a CPFL

ENERGIA

Cenario de Oportunidades
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* Custo de O&M abaixo da
faixa apresentadapara a
renovacao das concessoes
vincendas (MP 579): il ¥ gl
oportunidades de participacdo & PFe — -
dos leildes dos ativos que nao - e |
tiveram suas concessoes
renovadas
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Cantro

Ambiente mais competitivo
para o segmentode
comercializacao:
oportunidades de consolidacao
para a CPFL Brasil
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CPFL Condicoes Energéticas do Sistema | Risco de racionamento afastado S

=
ENERGIA \%

P Nivel dos reservatérios no SIN | % volume Util P Risco de Racionamento de Energia em 20131
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] ] ] g Visao Janeiro Visao Fevereiro Visao Marco
—e— 2001 —e— 2002 —e— 2008 2009
—e 2012 —e—2013 --®--2013 (ONS)

P Evolucdo da Capacidade Instalada de Térmicas no SIN | GW

Projecao ONS2
Biomassa 24 9
= 24,2 '
Carvao s 23,0 23,5
m Nuclear 1872 184 ;
m Oleo, Diesel e Gas 57 157 ' '
12,5 11 3

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017

1) Considera todas termelétricas acionadas até final de abri. ENA do SIN projetada: 68% MLT (janeiro), 89% MLT (fevereiro) e 77% MLT (marco).
Mos calculos de fev-mar foi considerada uma reducdo de 1,0 GW na capacidade térmica devido a falha de algumas usinas. 2) PMO de marco.



Preocupacao com a Seguranca do Sistema Elétrico

Medidas aprovadas e em discussao

Leilao A-0 (maio/2013): para contratacao de
pouco mais de 2 mil MW medios pelas distribuidoras

» "Bandeiras tarifarias”: tarifas repassarao, a partir
de 2014, uma parcela do custo com a geracao
térmica ja no més subsequente, dando sinal
econoémico ao consumidor (15 R$/MWh na bandeira
amarela ou 30 R$/MWh na bandeira vermelha)

» Leiloes regionais de energia: avaliacao da
» necessidade de cada regiao com o intuito de reducao
"":# do custo de instalacao e de operacao de longas
- linhas de transmissao (em discussao)
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» Contratacao de térmicas pelo critério de
quantidades (a exemplo das UHEs): despacho
das usinas térmicas na base (em discussao)

-
N

\/V

)
i

R
AN

BAUSKN kL



g

p—

CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

PLD
estimado

pela Aneel

Fixo

Compde farifa
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CPF, Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

PLD
estimado

pela Ancel [N

Fixo

Compde farifa
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CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

PLD
estimado

[]EIEI Aneel |

Fixo

Compde tarifa Real
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CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

estimado I

pela Aneel

Fixo

Compse farifa Real



CPF Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

-
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ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo PLD 3o
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

PLD
estimado

pela Aneel

Fixo

Compdée farifa

12
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CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo PLD yps
da coberturatarifaria @
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

Custode

PLD geracaoda

estimado

usina (CVU)

pela Aneel

Fixo

Compse farifa Real
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CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo PLD 3o
da cobertura tarifaria
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

Custode

PLD geracaoda

estimado

usina (CVU)

pela Aneel

Fixo

Compdée farifa Real
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CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade

Valores adma ou abaixo PLD yns
da coberturatarifaria @
serao repassados aos

consumidores no evento

tarifario seguinte, via CVA.

___________ Custode -
doda
estimado | usina (CVU) .

pela Aneel

Fixo

Compse farifa Real Real



CPFL Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade . P ESS (Encargos de Servigos do Sistema)
Valores adma ou abaixo PLD yeo MWh x (CVU-PLD)
da cobertura tarifaria

serao repassados aos
consumidores no evento : Despacho
tarifario seguinte, via CVA. por

seguranca
energética

___________ Custode -
PLD Passivo geracaoda
estimado i usina (CVU) Ordem de

pela Aneel meérito

Fixo

Compde farifa Real Real



CPI-:}. Medidas para aumento da liquidez das distribuidoras

ENERGIA

P CCEARs por disponibilidade . P ESS (Encargos de Servigos do Sistema)
Valores adma ou abaixo PLD yeo MWh x (CVU-PLD)
da cobertura tarifaria
serao repassad
consumidores n:s eu:stu : Despacho
tarifario seguinte, via CVA. por

seguranca
energetica

___________ Custode -
PLD Passivo geracaoda
estimado i usina (CVU) Ordem de

pela Aneel meérito

Fixo

Compdée farifa Real Real

{
P Déficit das distribuidoras da CPFL (R$ milhdes) e Decreto 7.945/2013 Mudanca estrutural

266 Altera o limite de repasse da
sobrecontratacdo de energia de
36 Risco hidrolégico inerente as quotas de energia renovadas (MP 579) o Bl

38 ESS - despacho de usinas térmicas fora da ordem de mérito

v Menor risco para o segmento
de distribuicgo

164 CCEARs - r::'onh'atos por disponibilidade sujeitos a variacdo do v Estimulo & contratacdo de

PLD (compdem a parcela A) . novos empreendimentos

jan-13 Reajustes: Paulista: abril/13; RGE: junho/13; Piratininga: outubro/13
17




CPFL Portfolio de Negdcios | CPFL Energia

ENERGIA

EBITDA Distribuiggo Vendas na Area de R

- - = e CAGR = 8,8% IFRS recorrente Concessdo (GWh) 57.233
Distribuicao 5

oo
S
« 7,2 milhdes de clientes g @ =
S o (3]
* 569 municipios
« Elevado potencial de CAGR = 3,9%
consumo per capita
2 2 = = 2 ® 2 S 2] e
E B B B S = = = = =
EBITDA Geracdo (Convencional/Renovaveis) Capacidade Instalada (MW) h
Geracao Convencional o1
e Renovaveis
h
» Concessdes de Longo Prazo g >
» Maior portfolio de energia
. o . = 0
renovavel da America Latina ‘ ‘ CAGR = 14,8%
- Fontes Renovaveis: > 93%
o h o — o~ w [=)] < — o~
S S 3 =) S 2 8 3 = =
~ ~ ~ o~ o~ o~ (] (o] o~ o~
@ Geracdo E@Renovaveis J




CPFL Portfdlio de Negocios | CPFL Energia

ENERGIA

EBITDA Comercializacdo e Servigos Numero de Clientes (#) )
— CPFL Brasil 231
Comercializacao - @ _
. © =3 0 CAGR = 30,4%
e Servigos " g i " R 3
141
» 231 clientes livres = @ 80
« Portfdlio de Servicos R ] 74
diversificado
w ()1 o e ~ I [#a] I (=31 I o I et I ~d I
g g S S = g & & § B8
®Comercializagdo ®Servigos J
EBITDA Consolidado Market share (%) W
CAGR = 13 3% { IFRS recorrente e N
= (v} i &
e o3 0 Lider em
. 3 @ 13% Distribuiggio
CPFL Energia :

« Maior grupo privado do
setor elétrico brasileiro

Ero 29 Maior
@ 2!40/ O Gerador Privado

() 100 Lo,

Q0 [=)] o — ™~
[ o] o —] =] —
[e=] = = o o
™~ ™~ ™~ ™~ ™~
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Destaques4T12 -...-é

CPFL =
ENERGIA . \R

» Crescimento de 5,6% nas vendas na area de concessao

» Entrada em operacao da usina solar de Tanquinho em
Novembro/12 e da PCH Salto Goes em Dezembro/12

+ Distribuicao de dividendos no valor de R$ 1.096
milhoes em 2012. Dividend yield de 4,6%

Investimentos de R$ 537 milhoes no 4T12
e de R% 2.468 milhoes em 2012

« Capex estimado de R$ 2.325 milhoes em
2013, totalizando R$ 8.709 milhoes entre
2013 e 2017

» Aguisicao, em conjunto com a Equatorial, dos ativos do
Grupo Rede, sujeito a determinadas condigoes
suspensivas

» Revisao tarifaria extraordinaria (efeitos da MP579)
nao impactou a remuneracao das distribuidoras do Grupo

« Aumento de 30,1% na liquidez das acoes em 2012, atingindo R$ 42,7
milhoes no volume meédio diario de negociacao

. Prémio Guia Exame Sustentabilidade 2012 e Prémio EPOCA/A.T. Kearney “As
Empresas mais Inovadoras do Brasil em 2012"

/ ‘i’-":-‘? i
'y lrl_,l_,l' .;.I-__a_r" . .
; ?;I’IT:#:(?E:’JF + Participagao no ISE — Indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa pelo 89
| *'I'? ?J:,'f/a’ﬁ-'/’//,':f,é}f ano consecutivo

I I ] il

J/.' [ fl{l/{ f lli(lllll ]-'|I (l' ||I » Ingresso no Dow Jones Sustainability Index Emerging Markets
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CPFL Vendas de energia e TUSD no 4T12
ENERGIA
~ P Vendas na area de concessdo (GWh) P Crescimento na area de concessao (%)
13.947 +5,6% Comparativo por regiao (fonte: EPE)

14.730
o

@ TUSD
@ Cativo
(Distribuicao)
4T11 4T12
P Vendas totais de energia! (GWh)
+12,1%

15.297 e
@ CPFL Renovaveis

13.641 / . 667

307 +117% -

@ Comercializacao
+ Geracao
convencional®

+30,8%

i @ Cativo

4711 47112

P Vendas na area de concessiao
Classe de consumo | GWh

14.730
226 103 104
349 a— '-

-8 | +3,1% SR
13.947 ﬁl +10,4% +1,6% r

4T 11 Residencial Com ercid Industrial Outros 4T 12

1) Exclui CCEE e vendas a partes relacionadas. 2) Considera 100% da CPFL Renovaveis (critério de consolidagae IFRS). 3) Considera 100% da Ceran
h (critério de consolidacdo IFRS), vendas da Semesa e Foz do Chapecd (contrato CCEAR). Considera ajuste de provisionamento de 89 GWh no 4T12.
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CPF. Vendas de energia e TUSD em 2012

ENERGIA

* P Vendas na area de concessdo (GWh)?

+3,8%
54.590 56.682
~
+9,0% @ TUSD
® Cativo
(Distribuicao)
2011 2012
P Vendas totais de energia (GWh)?
+8,1%

/ﬁ 57.178 @ CPFL Renovaveis?

@ Comercializacao
+ Geracao
convencional*

52.851
446  +386%  2.167

+143% BTV B

@ Cativo

2011 2012
P Vendas na area de concessio

Classe de consumo | GWh

4232 56.682
947 , 575 s 1}'2. - =
54.590 . ? : +5,4% +3,8%
| 16,8% e ;
2011 Reddencial Comercial Industrial Outros 2012

P Crescimento na area de concessao (%)
Comparativo por regiao (fonte: EPE)

2 —--"'-'-F_...n":":
4 C
r

Sudeste .0 i PFL
Pa | »

1) Ajustes de calendario e migracdo de dientes livres. 2) Exdui CCEE e vendas a partes relacionadas. 3) Considera 100% da CPFL Renovaveis (critério de
consolidacdo IFRS). 4) Considera 100% da Ceran (critério de consolidacdo IFRS), vendas da Semesa e Foz do Chapeco (contrato CCEAR). Considera

rP R Sjuste de provisionamento de 2 GWhem 2012.
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Classe residencial | Migracoes, massa de renda em

CPFL ascensao e boas perspectivas para o crédito habitacional

ENERGIA
P Taxas anuais de crescimento populacional P Crédito imobiliario em relagdao ao PIB?
(em %) e movimento migratorio (por mil habit.) Em %
i 1
2000-2010 = & Argentina
' Regido Metropolitana R""SSi‘?
_—p de Sdo Paulo Brasil
Estado de SP \/TM Cresc. Pop.: 0,98% MEX.ICG
Cresc. Pop.: 1,1% l Migracdo: -1,62 | . Qhina
Migracdo: 1,23 — Coreia do Sul
# Unido Européia
/ Estados Unidos
x,.f’ Holanda 106,2
|' . -

P Massa de renda® e consumo residencial®
na CPFL | Cresc. anual em %

[or]
o o P~ qﬂ'.‘.
- m"-ﬂ‘

ra
| Regido Metropolitana
de Campinas

Cresc. Pop.: 1,84%
Y Migracao: 9,21

-
"up_,-

6
6,0

o
Ly

\
\
\
\
\
\
!
Ty

! \
' Regiao Metropolitana
i da Baixada Santista

Cresc. Pop.: 1,21%

Migracao: 3,21 ]
G ,/

2006 2007 2008 20089 2010 2011 2012

mMassa de renda  wmConsumo residencial

1) Fonte: Fundacdo Seade (2011);  2) Fonte: European Mortgage Federation National Experts, European Central Bank, National Central Banks,
yx})| Eurostat, Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve;  3) Fonte: IBGE/LCA. 4) Dados contabeis.



CPFL

ol novos estabelecimentos

Classe comercial | Vendas no comércio e inauguracao de

P Volume de vendas no comércio varejistal
Brasil (jan/2007 = 100) | com ajuste sazonal

L8O e rr s e R s e R R R e R e e
160 o= e e e ——
140 - .
= 00 RSO ... SN 2007-2012
0
T D S RPN SERSS PP 29%
BI:I T T T T T T T T T T T T T T
[ [ [ 8] 8] 8 8 (0] (] (] —i — (] [ [
o (=] (] (=] = (] — — — — — — —
= = - = 7 T D S T, e T e e
c S 35332373 %® 8553
5 A g ® w e T g g D g B & A2

P Indicador de atividade do comércio?

consultas mensais (2000 = 100) | com ajuste sazonal
240

220 -
200 -
180
160 4 2007-2012
0
140 - 75%
12|:] T T LI T T L T T LI T LI T T 1
EEEggTsagaogodgdy oo
e PR e S E SRR 8 F 2T
8 & @82 8982 Ys 2 ¥s 2 Ums 29y

P Inauguracdo de shoppings no Brasil
2013-20143

70
no total
11
ha area de
CONCessao

10emSP | 1 no RS

P Comeércio varejista* e consumo comercial® na
CPFL | Crescimento anual em %

a
o
™~ —
o & .
M a0
|

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
aVendas do comérdo varejlsta

mConsumo comerdal

1) Fonte: IBGE; 2) Volume de consultas mensais realizadas pelos estabelecimentos comerciais a base de dados da Serasa. Fonte: Serasa Experian e LCA;

rL 8 3) Fonte: Associacdo Brasieira de Shopping Centers (Abrasce); 4) Fonte: IBGE.

5) Com ajuste de faturamento de livres da RGE.



.—-"""t
~~  Classe industrial | Deficiéncias estruturais, medidas de estimulo a

CPFL competitividade e projecao de queda dos custos de produgao

ENERGIA

P Producio industrial! e consumo industrial2 Indices de custo unitario ,_““;“““al na
na CPFL | Crescimento anual em % Industria de Transformacao®| 2001=100

uProduggo industrial = Consumo industrial Perda de 2013 Ua
competitividade (previsto)

2am © < - @ 5 . Elevagdo de custos Cudnllnlﬁﬂodo
A S o S Problemas de =
infraestrutura Energia Elétrica 221 180 18,8
Cambio valorizado Insiimos
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 domésticos 245 253 2,9
o — : comerdalizaveis*
Medidas de estimulo | Insumos  _
- ——— g domeésticos ndo 261 289 10,4
comerdalizaveis*
P BNDES: Consultas e desembolsos mensais® -
Em R$ milhdes Aty 123 156 26,5
mdesembolsos fndice do Custo
a2 Totalem R$? 226 230 3.1
fndice da Taxade
Cambio Nominalem 71 89 25,4
R$/US$
fndice do Custo
317 258 -18.6
1T11 i1 311 4T11 112 T2 IT12 4T12 Totalem US$ :

1) Fonte: IBGE. 2) Com ajuste de faturamento de livres da RGE. 3) Frandsoo Eduardo Pires de Souza (2013). “E possivel reverter o processo de

desindustrializacdo no Brasi?”, UFR]. 4) Insumos provenientes da agropecudria e da extrativa mineral. 5) Produtos da construcdo cvi e servigos. 6) Estimado

através do indice de precos de produtos intermediarios importados e convertidos em reais pela taxa de cambio R$/dolar. 7) Ponderado pela particpacdo dos
pLB componentes na Matriz Insumo Produto de 2005 e TRU das Contas Nadonais. 8) Fonte: BNDES.
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Resultados4T12

CPFL

ENERGIA

Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
A +27.3% YV -162% YV -a26%
} 4T11 | 4T12 4T11 | 4T12 4T11 | 4T12
IFRS R$ 3.052 | R$ 3.886 R$ 994 | R$ 833 R$ 485 | R$ 278
milhoes | milhoes milhdes | milhoes milhoes | milhdes
N +287% AN +35.1% & +149%
IFRS + Ativos e SO : v SR = i
T - S— } 4T11 | 4T12 4T11 | 4T12 4T11 | 4T12
50 Recorrantes — R$ 3.018 | RS 3.884 R$ 981 | R$ 1.326 R$ 443 | R$ 510
Eirdli e Rears milhoes | milhoes milhdes | milhoes milhoes | milhdes
IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - EBITDA Lucro Liguido
- Nao-Recorrentes- Entidade de Previdéncia Privada 4T11 4T12 4T11 4T12
Rito Provisdrio Distribuidoras2 —Receita Liquida | @ 29 e 24 | &19 @ 16 '
QOutros Ativos e Passivos Regulatorios & 30 ¢ 310 & 18 & 202
Subtotal Ativos e Passivos Regulatérios(A) | & 1 ¢ 286 @1 ¢ 187
Atualizacdo financeira do Ativo Financeiro nas distribuidoras 42 €3 105
Despesas legais e judiciais e outras contingéncias & 142 @ %4
Baixa de ativos MCSPE nas distribuidoras @ 28 @ 21
Ajuste PDD devido a alteracdo de estimativas — @ 14
Custos com desligamentos de pessoal nas distribuidoras @2 @ 9 @1 @ 6
Outros @ 14 @ 15
Subtotal Ndo-Recorrentes(B) | @ 2 @215 €341 @ 45
Entidade de Previdéncia Privada (C) ¢ 16 & 9
Total (AB-C) @13 €3493 @42 232

1) Exclui Receita de Construcdo; 2) CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulsta e CPFL Mococa



Resultados 4T12 =
EBITDA | R$ Milhdes kﬁ+35,1%
834 (616)

-
833 |

(N

EBITDA 4T11 Regulatorios - Nao EBITDA Receita Custo energia PMS02+ EBITDA Regulatorios e EBITDA 4T12
recorrente  Recorrentes - EPP 4T11 IFRS Liquidat e encargos Entidade de AT12IFRS  Ndo Recorrentes  recorrente

€ Aumento de 27,3% na Recelta Liquida (R$ 834 milhes) FrevEnea Frvads
& Aumento de 3,2% nas vendas fisicas no mercado cativo (R$ 156 milhGes) e reajuste tarifario médio de 6,2% (R$ 221 milhdes)
& Aumento de 9,8% na Receita de TUSD livre (R$ 30 milhoes)
& CPFL Renovaveis (R$ 147 milhdes) + Geragdo Convencional (R$ 62 milhdes) e Comercializacio e Servigos (R$ 175 milhdes)
& Deducoes da receita: reducao de encargos setoriais e creditos de PIS/COFINS (R$ 43 milhoes)

@Aumento de 37,5% no Custo com Energia e Encargos (R$ 616 milhdes)
& Aumento de 36,5% em custo com energia comprada (R$ 473 milhoes) — Custo com Despacho térmico (R$ 254 milhoes)
@ Aumento de 41,6% em encargos (R$ 143 milhdes) — Custo com ESS (R$ 122 milhdes)

& Aumento de R$ 378 milhGes nas despesas de PMSO2 4T11 | 4112
@ Compra de Oleo para despacho térmico das usinas da EPASA (R$ 109 milhdes) PLD (R$/MWh)? | 42,39 | 306,52
@ CPFL Renovaveis (R$ 29 milhdes) R$/US$ | 1,80 2,06 )
& Aumento de custos com pessoal (acordo coletivo, desligamentos e novas contratacoes) (R$ 27 milhoes)
r’% Despesas legais e judiciais e outras contingéncias (R$ 142 milhoes) NAO RECORRENTE

\ @ Baixa de ativos nas distribuidoras (R$ 28 milhdes) e ajuste de PDD devido alteracao de estimativas (R$ 22 milhoes)

ij Exclui Receita de Construcdo; 2) Pessoal, Materal, Servicos de Terceiros e Outros;  3) PLD médio
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CPFL Resultados4T12 &ﬁ‘%
ENERGIA N
® Lucro Liquido | R$ Milhdes | A+14fg%; |
= 42 485 233
‘ : 29 (82) , e | I |
A T | : |
(W-42,6% ) :
Lucro Regulatorios L. Liquido EBITDA Resultado Depredacdo/  IR/CS L. Liquido  * Regulatdrios Lucro
4T11 e Ndo AT11 IFRS Financeiro Amortizacao AT12 IFRS e Ndo 4712
recorrente  Recorrentes Recorrentes  recorrente

& Reduggio de 16,2% no EBITDA (R$ 161 milhdes)
O‘Redugﬁo de 27,0% no Resultado Financeiro Liquido Negativo (R$ 29 milhGes)
‘ &) Atualizacao financeira do ativo financeiro nas distribuidoras (R$ 96 milhoes) NAO RECORRENTE

| &) Reducao de encargos de dividas (R$ 57 milhoes)
&> Reducdo nas atualizacoes monetarias e cambiais (R$ 26 milhoes)
@ Reducdo de renda de aplicacoes financeiras (R$ 77 milhdes)
@ Consolidacao da CPFL Renovaveis (R$ 57 milhoes) p
@ Outros (R$ 16 milhdes)

& Aumento de 37,9% em Deprediacdo e Amortizacdo (R$ 82 milhoes)
@ Depreciagao dos projetos de geragao da CPFL Renovaveis (R$ 60 milhoes)
@ Alteracao da contabilizacao dos créditos de PIS/COFINS (R$ 30 milhoes)
& Outros (R$ 8 milhdes)

&> Imposto de Renda e Contribuicdo Sodial (R$ 7 milhdes)
28

2011 2012
CDI |11,6%a.a. | 8,4%a.a.
TIP | 6,0%a.a. | 57%a.a.
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CPFL Resultados 2012

ENERGIA
Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
AN +17.5% N +1.2% YV 226%
2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012
IFRS R$ 11.634 | R$ 13.704 R$ 3.852 | R$ 3.898 R$ 1.624 | R$ 1.257
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes

A +169% A +22.7% A +7.4%

IFRS + Ativos e

P R } 2011 | 2012 2011 | 2012 2011 | 2012
150 Recorrentes — R$ 11.476 | R$ 13.419 R$ 3.770 | R$ 4.625 R$ 1.560 | R$ 1.676
Ry e Porcon milhdes | milhoes milhoes milhoes milhdes | milhoes
IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios - EBITDA Lucro Liquido
- Nao-Recorrentes- Entidade de Previdéncia Privada 2011 2012 2011 2012
Rito Provisdrio Distribuidoras2 — Receita Liquida | @ 29 & 195 | @19 @ 129 |
Outros Ativos e Passivos Regulatdrios | @ 21 Q2 670 | @38 © 439
Subtotal Ativos e Passivos Regulatérios (A) | @ 50 £ 475 @ 57 ¢ 310
Atualizacdo financeira do Ativo Financeiro nas Distribuidoras o 42 & 105
Programa de Aposentadoria Incentivada @50 & 33
Despesas legais e judiciais e outras contingéncias @ 142 @ 94
Ajuste PDD devido a alteracdo de estimativas @ 76 _ @ 50
Baixa de ativos MCSPE — distribuidoras Q@ 44 @ 33
Outros | & 1 - | &2 & 39
Subtotal Ndo-Recorrentes(B) | @ 51 & 268 €37 @ 109
Entidade de Previdéncia Privada (C) € 83 &) 16
Total (A-B-C) @ 82 Q727 S 64 419

a 1) Exclui Receita de Construgdo; 2) CPFL Piratininga, CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista e CPFL Mococa
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CPFL

Resultados 2012 | Reducao de Custos

ENERGIA

IGP-M1 +5,s% _j

(618 )

_ NeD

P PMSO | R$ Milhdes (W -1,90% )
451 209%  (100)
PMSO 2011  Pessoal PMSO 2011 PHSO 2012
ajustado IFRS 20122

mm Reconcliacdo PMSO 2011 m

Pwtos -52 Despesas legals e judiciais
CPFL Renovévels -22 -33 Baixa de Ativos -44
_?E:g -39 -50 Ajuste PDD -76

-113  -100 Proviao ISS Enercan -10

Pajustadonomial | 590 | 608 | +2,9 [P e 46 152
Pajustadoreall | 624 | 608 | -2,7 [EEEPSPURI 64 70
Oleo EPASA -5 -114
Dutms -20
-125 618

MSO ajustado nominal | 815 | 771 | -54

MSO ajustado realt | 862 | 771 | -10,6 |

E 1) IGP-M meédio do periodo 2 Exdui Entidade de Previdéndia F’rivada

MSO PMSO 2012

ajustado
PMSO 2012 (real):

Reducaode
R$ 108 milhoes
(-7,2%)

Pessoal:
-R$ 17 milhoes
(-2,7%)

MSO:
-R$ 91 milhoes
(-10,6%)




—_
CPFL R$ 456 milhoes em dividendos no 2512

ENERGIA

® Dividend Yield 1 (Ultimos 12 meses) @ Dividendos declarados? (R$ Mi) @ Cotagao média de fechamento (R$/ON)?

10,9%
9,7%
9,1% g 7o, 2/0% oL 8,6%
, 7,9% °r
65% === ON1E% 73% 75% o—0 5%
3,7[!.%' ,
- o

842 )
722 719 e
o 612 602 606 57 - 640
401 456
140
[ |

2504 1505 2S05 1S06 2506 1SO07 2507 1S08 2508 1509 2509 1S10 2510 1S11 2S11 1512 2512

: ) S
et O O gt 6,30
20,18 22,05 21,95 22,78

=0 ——0——g_qo __@g—9®
e O o PO T
° o= 1502 15,87 ' ' 16,69 15,77 16,51 d
= 11 67 ' 14,13
8,29 9,43 :

Desde o IPO em set/04, a CPFL vem distribuindo dividendos préximo a totalidade do lucro liquido, chegando

a marca de R$ 10,2 bi distribuidos. Declaracao de dividendos do 2512: R$ 456 milhdes | 0,47 /acao

1) Dividend yield nos Ultimos 2 semestres  2) Refere-se a dividendos declarados. Pagamento no semestre subsequente.  3) Considera cotacdo
k3@ ajustada pelo grupamento-desdobramento em 29/jun/11 (sem ajuste por proventos).
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CPFL Capex(e) 2013-2017

%
ENERGIA x
Total: @ Distribuicao: @ Geracao: @ Comercializagao e Servigos:
R$ 8.709 milhdes! R$ 5.981 milhodes R$ 2.062 milhodes? R$ 667 milhdes
R$ 2.468 R$ 2.325 R$ 1.923 R$ 1.706 R$ 1.367 R$ 1.389
LM
¥s]
o~
—
o ™M
| —
—i —
~ —
oY —
2012 realizado 2013 2014 2015 2016 2017

(fluxo de caixa)

32 1) Moeda constante dez/12. Considera 100% CPFL Renovaveis e Ceran (IFRS).  2) Convendcional + Renovavel



CPFL Endividamento | Controle de covenants financeiros

=
ENERGIA \%

P Alavancagem! | R$ bilhoes
11.8 L 12,6

10,0 10,1

3,63x:
Considerando
contabilizacdo

I 2,94 | |12,892 || pelo critério IFRS

/7,6

@ Divida Liguida ajustadat/

(2,73 ) (2,67

EBITDA ajustado? ['. 2,42 |
2010 2011 1T12 2T12 3T12 4T12
e g 3.665 3.782 4.264 4.315 4.377
P Custo da divida bruta#* | Gltimos 12 meses P Composicao da divida bruta*
17,7% @ Nominal @ Real

10,5% 11,1% CDI

9,4% 9,0%

TILP

7,9% 73% 7.1%

49%  44% 43%
3,0%

Prefixado IGP

5 o
2 8 (PSI)

1) Em consonancia com metodologia de calculo dos covenants financeiros. 2) Em revisdo pela auditoria. 3) EBITDA recorrente tltimos 12
meses. 4) Divida financeira (+) entidade de previdéncia privada (-) hedge.



—_
CPFL Perfil da divida em 31/Dez/2012

ENERGIA

P Cronograma de amortizacado da divida! (dez/12) | R$ milhdes

> Prazo médio: 4,5 anos 3.768
" Cobartur do cia: Curto-prazo! (12M): 12,8% do total

b,

1,3x amortizacoes
de curto-prazo (12M)

2.238 5 088

1.895

Caixa Curto Prazo2 2014 2015 2016 2017 2018 2019+

1) Desconsidera encargos de dividas (CP = R$ 238 milhdes; LP = R$ 62 milhGes), fedge (efeito liquido positivo de R$ 487 milhGes) e
h Marcacdo a Mercado (R$ 95 milh&es). 2) Considera amortizacdo a partir de 01/jan/13



CPFL

ENERGIA

Emissoes de debéntures

_—'ﬁ' _'l:;"j
cpfl paulista  cpfl piratininga :

Lima eempreray Brugo LPVL ine

Captacoes de recursos e ratings

Ratings de crédito favoraveis e
com perspectivas estaveis

STANDARD | pating brAA+ | Fev/13
&POOR’S Perspectiva estavel

RATINGS SERVICES

R$ 910 milhoes

* Modalidade: ICVM 476

+ Banco coordenador: Banco do Brasil

+ Destinacao dos recursos: capital de giro
+ Custo medio: CDI + 0,83% a.a.

* Prazo: 8 anos

» Liberacao dos recursos: Fev/13

» Forte flexibilidade financeira sustentaa
estabilidade dos ratingsdo Grupo

+ Crescente diversificacao em Geracao
v" Investimento em energias renovaveis

v Crescimento do segmento de Geracao na
geracao de caixa do Grupo

» Estabilidade e eficiéncia da Distribuicao

v" Métricas operacionais melhores do que a
média do setor

+ Liquidez adequada

« Bom acesso a adequadas fontes de
financiamento de longo prazo
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CPFL Perfil da divida ajustado pelas Ultimas captacoes em fev/13

ENERGIA

P Cronograma de amortizacdo pro forma da divida! | R$ milhdes

| Cobertura do caixa:
Prazo médio: 4,6 anos 14951

Curto-prazo! (12M): 12,29% do total

1,8x amortizacoes
de curto-prazo (12M)

3.388 . “

2392
2.238 2.131

1.895

Caixa :CurtoPrazo2 2014 2015 2016 2017 2018 2019+

1) Desconsidera encargos de dividas (CP = R$ 238 milhdes; LP = R$ 62 milhGes), hedge (efeito liquido positivo de R$ 487 milhGes) e
h Marcacdo a Mercado (R$ 95 milh@es). 2) Considera amortizacdo a partir de 01/jan/13
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» = a0 . 0S € 0 A0 —
| RENOVAVEIS
Entrada em operacao em 2013-2016(e) | 582 MW / 270 MWmédios
1 1 1 1
Entrada em |Capacidade  Energia
Operacdo |Instalada Assegurada | Estrutura de capital
(e) (MW) (MWmedios) |(e) PPA
Financiamento BNDES 61%
UTE Coopcana 2713 20 18,0 (contratado e parcialmente desembolsado) ACL w.’da
Financiamento BNDES 62%
UTE Alvorada AR & L (contratado e parcialmente desembolsado) acl W.’da
Financiamento BNDES o
CDI'I'IDIE}E?II 3113 78,2 37,5 (ponte contratado e desembolsado, E;Alg%oé; 0 a4 )
Macacos longo prazo em andlise) 2 Wlu'da
Complexo . - == Financiamento BNDES LFA 2010 34%
Atlantica? ' (em analise) R$ 154,8° ﬁncluida
Campo dos 3T13 30 50 Financiamento BNDES LER ago/10 179%
Ventos II e (em andlise) R$ 142,5 ﬁunclufda
Complexo Campo Financiamento BNDES 10%
dos Ventos* 3116 82,0 g (em estruturacdo) S fDﬂdU"da
Complexo Financiamento BNDES 8%
S&o Benedito® 2llo Lz 0 Lo (em estruturacdo) e 'conclufda

1) Macacos, Pedra Preta, Costa Branca e Juremas; 1
5) Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Monica, Santa Ursula S3o0 Domingos e Ventos de Sdo Martinho

2)Atantica L I, IV e V;

3) Moeda constante (dez/12);

4) Campodos Ventos I, I, V;



CPFL Desempenho das acoes

ENERGIA

=

P Desempenho das acoes na BM&FBovespa

P Desempenho dos ADRs na NYSE
12 meses! 12 meses!?
7,4% 7,3%
- -1,7%
o 0 -21,2%
-12,9% o Dow Jones Dow Jones
CPFE3 IBOV Index Br20

wa(am ] () (o) | ma o] () (o)

P Volume médio diario na BM&FBovespa + P Desempenho das agdes
NYSE | R$ milhoes

Comparativo 12 meses (dez/11 — dez/12)

2.045 +50,7% 3.081

.%9) +.21Dfﬂ
N +30,1% 42,7
32,8 5 +7%
-1204
-13%
2011 2012
@ Bovespa @NYSE @N° médio diario de = [SE = [BOV IEE —— CPFE3

negocios na BM&FBovespa
ko e e de faon iy e iy DOW JONES MSCI
IBOVESPA /" s:IBRX ESIEE ~uSITAG emensiiIGC  sSEIGCT S ISE SHE  BRAZLTITANS

Indexes
ki:3 1) Considera o periodo de 12 meses terminados em Dez-12

Fonte: Economatica



Sustentabilidade e Reconhecimento do mercado

Indice de
Sustentabilidade
Empresarial

A CPFL é uma das 12 empresas
que permanece no ISE desde sua
criacao, em dez/05

Presenca pelo 89 ano consecutivo

Carteira 2013

+ 37 empresas (Limite: 40 empresas)
* 16 setores

» R$ 1,07 trilhao em market cap'

» Participacao CPFL Energia: 2,0%

“x. 4

h 1) Market capem 26/11/12 (data de divulgacdo da carteira)

MEMBER OF

Dow Jones _
Sustainability Indices
In Collaboration with RobecoSAM «

Ingresso da CPFL na 12 carteira do
Dow Jones Sustainability
Emerging Markets Index (DJSI
Emerging Markets)

Reconhecimento do desempenho da CPFL
em sustentabilidade empresarial

- 800 maiores empresas de 20 paises
emergentes foram avaliadas

« 69 empresas atingiram os requisitos
estabelecidos pela Dow Jones (15 brasileiras)

« Entre as 15 brasileiras, 3 sao do setor de
energia elétrica (incluindo a CPFL)




Resultados 4112
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