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CPFL Resultados 3T18

ENERGIA

Campinas, 12 de novembro de 2018 — A CPFL Energia S.A. (B3: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia seu
resultado do 3T18. As informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra
forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislagéo aplicavel. As comparacoes
referem-se ao 3T17, salvo indicagdo contraria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA OS RESULTADOS DO 3T18

Indicadores (R$ Milhdes) 3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.
Vendas na Area de Concess&o - GWh 16.249 15.933 2,0% 50.193 48.748 3,0%
Mercado Cativo 10.808 10.770 0,3% 34.082 33.894 0,6%
Cliente Liwre 5.441 5.162 5,4% 16.111 14.854 8,5%
Receita Operacional Bruta 12.174 11.073 9,9% 32.313 28.960 11,6%
Receita Operacional Liquida 8.130 7.784 4.4% 21.450 19.285 11,2%
EBITDAY 1.548 1.275 21,4% 4.284 3.498 22,5%
Lucro Liquido 626 390 60,5% 1.496 745 100,6%
Investimentos® 525 544 -3,6% 1.373 1.923 -28,6%

Notas:

(1) OEBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo, conforme Instrucdo CVM 527/12.
Vide célculo no item 4.6 deste relatério;

(2) Inclui investimentos relacionados ao segmento de transmisséo; de acordo com o IFRIC 12, foram registrados como “Ativos Financeiros da
Concessao” (ativo ndo circulante). N&o inclui obrigacdes especiais.

DESTAQUES 3T18

+ Aumento das vendas na &rea de concesséao (+2,0%), com destaque para 0s crescimentos das classes
residencial (+2,0%) e industrial (+2,4%);

* Aumentos de 4,4% na Receita Operacional Liquida e de 21,4% no EBITDA,;
+ Divida liquida de R$ 15,5 bilh6es e alavancagem de 2,92x Divida Liquida/EBITDA;
+ Investimentos de R$ 525 milhdes;

* Projetos vencedores no 28° LEN — Leildo A-6 (ago/18): PCH Cherobim, com capacidade instalada de 28,0
MW, e Complexo Eolico Gameleira, com capacidade instalada de 69,3 MW.

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagdes
(Q&A Bilingue) com Investidores
e Terca-feira, 13 de novembro de 2018 — 11h00 (Brasilia), 08h00 (ET)

55-19-3756-8458
@ Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) ri@cofl.com.br
& Inglés: 1-800-492-3904 (EUA) e 1-646-828-8246 (Outros Paises) www.cpfl.com.brf
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1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

O Grupo CPFL seguiu bastante ativo no terceiro trimestre deste ano, promovendo melhorias em
suas operacdes e gestdo, bem como acompanhando os desdobramentos dos cendrios politico e
econdmico do Brasil em seus mercados.

Os resultados do Grupo CPFL no 3T18 refletiram o crescimento das vendas de energia em todas
as classes de consumo, a nossa disciplina na gestdo de custos e despesas, bem como a queda da
taxa de juros nos Ultimos doze meses no Brasil.

O segmento de distribuicdo apresentou incremento nas vendas de energia (+2,0%). As classes
residencial, industrial e comercial registraram variacbes de mercado de 2,0%, 2,4% e 0,2%,
respectivamente, refletindo a lenta recuperacao da atividade econémica.

A geracao de caixa operacional do Grupo CPFL, medida pelo EBITDA, atingiu R$ 1.548 milhdes no
3T18 (+21,4%), refletindo os resultados positivos de todos os segmentos de negécios. Destaque
para o segmento de distribuicdo, cujo EBITDA atingiu R$ 718 milhdes no 3T18 (+47,1%), refletindo
principalmente os resultados advindos da conclusdo dos processos de revisao tarifaria (4° ciclo) da
CPFL Paulista, RGE Sul (ambos em abril de 2018) e RGE (em junho de 2018). Além disso, a
Companhia vem promovendo revisdes organizacionais com objetivo de simplificar seus processos
e estrutura, visando maior eficiéncia e foco aos negécios.

Seguimos trabalhando em iniciativas de valor e em nosso plano de investimentos no terceiro
trimestre, com disciplina financeira, empenho e comprometimento de nossas equipes. Investimos
R$ 525 milhdes nesse periodo.

Dentre as iniciativas de valor, vale mencionar a criacdo CPFL Solugbes, que relne servigos e
produtos antes oferecidos sob as marcas CPFL Brasil, CPFL Servigos e CPFL Eficiéncia. Dessa
forma, passamos a ter uma plataforma integrada de interac&o com os clientes que buscam solucdes
para comercializacdo de energia, eficiéncia energética, geracdo distribuida, infraestrutura
energética e servigos de consultoria.

Também tivemos a participacdo da CPFL Renovaveis no Leildo A-6 de agosto de 2018. A
Companhia venceu com os seguintes projetos: (i) PCH Cherobim, com 28,0 MW de capacidade
instalada, localizada no estado do Parand, e (ii) Complexo Edlico Gameleira, com 69,3 MW de
capacidade instalada, localizado no estado do Rio Grande do Norte.

Ainda em relagdo & CPFL Renovaveis, apresentamos avangos em relagdo a OPA Mandatoria da
Companhia. Em 11 de outubro, a CVM deferiu o pedido de registro da OPA por alienacao indireta
de controle. Em 22 de outubro, a Companhia divulgou um Fato Relevante informando sobre a
publicacdo, naquela data, do Edital da Oferta. O leildo ocorrerd em 26 de novembro.

A estrutura de capital e a alavancagem consolidada da CPFL Energia permaneceram em niveis
adequados. A divida liquida da Companhia alcancou 2,92 vezes o EBITDA ao final do trimestre, no
critério de medicao de nossos covenants financeiros, abaixo do nivel verificado ao longo de 2017 e
no 1S18. Vale ressaltar que as redugdes nas taxas de juros tém beneficiado a Companhia.

Finalmente, a administragdo da CPFL segue otimista em relacdo aos avancos do setor elétrico
brasileiro e continua confiante em sua plataforma de negécios, cada vez mais preparada e bem
posicionada para enfrentar os desafios e oportunidades no pais.

Andre Dorf
Presidente da CPFL Energia
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2) VENDAS DE ENERGIA

2.1) Vendas na Area de Concesséao das Distribuidoras

Vendas na Area de Concessdo - GWh

3T18 3117 Var. 9M18 omM17 Var.
Mercado Cativo 10.808 10.770 0,3% 34.082 33.894 0,6%
Cliente Livre 5.441 5.162 5,4% 16.111 14.854 8,5%
Total 16.249 15.933 2,0% 50.193 48.748 3,0%

No 3T18, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 16.249 GWh, um aumento de 2,0% As vendas para o mercado cativo totalizaram 10.808
GWh no 3T18, um aumento de 0,3%. Ja a quantidade de energia, em GWh, correspondente ao
consumo dos clientes livres na area de atuacdo das distribuidoras do grupo, faturada por meio da
Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), atingiu 5.441 GWh no 3T18, um aumento de
5,4%.

No 9M18, as vendas na area de concessao totalizaram 50.193 GWh, um aumento de 3,0%. As
vendas para o mercado cativo totalizaram 34.082 GWh no 9M18, um aumento de 0,6%. Ja a
guantidade de energia faturada por meio da TUSD atingiu 16.111 GWh no 9M18, um aumento de
8,5%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

3T18 3T17 Var. Part. 9M18 o9M17 Var. Part.
Residencial 4.627 4.538 2,0% 28,5% 14.647 14.256 2, 7% 29,2%
Industrial 6.368 6.221 2,4% 39,2% 18.653 18.030 3,5% 37,2%
Comercial 2.482 2.478 0,2% 15,3% 8.207 8.101 1,3% 16,4%
Qutros 2.772 2.697 2,8% 17,1% 8.685 8.361 3,9% 17,3%
Total 16.249 15.933 2,0% 100,0% 50.193 48.748 3,0% 100,0%

Nota: As tabelas de vendas na area de concessao por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.9.

Destacam-se no 3T18, na area de concessao:

e Classes Residencial e Comercial (28,5% e 15,3% das vendas totais, respectivamente):
aumentos de 2,0% e 0,2%, respectivamente. Destaque para a classe residencial da RGE
(+6,3%) e da RGE Sul (+4,0%), onde o efeito da temperatura contribuiu para o crescimento do
consumo.

o Classe Industrial (39,2% das vendas totais): aumento de 2,4%. Destaque para 0s
crescimentos na CPFL Piratininga (+4,3%), RGE (+3,7%) e RGE Sul (+4,8%). Mesmo com um
indice de confianga baixo por consequéncia do cenario politico, tivemos um crescimento nas
vendas, com destaques para as atividades dos seguintes segmentos da inddstria: quimico,
veiculos automotores, borracha e pléstico e alimentos.

Destacam-se no 9M18, na area de concessao:

e Classes Residencial e Comercial (29,2% e 16,4% das vendas totais, respectivamente):
aumentos de 2,7% e 1,3%, respectivamente. As temperaturas mais baixas no primeiro trimestre
foram compensadas por temperaturas mais altas nos ultimos seis meses, contribuindo para um
crescimento das vendas no acumulado do ano.

o Classe Industrial (37,2% das vendas totais): aumento de 3,5%, refletindo o desempenho
positivo das atividades dos principais segmentos da industria na area de concessao da CPFL
Energia (quimico, veiculos automotores, borracha e plastico, alimentos e metalurgia).
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2.1.1) Participacdo de cada Classe nas Vendas na Area de Concesséo

3718 3T17

9M18 OM17

esidencial
29,2%

(C.0pp)

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 3T17/9M17 para o 3T18/9M18.

2.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

Residencial 4.627 4.538 2,0% 14.647 14.256 2, 7%
Industrial 1.557 1.631 -4,5% 4.590 4939 -7,1%
Comercial 1.931 1.988 -2,9% 6.413 6.584  -2,6%
Outros 2.693 2.613 3,1% 8.432 8.116 3,9%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 11.10.
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As vendas para o mercado cativo totalizaram 10.808 GWh no 3T18, um aumento de 0,3% (37 GWh),
devido principalmente ao desempenho da classe residencial (+2,0%); o desempenho das classes
industrial (-4,5%) e comercial (-2,9%) reflete a migracéo de clientes para o mercado livre.

No 9M18, as vendas para o mercado cativo totalizaram 34.082 GWh, um aumento de 0,6% (188
GWh), devido principalmente ao desempenho da classe residencial (+2,7%); o desempenho das
classes industrial (-7,1%) e comercial (-2,6%) também reflete a migracao de clientes para o mercado
livre.

2.1.3) Cliente Livre (consumo dos clientes livres)

Cliente Livre - GWh

3T18 3117 Var. 9M18 omM17 Var.
Industrial 4.811 4.590 4,8% 14.063 13.091 7,4%
Comercial 551 489  12,7% 1.794 1.517 18,3%
Outros 79 84  -5,9% 254 246 3,2%
Total 5.441 5.162 5,4% 16.111 14.854 8,5%

Cliente Livre por Distribuidora - GWh

3T18 3117 Var. 9M18 IM17 Var.
CPFL Paulista 2.493 2.421 3,0% 7.434 6.950 7,0%
CPFL Piratininga 1.577 1.478 6,6% 4.707 4.274 10,1%
RGE 624 596 4,7% 1.804 1.725 4,6%
RGE Sul 593 534 11,0% 1.715 1.538 11,5%
CPFL Santa Cruz 155 133 16,3% 451 368 22,5%
Total 5.441 5.162 54% 16.111 14.854 8,5%
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2.2) Capacidade Instalada da Geracao

No 3T18, a capacidade instalada da Geragdo do grupo CPFL Energia, considerando sua
participagdo em cada um dos projetos, é de 3.283 MW.

Capacidade Instalada da Geragéo
Total: 3.283 MW

EOL

BIO

PCH

UTE |
UME

Nota: Considera a participagdo da CPFL Energia ha CPFL Renovaveis de 51,6%.
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3) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participagdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em conjunto,
direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excecao: (i) pelas controladas
em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapecé e EPASA, que a partir de 1° de janeiro de 2013,
deixaram de ser consolidadas e passaram a ser registradas por equivaléncia patrimonial, e (ii) 0
investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco S.A., as demais
entidades séo consolidadas de forma integral.

Em 30 de setembro de 2018 e de 2017, a participagédo de acionistas ndo controladores destacada

no consolidado refere-se

Lajeado e CPFL Renovaveis.

rticipacdo de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista

Desde 1° de novembro de 2016 a CPFL Energia considera a consolidagéo integral da RGE Sul.

Distribuigdo de energia

Tipo de Sociedade

N° de consumidores

Companhia Paulista de Forga e Luz ("CPFL Paulista")

Companhia Piratininga de Forga e Luz ("CPFL Piratininga")

Rio Grande Energia S.A. ("RGE")

RGE Sul Distribuidora de Energia S.A. ("RGE Sul")

Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Santa Cruz") (d)

Sociedade por agdes de
capital aberto

Sociedade por agdes de
capital aberto

Sociedade por acdes de
capital aberto

Sociedade por agdes de
capital aberto

Sociedade por agdes de
capital fechado

Participacao Localizagéo Ne de . Prazo da Término da
e o aproximados - p
Societéria (Estado) municipios . concesséo concesséo
(em milhares)
Direta Interior de S&o Novembro de
100% Paulo 23 4.468 30 anos 2027
Direta Interior e litoral de Outubro de
100% Séo Paulo 27 1746 30 anos 2028
Direta Interior do Rio Novembro de
100% Grande do Sul 25 1505 30anos 2027
Direta e . "
. [ Ri N
Indireta nierior do Rio 18 1.358 30 anos ovembro de
Grande do Sul 2027
100%
Direta Interior de Sao
Paulo, Parana e 45 454 30 anos Julho de 2045
100%
Minas Gerais

Geracao de energia (fontes convencionais e renovaveis)

Tipo de Sociedade

Participagéo

e ae Capacidade instalada

CPFL Geracé&o de Energia S.A. ("CPFL Geracéao")

CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN")

Foz do Chapec6 Energia S.A. ("Foz do Chapecd")

Campos Nows Energia S.A. ("ENERCAN")

BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA")

Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA")

Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado”)

CPFL Energias Renovaweis S.A. ("CPFL Renovawis")

CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais Geradoras")

Transmissdo

Sociedade por agdes de
capital aberto

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital fechado

Sociedade por acdes de
capital fechado

Sociedade por agdes de
capital aberto

Sociedade limitada

Tipo de Sociedade

Societaria Localizacéo (Estado) —— S Participagao
CPFL
Direta Sao Paulo e Goids 3 Hidrelétricas (a) 1.295 678
100%
Indireta Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 234
65%
Indireta

Santa Catarina e A
51% (b) Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 436

Indireta
48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 429
Indireta Santa Catarina e " :
25,01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 6%0 17
Indireta Paraiba 2 Térmelétricas 342 182
53,34% ! !
Indireta . A

59,93% (C) Tocantins 1 Hidrelétrica 903 63
Indiret: o S S S
nareta Vide item 10.4.2 Vide item 10.4.2 Vide item 10.4.2 Vide item 10.4.2
51,60%
Direta 5 . "
100% Sé&o Paulo e Minas Gerais 6 CGHs 4 4

Atividade preponderante

Participagcdo Societaria

CPFL Transmisséo Piracicaba S.A. ("CPFL Piracicaba")

CPFL Transmissé&o Morro Agudo S.A. ("CPFL Morro Agudo")

CPFL Transmiss&o Maracanat S.A. ("CPFL Maracanad)

Sociedade por a¢des de capital fechado

Sociedade por acdes de capital fechado

Sociedade por a¢des de capital fechado

Prestacdo de seni¢os na area de transmissao de

! a Indireta 100%
energia elétrica

Prestacéo de senigos na drea de transmissé&o de Indireta 100%
energia elétrica

Prestagao de senigos na area de transmissao de Indireta 100%

energia elétrica

Notas:

(@)

(b)
(©
(d)

A CPFL Gerag&o possui 51,54% sobre a energia assegurada e poténcia da UHE Serra da Mesa, cuja concesséo pertence a Furnas. Os empreendimentos da UHE Cariobinha
e UTE Carioba encontram-se desativados enquanto aguardam posicionamento do Ministério das Minas e Energia sobre o encerramento antecipado de sua concesséo e ndo
constam no quadro.

O empreendimento controlado em conjunto Chapecoense possui como controlada direta a Foz do Chapecd, e consolida suas demonstracdes financeiras de forma integral;
A Paulista Lajeado possui 7% de participacdo na poténcia instalada da Investco S.A (5,94% de participacédo no capital social total);

Em 31 de dezembro de 2017 foi aprovada a incorporacédo das controladas Companhia Luz e For¢a Santa Cruz, Companhia Leste Paulista de Energia, Companhia Jaguari de
Energia, Companhia Sul Paulista de Energia e Companhia Luz e Forca de Mococa na empresa Companhia Jaguari de Energia, cujo nome fantasia passou a ser “CPFL Santa
Cruz’.
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Participacao
Societaria

Comercializagéo de energia Tipo de Sociedade Atividade preponderante

Sociedade por agdes de Direta

CPFL Comercializagdo Brasil S.A. ("CPFL Brasil") Comercializagdo de energia

capital fechado 100%
. . - . . " . . . . Comercializago e prestagéo de Indireta
Clion Assessoria e Comercializagéo de Energia Elétrica Ltda. ("CPFL Meridional") Sociedade Limitada . .

senigos de energia 100%
A " " Sociedade por acdes de - ) Indireta

CPFL Comercializagédo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializagdo de energia 100%
. " . - - . Direta

CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializagéo de energia 100%
. " " . L Sociedade por agdes de R . Indireta

CPFL Brasil Varejista S.A. ("CPFL Brasil Varejista") capital fechado Comercializagdo de energia 100%

Participagao

Prestacdo de servigos Tipo de Sociedade Atividade preponderante St

Fabricacdo, comercializagéo,
Sociedade por acdes de locagéo e manutencéo de Direta

capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestagédo de senigos

CPFL Senvicos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. ("CPFL Senigos")

. - . . - Prestagéo d i Diret

NECT Senigos Administrativos Ltda. (“"Nect") Sociedade Limitada res ag?“? e §emgos ireta
administrativos 100%

CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada Prestagdo de S engos Direta
de tele-atendimento 100%

Di

CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. ("CPFL Total") Sociedade Limitada Senigos de arrecadagédo e cobranga 1:;3;:
A . ! e Sociedade por agdes de . . L Direta

CPFL Eficiéncia Energética S.A. ("CPFL Eficiéncia") capital fechado Gestéo em eficiéncia energética 100%
. . . . . ~ . . . Direta

Tl Nect Senigos de Informética Ltda. ("Authi") Sociedade Limitada Prestagdo de senicos de informatica 100%
. " Sociedade por acdes de Prestagdo de senigos na area de Indireta

CPFL GD S.A. ('CPFL GD) capital fechado geragdo 100%

Participagéo
Societaria

Outros Tipo de Sociedade Atividade preponderante

CPFL Jaguari de Geragédo de Energia Ltda. ("Jaguari Geragéo") Sociedade Limitada Sociedade de participacdo ?gg;:
Chapecoense Geracdo S.A. ("Chapecoense") SOCii‘;’:ﬁ:ﬁ:;:;gss de Sociedade de participagcdo Ingilroe/:’a
Sul Geradora Participagdes S.A. ("Sul Geradora") Sociiﬁ;ﬁ:;:ﬁjﬁs de Sociedade de participacdo :)r;dg:z/ao
cPr Taca 5. CCoPL Teca) S e e P e e e b
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3.1) Consolidacao da CPFL Renovaveis

Em 30 de setembro de 2018, a CPFL Energia detinha participacdo indireta de 51,6% do capital
social da CPFL Renovaveis, por meio da CPFL Geracdo. A CPFL Renovaveis é consolidada em
todas as demonstracdes financeiras da CPFL Energia desde 1° de agosto de 2011, de forma integral
(100%) linha a linha, sendo a parcela dos acionistas ndo-controladores destacada apos o
fechamento do lucro liquido na Demonstragcdo de Resultados, em “lucro liquido atribuido aos
acionistas nao-controladores” e no Patrimdnio Liquido, em linha de mesmo nome.

3.2) Consolidacao da RGE Sul

Em 30 de setembro de 2018, a CPFL Energia detinha a seguinte participacdo no capital social da
RGE Sul: 76,3893%, diretamente, e 23,4561%, indiretamente, por meio da CPFL Brasil. A RGE Sul
€ consolidada em todas as demonstracdes financeiras da CPFL Energia desde 1° de novembro de
2016, de forma integral (100%) linha a linha.

3.3) Apresentacao do Desempenho Econdmico-Financeiro

De acordo com a orientagéo da SEC (U.S. Securities and Exchange Comission) e conforme os itens
100(a) e (b) da Regulation G, com a divulgacéo dos resultados do 4T16/2016, a fim de evitar a
divulgacdo de medidas non-GAAP, passamos a ndo mais divulgar o desempenho econémico-
financeiro considerando a consolidagcdo proporcional dos projetos de geragdo e o ajuste dos
nameros por itens nao-recorrentes, focando a divulgagéo no critério do IFRS. Apenas no capitulo
5, do Endividamento, é que continuamos apresentando as informagdes no critério dos covenants
financeiros, considerando que a devida conciliagdo com os nameros no critério do IFRS estéo
apresentadas no item 12.11 deste relatério.

3.4) Consolidacao das Transmissoras

A partir do 4T17, as controladas CPFL Piracicaba e CPFL Morro Agudo sdo consolidadas nas
demonstragdes financeiras do segmento “Geragdo Convencional”.
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4) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (R$ Milhées)

3T18 3T17 Var. oM18 ImM17 Var.
Receita Operacional Bruta 12.174 11.073 9,9% 32.313 28.960 11,6%
Receita Operacional Liquida 8.130 7.784 4,4% 21.450 19.285 11,2%
Custo com Energia Elétrica (5.401) (5.246) 3,0% (13.953) (12.205) 14,3%
Custos e Despesas Operacionais (1.656) (1.738) -4,7% (4.647) (4.978) -6,7%
Resultado do Senigo 1.073 800 34,2% 2.850 2.102 35,6%
EBITDA! 1.548 1.275 21,4% 4.284 3.498 22,5%
Resultado Financeiro (279) (343) -18,8% (832) (1.198) -30,5%
Lucro Antes da Tributagdo 881 546 61,2% 2.259 1.157 95,2%
Lucro Liquido 626 390 60,5% 1.496 745 100,6%

Nota: (1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizacéo, conforme
Instrugdo CVM 527/12. Vide célculo no item 4.6 deste relatério.

4.1) Abertura do desempenho econdmico-financeiro por segmento de negoécio

DRE por segmento de negdcio - CPFL Energia (R$ milhd

e Geragéo Geragédo Comel . q -
Distribuigdo ¢ < Servigos Outros Eliminagdes Total
Convencional Renovéavel zagéo

Receita operacional liquida 6.465 (385) 8.130
Custos e despesas operacionais (5.747) (58) (195) (937) (109) 8) 385 (6.670)
Depreciagdo e amortizagéo (183) 27) (156) 1) (6) (16) - (388)
Resultado do servico 535 222 271 43 26 (24) - 1.073
Equivaléncia patrimonial - 87 - - - - - 87
EBITDA 718 336 427 43 32 (8) = 1.548
Resultado financeiro (98) (62) (126) 1) 0 8 - (279)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 438 247 145 42 26 (16) - 881
Imposto de renda e contribuicéo social (161) (48) (24) (14) (6) 1) - (255)
Lucro (prejuizo) liquido 277 198 121 27 20 17) 626
T — T —————trr
Receita operacional liquida 6.131 (352) 7.784
Custos e despesas operacionais (5.643) (75) (177) (944) (107) (5) 352 (6.600)
Depreciagdo e amortizagéo (175) (30) (158) 1) (5) (16) - (385)
Resultado do servigco 314 201 250 41 15 (21) - 800
Equivaléncia patrimonial - 90 - - - - - 90
EBITDA 488 321 408 42 21 5) ) 1.275
Resultado financeiro (132) (62) (131) 4) 0 (15) 0 (343)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 182 229 119 37 16 (36) - 546
Imposto de renda e contribui¢éo social @7 (41) (24) 12) ®3) 1 - (156)
Lucro (prejuizo) liquido 104 187 95 26 13 (35) - 390

Receita operacional liquida 5,4% 0,4% 6,3% -0,5% 10,1% -100,0% 9,3% 4,4%
Custos e despesas operacionais 1,8% -22,7% 10,0% -0,7% 1,8% 55,4% 9,3% 1,1%
Depreciagéo e amortizagao 4,6% -9,5% -1,4% -19,6% 11,2% -2,2% 0,8%
Resultado do servico 70,7% 10,6% 8,5% 3,2% 67,1% 12,1% 34,2%
Equivaléncia patrimonial - -3,5% - - - - - -3,5%
EBITDA 47,1% 4,7% 4,7% 2,8% 53,2% 55,4% -100,0% 21,4%
Resultado financeiro -25,9% 0,0% -3,5% -71,7% -89,4% -100,0% -18,8%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 140,7% 7,9% 21,7% 11,4% 63,2% -56,9% - 61,2%
Imposto de renda e contribui¢c&o social 107,8% 17,4% -1,8% 24,5% 99,6% - 63,1%
Lucro (prejuizo) liquido 165,1% 5,8% 27,6% 5,5% 54,0% -52,0% 60,5%

Nota: uma analise do desempenho econémico-financeiro por segmento de negdcio € apresentada no capitulo 10.
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DRE por segmento de negécio - CPFL Energia (R$ milhdes)

Geragéo Geracéo Comerciali-
Distribuigao ¢ < Servigos Eliminacdes Total
Convencional Renovavel zagao

Receita operacional liquida 17.307 1.420 2.534 (1.050) 21.450
Custos e despesas operacionais (15.029) (141) (510) (2.452) (301) (26) 1.050 (17.408)
Depreciagdo e amortizagéo (570) (88) (468) 2) 17) 47) - (1.192)
Resultado do servico 1.708 631 442 80 62 (73) - 2.850
Equivaléncia patrimonial - 241 - - - - - 241
EBITDA 2.278 960 910 82 79 (26) = 4.284
Resultado financeiro (249) (205) (375) (13) 1) 10 - (832)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 1.459 667 68 67 62 (63) - 2.259
Imposto de renda e contribuicéo social (537) (132) (56) (24) (15) 1 - (764)
Lucro (prejuizo) liquido 921 535 12 43 46 (62) 1.496
I A I —— —rT——T
Receita operacional liquida 15.327 1.368 2.370 (1.022) 19.285
Custos e despesas operacionais (13.760) (224) (501) (2.252) (285) (40) 1.022 (16.041)
Depreciagdo e amortizagéo (524) (90) (462) ) (14) (49) - (1.142)
Resultado do servigo 1.042 581 406 115 46 (88) - 2.102
Equivaléncia patrimonial - 253 - - - - - 253
EBITDA 1.566 924 867 117 61 (39) 0) 3.498
Resultado financeiro (479) (265) (387) (25) 2 (44) 0 (1.198)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 563 568 18 90 49 (132) - 1.157
Imposto de renda e contribui¢c&o social (235) (100) (50) (29) (11) 14 - (412)
Lucro (prejuizo) liquido 328 469 (32) 61 38 (118) - 745
o vagae
Receita operacional liquida 12,9% -4,0% 3,8% 6,9% 9,7% -100,0% 2,7% 11,2%
Custos e despesas operacionais 9,2% -37,2% 1,8% 8,8% 5,4% -35,1% 2, 7% 8,5%
Depreciac&o e amortizacéo 8,8% -3,1% 1,4% -25,5% 16,9% -4,3% - 4,3%
Resultado do servico 63,8% 8,7% 9,1% -30,3% 34,4% -16,9% - 35,6%
Equivaléncia patrimonial - -4,6% - - - - - -4,6%
EBITDA 45,4% 3,9% 5,0% -30,2% 30,3% -33,0% -100,0% 22,5%
Resultado financeiro -48,0% -22,7% -3,2% -46,4% - - -100,0% -30,5%
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 158,9% 17,4% 266,8% -25,8% 26,8% -52,5% - 95,2%
Imposto de renda e contribuic&o social 128,3% 32,0% 11,3% -18,4% 42,6% -93,8% - 85,5%
Lucro (prejuizo) liquido 180,9% 14,2% - -29,4% 22,3% -47,7% - 100,6%

Nota: uma analise do desempenho econémico-financeiro por segmento de negdcio é apresentada no capitulo 10.

4.2) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

No 3T18, foi contabilizado um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 1.089
milhdes, comparado a um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 1.245 milhdes
no 3T17, uma reducao de 12,6% (R$ 156 milhdes). No 9M18, foi contabilizado um total de ativos
financeiros setoriais no montante de R$ 1.943 milhdes, comparado a um total de ativos
financeiros setoriais no montante de R$ 1.049 milhdes no 9M17, um aumento de 85,2% (R$ 893
milhdes).

Em 30 de setembro de 2018, o saldo destes ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em
R$ 2.207 milhdes, comparado a um saldo positivo de R$ 1.094 milhdes em 30 de junho de 2018 e
um saldo negativo de R$ 107 milhdes em 30 de setembro de 2017.

Conforme estabelecido pela regulacéo aplicavel, eventuais ativos ou passivos financeiros setoriais
devem ser incorporados a tarifa das distribuidoras nos seus respectivos eventos tarifarios anuais.

4.3) Receita Operacional

No 3T18, a receita operacional bruta atingiu R$ 12.174 milhdes, representando um aumento de
9,9% (R$ 1.101 milhdes). As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 4.044 milhdes no
3T18, representando um aumento de 22,9% (R$ 755 milhdes). A receita operacional liquida atingiu
R$ 8.130 milhdes no 3T18, registrando um aumento de 4,4% (R$ 346 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribuicdo, no montante de R$ 334 milhes (para maiores
detalhes, vide item 10.1.1.2);
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Aumento de receita no segmento de Geracdo Renovavel, no montante de R$ 37 milhdes;

Aumento de receita no segmento de Servicos, no montante de R$ 13 milhdes;

Aumento de receita no segmento de Geracdo Convencional, no montante de R$ 1 milh&o;
Parcialmente compensados por:
e Reducédo de R$ 33 milhdes, devido a eliminacoes;

e Reducéo de receita no segmento de Comercializacdo, no montante de R$ 5 milhdes.

No 9M18, a receita operacional bruta atingiu R$ 32.313 milhdes, representando um aumento de
11,6% (R$ 3.353 milhdes). As deducbes da receita operacional bruta foram de R$ 10.862 milhdes
no 9M18, representando um aumento de 12,3% (R$ 1.188 milhdes). A receita operacional liquida
atingiu R$ 21.450 milhées no 9M18, registrando um aumento de 11,2% (R$ 2.165 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribuicdo, no montante de R$ 1.980 milhdes (para
maiores detalhes, vide item 10.1.1.2);

e Aumento de receita no segmento de Comercializagdo, no montante de R$ 164 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Geracao Renovavel, no montante de R$ 52 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Servigos, no montante de R$ 34 milhdes;

Parcialmente compensados por:

¢ Reducao de receita no segmento de Geracao Convencional, no montante de R$ 36 milhdes;
e Reducédo de R$ 28 milhdes, devido a eliminagdes;

¢ Reducéo de receita em Outros, no montante de R$ 1 milh&o.

4.4) Custo com Energia Elétrica

Custo com Energia Elétrica (R$ Milhdes)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 751 596 25,9% 2.025 1.764 14,8%
Energia de Curto Prazo / PROINFA 82 74 11,5% 250 216 15,5%
E.nergia‘Adquirida através de Leildo no Ambiente Regulado e Contratos 4.660 4582 1.7% 11.077 10.466 5.8%
Bilaterais
Crédito de PIS e COFINS (490) (478) 2,4% (1.186) (1.134) 4,5%
Total 5.003 4.773 4,8% 12.167 11.312 7,6%
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicao
Encargos da Rede Bésica 487 492 -0,9% 1.630 988 65,0%
Encargos de Transporte de Itaipu 71 66 6,6% 198 97 104,8%
Encargos de Conexao 46 31 48,1% 116 91 28,1%
Encargos de Uso do Sistema de Distribuigdo 13 8 76,0% 35 30 17,1%
Encargos de Seni¢o do Sistema - ESS (178) (76) 135,6% (138) (224) -38,2%
Encargos de Energia de Resernva - EER 0) 0) 276,2% 135 0) -
Crédito de PIS e COFINS (40) (47) -16,2% (189) 87) 116,7%
Total 399 473 -15,8% 1.786 894 99,9%
Custo com Energia Elétrica 5.401 5.246 3,0% 13.953 12.205 14,3%

No 3T18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribuicao, totalizou R$ 5.401 milhdes, registrando
um aumento de 3,0% (R$ 155 milhdes).

Os fatores que explicam essas variagfes seguem abaixo:
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e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 5.003 milhdes no 3T18, um aumento de
4,8% (R$ 230 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 25,9% (R$ 155 milhdes) no custo com energia de Itaipu, devido ao aumento
de 33,4% no preco médio de compra (R$ 267,46/MWh no 3T18 vs. R$ 200,52/MWh no
3T17), parcialmente compensado pela reducdo de 5,6% (166 GWh) na quantidade de
energia comprada,;

(i)  Aumento de 1,7% (R$ 78 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente regulado
e contratos bilaterais, devido ao aumento de 11,4% no preco médio de compra (R$
311,58/MWh no 3T18 vs. R$ 279,58/MWh no 3T17), parcialmente compensado pela
reducéo de 8,7% (1.431 GWh) na quantidade de energia comprada;

(i)  Aumento de 11,5% (R$ 8 milhdes) na compra de energia no mercado de curto
prazo/custo com PROINFA,;

Parcialmente compensados por:

(iv) Aumento de 2,4% (R$ 11 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo foram de R$ 399 milhées no
3T18, uma reducéo de 15,8% (R$ 75 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 135,6% (R$ 103 milh6es) nos Encargos de Servigo de Sistema — ESS
(redutor de custo), passando de uma receita de R$ 76 milhdes no 3T17 para uma receita
de R$ 178 milhdes no 3T18;

(i) Reducéo de 0,9% (R$ 5 milhdes) nos encargos da rede basica;
Parcialmente compensados por:
(i)  Aumento de 48,1% (R$ 15 milh&es) nos encargos de conexao;

(iv) Reducéo de 16,2% (R$ 8 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos;

(v) Aumento de 76,0% (R$ 6 milhdes) nos encargos de uso do sistema de distribuicao;
(vi) Aumento de 6,6% (R$ 4 milh6es) nos encargos de transporte de Itaipu.

No 9M18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 13.953 milhdes,
registrando um aumento de 14,3% (R$ 1.748 milhdes).

Os fatores que explicam essas variacbes seguem abaixo:

¢ O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 12.167 milh6es no 9M18, um aumento
de 7,6% (R$ 855 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 5,8% (R$ 612 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido ao aumento de 13,8% no pre¢co médio de compra
(R$ 243,23/MWh no 9M18 vs. R$ 213,74/MWh no 9M17), parcialmente compensado
pela reducéo de 7,0% (3.423 GWh) na quantidade de energia comprada,;

(i)  Aumento de 14,8% (R$ 261 milhdes) no custo com energia de Itaipu, devido ao aumento
de 21,7% no preco médio de compra (R$ 243,71/MWh no 9M18 vs. R$ 200,32/MWh no
9M17), parcialmente compensado pela reducéo de 5,6% (496 GWh) na quantidade de
energia comprada,;

(i)  Aumento de 15,5% (R$ 34 milhGes) na compra de energia no mercado de curto
prazo/custo com PROINFA,
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Parcialmente compensados por:

(iv) Aumento de 4,5% (R$ 52 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo foram de R$ 1.786 milhdes no
9M18, um aumento de 99,9% (R$ 893 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(i) Aumento de 65,0% (R$ 642 milhdes) nos encargos da rede bésica;

(i) Despesade R$ 135 milhdes no 9M18, relacionada aos Encargos de Energia de Reserva
— EER;

(i)  Aumento de 104,8% (R$ 102 milh&es) nos encargos de transporte de Itaipu;

(iv) Reducéo de 38,2% (R$ 86 milhdes) nos Encargos de Servigo de Sistema — ESS (redutor
de custo), passando de uma receita de R$ 224 milhées no 3T17 para uma receita de
R$ 138 milhdes no 3T18;

(v) Aumento de 28,1% (R$ 25 milhdes) nos encargos de conexao;
(vi) Aumento de 17,1% (R$ 5 milhdes) nos encargos de uso do sistema de distribuicao;
Parcialmente compensados por:

(vii)  Aumento de 116,7% (R$ 102 milhdes) nos créditos de PIS/Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

4.5) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.656 milhées no 3T18, comparado a R$ 1.738
milhdes no 3T17, uma reducao de 4,7% (R$ 82 milhdes). No 9M18, os custos e despesas
operacionais atingiram R$ 4.647 milhdes, comparado a R$ 4.978 milh6es no 9M17, uma reducéo
de 6,7% (R$ 331 milhdes).

Os fatores que explicam essas variagcdes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhdes)
Variagdo Variagéo
3T18 37117 oM18 9M17
R$ MM % R$ MM %

PMSO Reportado

Pessoal
Material

Senigos de Terceiros

Outros Custos/Despesas Operacionais

(344)

(62)
(162)
(215)

(329)

(69)
(174)
(154)

(15)

12
(61)

4,5%
-10,6%
-6,9%
39,6%

(1.034)
(188)
(499)
(463)

(998)
(182)
(548)
(543)

(36)
®
50
79

-14,6%

3,6%
3,3%
-9,1%

PDD

Outros

Despesas Legais e Judiciais

(45)
(69)
(100)

(33)
(®)
(113)

(13)
(60)
12

38,6%
723,4%
-10,9%

(114)
(113)
(237)

(119)
(122)
(302)

65

-21,5%

-4,3%
-7,7%

Total PMSO Reportado

(783)

(726)

(67)

7,8%

(2.184)

(2.271)

87

-3,8%
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O item PMSO atingiu R$ 783 milhdes no 3T18, comparado a R$ 726 milhdes no 3T17, um aumento
de 7,8% (R$ 57 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

(i) Pessoal - aumento de 4,5% (R$ 15 milhdes), devido principalmente a:
v Efeitos do acordo coletivo de trabalho (R$ 8 milhdes);
v Outros efeitos (R$ 7 milhdes);

(i)  Material - reducéo de 10,6% (R$ 7 milhdes), devido principalmente a:
v' Aumento na reposicdo de materiais para manutencao de linhas e redes (R$ 10 milhdes);
Parcialmente compensado por:
v' Outros efeitos (R$ 3 milhdes);

(i)  Servicos de terceiros - reducao de 6,9% (R$ 12 milhdes), devido principalmente a:
v" Reduc¢édo com a primarizacao de servicos diversos (R$ 10 milhdes);
v' Outros efeitos (R$ 2 milhdes);

(iv)  Outros custos/despesas operacionais — aumento de 39,6% (R$ 61 milhdes), devido
principalmente a:

v" Aumento de 723,4% nas despesas legais e judiciais (R$ 60 milhdes);
v" Aumento de 38,6% na provisdo para devedores duvidosos (R$ 13 milhdes);

v' Compensacao pelo ndo cumprimento de indicadores técnicos (R$ 7 milhdes), que a partir
de janeiro de 2018 passou a ser classificado em Outras Receitas;

Parcialmente compensado por:

v" Reducéo de 30,0% da perda na alienagédo, desativacdo e outros de ativos nao circulante
(R$ 15 milhdes);

v" Outros efeitos (R$ 4 milhdes).

No 9M18, o item PMSO atingiu R$ 2.184 milhdes, comparado a R$ 2.271 milhdes no 9M17, uma
reducéo de 3,8% (R$ 87 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

(i) Pessoal - aumento de 3,6% (R$ 36 milhdes), devido principalmente aos efeitos do acordo
coletivo de trabalho;

(i)  Material - aumento de 3,3% (R$ 6 milhdes), devido principalmente ao aumento na reposicao
de materiais para manutencéo de linhas e redes;

(i)  Servicos de terceiros - reducdo de 9,1% (R$ 50 milhdes), devido principalmente as
reducbes em créditos de PIS/Cofins, com a primarizagcdo de servicos diversos, na
manutencéo de equipamentos e em consultorias e auditorias;

(iv)  Outros custos/despesas operacionais - reducdo de 14,6% (R$ 79 milhdes), devido
principalmente a:

v' Compensacao pelo ndo cumprimento de indicadores técnicos (R$ 34 milhdes), que a
partir de janeiro de 2018 passou a ser classificado em Outras Receitas;

v" Reducéo de 12,0% da perda na alienacéo, desativacdo e outros de ativos nao circulante
(R$ 12 milhdes);
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v" Reducéo de 7,7% nas despesas legais e judiciais (R$ 9 milhdes);
v" Reducéo de 4,3% na provisado para devedores duvidosos (R$ 5 milhdes);
v Outros efeitos (R$ 19 milhdes).

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 873 milhdes no 3T18, comparado a R$
1.012 milhdes no 3T17, registrando uma reducédo de 13,7% (R$ 139 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

e Reducdo de 22,7% (R$ 136 milhdes) no item Custos com Construcédo da Infraestrutura,

e Reducgdo de 21,1% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

Parcialmente compensados por:

e Aumento de 1,0% (R$ 3 milhdes) no item Deprecia¢cdo e Amortizagao.

No 9M18, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 2.462 milhdes, comparado a R$
2.707 milhdes no 9M17, registrando uma reducgéo de 9,0% (R$ 244 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

e Reducéo de 18,6% (R$ 276 milhdes) no item Custos com Construcéo da Infraestrutura;

e Reducgdo de 21,1% (R$ 18 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

¢ Reducéo de 0,7% (R$ 1 milhdo) no item Amortizagdo do Intangivel da Concesséo;
Parcialmente compensados por:

e Aumento de 5,5% (R$ 51 milhdes) no item Depreciacdo e Amortizacao.

4.6) EBITDA

No 3T18, o EBITDA atingiu R$ 1.548 milhdes, comparado a R$ 1.275 milhdes no 3T17, registrando
um aumento de 21,4% (R$ 273 milhdes). No 9M18, o EBITDA atingiu R$ 4.284 milhdes, comparado
a R$ 3.498 milhdes no 9M17, registrando um aumento de 22,5% (R$ 786 milhdes).

O EBITDA é calculado conforme a Instrugdo CVM 527/12 e demonstrado na tabela abaixo:

Conciliagcdo do EBITDA e Lucro Liquido (R$ milhées)

3T18 3T17 Var. 9IM18 oIM17 Var.
Lucro Liquido 626 390 60,5% 1.496 745  100,6%
Depreciagdo e Amortizagcdo 388 385 1.192 1.143
Resultado Financeiro 279 343 832 1.198
Imposto de Renda / Contribuicdo Social 255 156 764 412
EBITDA 1.548 1.275 21,4% 4.284 3.498 22,5%
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4.7) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milhdes)

3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.

Receitas

Rendas de Aplicagdes Financeiras 55 94 -41,8% 176 384 -54,2%
Acréscimos e Multas Moratérias 70 61 15,3% 203 204 -0,3%
Atualizacdo de Créditos Fiscais 8 10 -21,0% 13 15 -15,3%
Atualizagdo de Dep6sitos Judiciais 10 14 -25,8% 28 40 -29,6%
AtualizagGes Monetérias e Cambiais 22 21 3,9% 51 50 1,3%
Deségio na Aquisi¢éo de Crédito de ICMS 6 4 60,6% 25 9 165,2%
Atualizagdo do Ativo Financeiro Setorial 23 @) - 45 - -
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras 12) (10) 16,2% (35) 37) -7,2%
PIS e COFINS sobre JCP - ) -100,0% 0 0] -
Outros 31 15 104,5% 74 46 59,8%
Total 213 206 3,4% 579 709 -18,3%
Despesas

Encargos de Dividas (321) (393) -18,4% (1.003) (1.321) -24,1%
AtualizagGes Monetérias e Cambiais (136) (98) 38,6% (299) (436) -31,5%
(-) Juros Capitalizados 7 8 -7,2% 20 42 -52,0%
Atualizac&o do Passivo Financeiro Setorial 3 (30) - - (81) -100,0%
Uso do Bem Plblico - UBP (5) ) 404,0% (14) 5) 193,8%
Outros (39) (34) 15,1% (116) (106) 9,5%
Total (492) (549) -10,5% (1.411) (1.907) -26,0%
Resultado Financeiro (279) (343) -18,8% (832) (1.198) -30,5%

No 3T18, a despesa financeira liquida foi de R$ 279 milhdes, uma reducédo de 18,8% (R$ 64
milhdes) em comparacao a despesa financeira liquida de R$ 343 milhdes, registrada no 3T17.

Os itens que explicam essa variagdo do Resultado Financeiro séo:

¢ Receitas Financeiras: aumento de 3,4% (R$ 7 milhdes), passando de R$ 206 milhdes no 3T17
para R$ 213 milh6es no 3T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Variagdo de R$ 24 milhdes na atualizagdo do ativo financeiro setorial, passando de
uma despesa de R$ 1 milhdo no 3T17 para uma receita de R$ 23 milhdes no 3T18;

(i)  Aumento de 104,5% (R$ 16 milhdes) em outras receitas financeiras;

(i)  Aumento de 15,3% (R$ 9 milh6es) em acréscimos e multas moratorias;

(iv)  Aumento de 60,6% (R$ 2 milhdes) no desagio na aquisicao de crédito de ICMS;
(v) Reducao de R$ 2 milhdes no PIS e COFINS sobre JCP (redutor de receita);

(vi)  Aumento de 3,9% (R$ 1 milh&o) nas atualizagdes monetéarias e cambiais, devido: (a)
ao aumento de R$ 16 milhdes nas receitas de multas, juros e atualizagdo monetaria
relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; parcialmente compensado
pelas reducdes (b) de R$ 12 milhGes em outras atualizagbes monetarias e cambiais; e
(c) de R$ 3 milhdes nos ganhos com o derivativo zero-cost collar?;

Parcialmente compensado por:

1 Em 2015 a controlada CPFL Geracdo contratou operacdo de compra de opcdes de venda (put options) e venda de
opgOes de compra (call options) em délar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operacao usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacdo desta operacéo ndo apresenta
carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com corre¢cao anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do doélar. Adicionalmente, na visdo da Administracdo, o cenario era favoravel para a contratagédo
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opcdes de délar e o fato de que nédo
havia custo inicial para este tipo de operacéo.
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(vii)  Reducéo de 41,8% (R$ 39 milhdes) nas rendas de aplica¢fes financeiras, devido as
reducdes no CDI e no saldo médio de aplicacfes;

(vii)  Reducéao de 25,8% (R$ 4 milhdes) na atualizagcédo de depdsitos judiciais;
(ixX) Reducdo de 21,0% (R$ 2 milhdes) na atualizagdo de créditos fiscais;

(x)  Aumento de 16,2% (R$ 2 milhdes) no PIS e COFINS sobre outras receitas financeiras
(redutor de receita).

¢ Despesas Financeiras: reducéo de 10,5% (R$ 57 milhdes), passando de R$ 549 milhdes no 3T17
para R$ 492 milhdes no 3T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 18,4% (R$ 72 milhdes) dos encargos de divida em moeda local, devido
principalmente a reducao do CDI;

(i)  Variacdo de R$ 33 milhdes na atualizacdo do passivo financeiro setorial, passando
de uma despesa de R$ 30 milh6es no 3T17 para uma receita de R$ 3 milhdes no 3T18;

Parcialmente compensado por:

(i)  Aumento de 38,6% (R$ 38 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido:
(a) ao efeito negativo da marcagédo a mercado — Lei 4.131 — efeito ndo caixa (R$ 35
milhdes); e (b) ao efeito da variacdo cambial de Itaipu (R$ 14 milhdes); parcialmente
compensados pela (c) reducdo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap
para CDI (R$ 11 milh&es);

(iv)  Aumento de 15,1% (R$ 5 milhdes) em outras despesas financeiras;
(v)  Aumento de 404,4% (R$ 4 milhdes) nas despesas financeiras de UBP;
(vi)  Reducéo de 7,2% (R$ 1 milhdo) nos juros capitalizados (redutor de despesa).

No 9M18, a despesa financeira liguida foi de R$ 832 milhdes, uma reducédo de 30,5% (R$ 366
milhdes) em comparacéo a despesa financeira liquida de R$ 1.198 milhdes, registrada no 9M17.

Os itens que explicam essa variagdo do Resultado Financeiro sdo:

¢ Receitas Financeiras: reducédo de 18,3% (R$ 130 milhdes), passando de R$ 709 milhdes no
9M17 para R$ 579 milhdes no 9M18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 54,2% (R$ 208 milhdes) nas rendas de aplicac¢des financeiras, devido as
reducdes no CDI e no saldo médio de aplicacdes;

(i)  Reducéo de 29,6% (R$ 12 milhdes) na atualizacdo de depositos judiciais;
(i)  Reducédo de 15,3% (R$ 2 milhdes) na atualizacdo de créditos fiscais;
(iv)  Reducdo de 0,3% (R$ 1 milhdo) em acréscimos e multas moratorias;
Parcialmente compensado por:
(v)  Variacdo de R$ 45 milhGes na atualizacao do ativo financeiro setorial;
(vi)  Aumento de 59,8% (R$ 28 milhdes) em outras receitas financeiras;
(vii)  Aumento de 165,2% (R$ 15 milhdes) no desagio na aquisi¢do de crédito de ICMS;

(vii)  Reducéo de 7,2% (R$ 3 milhdes) no PIS e COFINS sobre outras receitas financeiras
(redutor de receita);

(iX) Reducdo de R$ 2 milhdes no PIS e COFINS sobre JCP (redutor de receita);

(x)  Aumento de 1,3% (R$ 1 milh&o) nas atualizagdes monetérias e cambiais, devido aos
aumentos: (a) de R$ 26 milhdes nas receitas de multas, juros e atualizacdo monetéaria
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relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; e (b) de R$ 1 milhdo na
atualizacdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme determinacdo da ANEEL;
parcialmente compensados pelas redugfes (c) de R$ 18 milhdes nos ganhos com o
derivativo zero-cost collar; e (d) de R$ 9 milhdes em outras atualizagbes monetérias e
cambiais.

¢ Despesas Financeiras: reducédo de 26,0% (R$ 496 milhdes), passando de R$ 1.907 milh&es no
9M17 para R$ 1.411 milhdes no 9M18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 24,1% (R$ 319 milhdes) dos encargos de divida em moeda local, devido
principalmente a reducao do CDI;

(i)  Reducdo de 31,5% (R$ 137 milhdes) nas atualizagdes monetérias e cambiais, devido:
(a) a reducédo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI (R$
146 milhdes); parcialmente compensada pelo (b) efeito da variacdo cambial de Itaipu
(R$ 7 milhdes); e (c) efeito negativo da marcacdo a mercado — Lei 4.131 — efeito néo
caixa (R$ 2 milhdes);

(i)  Variacdo de R$ 81 milhdes na atualizagéo do passivo financeiro setorial;
Parcialmente compensado por:

(iv)  Reducéo de 52,0% (R$ 22 milhdes) nos juros capitalizados (redutor de despesa);

(v)  Aumento de 9,5% (R$ 10 milhdes) em outras despesas financeiras;

(vi)  Aumento de 193,8% (R$ 9 milhdes) nas despesas financeiras de UBP.

4.8) Lucro Liquido

O lucro liquido foi de R$ 626 milhdes no 3T18, registrando um aumento de 60,5% (R$ 236 milhdes)
se comparado ao lucro liquido de R$ 390 milhdes observado no 3T17. No 9M18, o lucro liquido foi
de R$ 1.496 milhdes, registrando um aumento de 100,6% (R$ 750 milhdes) se comparado ao lucro
liquido de R$ 745 milhdes observado no 9M17.
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5) ENDIVIDAMENTO
5.1) Divida (IFRS)

Divida Financeira - IFR S
R% bilhées

Imy Ima

mDivida Financeim ~ wFundacdo Cesp

Nota: considera o efeito de marcacao a mercado
(MTM) e gastos com captacgao e emissédo.

Indexacdo Pos-Hedge — 3T17 vs. 3T18

3T17

CDI

Prefixado

3T18
CDI

Prefixado

TILP/TLP | (A

Nota: para as dividas atreladas a moeda estrangeira (26,4% do total no 3T18), séo contratadas operagdes de swap, visando
a protecédo do cambio e da taxa atrelada ao contrato.
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Divida Liquida em IFRS

IFRS |R$ Milhdes 3T18 3T17 Var.%
Divida Financeira (incluindo Hedge) (20.650) (19.291) 7,0%
(+) Disponibilidades 3.579 3.832 -6,6%
(=) Divida Liquida (17.071) (15.459) 10,4%

5.1.1) Cronograma de Amortizacao da Divida em IFRS (set/18)

A CPFL Energia tem amplo acesso a fontes de liquidez através de alternativas diversificadas de
funding, seja por meio de linhas de financiamento no mercado local, tais como emissdes de
debéntures, BNDES e demais bancos de fomento, seja através de linhas de financiamento no
mercado externo. Esse acesso ao crédito para o grupo CPFL esta atualmente reforcado pelo
suporte de sua hova estrutura acionaria, que por meio da State Grid, confere ao grupo maior
robustez junto ao mercado financeiro.

Prazo médio: 3,16 anos
_Curtu-prazu (12M): 16% do total

a Curto Prazo
. Longo Prazo
3.819
Caixa 2018 2019 2020 2021 2022 2023+

Qut-Dez

Notas:

1) Considera apenas o principal da divida e derivativos de R$ 20.546 milhdes. Para se chegar ao valor da divida
em IFRS, de R$ 20.650 milhdes, faz-se a inclusédo dos encargos e o efeito de marcagdo a mercado (MTM) e
custos com captacao;

2) Curto Prazo (outubro de 2018 — setembro de 2019) = R$ 3.795 milhdes.

A posicao de caixa ao final do 3T18 possuia indice de cobertura de 0,94x das amortizacdes dos
proximos 12 meses, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizacdo até o
inicio de 2019. O prazo médio de amortizagdo, calculado a partir desse cronograma, é de 3,16 anos.
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Custo da Divida Brutal no critério em IFRS

13.2% 13,5%
10,8%

m°/o 7,6% 7,6% 7,6%
4,1% 4,9% 4,8%

2,3% v 3,1% 2,9%

2014
2015
2016
2017
1718
2T18
3T18

—e—Custo Real —e—Custo Nominal

Nota: (1) a partir do 2T17, a CPFL Energia passou a calcular seu custo médio de divida considerando o final do periodo,
para melhor refletir as variagdes nas taxas de juros.

5.2) Divida no Critério dos Covenants Financeiros

5.2.1) Indexagéao e Custo da Divida no Critério dos Covenants Financeiros

Indexacgédo! Pés-Hedge? no Critério dos Covenants Financeiros — 3T17 vs. 3T18

3T17

Inflacdo

CDI
TP

Prefixado

3T18

CDI

1) Considerando a consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Enercan, Foz do Chapec6 e Epasa;
2) Para as dividas atreladas & moeda estrangeira (29,3% do total), sdo contratadas operagcBes de swap, visando a
protecdo do cambio e da taxa atrelada ao contrato.
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5.2.2) Divida Liquida no Critério dos Covenants Financeiros e Alavancagem

No 3T18, a Divida Liquida Pro forma atingiu R$ 15.503 milhdes, um aumento de 12,9% em relacao
a posicao de divida liquida no final do 3T17, no montante de R$ 13.731 milhdes.

Critério Covenants | R$ Milhdes
Divida Financeira (incluindo Hedge ) *

(+) Disponibilidades

3T18 3T17  Var.
(18.589) (17.138) 85%
3.086 3407 -9,4%

(=) Divida Ligquida

(15.503) (13.731) 12,9%

EBITDA Proforma 2

5.306 4.235  25,3%

Divida Liquida / EBITDA

2,92 3,24 -9,9%

1) Considera consolidacéo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Enercan, Foz do Chapec6 e Epasa;
2) EBITDA Pro forma no critério de apuragéo dos covenants financeiros: ajustado de acordo com as participag8es equivalentes da CPFL
Energia em cada uma de suas controladas, com a incluséo de ativos e passivos regulatérios e do EBITDA histérico de projetos recém-

adquiridos.

Em consonancia com os critérios de céalculo dos covenants financeiros dos contratos de empréstimo
junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as participacdes
equivalentes da CPFL Energia em cada uma de suas controladas. Além disso, incluem-se no calculo
do EBITDA Pro forma os ativos e passivos regulatérios e o EBITDA histérico de projetos recém-
adquiridos. Considerando-se que a Divida Liquida Pro forma totalizou R$ 15.503 milhdes e o
EBITDA Pro forma dos Gltimos 12 meses atingiu R$ 5.306 milhdes, a relacdo Divida Liquida /
EBITDA Pro forma ao final do 3T18 alcangou 2,92x.

6) INVESTIMENTOS

6.1) Investimentos Realizados

Investimentos (R$ Milhdes)

Segmento 3T18 3T17 Var. 9M18 oIM17 Var.

Distribuig@o 440 477 -7,7% 1.152 1.264 -8,8%
Geragao - Convencional 2 1 49,6% 6 3 81,0%
Geragdo - Renovaveis 70 45 56,3% 174 566 -69,2%
Comercializagéo 1 1 34,9% 2 2 1,7%
Servigos e Outros* 10 15 -36,0% 35 42 -14,8%
|Su btotal 522 538 -3,0% 1.370 1.877 -27,0%
Transmissao 3 6 -57,7% 3 46 -93,6%
|Tota| 525 544 -3,6% 1.373 1.923 -28,6%

Nota:

1) Outros — refere-se basicamente a ativos e transagfes que néo séo relacionados a nenhum dos segmentos identificados.

No 3T18, foram realizados investimentos de R$ 525 milhdes, uma redugéo de 3,6%, comparado ao
3T17. Ja no 9M18, foram realizados investimentos de R$ 1.373 milhdes, uma reducgéo de 28,6%.
Os investimentos relacionados ao segmento de transmisséo, de acordo com o IFRIC 12, estédo
registrados como “Ativos Financeiros de Concessao” (ativo nao circulante).
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Entre os investimentos, destacamos os realizados nos seguintes segmentos:
Distribuicdo:

Ampliacéo e refor¢o do sistema elétrico;

Melhorias na manutencgéo do sistema elétrico;

Infraestrutura operacional;

Modernizacdo dos sistemas de suporte a gestédo e operacao;
Servigos de atendimento aos clientes;

-~ ® a0 o w

Programas de pesquisa e desenvolvimento;

(i) Geracéo:
a. PCH Boa Vistall.

6.2) Investimentos Previstos

Em 09 de novembro de 2017, o Conselho de Administracdo da CPFL Energia aprovou a proposta
da Diretoria Executiva para o Orgamento Anual de 2018 e Projecdes Plurianuais 2019/2022 da
Companhia, a qual foi previamente debatida com a Comissdo de Orcamento e Financas

Corporativas.
Investimentos Previstos (R$ milhdes)!
Total: @ Distribuicio: @ Geracdo3: @ Comercializagdo & Servicos: @ Transmissdo
R$ 10.432 milhoes R$ 9.802 milhoes R$ 455 milhoes R$ 176 milhoes
2.617
2.108 2.217 2.117
2.139 1.852

2017 2018 2019 2020 2021 2022
Realizado

Notas:

1) Moeda constante;

2) Nao leva em consideracgdo as ObrigacGes Especiais (dentre outros itens financiados pelos consumidores);
3) Convencional + Renovaveis.
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7) MERCADO DE CAPITAIS

7.1) Desempenho das Ac¢des

A CPFL Energia tem suas agfes negociadas na B3 (Novo Mercado) e na New York Stock Exchange
(NYSE) (ADR Nivel IIl), segmentos com os mais elevados niveis de governanga corporativa.

NYSE
Data CPFE3 IEE IBOV Data CPL DJBr20 Dow Jones
30/09/2018 R$ 23,87 39.351 79.342 30/09/2018 $ 11,82 19.406 26.458
30/06/2018 R$ 21,67 38.562 72.763 30/06/2018 $ 11,08 18.614 24.271
30/09/2017 R$ 27,22 41.306 74.294 30/09/2017 $ 17,16 23.149 22.405
Var. Tri 10,2% 2,0% 9,0% Var. Tri 6,7% 4,3% 9,0%
Var. 12M -12,3% -4,7% 6,8% Var. 12M -31,1% -16,2% 18,1%

Em 30 de setembro de 2018, as a¢bes da CPFL Energia fecharam em R$ 23,87 por acdo na B3 e
US$ 11,82 por ADR na NYSE, uma valorizagdo no trimestre de 10,2% e 6,7%, respectivamente.
Considerando a variacdo nos ultimos 12 meses, as acdes e os ADRs apresentaram uma
desvalorizacédo de 12,3% na B3 e de 31,1% na NYSE, respectivamente.

7.2) Volume Médio Diario
O volume médio diario de negociacéo no 3T18 foi de R$ 9,9 milhdes, sendo R$ 9,0 milhées na B3

e R$ 0,9 milhdo na NYSE, representando uma reduc¢éo de 72,7% em relacado ao 3T17. O niUmero
de negécios realizados na B3, por sua vez, reduziu 41,7%.

Volume Médio Diario

R$ MilhGes
53.7 48,6
3T17 4T17 2017 1T18 2T18 3T18
EB3 "NYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na B3 e na NYSE.
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8) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de governanga corporativa da CPFL Energia e das sociedades controladas se baseia nos
principios da transparéncia, equidade, prestacdo de contas e responsabilidade corporativa.

Em 2018, a CPFL completou 14 anos da abertura de seu capital na B3 e na Bolsa de Valores de
Nova York (“NYSE”). Com mais de 100 anos de atuagdo no Brasil, a Companhia possui agbes
listadas no Novo Mercado da B3 e ADRS Nivel Ill da NYSE, segmentos de listagem diferenciados
gue reline empresas que aderem as melhoras préticas de governanca corporativa. Todas as acoes
da CPFL s&o ordinérias, ou seja, dao direito de voto e o0s acionistas tem assegurado Tag Along de
100% em caso de alienacao do controle acionario.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), 6rgao de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, 6érgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negdécios da holding e das empresas controladas, sendo composto
por 7 membros (sendo 2 membros independentes), cujo prazo de mandato é de 1 ano, com
possibilidade de reelei¢ao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliacdo dos conselheiros,
sob a lideranca do Presidente do Conselho, as principais obriga¢cdes e direitos dos conselheiros.

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo, Riscos e
Sustentabilidade, Gestdo de Pessoas e Partes Relacionadas), que apoiam nas decisGes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos,
sustentabilidade e o acompanhamento da auditoria interna, a andlise das transagfes com Partes
Relacionadas aos acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos
canais de denuncia e de conduta ética.

A Diretoria Executiva € composta por 1 Diretor Presidente, 1 Diretor Presidente Adjunto e 7 Diretores
Vice-presidentes, todos com mandato de 2 anos, com possibilidade de reeleicdo, cuja
responsabilidade é a execucdo da estratégia da CPFL Energia e de suas sociedades controladas,
gue sao definidas pelo Conselho em linha com as diretrizes de governanga corporativa. A fim de
garantir o alinhamento das praticas de governancga, os Diretores Executivos ocupam posi¢cdes no
Conselho de Administragdo das empresas que fazem parte do grupo CPFL.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 3 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX) aplicaveis
as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governancga corporativa estdo disponiveis no
website de Relac¢des com Investidores http://www.cpfl.com.br/ri.
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9) ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia atua como holding, participando no capital de outras sociedades. A State Grid
Corporation of China (SGCC) controla a CPFL Energia por meio de suas subsidiarias State Grid
International Development Co., Ltd, State Grid International Development Limited (SGID),
International Grid Holdings Limited, State Grid Brazil Power Participacfes S.A. (SGBP) e ESC
Energia S.A.:

san

"Q LQA S
() STATE GRID
H(\{;%j CORPORATION OF CHINA Free Float
94,75% 5,25%
— ; 4
—
ENEIRG’A
Vel N | N ~
— = .
l% cpfl pjl sta 12 cpfl brasil o 100% ._Jgguan I
(S —_— ! 0 . .
= = s 4 |100% G reeridiona S [59.93% pauiista Lajeado
o o = —= 5,94%
2 2 99,95% pl sl geradors E 15.94% 1nvestco
5 100% R“& 3] — (CHl 100% CpFL Centrais Geradoras
E o 5 E 1100%. epfl cone sul 5 = (oS oommms—-=- \
100% RGE Sul z - 100% . cpfl goracio - — - —— 1 UHESISESZS/dla Mesa |
= '
= o cpfl Ll‘d/lld‘lu | 65% Ceranln 1 _ _I#__O_ I,
100%  cpfisanta cruz 25,01% M’gq
J — N 48,72% Emorcanhn
epfl servicos
= 53,34% Epasall
cpfl atende 19 S
— () Faz do Chapecd I )
cpfl total
100% _ Nect Servigos / Authi ﬂ —
== w
100%  <pflehcenci & 60 —_—
JNE 2L80% . CPFL
] RENOVAVEIS
=
w
o

Base: 30/09/2018
Notas:

(1) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de
Energia entre a CPFL Geragé&o e Furnas;

(2) A RGE Sul é controlada pela CPFL Energia (76,3893%) e pela CPFL Brasil (23,4561%).
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10) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
10.1) Segmento de Distribuicao
10.1.1) Desempenho Econdmico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuicdo (R$ Milhdes)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Bruta 10.317 9.247 11,6% 27.698 24.571 12,7%
Receita Operacional Liquida 6.465 6.131 5,4% 17.307 15.327 12,9%
Custo com Energia Elétrica (4.594) (4.419) 4,0% (11.918) (10.380) 14,8%
Custos e Despesas Operacionais (1.336) (1.399) -4,5% (3.681) (3.905) -5,7%
Resultado do Senico 535 314 70,7% 1.708 1.042 63,8%
EBITDA® 718 488 47,1% 2.278 1.566 45,4%
Resultado Financeiro (98) (132) -25,9% (249) (479) -48,0%
Lucro Antes da Tributagao 438 182 140,7% 1.459 563 158,9%
Lucro Liquido 277 104 165,1% 921 328 180,9%

Nota:
(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacgao,
conforme Instrucdo CVM 527/12.

10.1.1.1) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

No 3T18, foi contabilizado um total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 1.089
milhdes, uma redugéo de 12,6% (R$ 156 milhdes) na comparagdo com o 3T17, quando foram
contabilizados R$ 1.245 milh6es em ativos financeiros setoriais. No 9M18, foi contabilizado um
total de ativos financeiros setoriais no montante de R$ 1.943 milhdes, um aumento de 85,2% (R$
893 milhdes) na comparacdo com o 9M17, quando foram contabilizados R$ 1.049 milhdes em
ativos financeiros setoriais.

Em 30 de setembro de 2018, o saldo destes ativos e passivos financeiros setoriais era positivo em
R$ 2.207 milhdes, comparado a um saldo positivo de R$ 1.094 milhdes em 30 de junho de 2018 e
a um saldo negativo de R$ 107 milhdes em 30 de setembro de 2017.

Conforme estabelecido pela regulacéo aplicavel, eventuais ativos ou passivos financeiros setoriais
devem ser incorporados a tarifa das distribuidoras nos seus respectivos eventos tarifarios anuais.
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10.1.1.2) Receita Operacional

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.

Receita Operacional Bruta

Receita com Venda de Energia (Cativo + TUSD) 7.790 6.195 25,7% 21.958 19.153 14,6%
Energia Elétrica de Curto Prazo 393 780 -49,6% 768 1.529 -49,8%
Receita de Construg&o da Infraestrutura de Concesséo 462 597 -22,6% 1.202 1.434 -16,2%
Ativo e Passivo Financeiro Setorial 1.089 1.245 -12,6% 1.943 1.049 85,2%
Aporte CDE - Baixa Renda e Demais Subsidios Tarifarios 407 334 21,9% 1.162 1.072 8,4%
Atualizacao do Ativo Financeiro da Concesséao 99 10 852,9% 302 92 229,8%
Outras Receitas e Rendas 78 86 -9,0% 363 242 49,9%
Total 10.317 9.247 11,6% 27.698 24.571 12,7%
Deducdes da Receita Operacional Bruta

ICMS (1.565) (1.247) 25,6% (4.443) (3.957) 12,3%
PIS e COFINS (902) (779) 15,7% (2.436) (2.123) 14,8%
Conta de Desenwolvimento Energético - CDE (1.010) (785) 28,7% (2.829) (2.399) 17,9%
Programa de P&D e Eficiéncia Energética (59) (55) 7,1% (158) (138) 14,7%
PROINFA (38) (41) -7,1% (112) (128) -12,7%
Bandeiras Tarifarias e Outros (271) (203) 33,8% (395) (484) -18,4%
Outros 6) 5) 19,5% (18) (16) 12,0%
Total (3.852) (3.115) 23,7% (10.391) (9.245) 12,4%
Receita Operacional Liquida 6.465 6.131 5,4% 17.307 15.327 12,9%

No 3T18, a receita operacional bruta atingiu R$ 10.317 milh&es, um aumento de 11,6% (R$ 1.071
milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 25,7% (R$ 1.595 milh6es) na receita com venda de energia (cativo + clientes
livres), em decorréncia: (i) do reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo
entre 3T17 e 3T18 (destaque para os aumentos médios de 17,28% na CPFL Piratininga, em
outubro de 2017, de 16,90% na CPFL Paulista e de 22,47% na RGE Sul, em abril de 2018,
e de 20,58% na RGE, em junho de 2018); e (ii) do aumento de 2,0% nas vendas na area de
concessao;

e Aumento de 852,9% (R$ 89 milh6es) na atualizacdo do Ativo Financeiro da Concessao;

e Aumento de 21,9% (R$ 73 milh&es) nos subsidios tarifarios (aporte de CDE);
Parcialmente compensada por:

e Reducao de 49,6% (R$ 387 milhbes) em Energia Elétrica de Curto Prazo;
e Reducao de 12,6% (R$ 156 milhdes) nos Ativos/Passivos Financeiros Setoriais;

e Reducdo de 22,6% (R$ 135 milhdes) na Receita de Construgdo de Infraestrutura de
Concessao;

e Reducao de 9,0% (R$ 8 milhdes) em Outras Receitas e Rendas.

As deducdes da receita operacional bruta foram de R$ 3.852 milhdes no 3T18, representando um
aumento de 23,7% (R$ 737 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 25,6% (R$ 319 milhdes) no ICMS;
e Aumento de 28,7% (R$ 225 milhdes) na CDE;
e Aumento de 15,7% (R$ 123 milh&es) no PIS e Cofins;

e Aumento de 33,8% (R$ 69 milhdes) na contabilizagdo das bandeiras tarifarias homologadas
pela CCEE;

e Aumento de 7,1% (R$ 4 milhdes) no Programa de P&D e Eficiéncia Energética;

e Aumento de 19,5% (R$ 1 milhdo) em outras dedugdes da receita operacional bruta;
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Parcialmente compensados pelo seguinte fator:
e Reducdo de 7,1% (R$ 3 milhdes) no PROINFA.

A receita operacional liquida atingiu R$ 6.465 milhdes no 3T18, representando um aumento de 5,4%
(R$ 334 milhdes).

No 9M18, a receita operacional bruta atingiu R$ 27.698 milhées, um aumento de 12,7% (R$ 3.126
milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 14,6% (R$ 2.805 milhdes) na receita com venda de energia (cativo + clientes
livres), em decorréncia: (i) do reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo
entre 9M17 e 9M18; e (ii) do aumento de 3,0% nas vendas na &rea de concessao;

e Aumento de 85,2% (R$ 893 milhdes) nos Ativos/Passivos Financeiros Setoriais;

e Aumento de 229,8% (R$ 211 milhdes) na atualizacdo do Ativo Financeiro da Concesséao;
¢ Aumento de 49,9% (R$ 121 milhdes) em Outras Receitas e Rendas;

e Aumento de 8,4% (R$ 90 milhdes) nos subsidios tarifarios (aporte de CDE);
Parcialmente compensada por:

¢ Reducao de 49,8% (R$ 761 milhdées) em Energia Elétrica de Curto Prazo;

e Reducdo de 16,2% (R$ 232 milhdes) na Receita de Construgdo de Infraestrutura de
Concesséo.

As dedugbes da receita operacional bruta foram de R$ 10.391 milhdes no 9M18, representando um
aumento de 12,4% (R$ 1.146 milhdes), devido aos seguintes fatores:

e Aumento de 12,3% (R$ 486 milh&es) no ICMS;

e Aumento de 17,9% (R$ 430 milhdes) na CDE;

e Aumento de 14,8% (R$ 313 milhdes) no PIS e Cofins;

e Aumento de 14,7% (R$ 20 milhSes) no Programa de P&D e Eficiéncia Energética;

e Aumento de 12,0% (R$ 2 milhdes) em outras dedu¢des da receita operacional bruta;
Parcialmente compensados pelos seguintes fatores:

¢ Reducao de 18,4% (R$ 89 milhdes) na contabilizacdo das bandeiras tarifarias homologadas
pela CCEE;

e Reducao de 12,7% (R$ 16 milhdes) no PROINFA.

A receita operacional liquida atingiu R$ 17.307 milhdes no 9M18, representando um aumento de
12,9% (R$ 1.980 milhdes).
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10.1.1.3) Custo com Energia Elétrica

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Energia Comprada para Revenda
Energia de Itaipu Binacional 751 596 25,9% 2.025 1.764 14,8%
Energia de Curto Prazo / PROINFA 94 89 5,6% 1.761 243 625,2%
Er\ergia‘Adquirida através de Leildo no Ambiente Regulado e Contratos 3.789 3,690 2.7% 7.407 8.532 -13,2%
Bilaterais
Crédito de PIS e COFINS (414) (403) 2,6% (997) 972) 2,6%
Total 4.219 3.971 6,2% 10.196 9.567 6,6%
Encargos de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo
Encargos da Rede Bésica 468 472 -1,0% 1.573 928 69,5%
Encargos de Transporte de Itaipu 71 66 6,6% 198 97 104,8%
Encargos de Conexéo 44 23 94,8% 110 77 43,0%
Encargos de Uso do Sistema de Distribuicdo 9 3 152,4% 21 16 32,2%
Encargos de Seni¢o do Sistema - ESS (178) (76) 135,3% (138) (224) -38,3%
Encargos de Energia de Resena - EER - - - 135 - -
Crédito de PIS e COFINS (38) 42) -7,8% a77) 81) 118,9%
Total & 448 -16,2% 1.722 812 112,0%
Custo com Energia Elétrica 4.594 4,419 4,0% 11.918 10.380 14,8%

No 3T18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 4.594 milhdes,
representando um aumento de 4,0% (R$ 175 milhdes):

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 4.219 milhdes no 3T18, o que
representa um aumento de 6,2% (R$ 248 milhdes), devido aos seguintes fatores:

0] Aumento de 25,9% (R$ 155 milhdes) no custo com energia de Itaipu, decorrente do
aumento de 33,4% no preco médio de compra (de R$ 200,52/MWh no 3T17 para R$
267,46/MWh no 3T18), parcialmente compensado pela reducdo de 5,6% (166 GWh) na
guantidade de energia comprada;

(i) Aumento de 2,7% (R$ 99 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido ao aumento de 12,6% no preco médio de
compra (de R$ 338,91/MWh no 3T17 para R$ 381,74 MWh no 3T18), parcialmente
compensado pela reducéo de 8,8% (964 GWh) na quantidade de energia comprada;

(iii) Aumento de 5,6% (R$ 5 milhdes) no custo com energia de curto prazo e Proinfa;
Parcialmente compensado por:

(iv) Aumento de 2,6% (R$ 11 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerados
a partir da compra de energia.

e Osencargos de uso do sistema de transmisséo e distribui¢cdo atingiram R$ 375 milhGes
no 3T18, o que representa uma reducédo de 16,2% (R$ 73 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

(1) Aumento de 135,3% (R$ 102 milhdes) nos Encargos de Servico de Sistema — ESS
(redutor de custo), passando de uma receita de R$ 76 milhdes no 3T17 para uma receita
de R$ 178 milhdes no 3T18;

(i) Reducéo de 1,0% (R$ 5 milhdes) nos encargos de rede basica;
Parcialmente compensados por:
(iii) Aumento de 94,8% (R$ 22 milhdes) nos encargos de conexéao;
(iv) Aumento de 152,4% (R$ 5 milhdes) nos encargos de uso do sistema de distribuicéo;

(V) Aumento de 6,6% (R$ 4 milhdes) nos encargos de transporte de Itaipu;
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(vi) Reducéo de 7,8% (R$ 3 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerados
a partir dos encargos.

No 9M18, o custo com energia elétrica, composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissdo e distribuicdo, totalizou R$ 11.918 milhdes,
representando um aumento de 14,8% (R$ 1.538 milh&es):

e O custo da energia comprada para revenda atingiu R$ 10.196 milhées no 9M18, o que
representa um aumento de 6,6% (R$ 629 milhdes), devido aos seguintes fatores:

(1) Aumento de 625,2% (R$ 1.518 milhdes) no custo com energia de curto prazo e
Proinfa;

(i) Aumento de 14,8% (R$ 261 milhdes) no custo com energia de Itaipu, decorrente do
aumento de 21,7% no preco meédio de compra (de R$ 200,32/MWh no 9M17 para R$
243,71/ MWh no 9M18), parcialmente compensado pela reducéo de 5,6% (496 GWh) na
guantidade de energia comprada;

Parcialmente compensado por:

(iii) Reducéo de 13,2% (R$ 1.125 milhdes) no custo com energia adquirida no ambiente
regulado e contratos bilaterais, devido a reducéo de 18,9% (6.479 GWh) na quantidade
de energia comprada, parcialmente compensada pelo aumento de 7,1% no pre¢co médio
de compra (de R$ 249,52/MWh no 9M17 para R$ 267,27 MWh no 9M18);

(iv) Aumento de 2,6% (R$ 26 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo), gerados
a partir da compra de energia.

e Os encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo atingiram R$ 1.722
milhdes no 9M18, o que representa um aumento de 112,0% (R$ 910 milhdes), devido aos
seguintes fatores:

0] Aumento de 69,5% (R$ 645 milh6es) nos encargos de rede basica;

(i) Despesa de R$ 135 milhdes no 9M18, relacionada aos Encargos de Energia de
Reserva - EER;

(iii) Aumento de 104,8% (R$ 102 milh&es) nos encargos de transporte de ltaipu;

(iv) Reducdo de 38,3% (R$ 86 milhdes) nos Encargos de Servico de Sistema — ESS
(redutor de custo), passando de uma receita de R$ 224 milhdes no 9M17 para uma receita
de R$ 138 milh6es no 9M18;

V) Aumento de 43,0% (R$ 33 milhdes) nos encargos de conexao;
(vi) Aumento de 32,2% (R$ 5 milhdes) nos encargos de uso do sistema de distribuigéo;
Parcialmente compensados por:

(vii) Aumento de 118,9% (R$ 96 milhdes) no crédito de PIS e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir dos encargos.

10.1.1.4) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.336 milhdes no 3T18, comparado a R$ 1.399
milhdes no 3T17, uma reducdo de 4,5% (R$ 63 milhdes). No 9M18, os custos e despesas
operacionais atingiram R$ 3.681 milhdes, comparado a R$ 3.905 milh6es no 9M17, uma reducéo
de 5,7% (R$ 223 milhdes).
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Os fatores que explicam essas variacbes seguem abaixo:

PMSO
PMSO Reportado (R$ milhdes)
Variacéao Variagéo
3T18 3T17 9M18 oM17
R$ MM % R$ MM %
PMSO Reportado
Pessoal (226) (215) (10) 4,7% (680) (669) (11) 1,7%
Material 42) 43) 1 -2,0% (124) (124) ) 0,2%
Senigos de Terceiros (211) (212) 1 -0,5% (627) (618) ) 1,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (191) (129) (62) 47,7% (411) (452) 40 -9,0%
PDD (48) (33) (14) 43,4% (116) (119) 4 -3,0%
Despesas Legais e Judiciais (66) 19) (46) 238,4% (106) (120) 14 -11,7%
Outros 77) (76) ) 1,1% (189) (212) 23 -10,8%
Total PMSO Reportado (669) (600) (70) 11,7% (1.843) (1.863) 20 -1,1%

No 3T18, o PMSO atingiu R$ 669 milhées, um aumento de 11,7% (R$ 70 milhdes), comparado a
R$ 600 milhdes no 3T17.

Pessoal - aumento de 4,7% (R$ 10 milhdes), devido principalmente aos efeitos do acordo coletivo
de trabalho (R$ 8 milhdes);

Material - aumento de 2,0% (R$ 1 milh&o);

Servicos de terceiros - reducdo de 0,5% (R$ 1 milh&o), devido principalmente as redugdes nos
seguintes itens: outros servicos terceirizados (R$ 11 milhdes), manutencdo de maquinas e
equipamentos (R$ 4 milh6es) e manutencdo do sistema elétrico - linhas e redes (R$ 3 milhdes);
parcialmente compensadas pelos aumentos em servicos terceirizados (R$ 5 milhdes), servicos de
manutencdo de linhas, redes e subestacbes (R$ 5 milhdes), leitura de medidores e uso (R$ 3
milhdes), auditoria e consultoria (R$ 2 milhdes) e manutengéo de hardware/software (R$ 2 milhdes);

Outros custos/despesas operacionais - aumento de 47,7% (R$ 62 milhdes), devido aos
aumentos nos seguintes itens: (a) despesas legais e judiciais (R$ 46 milhdes), (b) provisdo para
créditos de liquidacéo duvidosa (R$ 14 milhdes), e (c) compensacdo pelo ndo cumprimento de
indicadores técnicos (R$ 7 milhdes), que a partir de janeiro de 2018 passou a ser classificado em
Outras Receitas; parcialmente compensados pela reducdo em outros custos/despesas (R$ 5
milhdes).

No 9M18, o PMSO atingiu R$ 1.843 milh&es, uma reducéo de 1,1% (R$ 20 milhdes), comparado a
R$ 1.863 milhdes no 9M17.

Pessoal - aumento de 1,7% (R$ 11 milhdes), devido principalmente aos efeitos do acordo coletivo
de trabalho;

Material - aumento de 0,2% (R$ 0,3 milh&o);

Servicos de terceiros - aumento de 1,4% (R$ 9 milhdes), devido principalmente aos aumentos nos
seguintes itens: servigos de manutencao de linhas, redes e subestacdes (R$ 13 milhfes), servigos
terceirizados (R$ 9 milhdes), leitura de medidores e uso (R$ 7 milhdes), poda de arvores (R$ 7
milhdes), auditoria e consultoria (R$ 4 milhdes), manutencéo de hardware/software (R$ 2 milhfes)
e manutencao e conservacao de edificacdes (R$ 2 milhdes); parcialmente compensados pelas
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reducbes em outros servigos terceirizados (R$ 24 milhdes), manutengdo de maquinas e
equipamentos (R$ 9 milhdes) e reaviso, corte e religacdo (R$ 4 milhdes);

Outros custos/despesas operacionais - reducado de 9,0% (R$ 40 milhdes), devido as reducdes
nos seguintes itens: (a) compensacao pelo ndo cumprimento de indicadores técnicos (R$ 34
milhdes), que a partir de janeiro de 2018 passou a ser classificado em Outras Receitas, (b) despesas
legais e judiciais (R$ 14 milhdes), e (c) provisao para créditos de liquidacao duvidosa (R$ 4 milhdes);
parcialmente compensadas pelo aumento em outros custos/despesas (R$ 12 milhdes).

Demais custos e despesas operacionais

No 3T18, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 666 milhdes, comparado a R$
799 milhdes no 3T17, registrando uma reducédo de 16,6% (R$ 133 milhdes), com as variacdes
abaixo:

() Reducgéo de 22,6% (R$ 135 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da
concessao. Esse item, que atingiu R$ 462 milhdes no 3T18, ndo afeta o resultado, pois
tem sua contrapartida na “receita operacional”;

(i) Reducéo de 21,0% (R$ 6 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido ao
registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

Parcialmente compensados por:
(i)  Aumento de 4,9% (R$ 8 milhdes) no item Deprecia¢cdo e Amortizagao.

No 9M18, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 1.839 milhdes, comparado a R$
2.042 milhdes no 9M17, registrando uma reducdo de 10,0% (R$ 203 milhdes), com as variacdes
abaixo:

(iv) Reducédo de 16,2% (R$ 232 milhges) no custo com construcdo da infraestrutura da
concessao. Esse item, que atingiu R$ 1.202 milhdes no 9M18, ndo afeta o resultado,
pois tem sua contrapartida na “receita operacional’;

(v) Redugéo de 21,0% (R$ 18 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada, devido
ao registro dos impactos do laudo atuarial de 2018;

(vi) Reducéo de 5,2% (R$ 2 milhdes) no item Amortizagdo do Intangivel da Concesséo;
Parcialmente compensados por:
(vii)  Aumento de 10,1% (R$ 48 milhdes) no item Depreciacdo e Amortizacao.

10.1.1.5) EBITDA

O EBITDA totalizou R$ 718 milhdes no 3T18, comparado a R$ 488 milh6es no 3T17, um aumento
de 47,1% (R$ 230 milhdes). No 9M18, o EBITDA totalizou R$ 2.278 milhdes, comparado a R$ 1.566
milhdes no 9M17, um aumento de 45,4% (R$ 711 milhdes).
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Conciliagdo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhdes)

3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.
Lucro Liquido 277 104 165,1% 921 328 180,9%
Depreciagdo e Amortizagao 183 175 570 524
Resultado Financeiro 98 132 249 479
IR/ICS 161 e 537 235
EBITDA 718 488 47,1% 2.278 1.566 45,4%

10.1.1.6) Resultado Financeiro

3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.

Receitas

Rendas de Aplicagdes Financeiras 21 41 -49,7% 59 189 -68,9%
Acréscimos e Multas Moratérias 69 60 15,5% 200 201 -0,1%
Atualizagédo de Créditos Fiscais 4 5 -21,3% 7 7 6,0%
Atualizagdo de Dep6sitos Judiciais 10 14 -25,9% 27 39 -31,8%
AtualizagGes Monetérias e Cambiais 21 8 146,6% 50 26 88,7%
Desagio na Aquisi¢édo de Crédito de ICMS 6 4 60,6% 25 9 165,2%
Atualizag&o do Ativo Financeiro Setorial 23 ) - 45 - -
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras ) ) 20,6% 27) (28) -2,9%
Outros 11 9 20,5% 29 29 -0,5%
Total 155 132 17,4% 414 472 -12,4%
Despesas

Encargos de Dividas (141) (144) -2,5% (433) (492) -12,0%
Atualizagbes Monetarias e Cambiais (102) (73) 39,2% (183) (322) -43,1%
(-) Juros Capitalizados 4 5 -17,0% 12 14 -15,6%
Atualizagdo do Passiwo Financeiro Setorial 3 (30) - - (81) -100,0%
Outros 17) (21) -20,6% (58) (71) -17,6%
Total (253) (264) -4,2% (663) (951) -30,4%
Resultado Financeiro (98) (132) -25,9% (249) (479) -48,0%

No 3T18, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 98 milhdes,
uma reducao de 25,9% (R$ 34 milhdes). Os itens que explicam essa variagéo sao:

¢ Receita Financeira: aumento de 17,4% (R$ 23 milhdes), passando de R$ 132 milhdes no 3T17
para R$ 155 milh6es no 3T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Variagdo de R$ 24 milhdes na atualizagéo do ativo financeiro setorial, passando de
uma despesa de R$ 1 milh&o no 3T17 para uma receita de R$ 23 milhdes no 3T18;

(i)  Aumento de 146,6% (R$ 12 milhdes) em atualizagbes monetarias e cambiais, devido
ao aumento (a) de R$ 16 milhdes nas receitas de multas, juros e atualizagdo monetéria
relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; parcialmente compensado
pela (b) reducdo de R$ 4 milhdes em outras atualizagdes monetéarias e cambiais;

(i) Aumento de 15,5% (R$ 9 milhdes) nos acréscimos e multas moratérias;
(iv)  Aumento de 60,6% (R$ 2 milhdes) no desagio na aquisi¢cédo de crédito de ICMS;
(v)  Aumento de 20,5% (R$ 2 milhGes) em outras receitas financeiras;

Parcialmente compensados por:

(vi)  Reducao de 49,7% (R$ 20 milhdes) nas rendas de aplicag8es financeiras, em virtude
do menor no saldo médio de aplica¢des e da queda do CDlI,
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(vii)  Redugéo de 25,9% (R$ 3 milhdes) na atualizacdo de depdsitos judiciais;

(viii)  Aumento de 20,6% (R$ 2 milhdes) no PIS e Cofins sobre receita financeira (redutor
de receita);

(ixX) Reducao de 21,3% (R$ 1 milh&o) na atualizagéo de créditos fiscais.

¢ Despesa Financeira: reducao de 4,2% (R$ 11 milh&es), passando de R$ 264 milh6es no 3T17
para R$ 253 milh6es no 3T18, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Variagcdo de R$ 33 milhdes na atualizagdo do passivo financeiro setorial, passando
de uma receita de R$ 30 milhdes no 3T17 para uma despesa de R$ 3 milhdes no 3T18;

(i)  Reducdo de 2,5% (R$ 4 milhdes) nos encargos de dividas em moeda local;
(i)  Reducéo de 20,6% (R$ 4 milhdes) em outras despesas financeiras;
Parcialmente compensados por:

(iv)  Aumento de 39,2% (R$ 29 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido:
(a) ao efeito negativo da marcacdo a mercado — Lei 4.131 — efeito ndo caixa (R$ 22
milhdes); e (b) ao efeito da variacdo cambial de Itaipu (R$ 14 milhdes); parcialmente
compensados pela (c) reducdo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap
para CDI (R$ 7 milhdes);

(v) Reducao de 17,0% (R$ 1 milhdo) nos juros capitalizados (redutor de despesa).

No 9M18, o resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 249 milhdes,
uma reducao de 48,0% (R$ 230 milhdes). Os itens que explicam essa variacao sao:

¢ Receita Financeira: reducéo de 12,4% (R$ 59 milhdes), passando de R$ 472 milh6es no 9M17
para R$ 414 milh6es no 9M18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 68,9% (R$ 130 milhdes) nas rendas de aplica¢fes financeiras, em virtude
do menor no saldo médio de aplicagbes e da queda do CDI,

(i)  Reducdo de 31,8% (R$ 12 milhdes) na atualizagdo de depdsitos judiciais;
Parcialmente compensados por:
(i)  Aumento de R$ 45 milhdes na atualizac&o do ativo financeiro setorial;

(iv)  Aumento de 88,7% (R$ 23 milhdes) em atualizagdes monetérias e cambiais, devido
aos aumentos: (a) de R$ 26 milhdes nas receitas de multas, juros e atualizacédo
monetéria relativas aos parcelamentos efetuados com consumidores; e (b) de R$ 1
milhdo na atualizacdo do saldo dos subsidios tarifarios, conforme determinacdo da
Aneel; parcialmente compensados pela (c) reducdo de R$ 4 milhdes em outras
atualizacbes monetarias e cambiais;

(v)  Aumento de 165,2% (R$ 15 milh6es) no desagio na aquisicdo de crédito de ICMS;

(vi)  Reducao de 2,9% (R$ 1 milh&o) no PIS e Cofins sobre receita financeira (redutor de
receita).

e Despesa Financeira: redugéo de 30,4% (R$ 289 milhdes), passando de R$ 951 milh6es no 9M17
para R$ 663 milhdes no 9M18, devido principalmente aos seguintes fatores:

() Reducao de 43,1% (R$ 139 milhdes) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido:
(a) a reducéo dos encargos de divida em moeda estrangeira, com swap para CDI (R$
107 milhdes); e (b) ao efeito negativo da marcacédo a mercado — Lei 4.131 — efeito ndo
caixa (R$ 39 milhdes); parcialmente compensados pelo (c) efeito da variagdo cambial de
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Itaipu (R$ 7 milhdes);
(i)  Reducédo de R$ 81 milhdes na atualizagdo do passivo financeiro setorial;
(i)  Reducédo de 12,0% (R$ 59 milhdes) nos encargos de dividas em moeda local;
(iv)  Reducdo de 17,6% (R$ 12 milhdes) em outras despesas financeiras;
Parcialmente compensados por:

(v)  Reducao de 15,6% (R$ 2 milhdes) nos juros capitalizados (redutor de despesa).

10.1.1.7) Lucro Liquido

O Lucro Liquido totalizou R$ 277 milhdes no 3T18, comparado a R$ 104 milhées no 3T17, um
aumento de 165,1% (R$ 172 milhdes). No 9M18, o Lucro Liquido totalizou R$ 921 milhdes,
comparado a R$ 328 milhdes no 9M17, um aumento de 180,9% (R$ 593 milhdes).

10.1.2) Eventos Tarifarios

Datas de referéncia

Datas dos Processos Tarifarios

Distribuidora Data
CPFLSantaCruz 22 de margo*
CPFL Paulista 8 de abril
RGE Sul 19 de abril
RGE 19 de junho
CPFL Piratininga 23 de Outubro

Revisdes Tarifarias

Distribuidora Periodicidade Data da Proxima Revisdo Ciclo
CPFL Piratininga A cada 4 anos Outubro de 2019 5° CRTP
CPFL SantaCruz . AcadaSanos  Marcode2021* S°CRTP
CPFL Paulista A cada 5 anos Abril de 2023 5° CRTP
RGE Sul A cada 5 anos Abril de 2023 5° CRTP
RGE A cada 5 anos Junho de 2023 5° CRTP

* Na Audiéncia Publica 038/2015, realizada pela ANEEL, as datas das revisdes foram alteradas para 22
de marco. A data utilizada anteriormente para os reajustes destas distribuidoras era 3 de fevereiro.
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Reajustes tarifarios anuais ocorridos em marg¢o de 2018t

CPFL Santa | CPFL Leste CPFL CPFL Sul CPFL
Cruz Paulista laguari Paulista Mococa

Resolugdo Homologataria 2376 2.378 2.378 2.3768 2376
Reajuste 5,71% 5,71% 5,71% 5,71% 5,71%
Parcela A 552% 592% 592% 5,92% 5,92%
Parcela B -1,51% -1,51% -1,51% -1,51% -1,51%
Componentes Financeiros 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,30%
Efeito para o consumidor 5,32% 7,03% 21,15% 7,50% 3,40%
Data de entrada em vigor 22/03/2018 22f03/2018 22/03/2018 22/03/2018 22/03/2018

'Considerando o agrupamento das concessées em 31/12/2017, os mesmaos percentuais de reajuste foram considerados
para todas as concessdes, porém, o efeito percebido pelo consumidor & diferente em cada uma das concessies.

Reajuste tarifario anual ocorrido em outubro de 2018

CPFL
Piratininga

Resolugdo Homologatéria 2.472
Reajuste 20,01%
Parcela A 7,07%
Parcela B 1,76%
Componentes Financeiros 11,18%
Efeito para o consumidor 19,25%
Data de entrada em vigor 23/10/2018
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ENERGIA

Revisdes tarifarias periddicas ocorridas em 2018

Resolugdo Homologatéria 2.381 2.385 2.401
Reajuste 12,68% 18,44% 21,27%
Parcela A 5,53% 6,79% 6,11%
Parcela B 3,14% 4,77% 9,45%
Componentes Financeiros 4,01% 6,88% 5,71%
Efeito para o consumidor 16,90% 22,47% 20,58%
Data de entrada em vigor 08/04/2018 19/04/2018 19/06/2018
Paulista
Data abr/18 abr/18 ¢ jun/i8
Base de Remuneracéo Bruta (A) 9.457 3.605 4.374
Taxa de Depreciagdo (B) 3,72%; 3,87%: 3,74%:
QRR(C=A x B) 352 140 : 164 |
Base de Remuneracéao Liquida (D) 5.193 E 2.389 3.032
WACC antes dos impostos (E) 12,26% 12,26%: 12,26%;
Remuneracéo do Capital (F=D x E) 637 290 i 372
Obrigacdes Especiais (G) 45 | 5 8 !
OPEX = CAOM + CAIMI (I) 1.245 | 438 523 |
Parcela B (J=H+) 2.278 872 1.066 '
indice de Produtividade da Parcela B (K) 0,96% 0,98%! 1,07%|
Mecanismo de Incentivo a Qualidade (L) -0,17%2 -0,71%§ 0,05%§
Parcela B com ajustes (M=J * (K - L) 2.260 | 870 : 1.054 :
Outras Receitas (N) 88 19 ! 28 !

!

!

{
Parcela A (P) t
!

CPFL Paulista

Em 3 de abril de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora CPFL Paulista. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores € de 16,90% e os
detalhes podem ser encontrados na tabela acima.

RGE Sul

Em 17 de abril de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora RGE Sul. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores € de 22,47% e 0s
detalhes podem ser encontrados na tabela acima.
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RGE

Em 19 de junho de 2018, a Aneel homologou o resultado da quarta Revisdo Tarifaria Periddica da
distribuidora RGE. O efeito médio a ser percebido pelos consumidores é de 20,58% e os detalhes
podem ser encontrados na tabela acima.

10.1.3) Indicadores Operacionais

DEC e FEC

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais indicadores
gue medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O DEC (Duragéo
Equivalente de Interrup¢des) mede a duracdo meédia, em horas, de interrup¢do por consumidor no
ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢des) indica o0 numero médio de interrupgdes por
consumidor no ano.

Indicadores DEC e FEC

o . DEC (horas) FEC (interrupgoes)
CPFL Paulista 692 776 714 690 650 625 § § 4,87 494 476 446 413 6,33
CPFL Hratininga 698 724 8442 697 637 593 601 674 i 419 431 3.‘3?2 445 413 361 371 ¢ 582
RGE 1877 1598 1444 1416 1374 1346 1315 | ; 1148 ;914 833 756 774 703 671 628 8,50
RGE Sul 1775 1911 1945 1558 1530 1554 1598 10,79 887 B42 9N 762 T05 651 B34 i 830
Nova CPFL Santa Cruz 613 580 561 561 | 875 504 526 498 489 | 7,88 !

Notas:
1)
2)

Limite ANEEL 2018;

Nas divulgacdes anteriores, reportamos um DEC de 6,97 e um FEC de 3,80 para a CPFL Piratininga em 2016. Este nimero excluia o efeito de
uma falha de transmisséo da CTEEP durante uma tempestade. Porém, uma decisdo da ANEEL determinou que este efeito fosse incluido nas
estatisticas de DEC e FEC, de modo que corrigimos os valores, conforme demostrado na tabela.

A RGE e a RGE Sul possuem planos de melhoria dos indicadores técnicos de DEC. Dentre as
acOes, fazem parte do plano para 2018, podas Rural, Troncal e Urbana, tratamento das maiores
reincidéncias primarias, secundarias e de avarias, programacao de servicos para a realizacédo de
ensaios e manutengdes em subestacdes e linhas de transmissao, efetuar inspec¢des de termoviséo
e ultrassom em redes de distribuicdo, subestagdes e linhas de transmisséo. Além disso, fazem parte
do plano de manutencédo, melhorias e ampliacdes da estrutura existente, com a previsao de trocas
de postes, adequacdo de capacidade, modernizacdo de subestacfes, e instalagdo de
equipamentos de telecomando e controle. Este plano faz parte de uma melhoria continua que ja
esta em desenvolvimento. Aliado com os vultuosos investimentos que estdo sendo realizados, ja se
observa a reducgéo significativa dos mesmaos.

Ja o indicador FEC foi mantido abaixo do limite regulatério em todas as empresas, refletindo a
eficacia das manutencgdes realizadas e os constantes investimentos em melhorias e modernizacdes
realizadas pela CPFL.
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Perdas

Abaixo podemos visualizar como foi o desempenho das distribuidoras do grupo CPFL ao longo dos
Gltimos trimestres:

Perdas Acumuladas Perdas Totais
em 12 Meses!

3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 ANEE®

CPFL Energia 9.26% 8.98% 9.15% 9.03% 8.87% | 8.24%
CPFL Paulsta ¢ 9.66% 9.45% 953% 9.10% 8.87% | 8.30%
CPFL Piratininga 752% 7.44% 7.53% 7.87% 7.79% | 6.95%
RGE 9.87% 9.16% 9.35% 9.09% 9.06% | 9.28%
RGE Sul 9.98% 9.28% 9.89% 10.56% 10.59% 8.90%
Nova CPFL Santa Cruz__ 8.78% 8.59% 3.83% 8.84% 8.09% | 7.59%

Notas:
1) Os valores reportados foram adequados para uma melhor comparagéo com as trajetérias de perdas definidas pela ANEEL.
Para CPFL Piratininga, RGE e RGE Sul, os clientes conectados na tensdo Al sdo expurgados da conta;
2) As metas regulatérias de perdas sdo definidas no processo de revisao tarifaria periddica (RTP). CPFL Paulista, RGE e RGE
Sul estéo no 3° CRTP e as demais distribuidoras se encontram no 4°CRTP.

O indice de perdas consolidado da CPFL Energia foi de 8,87% no 3T18, comparado a 9,03% no
2T18, uma reducéo de 0,16 p.p. Se comparado ao 3T17 (9,26%), houve uma reducédo de 0,39 p.p.

10.2) Segmentos de Comercializagéo e Servigos

10.2.1) Segmento de Comercializacdo

DRE Consolidado - Comercializacao (R$ Milhdes)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Liquida 981 986 -0,5% 2.534 2.370 6,9%
EBITDA® 43 42 2,8% 82 117 -30,2%
Resultado Liquido 27 26 5,5% 43 61 -29,4%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao.

Receita Operacional

No 3T18, a receita operacional liquida atingiu R$ 981 milhdes, representando uma reducgéo de 0,5%
(R$ 5 milhdes).

No 9M18, a receita operacional liquida atingiu R$ 2.534 milhdes, representando um aumento de
6,9% (R$ 164 milhdes).

EBITDA

No 3T18, o EBITDA foi de R$ 43 milhfes, comparado a R$ 42 milhdes no 3T17, um aumento de
2,8% (R$ 1 milhdo).

No 9M18, o EBITDA foi de R$ 82 milhdes, comparado a R$ 117 milhdes no 9M17, uma reducéo de
30,2% (R$ 35 milhdes).
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Lucro Liquido

No 3T18, o lucro liquido foi de R$ 27 milhdes, comparado um lucro liquido de R$ 26 milhdes no
3T17, um aumento de 5,5% (R$ 1 milh&o).

No 9M18, o lucro liquido foi de R$ 43 milhdes, comparado um lucro liquido de R$ 61 milhdes no
9M17, uma reducéo de 29,4% (R$ 18 milhdes).

10.2.2) Segmento de Servicos

3T18 3T17 Var. Im18 IM17 Var.
Receita Operacional Liquida 140 128 10,1% 380 346 9, 7%
EBITDA® 32 21 532% 79 61  30,3%
Lucro Liquido 20 13 54,5% 46 38 22,3%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacao.

Receita Operacional

No 3T18, areceita operacional liquida atingiu R$ 140 milhdes, representando um aumento de 10,1%
(R$ 13 milhdes).

No 9M18, a receita operacional liquida atingiu R$ 380 milhdes, representando um aumento de 9,7%
(R$ 34 milhdes).

EBITDA

No 3T18, o EBITDA foi de R$ 32 milhfes, comparado a R$ 21 milhdes no 3T17, um aumento de
53,2% (R$ 11 milhdes).

No 9M18, o EBITDA foi de R$ 79 milhdes, comparado a R$ 61 milhdes no 9M17, um aumento de
30,3% (R$ 18 milhdes).

Lucro Liquido

No 3T18, o lucro liquido foi de R$ 20 milhdes, comparado a R$ 13 milhdes no 3T17, um aumento
de 54,5% (R$ 7 milhdes).

No 9M18, o lucro liquido foi de R$ 46 milhdes, comparado a R$ 38 milh6es no 9M17, um aumento
de 22,3% (R$ 8 milhdes).
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10.3) Segmento de Geracado Convencional

10.3.1) Desempenho Econdémico-Financeiro

DRE Consolidado - Geragdo Convencional (R$ Milh6es)

3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.
Receita Operacional Bruta 355 336 5,8% 960 979 -1,9%
Receita Operacional Liquida 307 306 0,4% 859 895 -4,0%
Custo com Energia Elétrica (32) (49) -33,8% (68) (99) -31,5%
Custos e Despesas Operacionais (53) (57) -6,2% (161) (216) -25,5%
Resultado do Senigo 222 201 10,6% 631 581 8,7%
EBITDA 336 321 4,7% 960 924 3,9%
Resultado Financeiro (62) (62) 0,0% (205) (265) -22,7%
Lucro Antes da Tributacao 247 229 7,9% 667 568 17,4%
Lucro Liquido 198 187 5,8% 535 469 14,2%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagéo.

10.3.1.1) Receita Operacional

Nas andlises apresentadas neste relatério consideramos a migracdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragao Convencional”.

No 3T18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 355 milhdes, um aumento de 5,8% (R$ 20
milhdes) em relacdo ao 3T17. A Receita Operacional Liquida foi de R$ 307 milhdes, registrando
um aumento de 0,4% (R$ 1 milh&o).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida foram:

e Aumento de 27,1% (R$ 24 milhdes) na receita proveniente das usinas do Complexo do Rio
das Antas (Ceran);

e Aumento de R$ 9 milhdes na receita com suprimento de energia da Jaguari Geracao;
Parcialmente compensados por:

o Efeito decorrente da consolidacéo das transmissoras, com uma reducao de R$ 5 milhdes na
Receita com Construcao de Infraestrutura;

¢ Reducao na garantia fisica da energia oriunda de Semesa em 5% (R$ 7 milhdes);

¢ Reducdo de R$ 4 milhBes em outras receitas operacionais, justificado principalmente pela
reducéo da receita com o acordo de ressarcimento do GSF (R$ 7 milh&es), aliado a reversao
da provisao referente ao contrato CCT de R$ 3 milhdes (CPFL Paulista e CPFL Morro
Agudo).

No 9M18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 960 milhdes, uma redugéo de 1,9% (R$ 19
milhdes) em relagdo ao 9M17. A Receita Operacional Liquida foi de R$ 859 milhdes, registrando
uma reducgéo de 4,0% (R$ 36 milhdes). O principal fator que contribuiu para a reducdo da receita
operacional liquida foi o efeito decorrente da consolidacao das transmissoras, com a reducéo de
R$ 45 milhdes na Receita com Constru¢do de Infraestrutura. Esse efeito foi parcialmente
compensado pelo aumento na receita (R$ 28 milhdes) proveniente das usinas do Complexo Rio
das Antas (Ceran).
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10.3.1.2) Custo com Energia Elétrica

Nas andlises apresentadas neste relatério consideramos a migracdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragao Convencional”.

No 3T18, o custo com energia elétrica atingiu R$ 32 milhdes, uma reducéo de 33,8% (R$ 16
milhdes) quando comparado ao 3T17, devido principalmente aos seguintes fatores:

e Reducdo de 38,9% (R$ 16 milhdes) no custo com Energia Comprada para Revenda, devido
principalmente a reducdo do custo com compra de energia (R$ 16 milhdes), explicado
principalmente pelo ganho com ressarcimento do acordo do GSF (R$ 14 milhdes);

e Reducdo de 2,1% (R$ 0,1 milhdo) no custo com Encargos de Uso do Sistema de
Transmisséo e Distribuigéo.

No 9M18, o custo com energia elétrica foi de R$ 68 milhdes, uma reducédo de 31,5% (R$ 31 milhdes)
guando comparado ao 9M17, devido principalmente aos seguintes fatores:

e Reducédo de 40,0% (R$ 31 milhdes) no custo com Energia Comprada para Revenda, devido
principalmente aos seguintes fatores:

() Na CPFL Geracao, reducdo do custo com compra de energia (R$ 40 milhdes),
explicado principalmente pela reducao no pre¢co médio de compra da energia oriunda
da Baesa, aliado ao ganho com ressarcimento do acordo do GSF;

(i)  Reducdo de R$ 2 milhdes no custo com energia da CPFL Centrais Geradoras;
Parcialmente compensados por:
(i) Aumento de R$ 10 milhGes no custo com energia da Paulista Lajeado.

e Aumento de 2,1% (R$ 0,4 milhdo) no custo com Encargos de Uso do Sistema de
Transmisséo e Distribuicéo.

10.3.1.3) Custos e Despesas Operacionais

Nas andlises apresentadas neste relatério consideramos a migracdo das transmissoras CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo do segmento “Outros” para o segmento “Geragéo Convencional”.

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 53 milhdes no 3T18, comparados a R$ 57 milhdes
no 3T17, uma reducdo de 6,2% (R$ 4 milhdes). No 9M18, os custos e despesas operacionais
atingiram R$ 161 milhdes, comparados a R$ 216 milhdes no 9M17, uma redugao de 25,5% (R$ 55
milhdes).
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Os fatores que explicam essas variacfes seguem abaixo:

PMSO

PMSO (R$ milhges)

aTig  3r17 | varacdo | gyg om17 | Variagao
% %
PMSO
Pessoal 9 9 -1,9% 26 29 -9,4%
Material 1 2 -65,7% 2 4 -42,2%
Servigos de Terceiros 4 5 -20,6% 14 19 -26,7%
Outros Custos/Despesas Operacionais 12 8 37,3% 28 27 4,7%
Prémio do Risco do GSF 2 2 4 4
Outros 10 7 47,5% 25 23 5,4%
Total PMSO 25 24 1,6% 71 79 -10,3%

O item PMSO atingiu R$ 25 milh6es no 3T18, comparado a R$ 24 milhées no 3T17, registrando um
aumento de 1,6% (R$ 0,4 milhao), decorrente dos seguintes fatores:

() Reducgédo de 1,9% (R$ 0,2 milhdo) nas despesas com Pessoal,
(i) Reducao de 65,7% (R$ 2 milhdes) nas despesas com Material;
(i) Reducdo de 20,6% (R$ 1 milhdo) nas despesas com Servi¢os de Terceiros;

(iv)

Parcialmente compensados por:

Aumento de 37,3 % (R$ 3 milhdes) em Outros Custos/Despesas Operacionais.

No 9M18, o item PMSO atingiu R$ 71 milhdes, comparado a R$ 79 milhdes no 9M17, registrando
uma reducao de 10,3% (R$ 8 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

() Reducéao de 9,4% (R$ 3 milhdes) nas despesas com Pessoal;
(i) Reducao de 42,2% (R$ 2 milhdes) nas despesas com Material;
(i)  Reducéo de 26,7% (R$ 5 milhdes) nas despesas com Servigos de Terceiros;

(iv)

Parcialmente compensados por:

Aumento de 4,7% (R$ 1 milhdo) em Outros Custos/Despesas Operacionais.

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 29 milhdes no 3T18, comparado a R$ 33
milhdes no 3T17, registrando uma reducédo de 12,0% (R$ 4 milhdes), explicada pelos seguintes
fatores:

() Reducgéo de 10,4% (R$ 3 milhdes) em Depreciacdo e Amortizagéo;

(i) Reducao de 47,4% (R$ 1 milhdo) em Custos com Construcdo da Infraestrutura (CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo);

(i) Reducao de 24,9% (R$ 0,1 milh&do) com Entidade de Previdéncia Privada.
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No 9M18, os demais custos e despesas operacionais atingiram R$ 90 milhdes, comparado a R$
137 milhdes no 9M17, registrando uma reducdo de 34,3% (R$ 47 milhdes), explicada pelos
seguintes fatores:

() Reducgéo de 97,2% (R$ 44 milhdes) em Custos com Construcdo da Infraestrutura (CPFL
Piracicaba e CPFL Morro Agudo);

(i) Reducao de 3,4% (R$ 3 milhdes) em Depreciagdo e Amortizacao;
(i) Reducao de 24,9% (R$ 0,4 milhdo) com Entidade de Previdéncia Privada.

10.3.1.4) Equivaléncia Patrimonial

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

3T18 3T17 Var.R$ Var.% 9M18 9M17 Var.R$ Var. %

Projetos

UHE Barra Grande @ 9 (15) - 4 12 (16) -
UHE Campos Nowvos 22 26 (4) -152% 71 89 (18) -20,5%
UHE Foz do Chapecé 36 34 1 3,7% 95 94 1 1,0%
UTE Epasa 36 21 15 70,5% 79 58 22 37,4%
Total 87 90 3 -3,5% 241 253 (12) -4,6%

No 3T18, o resultado da Equivaléncia Patrimonial foi de R$ 87 milhdes, comparado a R$ 90 milhdes
no 3T17, uma reducéo de 3,5% (R$ 3 milhdes).

No 9M18, o resultado da Equivaléncia Patrimonial foi de R$ 241 milhdes, comparado a R$ 253
milhdes no 9M17, uma reducéo de 4,6% (R$ 12 milhdes).

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

EPASA 3T18 3T17 Var. R$ Var. % 9IM18 IM17 Var. R$ Var. %
Receita Liquida 181 130 51 38,9% 327 283 44 15,6%
Custos/Desp. Operacionais (134) 97) (37) 38,4% (217) (191) (26) 13,5%
Depreciacdo e Amortizagcao (5) @) ) 8,3% (14) (13) (@) 7,8%
Resultado Financeiro )] ) 0 -10,3% (5) (5) 0 -1,4%
IR/CS (8) (5) 3) 50,7% ©) (6) 1) 22,9%
Lucro Liquido 36 21 15 70,5% 79 58 22 37,4%
FOZ DO CHAPECO 3T18 3T17 Var. R$ Var. % 9IM18 IM17 Var. R$ Var. %
Receita Liquida 116 106 10 9,1% 330 313 17 5,4%
Custos/Desp. Operacionais (23) (20) 3) 14,1% (72) (62) (10) 16,3%
Depreciacdo e Amortizagcao (16) (16) 0 -2,4% 47 (49) 1 -2,2%
Resultado Financeiro (24) 12) 12) 98,0% (68) (34) (35) 103,1%
IR/CS (16) (18) 2 -9,5% (28) (33) 5 -13,9%
Lucro Liquido 36 34 1 3, 7% 95 94 1 1,0%
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Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

Receita Liquida 26 31 G) -17,3% 56 61 5G) -7.4%
Custos/Desp. Operacionais (26) (14) 12) 81,2% (41) (29) 12) 42,3%
Deprecia¢do e Amortizagao ©) ©) 0 -0,1% 9) (10) 0 0,0%
Resultado Financeiro 3) ) (3) 803,2% 9) )] (7) 403,8%
IR/CS 1 ®) 6 - 4 3 7

Equivaléncia Patrimonial (R$ Milhdes)

Receita Liquida 76 71 6 8,3% 210 212 @) -0,7%
Custos/Desp. Operacionais (31) 27) (5) 16,9% (69) (65) 4) 5,7%
Deprecia¢do e Amortizagao (6) (6) 0 -5,9% (18) (19) 1 -4,9%
Resultado Financeiro (5) 3 8) - (16) 8 (23)

IR/ICS (12) (14) 2 -18,0% (19) (25) 7 -25,8%

10.3.1.5) EBITDA
No 3T18, o EBITDA foi de R$ 336 milhdes, comparado a R$ 321 milhées no 3T17, um aumento de
4,7% (R$ 15 milhdes).

No 9M18, o EBITDA foi de R$ 960 milhdes, comparado a R$ 924 milhdes no 9M17, um aumento
de 3,9% (R$ 36 milhdes).

Conciliagéo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milh6es)

Lucro Liquido 198 187 58% 535 469 142%
Depreciagdo e Amortizagao 27 30 88 91
Resultado Financeiro 62 62 205 265
IR/CS 48 41 132 100

A @ e am %0 w4 3%
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10.3.1.6) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ Milh6es)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.

Receitas

Rendas de Aplica¢des Financeiras 5 12 -56,6% 34 68 -49,8%
Atualizacao de Créditos Fiscais 1 0 264,4% 1 0 172,9%
Atualizagc6es Monetarias e Cambiais 1 12 -92,8% 1 23 -95,8%
Juros sobre contratos de muatuo 7 - - 11 - -
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras 1) ) 40,0% 3) 3) -18,5%
Outros 5 3 44,3% 9 3 184,6%
Total 18 27 -32,8% 55 92 -40,4%
Despesas

Encargos de Dividas (59) (76) -22,4% (190) (289) -34,1%
Atualizacbes Monetarias e Cambiais (14) (11) 27, 7% (52) (60) -13,8%
Uso do Bem Publico - UBP (5) @ 404,5% 14) 5) 193,8%
Outros 2) [€)) 89,0% (4) (4) 6,6%
Total (80) (89) -10,0% (260) (357) -27,3%
Resultado Financeiro (62) (62) -0,003% (205) (265) -22,7%

No 3T18, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$ 62 milhdes, ndo apresentando
variagdo em comparacao a despesa financeira liquida de R$ 62 milh&es registrada no 3T17.

e As Receitas Financeiras passaram de R$ 27 milh6es no 3T17 para R$ 18 milhdes no 3T18,
uma reducao de 32,8% (R$ 9 milhdes), devido a:

v" Reduc¢édo de R$ 11 milhdes (92,8%) nas atualizagdes monetarias e cambiais, devido
principalmente ao efeito do derivativo zero-cost collar? (R$ 12 milhdes);

v" Reducéo de 56,6% (R$ 7 milhdes) em rendas de aplicacGes financeiras;
Parcialmente compensado por:
v" Receita de R$ 7 milhdes no 3T18 referente a juros sobre contratos de mutuo;

e As Despesas Financeiras passaram de R$ 89 milhdes no 3T17 para R$ 80 milhfes no 3T18,
uma reducao de 10,0% (R$ 9 milhdes), devido a:

v" Reducéo de 22,4% (R$ 17 milhdes) em encargos de dividas, devido principalmente a
reducéo do CDI,

Parcialmente compensado por:
v" Aumento de 404,5% (R$ 4 milhdes) nas despesas financeiras de UBP;
v" Aumento de 27,7% (R$ 3 milhdes) em atualizagbes monetéarias e cambiais;

v" Aumento de 89,0% (R$ 1 milhdo) em outras despesas financeiras.

No 9M18, o resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$ 205 milhdes, representando uma
reducéo de 22,7% (R$ 60 milhGes), em comparacédo a despesa financeira liqguida de R$ 265 milhdes

2 Em 2015 a controlada CPFL Geragéo contratou operacdo de compra de opcgdes de venda (put options) e venda de
opgbes de compra (call options) em délar, ambas tendo a mesma instituicdo como contraparte, e que combinadas
caracterizam uma operacao usualmente conhecida como zero-cost collar. A contratacdo desta operacéo ndo apresenta
carater especulativo, tendo como objetivo minimizar eventuais impactos negativos na receita futura do empreendimento
controlado em conjunto ENERCAN, que possui contratos de venda de energia com corre¢cao anual de parte da tarifa
baseada na variagdo do doélar. Adicionalmente, na visdo da Administracdo, o cenario era favoravel para a contratagéo
deste tipo de instrumento financeiro, considerando a alta volatilidade implicita nas opcdes de délar e o fato de que nédo
havia custo inicial para este tipo de operacéo.
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registrada no 9M17.

e As Receitas Financeiras passaram de R$ 92 milhdes no 9M17 para R$ 55 milhdes no 9M18,
uma reducao de 40,4% (R$ 37 milhdes), devido a:

v" Reducéo de 49,8% (R$ 34 milhdes) em rendas de aplicagdes financeiras;

v" Reducédo de 95,8% (R$ 22 milhdes) nas atualizac6es monetérias e cambiais, devido
principalmente ao efeito do derivativo zero-cost colar;

Parcialmente compensado por:
v" Receita de R$ 11 milhdes no 9M18 referente a juros sobre contratos de mutuo;
v" Aumento de 184,6% (R$ 6 milhdes) em outras receitas financeiras;

v" Reducéo de 18,5% (R$ 1 milhdo) em PIS e COFINS sobre outras receitas financeiras
(redutor de receita);

e As Despesas Financeiras passaram de R$ 357 milhdes no 9M17 para R$ 260 milhdes no
9M18, uma reducéo de 27,3% (R$ 97 milhdes), devido a:

v" Reducéo de 34,1%% (R$ 98 milhdes) em encargos de dividas, devido principalmente
a redugédo do CDI,

v" Reducéo de 13,8% (R$ 8 milhdes) em atualizagbes monetéarias e cambiais;
Parcialmente compensado por:
v" Aumento de 193,8% (R$ 9 milhdes) nas despesas financeiras de UBP.

10.3.1.7) Lucro Liquido

No 3T18, o lucro liquido foi de R$ 198 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 187 milhdes
no 3T17, um aumento de 5,8% (R$ 11 milhdes).

No 9M18, o lucro ligquido foi de R$ 535 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$ 469 milhdes
no 9M17, um aumento de 14,2% (R$ 67 milhdes).

10.4) CPFL Renovaveis

10.4.1) Desempenho EconGmico-Financeiro

DRE CPFL Renovaveis (R$ milhdes)

3T18 3T17 Var. % 9IM18 oM17 Var. %
Receita Operacional Bruta 656 616 6,6% 1.499 1.442 4,0%
Receita Operacional Liquida 622 585 6,3% 1.420 1.368 3,8%
Custo com Energia Bétrica (109) (83) 31,3% (262) (224) 16,9%
Custos e Despesas Operacionais (241) (252) -4,2% (716) (738) -3,0%
Resultado do Servigo 271 250 8,5% 442 406 9,1%
EBITDA @ 427 408 4,7% 910 867 5,0%
Resultado Financeiro (126) (131) -3,5% (375) (387) -3,2%
Lucro antes da Tributagéo 145 119 21,7% 68 18 266,8%
Lucro Liquido 121 95 27,6% 12 (32) -

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo.
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10.4.1.1) Receita Operacional

No 3T18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 656 milhdes, representando um aumento de
6,6% (R$ 40 milhdes). A Receita Operacional Liquida foi de R$ 622 milhdes, representando um
aumento de 6,3% (R$ 37 milhdes). Essas variagfes sao explicadas principalmente pelos seguintes
fatores:

Fonte Edlica:

e Aumento na receita das eolicas devido principalmente (i) a maior geracdo dos parques edlicos
do Proinfa, que possuem contratos com precos mais elevados (R$ 25 milh&es); (ii) ao efeito
positivo de R$ 4 milhdes do leildo de energia nova por meio do Mecanismo de Compensacao
de Sobras e Déficits (MCSD) devido ao maior volume descontratado (131,0 MW médios no 3T18
versus 91,2 MW médios no 3T17).

Fonte PCHs e Holding:

¢ Reducdo de R$ 2 milhdes na receita das PCHs e da Holding devido, principalmente, a diferente
estratégia de sazonalizacao da garantia fisica. Adicionalmente, ocorreu maior receita na Holding
no 3T17 devido basicamente a liquidagdo da compra de energia para recomposi¢édo de lastro,
que néo se repetiu no 3T18.

Fonte Biomassa:

¢ Aumento de R$ 12 milhdes na receita das biomassas devido a liquidacdo da compra de energia
para recomposicao de lastro, com contrapartida no custo com compra de energia e também
algumas usinas geraram mais que o contrato e tiveram o excedente da geracao liquidado & PLD.

No 9M18, a Receita Operacional Bruta atingiu R$ 1.499 milhdes, representando um aumento de
4,0% (R$ 57 milhdes). A Receita Operacional Liquida foi de R$ 1.420 milhdes, representando um
aumento de 3,8% (R$ 52 milhdes). Essas variagdes sdo explicadas principalmente pelos seguintes
fatores:

Fonte Edlica:

¢ Aumento de R$ 63 milhdes na receita das edlicas devido principalmente: (i) ao efeito positivo de
R$ 49 milhdes do leildo de energia nova por meio do Mecanismo de Compensacéo de Sobras
e Déficits (MCSD), uma vez que o preco do contrato firmado no mercado livre foi superior ao
preco do contrato no mercado regulado para os oito parques eolicos que participaram desse
leildo; (ii) & entrada em operacao comercial do complexo edlico Pedra Cheirosa em junho de
2017 (R$ 29 milhdes); e (iii) reajuste dos contratos de venda. Esses efeitos foram parcialmente
compensados pela menor geracéo, principalmente no primeiro semestre de 2018.

Fonte PCHs e Holding:

e Reducao de R$ 23 milhdes na receita das PCHs e da Holding devido, principalmente, a diferente
estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica das PCHs entre os periodos. Tal efeito foi
parcialmente compensado pelas liquidagfes positivas na CCEE (secundéria) no montante de
R$ 10 milhdes e ao reajuste dos contratos de venda de energia das PCHs.
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Biomassa:

e Aumento de R$ 13 milh8es na receita das biomassas devido basicamente a liquidacao da
compra de energia para recomposi¢do de lastro, com contrapartida no custo com compra de
energia, a liquidacéo positiva a PLD na CCEE devido a maior geracdo de algumas usinas e ao
reajuste dos contratos de venda de energia.

10.4.1.2) Custo com Energia Elétrica

No 3T18, o custo com Energia Elétrica totalizou R$ 109 milhdes, representando um aumento de
31,3% (R$ 26 milhdes), devido ao aumento de R$ 26 milhées no custo de compra de energia,
decorrente basicamente (i) do maior impacto do GSF que foi de R$ 52 milhdes no 3T18 versus R$
39 milhdes no 3T17, (ii) das compras para atender exposi¢cdo no mercado de curto prazo e hedge,
parcialmente compensados pelas apura¢gfes quadrienais dos contratos de venda de energia dos
complexos edlicos que ocorreram no 3T17 (R$ 5 milhdes).

No 9M18, o custo com Energia Elétrica totalizou R$ 262 milhdes, representando um aumento de
16,9% (R$ 38 milhdes), devido ao aumento de R$ 48 milhdes no custo de compra de energia,
decorrente principalmente aos itens mencionados no trimestre, parcialmente compensado pela
reducdo de R$ 10 milhdes nos encargos de uso do sistema, decorrente principalmente do efeito
positivo da recuperacgéo retroativa de créditos de PIS e Cofins no 2T18, parcialmente compensado
pelo reajuste dos encargos de conexdes e tarifas de uso e conexdo do sistema de distribuigéo e
transmissao.

10.4.1.3) Custos e Despesas Operacionais

Os Custos e Despesas Operacionais atingiram R$ 241 milh6es no 3T18, comparado a R$ 252
milhdes no 3T17, representando uma reducdo de 4,2% (R$ 10 milhdes). No 9M18, os Custos e
Despesas Operacionais atingiram R$ 716 milhdes, comparado a R$ 738 milhdes no 9M17, uma
reducéo de 3,0% (R$ 22 milhdes).

Os fatores que explicam essas variacdes seguem abaixo:

PMSO
PMSO (R$ milhdes)
3T18 3T17 Variagédo ImM18 | 9IM17 Variagédo
R$ MM % R$ MM %

PMSO
Pessoal (25) (26) 1 -48% (76) (72) (4) 57%
Material (4) (9) 5 -58,6% (21) (17) (4) 23,5%
Servicos de Terceiros (44) (39) 5B) 141% (121) (126) 5 -42%
QOutros Custos/Despesas Operacionais (13) (20) 7 -35,5% (31) (62) 31 -50,5%
Prémio do Risco do GSF D (@8] 1 -50,0% (D) 2 1 -50,0%
outros (12) (19) 6 -34,6% (29) (60) 30 -50,5%
Total PMSO (86) (94) 8 -8,9%  (248) (277) 29 -10,3%|

O item PMSO atingiu R$ 86 milhdées no 3T18, comparado a R$ 94 milhdes no 3T17, uma reducdo
de 8,9% (R$ 8 milhdes), decorrente: (a) da baixa de saldos de contas a receber no 3T17, em funcéo
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de decreto de autofaléncia de fornecedor (Suzlon), no montante de R$ 6 milhdes, efeito que nao se
repetiu no 3T18; e (b) da reducéo nos custos com as manuten¢des decorrentes da internalizacao
dos servicos de O&M dos parques do Ceard; parcialmente compensada pela compra de bagaco e
cavaco de madeira para geracao de biomassa.

No 9M18, o item PMSO totalizou R$ 248 milhdes, comparado a R$ 277 milhées no 9M17, uma
reducédo de 10,3% (R$ 29 milhdes), decorrente (além dos efeitos mencionados no trimestre): (a) da
recuperacao retroativa de créditos de PIS e Cofins; (b) da baixa de ativo intangivel de projetos de
PCHs pela incerteza de seu desenvolvimento, no montante de R$ 16 milhées no 2T17; (c) da
reversdo de provisdo de impairment, no montante de R$ 6 milhées no 1T18; e (d) do aumento nas
despesas com pessoal devido principalmente ao acordo sindical.

Demais custos e despesas operacionais

Os demais custos e despesas operacionais, representados pelas contas de Depreciacdo e
Amortizagéao, atingiram R$ 156 milhdes no 3T18, comparado a R$ 158 milhdes no 3T17, registrando
uma reducdo de 1,4% (R$ 2 milhdes). No 9M18, os demais custos e despesas operacionais
atingiram R$ 468 milhdes, comparado a R$ 462 milh6es no 9M17, registrando um aumento de 1,4%
(R$ 6 milhdes). Essas variagbes sdo explicadas pela adequacédo dos prazos de depreciagdo dos
ativos do complexo edlico Pedra Cheirosa.

10.4.1.4) EBITDA

No 3T18, o EBITDA foi de R$ 427 milhdes, comparado a R$ 408 milhdes no 3T17, um aumento de
4,7% (R$ 19 milhdes). Esse resultado deve-se principalmente: (i) a maior receita liquida dos parques
eolicos e das usinas de biomassa; e (ii) a reducédo nas despesas operacionais pela baixa de saldos
de contas a receber no 3T17, em fungdo de decreto de autofaléncia de fornecedor (Suzlon), no
montante de R$ 6 milhdes, efeito que ndo se repetiu no 3T18. Tais itens foram parcialmente
compensados pelo maior custo com compra de energia.

No 9M18, o EBITDA foi de R$ 910 milhdes, comparado a R$ 867 milhdes no 9M17, um aumento
de 5,0% (R$ 43 milhdes). Esse resultado deve-se principalmente: (i) & maior receita liquida,
resultado, especialmente, do MCSD e da entrada em operacgéo do complexo edlico Pedra Cheirosa,;
(i) & recuperacéo retroativa de créditos de PIS e Cofins de encargos setoriais e de MSO (Material,
Servigos e Outros) ocorrida no 2T18; e (iii) as baixas de ativo intangivel de projetos de PCHSs e de
saldos de contas a receber ocorridas nos 9M17. Tais itens foram parcialmente compensados pelos
maiores custos com compra de energia.

Conciliagdo do Lucro Liquido e EBITDA (R$ milhGes)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Lucro Liquido 121 95 27,6% 12 (32)
Depreciagdo e Amortiza¢ao 156 158 468 462
Resultado Financeiro 126 131 375 387
IR/CS 24 24 56 50
EBITDA 427 408 4,7% 910 867 5,0%
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10.4.1.5) Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ MilhGes)

3T18 3T17 Var. 9M18 IM17 Var.

Receitas

Rendas de AplicagBes Financeiras 24 33 -26,0% 71 100 -28,8%
Acréscimos e Multas Moratérias 0 0 -69,6% 0 1 -93,8%
Atualizag&o de Dep6sitos Judiciais 0 0 -19,1% 1 0 150,7%
AtualizagBes Monetéarias e Cambiais 0 0 -66,2% 0 0 -43,8%
PIS e COFINS - sobre Outras Receitas Financeiras @ 1) -28,6% ®3) 4 -32,0%
Outros 11 3 227,7% 25 10 160,8%
Total 35 35 -1,8% 95 107 -11,5%
Despesas

Encargos de Dividas (106) (139) -23,6% (343) (432) -20,8%
AtualizagGes Monetérias e Cambiais (29) @7 16,4% (49) (53) -6,5%
() Juros Capitalizados 3 3 12,7% 8 28 -70,9%
Outros (39) (13) 188,6% (85) (37) 133,3%
Total (161) (166) -3,2% (469) (494) -5,0%
Resultado Financeiro (126) (131) -3,5% (375) (387) -3,2%

O resultado financeiro liquido registrou uma despesa financeira liquida de R$ 126 milhdes no 3T18,
uma reducdo de 3,5% (R$ 5 milhdes). No 9M18, o resultado financeiro liquido registrou uma
despesa financeira liquida de R$ 375 milhdes, uma reducéo de 3,2% (R$ 12 milhdes).

As receitas financeiras totalizaram R$ 35 milhdes no 3718, uma reducao de 1,8% (R$ 1 milh&o). No
9M18, as receitas financeiras totalizaram R$ 95 milhdes, uma reducéo de 11,5% (R$ 12 milhdes).
Essas variagfes sdo decorrentes principalmente da menor taxa média do CDI nos periodos (6,39%
no 3T18 vs. 9,17% no 3T17 e 6,50% no 9M18 vs. 10,91% no 9M17), parcialmente compensadas
pela maior receita com atualizagcéo de valores a receber na CCEE.

As despesas financeiras totalizaram R$ 161 milhdes no 3T18, uma reducéo de 3,2% (R$ 5 milhdes).
No 9M18, as despesas financeiras totalizaram R$ 469 milhdes, uma reducdo de 5,0% (R$ 25
milhdes). Essas variacbes sao explicadas principalmente pela queda do CDI médio e da TJLP,
parcialmente compensadas pelo aumento nas despesas de dividas de projetos, que com a entrada
em operacdo, deixam de ser capitalizadas e passam a impactar o resultado e atualizacdo da
provisdo do GSF.

10.4.1.6) Lucro Liquido

No 3T18, o lucro liquido foi de R$ 121 milhdes, comparado ao lucro liquido de R$ 95 milh&es no
3T17, um aumento de 27,6% (R$ 26 milhdes). J& no 9M18, o lucro liquido foi de R$ 12 milhdes,
comparado ao prejuizo liquido de R$ 32 milhdes no 9M17. Esse desempenho reflete principalmente
a melhora do EBITDA e do resultado financeiro.

10.4.2) Status dos Projetos de Geracao — 100%

Na data deste relatorio, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis (participacdo de 100%)
totalizava 2.103 MW de capacidade instalada em operacdo e 127 MW de capacidade em
construcao. As usinas em operacdo compreendem 39 PCHSs (423 MW), 45 parques eolicos (1.309
MW), 8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda esta em construcao
2 PCHs (58 MW) e 4 parques edlicos (69 MW).
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Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos, solares e de PCHs em
desenvolvimento totalizando 2.418 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfélio geral de ativos (participacdo de 100%) em operacao, construgéo
e desenvolvimento, e sua capacidade instalada, na data deste relatério:

CPFL Renovaveis - Portfélio (Participacdo 100%)

Em MW PCH Biomassa Edlica Solar Total

Em operagéo 423 370 1.309 1 2.103
Em construgéo 58 - 69 - 127
Em desenvolvimento 167 - 1.911 340 2.418
Total 648 370 3.289 341 4.648

PCH Boa Vista ll

A PCH Boa Vista Il, projeto localizado no Estado de Minas Gerais, tem previsdo de entrada em
operagdo a partir do 1T20. A capacidade instalada é de 29,9 MW e a garantia fisica € de 15,2
MWmédios. A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova
A-5 de 2015 (preco: R$ 240,47/MWh — setembro de 2018).

PCH Lucia Cherobim

A PCH Lucia Cherobim, projeto localizado no Estado do Parana, tem previsdo de entrada em
operagdo em 2024. A capacidade instalada € de 28,0 MW e a garantia fisica é de 16,5 MWmédios.
A energia foi vendida por meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova A-6 de
2018 (preco: R$ 189,95/MWh — setembro de 2018).

Parques Edlicos do Complexo Gameleira

Os parques edlicos do Complexo Gameleira (Costa das Dunas, Figueira Branca, Farol de Touros e
Gameleira), localizados no Estado do Rio Grande do Norte, tem previsédo de entrada em operagéo
em 2024. A capacidade instalada é de 69,3 MW. Parte da energia (12,0 MWmédios) foi vendida por
meio de contrato de longo prazo no leildo de energia nova A-6 de 2018 (preco: R$ 89,89/MWh —
setembro de 2018).
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11) ANEXOS
11.1) Balang¢o Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 30/09/2018  31/12/2017  30/09/2017
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 3.578.838 3.249.642 3.832.155
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 5.186.078 4.301.283 4.644.672
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 100.157 56.145 106.237
Tributos a Compensar 480.447 395.045 372.859
Derivativos 446.815 444.029 389.732
Ativo Financeiro Setorial 1.515.712 210.834 5.449
Ativo Financeiro da Concesséao 23.056 23.736 11.437
Outros Créditos 860.614 900.498 935.255

12.191.717 9.581.212  10.297.796

NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 227.387 236.539 242.650
Coligadas, Controladas e Controladora - 8.612 9.157
Depdsitos Judiciais 863.438 839.990 837.526
Tributos a Compensar 240.430 233.444 232.379
Ativo Financeiro Setorial 764.847 355.003 348.157
Derivativos 484.402 203.901 261.942
Créditos Fiscais Diferidos 767.696 943.199 979.110
Ativo Financeiro da Concesséao 7.339.936 6.545.668 6.287.650
Investimentos ao Custo 116.654 116.654 116.654
Outros Créditos 709.754 840.192 809.785
Investimentos 959.216 1.001.550 1.042.445
Imobilizado 9.536.347 9.787.125 9.841.148
Intangivel 10.509.451  10.589.824  10.487.077
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 32.519.557 31.701.701  31.495.681
TOTAL DO ATIVO 44.711.274  41.282.912  41.793.477
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11.2) Balanco Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

ENERGIA

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 30/09/2018  31/12/2017  30/09/2017
CIRCULANTE
Fornecedores 3.841.430 3.296.870 4.148.059
Empréstimos e Financiamentos 2.751.778 3.589.607 3.767.294
Debéntures 1.646.527 1.703.073 1.610.575
Entidade de Previdéncia Privada 76.619 60.801 80.091
Taxas Regulamentares 514.915 581.600 452.279
Impostos, Taxas e Contribuigdes 829.795 710.303 698.712
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 38.440 297.744 5.418
Obrigagdes Estimadas com Pessoal 167.982 116.080 171.492
Derivativos 32.648 10.230 4.464
Passivo Financeiro Setorial - 40.111 384.115
Uso do Bem Publico 11.431 10.965 11.936
Outras Contas a Pagar 1.135.614 961.306 973.025
TOTAL DO CIRCULANTE 11.047.179  11.378.688  12.307.461
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 139.096 128.438 126.394
Empréstimos e Financiamentos 8.556.530 7.402.450 8.006.258
Debéntures 8.586.345 7.473.454 6.436.820
Entidade de Previdéncia Privada 862.772 880.360 1.014.736
Impostos, Taxas e Contribuigdes 12.268 18.839 21.107
Débitos Fiscais Diferidos 1.288.800 1.249.591 1.267.570
Proviséo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 997.547 961.134 948.448
Derivativos 7.350 84.576 117.130
Passivo Financeiro Setorial 73.434 8.385 76.902
Uso do Bem Publico 88.771 83.766 82.153
Outras Contas a Pagar 465.124 426.889 293.538
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 21.078.038 18.717.881 18.391.056
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 5.741.284 5.741.284 5.741.284
Reservas de Capital 468.018 468.014 468.014
Reserva Legal 798.090 798.090 739.102
Reserva Estatutéria - Ativo Financeiro da Concesséo - 826.600 760.976
Reserva Estatutéaria - Reforco de Capital de Giro 1.292.046 1.292.046 545.505
Resultado Abrangente Acumulado (143.010) (164.506) (253.927)
Lucros Acumulados 2.216.629 - 684.579
10.373.057 8.961.528 8.685.534
Patrimdnio liquido atribuido aos acionistas néo controladores 2.213.000 2.224.816 2.409.425
TOTAL DO PATRIMONIO LiQuUIDO 12.586.057 11.186.344 11.094.960
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 44.711.274  41.282.912  41.793.477
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11.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia

(em milhares de reais)

p—

CPFL

ENERGIA

Consolidado

3T18 3T17 Variagdo IM18 IM17 Variagdo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 7.471.689 6.110.261 22,3% 21.128.905 18.807.612 12,3%
Suprimento de Energia Elétrica 1.827.963 2.117.043 -13,7% 4.,143.917 4.521.967 -8,4%
Receita com construgédo de infraestrutura 462.838 602.337 -23,2% 1.203.453 1.480.699 -18,7%
Atualizagdo do ativo financeiro da concesséo 99.089 10.399 852,9% 302.498 91.713 229,8%
Ativo e passivo financeiro setorial 1.088.508 1.244.970 -12,6% 1.942.754 1.049.284 85,2%
Outras Receitas Operacionais 1.224.217 988.179 23,9% 3.591.190 3.008.810 19,4%
12.174.303 11.073.189 9,9% 32.312.716 28.960.086 11,6%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (4.044.018) (3.289.243) 22,9% (10.862.411) (9.674.812) 12,3%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 8.130.285 7.783.946 4,4% 21.450.306 19.285.274 11,2%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (5.002.833) (4.772.758) 4,8% (12.166.742)  (11.311.684) 7,6%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuigéo (398.629) (473.326) -15,8% (1.786.478) (893.571) 99,9%
(5.401.462)  (5.246.084) 3,0% (13.953.219)  (12.205.255) 14,3%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (344.089) (329.180) 4,5% (1.034.222) (998.342) 3,6%
Material (62.056) (69.451) -10,6% (188.036) (182.008) 3,3%
Senigos de Terceiros (161.910) (173.821) -6,9% (498.564) (548.210) 9,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (214.744) (153.834) 39,6% (463.284) (542.572) -14,6%
PDD (45.495) (32.818) 38,6% (113.737) (118.885) -4,3%
Despesas legais e judiciais (68.852) (8.362) 723,4% (112.603) (121.985) -7,7%
Outros (100.397) (112.655) -10,9% (236.944) (301.702) -21,5%
Custos com Construgéo de Infraestrutura (462.799) (598.698) -22,7% (1.203.405) (1.478.990) -18,6%
Entidade de Previdéncia Privada (22.477) (28.483) -21,1% (67.432) (85.426) -21,1%
Depreciacdo e Amortizagao (316.362) (313.328) 1,0% (977.531) (926.776) 5,5%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (71.327) (71.293) 0,0% (214.122) (215.526) -0,7%
(1.655.765)  (1.738.088) -4,7% (4.646.595)  (4.977.850) -6,7%
EBITDA! 1.547.772 1.274.571 21,4% 4.283.561 3.497.613 22,5%
RESULTADO DO SERVICO 1.073.058 799.774 34,2% 2.850.491 2.102.168 35,6%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 212.587 205.553 3,4% 578.817 708.896 -18,3%
Despesas (491.560) (548.953) -10,5% (1.410.983) (1.906.602) -26,0%
(278.973) (343.400) -18,8% (832.166) (1.197.706) -30,5%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 87.025 90.176 -3,5% 241.416 253.143 -4,6%
Amortizacéo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0% (435) (435) 0,0%
86.880 90.031 -3,5% 240.982 252.709 -4,6%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 880.966 546.404 61,2% 2.259.307 1.157.171 95,2%
Contribuicéo Social (70.757) (44.521) 58,9% (207.469) (113.385) 83,0%
Imposto de Renda (183.986) (111.686) 64,7% (556.033) (298.296) 86,4%
LUCRO LIQUIDO 626.223 390.198 60,5% 1.495.804 745.490 100,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 553.728 331.813 66,9% 1.453.225 721.173 101,5%
Lucro liquido atribuido aos acionistas néo controladores 72.495 58.385 24,2% 42.579 24.318 75,1%

Nota:

(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagdo, conforme
Instrucdo CVM 527/12.
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11.4) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—

——
CPFL

ENERGIA

Consolidado

3T18 Ult. 12M
Saldo Inicial do Caixa 2.490.235 3.832.155
Lucro Liquido Antes dos Tributos 880.966 2.948.806
Depreciacdo e Amortizag&o 387.688 1.578.403
Encargos de Divida e Atualizagdes Monetéarias e Cambiais 315.304 1.185.013
Consumidores, Concessiondrias e Permissionarias (693.093) (749.713)
Ativo Financeiro Setorial (1.170.377) (1.821.625)
Contas a Receber - CDE 2.651 37.691
Fornecedores 615.238 (298.973)
Passiwo Financeiro Setorial 61.306 (470.655)
Contas a Pagar - CDE 26.824 48.236
Encargos de Dividas e Debéntures Pagos (383.832) (1.550.022)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (136.151) (473.753)
Outros 682.580 459.529
(291.862) (2.055.869)
Total de Atividades Operacionais 589.104 892.937
Atividades de Investimentos
Aquisicdes de Imobilizado e Adigdes de Intangivel (522.186) (2.063.406)
Outros 176.488 111.795
Total de Atividades de Investimentos (345.698) (1.951.611)
Atividades de Financiamento
Captagdo de Empréstimos e Debéntures 1.895.860 10.134.925
Amortizag&o de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (1.047.613) (8.806.223)
Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (3.065) (400.563)
Outros 15 (122.781)
Total de Atividades de Financiamento 845.197 805.358
Geracdao de Caixa 1.088.603 (253.316)
Saldo Final do Caixa - 30/09/2018 3.578.838 3.578.838
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11.5) Demonstracao de Resultados — Segmento de Geragcao Convencional

(em milhares de reais)

—

_// -
cpfl geracao ;!209“3" h

Geracédo Convencional

| 3718 3T17 var. | 9mi8 o9M17 var. |
RECEITA OPERACIONAL
Suprimento de Energia Elétrica 322.851 295.019 9,4% 898.295 870.522 3,2%
Receita com Construgdo da Infraestrutura 1.061 5.582 -81,0% 1.317 46.756 -97,2%
Outras Receitas Operacionais 31.414 35.153 -10,6% 60.786 61.963 -1,9%
355.327 335.754 5,8% 960.398 979.240 -1,9%)
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (47.885) (29.570) 61,9% (100.987)  (83.945,20) 20,3%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 307.442 306.184 0,4%) 859.410 895.295 -4,0%)
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (25.582) (41.873) -38,9% (47.286) (78.761) -40,0%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuigdo (6.609) (6.748) -2,1% (20.338) (19.912) 2,1%
(32.191) (48.620) -33,8%) (67.625) (98.673) -31,5%)
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.523) (8.686) -1,9% (25.899) (28.578) -9,4%
Material (839) (2.446) -65,7% (2.133) (3.690) -42,2%
Senicos de Terceiros (3.728) (4.693) -20,6% (14.209) (19.387) -26,7%
Outros Custos/Despesas Operacionais (11.520) (8.391) 37,3% (28.378) (27.102) 4,7%
Custo com Construgédo da Infraestrutura (1.023) (1.943) -47,4% (1.269) (45.047) -97,2%
Entidade de Previdéncia Privada (388) (517) -24,9% (1.165) (1.550) -24,9%
Depreciagdo e Amortizagéo (24.857) (27.739) -10,4% (80.143) (82.952) -3,4%
Amortizag&o do Intangivel da Concesséo (2.492) (2.491) 0,0% (7.475) (7.475) 0,0%
(53.369) (56.905) -6,2%) (160.671) (215.781) -25,5%|
EBITDA! 336.256 321.064 4,7% 960.149 924.412 3,9%)
RESULTADO DO SERVICO 221.883 200.659 10,6%) 631.115 580.841 8,7%)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 18.290 27.222 -32,8% 54.899 92.188 -40,4%
Despesas (80.386) (89.318) -10,0% (259.824) (357.266) -27,3%
(62.096) (62.097) 0,0% (204.925) (265.078) -22,7%)
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial 87.025 90.176 -3,5% 241.416 253.143 -4,6%
Amortizacdo Mais Valia de Ativos (145) (145) 0,0% (435) (435) 0,0%
86.880 90.031 -3,5% 240.982 252.709 -4,6%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 246.667 228.593 7,9% 667.171 568.472 17,4%
Contribuigdo Social (13.000) (11.055) 17,6% (35.170) (26.807) 31,2%
Imposto de Renda (35.323) (30.110) 17,3% (96.607) (73.041) 32,3%
LUCRO LIQUIDO 198.344 187.428 5,8%) 535.395 468.624 14,2%)

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizacao,
conforme Instrucdo CVM 527/12.
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11.6) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis

(em milhares de reais)

—

CPFL

RENOVAVEIS
Consolidado - IFRS - Participacdo 100%
| 3118 3T17 Var. Var. % 9M18 aM17 Var. Var. %
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Hétrica 4.935 5.534 (599) -10,8% 16.242 35.358  (19.116) -54,1%
Suprimento de Energia Hétrica 648.431 609.481 38.950 6,4%| 1.478.311 1.402.117 76.194 5,4%
Outras Receitas Operacionais 3.020 956 2.064 216,0% 4.791 4.392 399 9,1%
656.386 615.970 40.415 6,6%] 1.499.344 1.441.867 57.478 4,0%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (34.735)  (31.057) (3.677) 11,8% (79.109)  (73.948)  (5.162) 7,0%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 621.651 584.913 36.738 6,3%| 1.420.235 1.367.919 52.316 3,8%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (84.948) (58.788) (26.160)  44,5%| (197.336) (149.568) (47.768) 31,9%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicdo (24.290) (24.389) 99 -0,4% (64.346) (74.229) 9.883 -13,3%

(109.238) _ (83.177)  (26.061) 31,3%| (261.682) (223.797) (37.885) 16.9%

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal (24.690) (25.925) 1.234 -4,8% (75.928) (71.863) (4.065) 5,7%
Material (3.852) (9.314) 5462 -58,6% (20.636) (16.715) (3.921) 23,5%
Servigos de Terceiros (44.232) (38.779) (5.453) 14,1%| (120.995) (126.358) 5.363 -4,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (12.846) (19.927) 7.081 -355% (30.657) (61.926) 31.269 -50,5%
Depreciagdo e Amortizag&o (116.673)  (118.780) 2.107 -1,8%| (350.656) (345.223) (5.433) 1,6%
Amortizagdo do Intangivel da Concesséo (39.024) (39.057) 32 -0,1%| (117.214) (116.307) (908) 0,8%

(241.317) (251.781) 10463 -42%| (716.086) (738.399) 22.313  -3.0%

EBITDA' 426.793 407.791 19.001 4,7% 910.337 867.259 43.077 5,0%

RESULTADO DO SERVICO 271.095 249.955 21.140 8,5% 442.466 405.729 36.737 9,1%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas 34.598 35.217 (619) -1,8% 94.610  106.957 (12.347) -115%
Despesas (161.064)  (166.313) 5.249 -3,2%|  (469.410) (494.239)  24.829 -5,0%
(126.466)  (131.096) 4.630 -3,5%| (374.799) (387.282)  12.483 -3,2%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 144.629 118.859 25.770 21,7% 67.667 18.448  49.219  266,8%
Contribuigao Social (9.167) (9.240) 74 -0,8% (20.047)  (18.390)  (1.657) 9,0%
Imposto de Renda (14.416)  (14.771) 355 -2,4% (35.635)  (31.654) (3.980) 12,6%
L UCRO LiQUIDO 121.047 94.848 26.198 27,6% 11.985 (31.597)  43.582 -
Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagao/amortizacgao,
conforme Instrucdo CVM 527/12.
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11.7) Demonstracao de Resultados — Segmento de Distribuicéo

(em milhares de reais)

—_— = =

cpfl paulista cpfl piratininga  cpfl santa cruz

RGE RGE Sul

Uma empresa CPFL Energia Uma empresa CPFL Energia
Consolidado
3T18 3T17 Variacéo 9M18 o9M17 Variacéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 6.989.874 5.607.720 24,6% 19.701.037 17.374.687 13,4%
Suprimento de Energia Elétrica 513.749 856.716 -40,0% 1.088.572 1.743.980 -37,6%
Receita com construgdo de infraestrutura 461.777 596.755 -22,6% 1.202.136 1.433.943 -16,2%
Atualizagédo do ativo financeiro da concesséo 99.089 10.399 852,9% 302.498 91.713 229,8%
Ativo e passivo financeiro setorial 1.088.508 1.244.970 -12,6% 1.942.754 1.049.284 85,2%
Outras Receitas Operacionais 1.164.232 930.021 25,2% 3.460.778 2.877.800 20,3%
10.317.227 9.246.580 11,6% 27.697.776 24.571.407 12,7%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (3.852.262) (3.115.274) 23,7% (10.390.872) (9.244.529) 12,4%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 6.464.965 6.131.306 5,4% 17.306.904 15.326.878 12,9%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (4.218.803) (3.971.264) 6,2% (10.195.773) (9.567.184) 6,6%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribui¢cdo (374.849) (447.555) -16,2% (1.722.134) (812.477) 112,0%
(4.593.652) (4.418.818) 4,0% (11.917.907)  (10.379.661) 14,8%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (225.503) (215.343) 4,7% (680.260) (668.968) 1,7%
Material (42.464) (43.344) -2,0% (124.238) (123.980) 0,2%
Senvicos de Terceiros (210.581) (211.655) -0,5% (626.909) (618.187) 1,4%
Outros Custos/Despesas Operacionais (190.890) (129.200) 47,7% (411.285) (451.778) -9,0%
PDD (47.746) (33.301) 43,4% (115.790) (119.392) -3,0%
Despesas Legais e Judiciais (65.903) (19.478) 238,4% (106.326) (120.396) -11,7%
Outros (77.241) (76.421) 1,1% (189.169) (211.990) -10,8%
Custos com construcéo de infraestrutura (461.777) (596.755) -22,6% (1.202.136) (1.433.943) -16,2%
Entidade de Previdéncia Privada (22.089) (27.966) -21,0% (66.267) (83.876) -21,0%
Depreciagdo e Amortizagéo (168.495) (160.555) 4,9% (527.963) (479.513) 10,1%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséo (14.133) (14.067) 0,5% (42.399) (44.710) -5,2%
(1.335.931) (1.398.885) -4,5% (3.681.457) (3.904.955) -5,7%
EBITDA! 718.009 488.224 47,1% 2.277.902 1.566.486 45,4%
RESULTADO DO SERVICO 535.382 313.602 70,7% 1.707.540 1.042.263 63,8%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 154.871 131.887 17,4% 413.535 472.317 -12,4%
Despesas (252.585) (263.689) -4,2% (662.568) (951.288) -30,4%
Juros Sobre o Capital Préprio
(97.714) (131.803) -25,9% (249.033) (478.971) -48,0%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 437.668 181.799 140,7% 1.458.507 563.292 158,9%
Contribui¢do Social (43.109) (20.910) 106,2% (143.348) (62.718) 128,6%
Imposto de Renda (117.665) (56.455) 108,4% (394.034) (172.622) 128,3%
LUCRO LIQUIDO 276.894 104.434 165,1% 921.126 327.952 180,9%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12.
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11.8) Desempenho EconGmico-Financeiro por Distribuidora

(em milhares de reais)

Resumo da Demonstragdo de Resultados por Distribuidora (R$ Mil)

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Bruta 4.574.682 4.136.870 10,6%  12.051.451 10.766.617 11,9%
Receita Operacional Liquida 2.914.610 2.772.410 5,1% 7.612.682 6.745.874 12,8%
Custo com Energia Elétrica (2.114.248) (2.034.871) 3,9%  (5.344.757)  (4.702.400) 13,7%
Custos e Despesas Operacionais (551.549) (619.707) -11,0% (1.506.793) (1.652.704) -8,8%
Resultado do Senico 248.814 117.832 111,2% 761.133 390.769 94,8%
EBITDA® 310.594 178.287 74,2% 957.090 564.955 69,4%
Resultado Financeiro (29.004) (45.808) -36,7% (63.925) (184.717) -65,4%
Lucro antes da Tributac@o 219.809 72.025 205,2% 697.208 206.052 238,4%
Lucro Liquido 140.604 42.664 229,6% 443.747 118.256 275,2%

CPFL PIRATININGA

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Bruta 1.791.030 1.756.570 2,0% 4.930.446 4.637.887 6,3%
Receita Operacional Liquida 1.108.488 1.162.416 -4,6% 3.009.169 2.899.796 3,8%
Custo com Energia Elétrica (831.646) (894.263) -7,0% (2.175.406) (2.086.446) 4,3%
Custos e Despesas Operacionais (216.334) (202.389) 6,9% (582.273) (581.694) 0,1%
Resultado do Seni¢co 60.509 65.764 -8,0% 251.490 231.655 8,6%
EBITDA® 85.270 89.825 5,1% 326.071 303.678 7,4%
Resultado Financeiro (15.571) (24.247) -35,8% (40.079) (89.976) -55,5%
Lucro antes da Tributac@o 44,938 41.518 8,2% 211.412 141.680 49,2%
Lucro Liquido 27.816 26.053 6,8% 132.104 87.908 50,3%

3T18 3T17 Var. 9M18 omM17 Var.
Receita Operacional Bruta 1.837.061 1.487.270 23,5% 4.884.522 4.005.395 21,9%
Receita Operacional Liquida 1.141.975 953.510 19,8% 3.096.534 2.475.450 25,1%
Custo com Energia Elétrica (751.161) (621.658) 20,8% (2.029.196) (1.522.039) 33,3%
Custos e Despesas Operacionais (244.747) (267.597) -8,5% (700.820) (717.678) -2,3%
Resultado do Senico 146.067 64.256 127,3% 366.518 235.733 55,5%
EBITDA® 187.176 103.947 80,1% 491.270 355.166 38,3%
Resultado Financeiro (15.811) (23.116) -31,6% (45.197) (90.717) -50,2%
Lucro antes da Tributacéo 130.256 41.140 216,6% 321.320 145.016 121,6%
Lucro Liquido 84.629 26.149 223,6% 207.565 91.850 126,0%

RGE SUL

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Bruta 1.639.524 1.436.902 14,1% 4.549.321 4.013.628 13,3%
Receita Operacional Liquida 988.894 949.539 4,1% 2.743.475 2.453.939 11,8%
Custo com Energia Elétrica (695.608) (685.929) 1,4% (1.844.550) (1.638.238) 12,6%
Custos e Despesas Operacionais (248.950) (226.334) 10,0% (671.786) (725.349) -7,4%
Resultado do Senico 44.336 37.276 18,9% 227.138 90.352 151,4%
EBITDA® 87.777 72.354 21,3% 368.524 215.771 70,8%
Resultado Financeiro (30.887) (37.114) -16,8% (87.278) (93.522) -6,7%
Lucro antes da Tributacédo 13.448 162 8186,4% 139.859 (3.170) -
Lucro Liquido 4.038 (12.025) - 80.053 (20.871) -

CPFL SANTA CRUZ

3T18 3T17 Var. 9M18 9M17 Var.
Receita Operacional Bruta 474,930 428.967 10,7% 1.282.036 1.147.880 11,7%
Receita Operacional Liquida 310.997 293.431 6,0% 845.044 751.821 12,4%
Custo com Energia Elétrica (200.989) (182.098) 10,4% (523.998) (430.537) 21,7%
Custos e Despesas Operacionais (74.351) (82.859) -10,3% (219.784) (227.530) -3,4%
Resultado do Senico 35.656 28.474 25,2% 101.261 93.754 8,0%
EBITDA® 47.193 43.811 7,7% 134.946 126.915 6,3%
Resultado Financeiro (6.440) (1.519) 323,8% (12.554) (20.040) -37,4%
Lucro antes da Tributac&o 29.217 26.955 8,4% 88.707 73.714 20,3%
Lucro Liquido 19.807 21.594 -8,3% 57.657 50.809 13,5%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagdo.
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11.9) Vendas na Area de Concessé&o por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.180 2.158 1,0% 6.968 6.762 3,0%
Industrial 2.776 2.784 -0,3% 8.190 8.021 2,1%
Comercial 1.257 1.239 1,5% 4.123 4.056 1,7%
Outros 1.182 1.128 4,8% 3.349 3.211 4,3%

CPFL Piratininga

Residencial 915 915 -0,1% 2.932 2.903 1,0%
Industrial 1.663 1.595 4,3% 4.926 4.654 5,8%
Comercial 559 556 0,5% 1.836 1.801 2,0%
Outros 307 284 7,9% 902 852 5,8%

Residencial 697 656 6,3% 2.078 1.981 4,9%
Industrial 911 879 3,7% 2.608 2.540 2, 7%
Comercial 309 318 -2,9% 1.009 1.028 -1,9%
QOutros 684 688 -0,5% 2.200 2.162 1,7%
RGE Sul
Residencial 642 617 4,0% 2.075 2.029 2,3%
Industrial 768 734 4,6% 2.194 2.121 3,4%
Comercial 278 284 -2,2% 979 959 2,1%
QOutros 415 410 1,2% 1.694 1.619 4,6%

CPFL Santa Cruz

Residencial 193 192 0,7% 595 582 2,3%
Industrial 251 229 9,4% 735 694 6,0%
Comercial 80 80 -0,5% 260 258 0,8%
QOutros 184 187 -1,4% 540 517 4,6%
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11.10) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.180 2.158 1,0% 6.968 6.762 3,0%
Industrial 626 678 -7,7% 1.886 2.061 -8,5%
Comercial 941 963 -2,2% 3.096 3.183 -2, 7%
Outros 1.154 1.089 5,9% 3.247 3.094 4,9%

CPFL Piratininga

Residencial 915 915 -0,1% 2.932 2.903 1,0%
Industrial 291 305 -4,6% 861 935 -7,9%
Comercial 397 406 -2,2% 1.321 1.356 -2,6%
Outros 263 245 7,4% 775 742 4,5%

Residencial 697 656 6,3% 2.078 1.981 4,9%
Industrial 319 312 2,0% 908 909 -0,1%
Comercial 283 293 -3,4% 923 947 -2,6%
QOutros 678 683 -0,7% 2.181 2.149 1,5%
RGE Sul
Residencial 642 617 4,0% 2.075 2.029 2,3%
Industrial 220 235 -6,3% 634 697 -9,0%
Comercial 234 250 -6,4% 829 849 -2,4%
QOutros 413 408 1,1% 1.688 1.614 4,6%

CPFL Santa Cruz

Residencial 193 192 0,7% 595 582 2,3%
Industrial 101 100 0,6% 300 336 -10,7%
Comercial 75 76 -1,4% 244 248 -1,4%
QOutros 184 187 -1,4% 540 517 4,6%
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11.11) Reconciliagdo do indicador Divida Liquida/EBITDA Pro Forma da CPFL

Energia para fins de calculo dos covenants financeiros

(em milhdes de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Reconciliagdo da Divida Liquida Pro Forma (3T18)

Divida Liquida - Projetos de Geragao

Investidas contabilizadas por equival patrimonial

set/18
Divida Bruta 5.880 512 - 1.215 195
(-) Caixa e Equivalentes de Caixa (112) (1.044) (11) (56) (62) @)
Divida Liquida 427 4.836 501 (56) 1.153 188
Participacao CPFL (%) 65,00% 51,60% 59,93% 48,72% 25,01% 51,00% 53,34%
Divida Liguida dos Projetos 278 2.495 @ 2.768 | 244 (14) 588 100

Reconciliacado

CPFL Energia

Divida Bruta 20.650

-) Caixa e Equivalentes de Caixa 3.579
Divida Liquida (IFRS) 17.071

() Projetos 100% (5.255)

(+) Consolidag&o Proporcional 3.687

Dividg Liquida (Pro Forma) 15.503

Reconciliacdo do EBITDA Pro Forma (3T18 - Ultimos 12 Meses)

EBITDA - Projetos de Geragao

Investidas contabilizadas por equivaléncia patrimonial
3718 - Ult. 12M
SHblo!

Receita Operacional 330 2.011 578 394 863 872 2.707 5.100
Despesa Operacional (103) (747) (281) (315) (207) (567) (1.369) (2.238)
EBITDA 227 1.265 297 80 656 305 1.338 2.862
Participagdo CPFL (%) 65,00% 51,60% 48,72% 25,01% 51,00% 53,34% - -
EBITDA Proporcional 148 653 19 819 | 144 20 335 163 62| 1481

Reconciliacado

CPFL Energia - 3T18 - Ult. 12M

Lucro Liquido 1.993
Amortizagédo 1.578
Resultado Financeiro 1122
Imposto de Renda/Contribuicéo Social 955
EBITDA 5.649
(-) Equivaléncia patrimonial (301)
(-) EBITDA - Projetos 100% (1.524)
(+) EBITDA Proporcional 1.481
EBITDA Pro Forma 5.306
Divida Liquida/EBITDA Pro Forma 2,92x

Nota: conforme determinado para o célculo dos covenants nos casos de aquisi¢do de ativos pela Companhia.
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