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Disclaimer CPFL

ENERGIA

Esta apresentacao pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragdes estdo baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o0 ambiente econémico,
as condicdoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estdao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condices
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condigbes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagoes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagao ou do conteldo desta apresentagao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicdes nas quais essas declaragoes se
baseiam.
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Destaques 2016 CPFL

ENERGIA

Reducdo da carga medida na area de concessao (-3,3%)!
Manutencao da demanda contratada: -0,8% Fora Ponta e -0,6% Ponta (dez/16 x dez/15)1:2
Reducdes de 7,2% na Receita Operacional Liquida e de 0,4% no EBITDA

Investimentos de R$ 694 milhoes® no 4T16 e de R$ 2.288 milhoes® em 2016

Divida liquida de R$ 13,2 bilhoes e alavancagem de 3,21x Divida Liquida/EBITDA#

D N N N N N

Entrada em operacdo dos complexos edlicos Campo dos Ventos e Sdo Benedito
(231 MW) em dez/16

AN

Inicio da consolidagdo da RGE Sul na CPFL Energia em nov/16

<\

Alienacgao do controle da CPFL Energia para a State Grid: venda das
participacoes societarias da Camargo Corréa, Previ e Bonaire em 23/jan/17

v Manutencdo das acdes da CPFL Energia na carteira do ISE (indice de
Sustentabilidade Empresarial, da BM&FBOVESPA), pelo 12° ano consecutivo

1) Excluindo a RGE Sul (nov-dez/16); 2) Excluindo um grande cliente

A1, cuja reducdo da demanda nao impacta a parcela B; 3) Considera os

investimentos em transmissdo, no montante de R$ 15 milhdes para o
4T16, e de R$ 51 milhGes para 2016; 4) Critério dos covenants

h financeiros.



Destaques 2016 | EBITDA!
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» EBITDA! por segmento | 2016 | R$ milhdes

Comerc., Servigos e Outros
4%

Distribuicao
. 45%
Geracao Convencional

27%
10.0% 24,5%
N ¥ 1110
286 > 315 892
Total: R$ 4.126 milhoes u
/ 4T15 4T16 2015 2016
» Comercializacao e Servicos | R$ milhdes » Geracao Renovavel | R$ milhdes
39,4%
! -0,8%
- 0, 4
64,50/0 173 / l 241 27’6 /o 1’m1 /“ 993
a6 /‘ 7 & 372 7N 5
e [ T A e.
4T15 4T16 2015 2016 4T15 4T16 2015 2016

1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizagao, conforme Instrugdo CVM 527/12.

» Distribuicao | R$ milhdes

-24,0%
189 X 372

I N1

4T15 4T16

2015

» Geracao Convencional | R$ milhdes

2016



Vendas de Energia no 4T16
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Destaques do Periodo

v Aumento nas vendas na area de concessao (+6,8%)
v RGE Sul (nov-dez/16) acrescentou 1.452 GWh nas vendas
v" Desconsiderando a RGE Sul (nov-dez/16):

ENERGIA

(dez/16 x dez/15)1

-

e Reducao da carga medida na area de concessao (-3,3%)
e Reducao nas vendas na area de concessao (-3,3%)
e Manutencao da demanda contratada: -0,8% Fora Ponta e -0,6% Ponta

e Perdas?de 8,37% no 4T15 e 8,84% no 3T16 para 9,08% no 4T16
(alteracdo no mix de mercado, aumento do nimero de cortes)

~ » Carga na area de concessao
(s/ RGE Sul)345 | MW médios

4T15

4716

- @ Cliente Livre @ Cativo

» Vendas na area de
concessao (c/ RGE Sul)>
GWh

+6,8%

14504 ¥ 15.484
3.883 [EBCELA 4.446

+3,9%

4T15
@ Cliente Livre

4T16
@ Cativo

» Vendas na area de
concessao (s/ RGE Sul)#5
GWh

-3,3%
14504 /9 14.032

+6,8%

-6,9%

4T15
@ Cliente Livre

4T16
@ Cativo

» Vendas por classe de consumo
(s/ RGE Sul)*5 | GWh

14.504 (69) (330

1,7% | (172) g9  14.032
5,7% & 1 e .
-6,7% +4,1%

4T15 Resid. Indust. Comerc. Demais 4T16

1) Excluindo um grande cliente A1, cuja reducdao da demanda ndo impacta a parcela B; 2) Os valores reportados foram adequados ao critério ANEEL (carga dos clientes Al s3o expurgados da
conta); 3) Carga liquida de perdas; 4) Se desconsiderar o consumo de um grande consumidor do setor siderurgico a carga na area de concessao foi: -2,1%; Cliente livre: +17,1%; Vendas na
5 area de concessao: -2,0%, Cliente livre: +12,4% e Classe industrial: -2,5%; 5) RGE Sul (nov-dez/16).



Vendas de Energia em 2016 =

LT
» Carga na area de concessao » Perfil do Mercado | Vendas » Comparativo por Regiao |
(s/ RGE Sul)%23 | MW médios na area de concessao Vendas na area de concessao
p—
33% CPFL
6.597 — ® 5.381

10 12% -3,5%

-4,1%

2,0% -4,4%

2015 2016 @ Residencial @ Industrial 07% +0.7%
@ Cliente Livre @ Cativo Comercial @ Demais 70 L 70
» Vendas na area de » Vendas na area de » Vendas por classe de consumo
concessao (c/ RGE Sul)! concessao (s/ RGE Sul)1.2 (s/ RGE Sul)t2 | GWh
GWh GWh
-1,0% -3,5%
57.558 — 56.987 57.558 —/<\ 55536 57.558 (118) (1 749)

-2,6% 07% B (367) 211 55536
-7,6%
-3,7% +2,5%
-3,8%
2015 2016 2015 2016 2015 Resid. Indust. Comerc. Demais 2016

@ Cliente Livre @ Cativo @ Cliente Livre @ Cativo

1) RGE Sul (nov-dez/16); 2) Se desconsiderar o consumo de um grande consumidor do setor siderurgico a carga na area de concessdo foi: -1,9%; Cliente livre: +4,4%; Vendas na area de
h concessao: -2,2%, Cliente livre: +2,7% e Classe industrial: -4,4%; 3) Carga liquida de perdas.



Inadimpléncia 4T16 CPFL

L
/} Evolucao da PDD | % da Receita Bruta! h fb Acoes de cobranca | Cortes (em milhares)
Média 2015-16
_____ 064% __________ 346
339
Média: 0,82% 0,90% ~~~~~~~~~~~ 330
0,58% *.0,70%:
0,53% 0-58%
0A% ) 300 *0% o 146
0.17% .
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» Total de Contas de Energia em atraso | em % » Total de Contas de Energia em atraso | em
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1) PDD/Receita de Fornecimento
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Geracao: Performance no 4T16 CPFL

ENERGIA

Destaques do Periodo » Capacidade Instalada2 | 4T16 (%)

v Situagao hidrolégica desfavoravel no Nordeste

@ Renovaveis
@ Convencional

4,1%

v" Entrada em operacdo comercial dos complexos edlicos Campo dos
Ventos e Sao Benedito (231,0 MW)

v GSF 4T16: -R$ 16 milhoes vs. GSF 4T15: +R$ 86 milhoes —
3.129 3.258

v" GSF 2016: -R$ 55 milhoes vs. GSF 2015: -R$ 149 milhoes

\\/ Exposicao remanescente ao GSF: 12% do parque hidrico )

PLD! no periodo:

4715 4T16
4T16: R$ 162,8/MWh| 3T16: R$ 116,0/MWh | 4T15: R$ 177,1/MWh
» Nivel de reservatorios no SIN | % » Nivel de reservatorios no Nordeste | %
22/margo 22/marco
(atual): 39,5% (atual): 21,7%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

—072001 =0=2013 ~O~2014 =0=2015 —0=2016 —0=2017 —0-2001 —O—2013 —O—2014 —0—2015 —0—2016 —O—2017
h 1) PLD médio do submercado SE/CO 2) Considera a participacdo societaria em cada projeto
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Resultados 4T16 CPFL
ENERGIA
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
’ 11,8% . -12,6% . -62,2%
@ R$ 582 milhoes R$ 145 milhoes R$ 225 milhoes
4T15 4T16 4T15 4T16 4T15 4T16
IFRS R$ 4.930 R$ 5.512 R$ 1.149  R$ 1.004 R$ 363 R$ 137
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
’ 1,2% ’ -15,7% . -54,5%
' R$ 59 milhdes R$ 180 milhoes R$ 198 milhdes
4T15 4T16 4T15 4T16 4T15 4T16
IFRS (-) RGE Sul R$ 4.930 R$ 4.989 R$ 1.149  R$ 969 R$ 363 R$ 165
milhoes milhoes milhoes milhoes % milhoes milhoes
. .. . A\
Principais Efeitos Observados EBITDA:
EBITDA: ¢» Comerc., Serv. e Outros: var. total de +R$ 47 MM

@ Distribuicdo: var. total de -R$ 117 MM > AIREIGEEUSCR RS (AR 1 i)

« Ativo financeiro da concessao (-R$ 160 MM)
¢ Geracido Convencional: var. total de +R$ 29 MM

» Reajuste de prego dos contratos

« PMSO gerenciavel + PDD + Reforco nas agoes de
cobrancga (-R$ 35 MM)

- RGE Sul (+R$ 36 MM)

» Despesas legais e judiciais (+R$ 34 MM)

 Variacao cambial de Itaipu (+R$ 32 MM)

Lucro Liquido:
& Resultado Financeiro: var. total de -R$ 195 MM
+ Encargos de divida + MTM (-R$ 87 MM)

© Geragido Renovavel: var. total de -R$ 103 MM ’ RGI_E SEI (R 3_3 MM) _
« Provisao para perdas e baixas (-R$ 75 MM) > VENTEEED @il el Mzl (GRS )
\_ J
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Resultados 2016 CPFL
ENERGIA
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
’ -7,2% . -0,4% ‘ 0,4%
R$ 1.487 milhoes R$ 18 milhoes R$ 4 milhoes
2015 2016 2015 2016 2015 2016
IFRS R$ 20.599 R$ 19.112 R$ 4.143 R$4.126 R$875 R$ 879
milhoes milhdes milhdes milhoes milhoes milhoes
. -9,8% ‘ -1,3% ‘ 3,6%
R$ 2.010 milhoes R$ 53 milhoes R$ 31 milhoes
2015 2016 2015 2016 2015 2016
IFRS (-) RGE Sul R$ 20.599 R$ 18.589 R$ 4.143  R$ 4.090 R$ 875 R$ 907
milhdes  milhGes milhdes milhdes X milhdes  milhdes

Principais Efeitos Observados EBITDA: )

¢» Geracdo Convencional: var. total de +R$ 218 MM

EBITDA: - Reajuste de preco dos contratos (+R$ 163 MM)

@ Distribuicdo: var. total de -R$ 299 MM « GSF (+R$ 38 MM)
« Ativo financeiro da concessao (-R$ 212 MM)
- Variacdo cambial de Itaipu (-R$ 178 MM) ¢) Comerc., Serv. e Outros: var. total de +R$ 72 MM
- Variacdo de Opex: + 9,0% (-R$ 168 MM)  Receita de indenizagao contratual (ACL) (+R$ 57 MM)

« Variacao de mercado/preco (+R$ 210 MM)

Lucro Liquido:
- RGE Sul (+R$ 36 MM) q

& Resultado Financeiro: var. total de -R$ 46 MM
+ Encargos de dividas + MTM (-R$ 232 MM)

& Geracdo Renovavel: var. total de -R$ 8 MM « RGE Sul (-R$ 33 MM)
 Despesa de indenizagao contratual (ACL) (-R$ 57 MM) « Variagao cambial de Itaipu (+R$ 178 MM)
« Provisdo para perdas e baixas (-R$ 75 MM) « Acréscimos e multas moratorias (+R$ 20 MM)
« Maior geracao de edlicas (+R$ 67 MM)
\_ J
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Endividamento | Controle de covenants financeiros CPFL

ENERGIA

» Alavancagem?! | R$ bilhdes

13,2

12,2 13,0 122 | 122 11,7 114

® Divida Liquida ajustada!

/EBITDA ajustado?
2013 2014 2015 1T16 2T16 3T16 4716
3 1,2 :
(Egﬂiﬁg:s’“s““ 3.399 3.736 3.584 : 3.577 3.764 3.725 4.117 )
» Custo da divida bruta3# | dltimos 12 meses » Composicao da divida bruta
por indexador | 471614
® Nominal
® Real

13,7% 13,8% 13,9% 13,7%
—e o —e TILP

11,1%
9,0% 8,4% 10,3%
7,0%
, 5,0%

CDI

= S 0 05 0 g 9 2 2 Prefixad
rerixaao
S S S 8 S E K 2 5

1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA ultimos 12 meses, considerando RGE Sul de janeiro a outubro de 2016 (R$ 169 milhdes); 3) Ajustado pela consolidagao
i88 proporcional a partir de 2012; 4) Divida financeira (-) hedge



Perfil da divida | 31/dez/2016

==
CPFL

ENERGIA

» Cronograma de amortizacao da divida!2 | dez/16 | R$ milhdes

-

Cobertura do caixa:

2,38x amortizacoes

5 966 de curto-prazo (12M)

Prazo médio: 2,81 anos

Curto-prazo (12M): 13,5% do total

Caixa Curto Prazo 2018 2019

.

2020

2021 2021+

1) Considera o principal da divida incluindo hedge. 2) Critério Covenants.




Complexos Eédlicos Campo dos Ventos e Sao Benedito

CPFL

RENOVAVEIS

A CPFL Renovaveis
comercializou 100% da
energia assegurada para
a CPFL Brasil, em
contratos de longo prazo

Entrada em
Operacao

Capacidade
Instalada

Energia Assegurada Localizacao Financiamento

125,2 ACL 20 anos Rio Grande BNDES
MWmédios do Norte (aprovado)



Projetos de Crescimento: Geracao | Projetos Greenfield —

CPFL

RENOVAVEIS

Entrada em ! ——
operagao em e , -

2018-2020¢(e)
75 MW

de capacidade
instalada

41
MWmeédios
de energia
assegurada

Pipelinede 3 GW)

Complexo Pedra Cheirosa PCH Boa Vista II

Entrada Operacao 20181 2020
Capacidade 48,3 MW 26,5 MW
Instalada
Energia Assegurada 26,1 MWmédios 14,8 MWmédios

219 LEN 2015
R$ 228,67/MWh
até 2049

. . BNDES BNDES
Financiamento o -
(em analise) (em analise)
14 1) Entrada em operagao gradual a partir do 1518; 2) Moeda Constante (dez/16).

189 LEN 2014
R$ 147,30/MWh até 2037
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Estrutura Societaria | Transacao State Grid CPFL
(@ STATE GRID Free Float
54,6% 45,4%
N\~ -
N
—
CPFL
ENERGIA
23/01/17 | 30dias | 22/02/17
OPA
Mandatoria =
‘ Pedido de — N
Conclusao registro da Registro da OPA de OPA
da . OPA OPA Deslistagem e
~ e s Unificada
Transagao ~ Unificada na \  Unificada \
\ / oM OPA de 4

N > A Y/ 4 ) Alteracdo de
S ——— S—— — B Categoria_

Aquisicao das participacoes

societarias da Camargo

Corréa, Previ e Bonaire / \

(54,6% do total da CPFL Status atual:

Energia

- Interagbes com a CVM para a concessao do registro da OPA;

R$ 25,51/acdo - AGE de 27/03/17 da CPFL Energia j& convocada:
i. alteracao do registro companhia aberta, de categoria “A” para categoria
“B”, e deslistagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
\ ii. escolha da empresa para elaboragao do laudo de avaliacao )
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