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Este comentário de desempenho está expresso em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma. 
 

 
 
 
Receita operacional bruta 

A receita operacional bruta no 3º trimestre de 2025 foi de R$ 6.590.655 apresentando aumento de 13,8% 
(R$ 799.692) quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. 

Desconsiderando a receita de construção da infraestrutura da concessão (que não afeta o resultado, devido 
ao custo correspondente no mesmo valor), a receita operacional bruta seria de R$ 6.018.789, apresentando 
aumento de 13,7% (R$ 724.036) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior. 

Os principais fatores que contribuíram para esta variação foram: 

 

i. Fornecimento de energia elétrica: redução de 7,1% (R$ 274.910), principalmente pela (i) 

redução de 9,3% (R$ 368.759) no volume de energia vendida (considerando a quantidade de 

energia da receita não faturada) compensado pelo (ii) aumento de 2,4% (R$ 93.849) na tarifa 
média principalmente pela bandeira vermelha patamar 1 em julho/25 e vermelha patamar 2 em 
agosto e setembro /25 comparado com a bandeira amarela, verde e vermelha patamar 2 no 
mesmo trimestre do ano anterior. 

ii. Suprimento de energia elétrica: aumento de 273,5% (R$ 122.930), principalmente por: (i) 
aumento na venda de energia elétrica de curto prazo (operações realizadas na CCEE) 
(R$ 130.719) em decorrência do aumento da tarifa média em função do aumento do preço de 
liquidação de diferenças (“PLD”), bem como pelo aumento da quantidade de energia vendida, 
compensado pela (ii) redução de venda para outras concessionárias e permissionárias 
(R$ 7.789). 

iii. Outras receitas operacionais: aumento de 12,5% (R$ 150.496) principalmente: (i) receita pela 
disponibilidade da rede elétrica – TUSD (R$ 96.486) principalmente pela quantidade de energia 
transportada; (ii) subvenções baixa renda, descontos tarifários com recursos da Conta de 
Desenvolvimento Energético (“CDE”) e subvenção da Conta Centralizadora dos Recursos de 
Bandeiras Tarifárias “CCRBT” (R$ 36.781); (iii) arrendamentos e alugueres (R$ 10.910); (iv) 
serviço taxado (R$ 9.685); (v) outras receitas e rendas (R$ 2.006); (vi) redução das 
compensações pagas por descumprimento dos limites de continuidade (R$ 1.394) compensado 
parcialmente (vii) atualização do ativo financeiro da concessão (R$ 6.382) decorrente 
principalmente pela redução da variação do indexador (IPCA).  

Comentário do Desempenho                          

PÁGINA: 12 de 46

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - CIA PAULISTA DE FORCA E LUZ Versão : 1
Docusign Envelope ID: 430A02A9-7B7B-40F6-ACEE-DDFE2E74581D



 

Uso Interno CPFL 

iv. Ativo e passivo financeiro setorial: aumento na receita de 435,3% (R$ 725.520) principalmente 
pelo aumento do saldo de ativos com destaques em: (i) custo de energia, repasse de Itaipu, CDE, 
rede básica, transporte de Itaipu, outros componentes financeiros (R$ 424.263); (ii) amortização 
dos ativos e passivos homologados (R$ 254.844); (iii) homologação de bandeiras (R$ 129.504) 
compensado (iv) ESS e EER (R$ 83.091). 

Quantidade de energia vendida 

No 3º trimestre de 2025, a quantidade de energia faturada dos consumidores cativos no período, incluindo 
outras permissionárias, apresentou queda de 12,4% quando comparada com o mesmo trimestre do ano 
anterior.  

O consumo da classe residencial representa 61,6% do mercado cativo total fornecido pela distribuidora e 
registrou queda de 3,6% no 3º trimestre de 2025 em relação ao mesmo período do ano anterior. Esse 
desempenho é reflexo do efeito de temperaturas menores quando comparado com o mesmo período do 
anterior, adicionado aos efeitos negativos da geração distribuída e do efeito calendário. 

O consumo da classe comercial representa 13,9% do mercado cativo total fornecido pela distribuidora e 
apresentou queda de 23,6% no 3º trimestre de 2025 em relação ao mesmo período do ano anterior. Esse 
desempenho é reflexo das migrações de clientes cativos para o mercado livre. 

O consumo da classe industrial, que representa 4,1% do mercado cativo total fornecido pela distribuidora, 
apresentou queda de 40,5% no 3º trimestre de 2025 em relação ao mesmo período do ano anterior. Esse 
desempenho é reflexo das migrações de clientes cativos para o mercado livre. 

As demais classes de consumo (rural, poder público, iluminação pública, serviço público e permissionárias) 
participam com 20,5% do mercado cativo total fornecido pela distribuidora. Estas classes apresentaram queda 
de 18,9% no 3º trimestre de 2025 em relação ao mesmo período do ano anterior, devido principalmente ao 
aumento da pluviometria, e seu reflexo na classe rural (queda de 28,7%), e serviço público (queda de 16,8%). 

Em relação à quantidade de energia vendida e transportada na área de concessão, que impacta tanto o 
fornecimento faturado (mercado cativo) como a cobrança da TUSD (mercado livre), houve queda de 3,0% 
quando comparado ao mesmo período do ano anterior. A variação por classe foi: queda em residencial (3,5%), 
comercial (3,3%) e demais classes (11,1%) e aumento em industrial (0,6%). 

 
Deduções da receita operacional 

As deduções da receita operacional no 3º trimestre de 2025 foram de R$ 2.482.053 apresentando aumento 
de 26,1% (R$ 513.463) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior, principalmente em: (i) CDE (R$ 
322.735) em função principalmente da cota CDE Uso conforme Resolução Homologatória n° 3.484 de Jul/25 

(ii) bandeiras tarifárias e outros (R$ 110.675) em função do registro de bandeira homologada a pagar no 
trimestre (iii) PIS/COFINS (R$ 78.069). 
 
Custo com energia elétrica 

No 3º trimestre de 2025 o custo com energia elétrica foi de R$ 2.292.855 apresentando aumento de 3,6% 
(R$ 79.831) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior. A variação deve-se basicamente a: 

i. Energia comprada para revenda: aumento de 6,8% (R$ 111.337) em função: (i) aumento de 17,2% 
no preço médio principalmente no aumento em energia através de leilão no ACR, CCEE 
disponibilidade e Proinfa (R$ 174.055); (ii) redução de ressarcimento de geradora (R$ 4.297) 
compensado pela (iii) redução de 9,0% no volume de energia comprado justificado pela energia de 
Itaipu Binacional e energia de curto prazo (R$ 52.873) e associado (iv) aumento dos créditos de PIS 
e COFINS (R$ 14.142). 
 

ii.  Encargos do uso do sistema de transmissão e distribuição: redução de 5,5% (R$ 31.507), 
impactado principalmente pelas reduções em: (i) ESS - líquido do repasse da CONER (R$ 50.279) 
do decréscimo do nível de despachos termelétricos fora da ordem de mérito de preço; (ii) EER (R$ 
19.753) compensado (iii) encargos de rede básica (R$ 25.818) decorrente da queda das tarifas uso 
do sistema de transmissão a partir de julho de 2025 conforme publicado na REH nº 3.482; (iv) 
encargos de transporte de Itaipu (R$ 7.946) devido ao aumento das novas tarifas; (v) encargos de 
conexão (R$ 1.550 associado a (vi) redução dos créditos de PIS e COFINS (R$ 3.212). 
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Custo e despesa operacional 

Os custos e despesas operacionais foram R$ 1.103.620 no 3° trimestre de 2025, apresentando aumento de 
7,4% (R$ 76.478) quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. 

Desconsiderando o custo de construção da infraestrutura da concessão (que não afeta o resultado), os custos 
e despesas operacionais seriam de R$ 531.754 apresentando redução de 0,2% (R$ 822). 

Os principais fatores que contribuíram para esta variação foram: 

 

➢ Despesas operacionais gerenciáveis 

São representadas pelos custos com pessoal, entidade de previdência privada, material, serviços de 
terceiros e outros, que totalizaram o montante de R$ 405.971 no 3° trimestre de 2025, uma redução 
de 1,9% (R$ 7.665) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior. Esta variação deve-se 
principalmente aos seguintes fatores: 

 

i. Pessoal: aumento de 11,0% (R$ 14.673) principalmente pelos efeitos do acordo coletivo. 
 

ii. Entidade de previdência privada: redução de 91,2% (R$ 8.816) pelos registros dos 
impactos do laudo atuarial. 

 
iii. Serviços de terceiros: aumento de 2,6% (R$ 3.761) principalmente por (i) recuperação de 

inadimplência e cobrança (R$ 2.241); (ii) leitura de medidores e uso (R$ 1.871); (iii) 
manutenção de hardware/software (R$ 1.315); (iv) call center (R$ 562) compensado (v) 
manutenção de linhas, redes e subestações (R$ 2.191). 

 
iv. Outros: redução de 17,9% (R$ 18.104) principalmente por: (i) provisão para créditos de 

liquidação duvidosa (R$ 17.459) e (ii) perda/ganho na alienação, desativação e outros de 
ativos não circulante (R$ 1.339). 

 
➢ Amortização:  

A amortização do 3º trimestre de 2025 foi de R$ 125.783 apresentando um aumento de 7,2% 
(R$ 8.487) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior, basicamente pelo acréscimo de ativos na 
base de remuneração regulatória (BRR) ocorridas no período. 

 

Resultado Financeiro 

O resultado financeiro líquido no 3° trimestre de 2025 apresentou uma despesa de R$ 235.698 uma redução 
de 2,1% (R$ 5.006) em relação a despesa apresentada no mesmo trimestre do ano anterior. 
 

i. Receitas financeiras: aumento de 29,8% (R$ 41.850) principalmente: (i) rendas de aplicações 
financeiras (R$ 16.140); (ii) atualização de créditos fiscais (R$ 13.577); (iii) atualização de ativo 
financeiro setorial (R$ 14.200) compensado parcialmente (iv) PIS e COFINS ampliação de base (R$ 
1.951). 

 
ii. Despesas financeiras: aumento de 9,7% (R$ 36.844) principalmente: (i) encargos, atualizações 

monetárias e cambiais sobre empréstimos, debentures e derivativos (R$ 51.564); (ii) outras 
atualizações monetárias (R$ 8.276); (iii) atualização de passivo financeiro setorial (R$ 5.280); (iv) 
negociação/parcelamento de débitos (R$ 3.485); (iv) outras despesas (R$ 2.928); compensado (v) 
atualização de mútuo com partes relacionadas (R$ 35.326) principalmente efeito da marcação a 
mercado. 

 
 
Contribuição Social e Imposto de Renda 

A tributação sobre o lucro relativo à contribuição social e imposto de renda apurado no 3º trimestre de 2025, 
foi de R$ 64.112, apresentando redução de 43,9% (R$ 50.138) quando comparado com o mesmo trimestre 
do ano anterior, refletindo a base tributável do período. 
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Resultado líquido do período e EBITDA 

Com base nos fatores expostos, a Companhia apresentou no 3º trimestre de 2025, um lucro líquido de 
R$ 412.316 com aumento de 81,4% (R$ 185.064), em relação ao lucro apurado no mesmo trimestre do ano 
anterior. 

O EBITDA (resultado líquido do período, excluindo os efeitos da amortização, resultado financeiro, 
contribuição social e imposto de renda) no 3º trimestre de 2025 foi de R$ 837.908, apresentando aumento de 
19,8% (R$ 138.406) em relação ao mesmo trimestre do ano anterior. 
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Relatório de revisão sobre as demonstrações  
financeiras intermediárias 
 
 
Aos Administradores e Acionistas 
Companhia Paulista de Força e Luz 
 
 
 
 
Introdução 
 
Revisamos o balanço patrimonial da Companhia Paulista de Força e Luz ("Companhia"), em 
30 de setembro de 2025, e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado 
abrangente, para os períodos de três e de nove meses findos nessa data, e das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de nove meses findo nessa data, 
assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais 
e outras informações elucidativas. 
 
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação 
dessas demonstrações financeiras intermediárias de acordo com o Pronunciamento Técnico 
CPC 21 - "Demonstração Intermediária". Nossa responsabilidade é a de expressar uma 
conclusão sobre essas demonstrações financeiras intermediárias com base em nossa revisão. 
 
Alcance da revisão 
 
Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão 
de informações intermediárias (NBC TR 2410 - "Revisão de Informações Intermediárias 
Executada pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial 
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma 
revisão de informações intermediárias consiste na realização de indagações, principalmente 
às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de 
procedimentos analíticos e de outros procedimentos de revisão. O alcance de uma revisão é 
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de 
auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que tomamos 
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma 
auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria. 
 
Conclusão 
 
Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a 
acreditar que as demonstrações financeiras intermediárias acima referidas não apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 30 de setembro de 2025, o desempenho de suas operações para os períodos 
de três e de nove meses findos nessa data e os seus fluxos de caixa para o período de nove 
meses findo nessa data, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstração 
Intermediária". 
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Outros assuntos - Demonstração do Valor Adicionado 

As demonstrações financeiras intermediárias acima referidas incluem as Demonstrações do 
Valor Adicionado (DVA), referentes ao período de nove meses findo em 30 de setembro 
de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da administração da Companhia e apresentadas 
como informação suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstrações foram submetidas a 
procedimentos de revisão executados em conjunto com a revisão das demonstrações 
financeiras intermediárias, com o objetivo de concluir se elas estão conciliadas com as 
demonstrações financeiras intermediárias e registros contábeis, conforme aplicável, e se sua 
forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico 
CPC 09 - "Demonstração do Valor Adicionado". Com base em nossa revisão, não temos 
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrações do valor 
adicionado não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios 
definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relação às 
demonstrações financeiras intermediárias tomadas em conjunto. 

Campinas, 5 de novembro de 2025 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP027613/F-1 

Lia Marcela Rusinque Fonseca 
Contadora CRC 1SP291166/O-4 
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 COMPANHIA PAULISTA DE FORÇA E LUZ 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS INFORMAÇÕES CONTÁBEIS INTERMEDIÁRIAS 

EM 30 DE SETEMBRO DE 2025 

 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 
( 1 )   CONTEXTO OPERACIONAL  

A Companhia Paulista de Força e Luz (“CPFL Paulista” ou “Companhia”) é uma sociedade por ações de 
capital aberto, que tem por objeto social a prestação de serviços públicos de distribuição de energia 
elétrica, em qualquer de suas formas, sendo tais atividades regulamentadas pela Agência Nacional de 
Energia Elétrica (“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Adicionalmente, a Companhia 
está autorizada a participar de programas que visem outras formas de energia, de tecnologias e de 
serviços, inclusive exploração de atividades derivadas, direta ou indiretamente, da utilização dos bens, 
direitos e tecnologias de que é detentora. 
 
A sede administrativa da Companhia está localizada na Rua Jorge de Figueiredo Correa, nº 1.632 - parte 
- Jardim Professora Tarcília - CEP 13087-397, na cidade de Campinas, Estado de São Paulo. 

A Companhia detém a concessão para exploração de suas atividades pelo prazo de 30 anos, até 20 de 
novembro de 2027, podendo este ser prorrogado por no máximo igual período. 
 
A área de concessão da Companhia contempla 234 municípios do interior do Estado de São Paulo. Entre 
os principais estão Campinas, Ribeirão Preto, Bauru e São José do Rio Preto, atendendo a 
aproximadamente 5,1 milhões de consumidores. 
 
Para mais informações sobre o contexto operacional, incluindo as ações da Companhia frente às 
Mudanças Climáticas, consultar a nota explicativa 1 das demonstrações financeiras relativas ao exercício 
findo em 31 de dezembro de 2024. 
 
1.1  Renovações de concessões de distribuição de energia elétrica no Brasil 
 
Em 28 de março de 2025, a  Companhia protocolou, nos termos do Decreto nº 12.068, de 20 de junho de 
2024, perante a Agência Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) o requerimento para firmar novo Termo 
Aditivo ao Contrato de Concessão de Serviço Público de Distribuição de Energia Elétrica, conforme minuta 
final publicada no Despacho ANEEL nº 517, de 27 de fevereiro de 2025, com efeitos imediatos das 
cláusulas contratuais, após assinatura do novo termo aditivo contratual, e efetivação da prorrogação da 
concessão por mais 30 (trinta) anos a partir de 20 de novembro de 2027. Adicionalmente informamos que 
o processo administrativo para apreciação do pedido de prorrogação da Companhia teve nota técnica 
emitida com parecer favorável, aguardando decisão da Diretoria da ANEEL. 
 
1.2 Capital circulante líquido negativo  
 
Em 30 de setembro de 2025, a Companhia apresentou nas informações contábeis intermediárias, capital 
circulante líquido negativo no montante de R$ 1.458.462 (R$ 657.735 em 31 de dezembro de 2024), sendo 
que foi aprovado o plano de financiamento anual para suportar as eventuais necessidades de caixa. A 
Companhia tempestivamente monitora o capital circulante líquido e sua geração de caixa, bem como as 
projeções de lucros suportam e viabilizam o plano de redução ou reversão deste capital circulante líquido. 
 
 
( 2 )  APRESENTAÇÃO DAS INFORMAÇÕES CONTÁBEIS INTERMEDIÁRIAS 

2.1 Base de preparação 

As informações contábeis intermediárias foram elaboradas e estão sendo apresentadas em conformidade 
com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com base nas normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários – (CVM), aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais (ITR), de acordo com o 
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) – Demonstração Intermediária. 

A Companhia também se utiliza das orientações contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico 
Brasileiro (“MCSE”) e das normas definidas pela Agência Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), quando 
estas não são conflitantes com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 
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A Administração afirma que todas as informações relevantes próprias das informações contábeis 
intermediárias, e somente elas, estão divulgadas e correspondem ao que é utilizado na gestão da 
Companhia.  

A autorização para a emissão destas informações contábeis intermediárias foi dada pela Administração 
em 03 de novembro de 2025. 

2.2 Base de mensuração 

As informações contábeis intermediárias foram preparadas tendo como base o custo histórico, exceto para 
os seguintes itens materiais que são mensurados a cada data de reporte e registrados nos balanços 
patrimoniais: i) instrumentos financeiros derivativos mensurados ao valor justo e ii) instrumentos 
financeiros não derivativos mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificação da 
mensuração do valor justo nas categorias níveis 1, 2 ou 3 (dependendo do grau de observância das 
variáveis utilizadas) está apresentada na nota 27 de instrumentos financeiros. 

2.3 Uso de estimativas e julgamentos 

A preparação das informações contábeis intermediárias exige que a Administração da Companhia faça 
julgamentos e adote estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os valores 
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.  
 
Por definição, as estimativas contábeis podem divergir dos respectivos resultados reais. Desta forma, a 
Administração do Grupo revisa as estimativas e premissas adotadas de maneira contínua, baseadas na 
experiência histórica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos destas revisões 
são reconhecidos no período em que as estimativas são revisadas e aplicadas de maneira prospectiva. 
 
As principais contas contábeis que requerem a adoção de premissas e estimativas, que estão sujeitas a 
um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material, caso essas 
premissas e estimativas sofram mudanças significativas em períodos subsequentes, estão descritas na 
nota 2.3 das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2024. 
 
2.4 Moeda funcional e moeda de apresentação 

A moeda funcional da Companhia é o Real, e as informações contábeis intermediárias estão sendo 
apresentadas em milhares de reais. O arredondamento é realizado somente após a totalização dos 
valores. Desta forma, os valores em milhares apresentados, quando somados, podem não coincidir com 
os respectivos totais já arredondados. 
 
2.5 Segmento operacional 

A Companhia atua somente no segmento de distribuição de energia elétrica, na prestação de serviços de 
distribuição e disponibilidade de energia elétrica e sua demonstração de resultado reflete essa atividade. 
Consequentemente, a Companhia concluiu que a sua demonstração de resultados e as demais 
informações constantes nestas notas explicativas, apresentam as informações requeridas sobre seu único 
segmento operacional. 
 
2.6 Demonstração do valor adicionado 

A Companhia elaborou as demonstrações do valor adicionado (“DVA”) nos termos do pronunciamento 
técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado, as quais são apresentadas como parte integrante 
das informações contábeis intermediárias de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 

 
( 3 )  SUMÁRIO DAS PRINCIPAIS POLÍTICAS CONTÁBEIS MATERIAIS 

As informações contábeis intermediárias da Companhia foram preparadas com base nas mesmas políticas 
contábeis descritas na nota explicativa 3 – sumário das principais políticas contábeis, divulgada nas 
demonstrações financeiras relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2024, e objetivam atualizar 
os usuários sobre os eventos e transações relevantes ocorridas no período e devem ser analisadas em 
conjunto com as demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2024. 

 
( 4 )  DETERMINAÇÃO DO VALOR JUSTO 

A determinação do valor justo das informações contábeis intermediárias está descrita na nota explicativa 
4 – determinação do valor justo, divulgada nas demonstrações financeiras relativas ao exercício findo em 
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31 de dezembro de 2024, e devem ser analisadas em conjunto. 
 
 
( 5 )   CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 

 

(a) Saldos bancários disponíveis em conta corrente que são remunerados diariamente através de 
aplicações em Certificados de Depósitos Bancários (“CDB’s”) e remuneração equivalente, na média de 
30% do CDI em 30 de setembro de 2025 e em 31 de dezembro de 2024 da variação do Certificado de 
Depósito Interbancário (“CDI”). 
 

(b) Corresponde a operações de curto prazo em: (i) (“CDB’s”) no montante de R$ 481.963 (R$ 2.474 em 
31 de dezembro de 2024), e (ii) operações compromissadas em debêntures no montante de R$ 271.727 
(R$ 282.076 em 31 de dezembro de 2024), todas estas operações possuem liquidez diária, vencimento 
de curto prazo, baixo risco de crédito e remuneração equivalente, na média, a 100,22% do CDI 
(100,84% do CDI em 31 de dezembro de 2024).   
 

(c) Representa valores aplicados em fundos com alta liquidez e remuneração equivalente, na média 
99,91% (99,50% do CDI em 31 de dezembro de 2024), tendo como características aplicações pós-
fixadas em CDI, lastreadas em títulos públicos federais, CDB’s e operações compromissadas 
lastreadas em títulos de terceiros de instituições financeiras de grande porte com baixo risco de crédito 
e vencimento de curto prazo. 

( 6 )  TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS 

 
 

(a) Representa valores aplicados em títulos da dívida pública, Letra Financeira (“LF”) e Letra Financeira 
do Tesouro (“LFT”), através de cotas de fundos de investimento, cuja remuneração equivalente, na 
média de 99,91% do CDI (99,50% do CDI em 31 de dezembro de 2024). 

 
(b) Representa principalmente títulos sem liquidez imediata e que não possuem no curto prazo 

possibilidade de resgate sem perda significativa de valor, com remuneração equivalente de 102,43% 
em 31 de dezembro de 2024 do CDI. 
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( 7 )  CONSUMIDORES, CONCESSIONÁRIAS E PERMISSIONÁRIAS 

  

 
( 8 )  TRIBUTOS A COMPENSAR 
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8.1 Exclusão do ICMS da base de PIS e COFINS: 

 
 

 

Em 22 de julho de 2025 houve a conclusão da Consulta Pública da ANEEL n° 05/2021, sendo que a 
Agência manteve a interpretação de que os créditos tributários devem ser devolvidos integralmente aos 
consumidores. 

Em 14 de agosto de 2025, o Supremo Tribunal Federal - STF concluiu o julgamento da ADI (Ação Direta 
de Inconstitucionalidade) n° 7324 e, por maioria de votos, julgou parcialmente procedente o pedido, 
mantendo a constitucionalidade da Lei n° 14.385/2022, e definindo a destinação dos valores de indébitos 
tributários restituídos em favor dos consumidores, e ainda (i) permitindo a dedução dos tributos incidentes 
sobre a restituição, bem como dos honorários específicos dispendidos pelas concessionárias, para o f im 
de obter a repetição do indébito; e (ii) observando o prazo de 10 anos, contados da data da efetiva 
restituição do indébito às distribuidoras ou da homologação definitiva da compensação por elas realizada. 
Por fim, o Tribunal decidiu que o recebimento de boa-fé a maior pelo usuário consumidor não será objeto 
de repetição. 

Importante salientar que, baseada na opinião de seus assessores legais, a Companhia entende que a 
necessidade de reembolso aos consumidores dos montantes recebidos em virtude de ação judicial está 
limitada ao prazo prescricional de 10 anos, e aguarda a publicação do acórdão pelo STF para a adequada 
compreensão do alcance da decisão proferida pelo E. Tribunal. 

Logo, em razão das incertezas acima mencionadas, a Administração entende que neste momento não 
têm condições de realizar uma estimativa confiável do valor que poderia ser revertido do passivo sem a 
publicação da referida decisão. Entretanto, a decisão da Companhia de não registrar qualquer crédito 
tributário neste momento não significa qualquer renúncia de seu direito. 

Maiores detalhes sobre a exclusão do ICMS da base de PIS e COFINS estão descritos na nota explicativa 
8.1 das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2024.

Notas Explicativas                                

PÁGINA: 27 de 46

ITR - Informações Trimestrais - 30/09/2025 - CIA PAULISTA DE FORCA E LUZ Versão : 1
Docusign Envelope ID: 430A02A9-7B7B-40F6-ACEE-DDFE2E74581D



 

13 

 

( 9 )  ATIVO E PASSIVO FINANCEIRO SETORIAL 

A composição dos saldos e a movimentação do período do ativo e passivo financeiro setorial são como segue:  
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Devolução do crédito de PIS/COFINS: conforme a Resolução Homologatória (“REH”) nº 3.452 relativa 
ao RTA de 2025, foi considerado o passivo regulatório decorrente dos créditos de PIS/COFINS referente 
exclusão do ICMS da base de cálculo do PIS/COFINS, no valor de R$ 871.150, que será atualizado pela 
SELIC. Este valor estava registrado em PIS/COFINS devolução consumidores e foi transferido para ativos 
e passivos financeiros setoriais nesse trimestre. 

Recebimento – CDE Eletrobrás: Conforme disposto na Resolução CNPE nº 15/2021, parte dos recursos 
decorrentes da Privatização da Eletrobrás serão destinados à modicidade tarifária por meio de aportes ao 
fundo setorial CDE, com início em 2022 e término em 2047. Nesse período, os recursos anuais aportados 
ao Fundo Setorial da CDE serão repassados às distribuidoras para reversão nos processos tarifários 
subsequentes em benefício dos consumidores. O repasse de 2025 ocorreu em maio, cujo valor de R$ 
14.068 foi homologado por meio do Despacho nº 1.536 de 23 de maio de 2025. 

Geração Distribuída: Conforme disposto no Despacho nº 684/2025, foi incorporado na definição da 
energia requerida a consideração do mercado de fornecimento medido e a dedução da energia injetada 
pela MMGD, com vigência a partir dos processos tarifários de 2025, em conformidade com o princípio da 
modicidade tarifária prevista pelo artigo 13 da Lei nº 14.300 de 2022. No 2º trimestre foi considerado o 
montante de R$ 152.492 que estava registrado no grupo de contas a pagar com os consumidores e foi 
transferido para ativos e passivos financeiros setoriais para devolução aos consumidores. 

Os detalhes sobre a natureza de cada ativo e passivo financeiro setorial estão descritos na nota explicativa 
9 das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2024. 

( 10 ) CRÉDITOS E (DÉBITOS) FISCAIS DIFERIDOS 

10.1 - Composição dos créditos e (débitos) fiscais diferidos: 

 

10.2 - Saldos acumulados sobre diferenças temporariamente indedutíveis / tributáveis 
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( 11 ) ATIVO FINANCEIRO DA CONCESSÃO 

A movimentação abaixo refere-se ao ativo financeiro da concessão durante o período de constituição. 
 

  

No período de nove meses de 2025, o valor das baixas de R$ 60.943 (R$ 48.407 no período de nove 
meses de 2024) refere-se à baixa da atualização relacionada ao ativo de R$ 27.726 (R$ 24.080 no período 
de nove meses de 2024) e à baixa do ativo de R$ 33.217 (R$ 24.327 no período de nove meses de 2024). 

( 12 ) OUTROS ATIVOS 

  
Contas a receber – CDE – refere-se às: (i) subvenções de baixa renda no montante de R$ 33.951 (R$ 
21.660 em 31 de dezembro de 2024); (ii) outros descontos tarifários concedidos aos consumidores no 
montante de R$ 311.696 (R$ 254.928 em 31 de dezembro de 2024) e (iii) subvenção de bandeira tarifária 
no montante de R$ 5.221 em 31 de dezembro de 2024. 

 

( 13 ) ATIVO CONTRATUAL 

A movimentação abaixo refere-se aos ativos de infraestrutura da concessão durante o período de 
construção: 
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( 14 ) INTANGÍVEL 

A movimentação abaixo refere-se ao Intangível de Direito de concessão, infraestrutura de distribuição em 
serviço e outros ativos intangíveis: 

 

 
( 15 ) FORNECEDORES 

  

 
( 16 ) EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 

A movimentação dos empréstimos e financiamentos está demonstrada a seguir: 
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Adições no período: 
 

 
 

Condições restritivas: 
 
Os empréstimos e financiamentos contratados em 2025 têm cláusulas restritivas relacionadas a 
indicadores financeiros, como seguem: 

 
Índices exigidos nas demonstrações financeiras consolidadas da controladora CPFL Energia S.A. 

• Dívida líquida dividida pelo EBITDA ajustado menor ou igual a 3,75; e 

• EBITDA ajustado dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25. 

 
Para os demais empréstimos e financiamentos, os detalhes das condições restritivas estão apresentados 
na nota explicativa 16 das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 2024. 

A Administração da Companhia monitora esses índices de forma sistemática e constante, de forma que 
as condições sejam atendidas. Em 30 de setembro de 2025, a Administração da Companhia não identificou 
eventos ou condições de não conformidade de cláusulas financeiras e não financeiras. 

 
( 17 ) DEBÊNTURES 

 
A movimentação das debêntures está demonstrada a seguir: 
 

  
 

 

Pré pagamento 

No período de nove meses de 2025 foram liquidadas antecipadamente R$ 3.192.000 de debêntures da 
12ª emissão, cujo vencimento original era até dezembro de 2026. 
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Adições no período:  

 

Condições restritivas: 

 
As debêntures contratadas em 2025 têm cláusulas restritivas relacionadas a indicadores financeiros, como 
seguem: 

Índices exigidos nas demonstrações financeiras consolidadas da controladora CPFL Energia S.A. 

• Dívida líquida dividida pelo EBITDA ajustado menor ou igual a 3,75; e 

• EBITDA ajustado dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 2,25. 

 
Para as demais debêntures, as condições restritivas estão apresentadas na nota 17 das demonstrações 
financeiras de 31 de dezembro de 2024.  

A Administração da Companhia monitora esses índices de forma sistemática e constante, de forma que 
as condições sejam atendidas. Em 30 de setembro de 2025, a Administração da Companhia não identificou 
eventos ou condições de não conformidade de cláusulas financeiras e não financeiras. 

 

( 18 ) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIÇÕES A RECOLHER 
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( 19 ) PROVISÕES PARA RISCOS FISCAIS, CÍVEIS E TRABALHISTAS E DEPÓSITOS JUDICIAIS 

  
 
Ações judiciais que impugnam as Notas Técnicas n.º 23/2003-SEM/ANEEL e 81/2003-SFF/ANEEL 
 
Em 2004, a CPFL Brasil empresa do Grupo CPFL Energia ajuizou ações visando anular os efeitos da 
aplicação retroativa dos critérios estabelecidos nas Notas Técnicas nº 23/2003-SEM/ANEEL e 81/2003-
SFF/ANEEL e dos demais atos, para que os preços dos contratos de comercialização de energia elétrica 
anteriormente firmados permanecessem regidos pelas Resoluções da Agência Nacional de Energia 
Elétrica (“ANEEL”) que regem o chamado “valor normativo” por ocasião da celebração dos contratos. 
 
As ações movidas pela CPFL Brasil buscavam afastar a intervenção promovida pela ANEEL em Contrato 
de Compra e Venda de Energia Elétrica firmado pela CPFL Brasil, vindo a ANEEL a exigir a redução do 
preço contratado nos termos das Notas Técnicas n° 23/2003-SEM/ANEEL e 81/2003-SFF/ANEEL. 
 
Em 02 de julho de 2024, um dos processos judiciais da CPFL Brasil com decisão favorável a CPFL Brasil 
transitou em julgado. O contrato de energia referente a mencionada ação judicial, cujos efeitos foram 
restabelecidos pelo Poder Judiciário, tinha como contraparte a Companhia. Por essa razão, o valor a ser 
recebido pela CPFL Brasil será pago pela Companhia por meio de reajuste tarifário. 
 
Em agosto de 2024, teve início a execução de sentença promovida perante a primeira instância. Em 
paralelo, a CPFL Brasil busca, pela via administrativa perante a ANEEL, entendimentos para cumprimento 
da decisão judicial com base em critério adotado pela Advocacia-Geral da União – AGU, que calculou a 
condenação em R$ 4.678.104 (atualizado até março de 2025). 
  
Em 11 de abril de 2025, após CPFL Brasil postular em Juízo o prosseguimento da execução, foi concedido 
prazo à ANEEL para que se manifeste em Juízo com relação às tratativas em curso na esfera 
administrativa, notadamente com relação aos critérios e a forma pela qual o montante será incluído no 
processo tarifário da Companhia. 
 
Em reunião de Diretoria da ANEEL, realizada em 29 de abril de 2025, a Agência deliberou por não inserir, 
neste momento, o valor referente à ação judicial na tarifa da Companhia e determinou que a Procuradoria 
Federal inicie processo em apartado para verificar a possibilidade de celebração de acordo. A CPFL Brasil 
manifestou de forma administrativa seu interesse em prosseguir em tratativas para um acordo e estava 
aguardando posicionamento da ANEEL. Em outubro de 2025, o Juízo determinou a intimação das partes 
para informar acerca do andamento das tratativas na via administrativa. Como até o momento não houve 
avanço na composição, a CPFL Brasil postulou o prosseguimento da execução. 

 
 
19.1 Perdas possíveis: 
 
As reclamações relacionadas a perdas possíveis, em 30 de setembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 
estavam assim representadas:   
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Ação Civil Pública – Estação Ecológica de Jataí 
 
Em 24 de abril de 2025, a administração tomou conhecimento de Ação Civil Pública, ajuizada pelo 
Ministério Público do Estado de São Paulo com vistas a postular reparação por danos ambientais 
alegadamente causados à Estação Ecológica de Jataí e à Estação Experimental de Luiz Antônio em razão 
de incêndio ocorrido em 2020.  
 
A parte requer a reparação dos supostos danos ambientais por meio da avaliação e restauração de áreas 
com vegetação nativa danificadas pelo incêndio ou, alternativamente, caso não seja possível o 
cumprimento de obrigação de fazer, o pagamento de compensação ambiental no montante de R$ 970.854. 
Ainda que se trate de pedido subsidiário, a Companhia atribui, como perda possível, o valor de R$ 51.296 
e como remota, a chance de desembolso do restante do valor atribuído, correspondente a R$ 919.558. 
  
Em defesa apresentada em maio de 2025, a Companhia defende que não foi a causadora do dano. Para 
fundamentar sua defesa, apresentou relatórios técnicos que demonstram que o incêndio não teve início 
em sua rede de distribuição. O processo está atualmente em fase de instrução e não possui decisão de 
mérito. 

 
( 20 ) PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

 
A participação dos acionistas no patrimônio líquido da Companhia em 30 de setembro de 2025 e 31 de 
dezembro de 2024 está assim distribuída: 
 

 
 
Os detalhes dos itens do patrimônio líquido estão descritos nas demonstrações financeiras de 31 de 
dezembro de 2024 (nota 22). 

 
20.1 - Aumento de Capital  
 
Através da AGO/E de 22 de abril de 2025, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no 
montante de R$ 17.475, referente capitalização do benefício fiscal do intangível incorporado apurado no 
exercício de 2024, sem emissão de novas ações 

 
20.2 - Dividendo e Juros sobre o capital próprio (“JCP”)  
 
No período de nove meses de 2025 foram aprovadas declarações de JCP, a ser imputado aos dividendos 
mínimos obrigatórios do exercício social de 2025, conforme AGE de 28 de março de 2025, AGE de 30 de 
junho de 2025 e AGE de 30 de setembro/2025 no montante de R$ 238.905. Além disso, conforme AGO/E 
de 22 de abril de 2025 foi aprovado a destinação do resultado de 2024 através de declaração de dividendo 
adicional proposto no montante de R$ 388.791. 
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( 21 ) LUCRO POR AÇÃO 

     
 
 
( 22 ) RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 
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Reajuste tarifário anual (“RTA”) 
 
Em 29 de abril de 2025, a ANEEL publicou a Resolução Homologatória (“REH”) Nº 3.452, relativo ao 
reajuste tarifário anual - RTA, que fixou o reajuste médio das tarifas da Companhia em -2,19%, sendo 
5,85% referentes ao reajuste tarifário econômico e -8,04% relativos aos componentes financeiros. O efeito 
médio total a ser percebido pelos consumidores é de -3,66%. 
 
Como as tarifas de 2024 foram prorrogadas até 29 de abril de 2025, a diferença de receita auferida entre 

8 e 29 de abril de 2025 será compensada no processo tarifário de 2026, através de um passivo financeiro 

setorial. 

Em 02 de abril de 2024, a ANEEL publicou a Resolução Homologatória (“REH”) Nº 3.314, relativo ao 
reajuste tarifário anual - RTA, que fixou o reajuste médio das tarifas da Companhia em 3,91%, sendo 
2,03% referentes ao reajuste tarifário econômico e 1,88% relativos aos componentes financeiros. O efeito 
médio total a ser percebido pelos consumidores é de 1,46%. 
 
 
( 23 ) CUSTO COM ENERGIA ELÉTRICA 
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( 24 ) OUTROS CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS 
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( 25 ) RESULTADO FINANCEIRO 

  

Atualização de mútuo com partes relacionadas refere-se a: (i) Ganho de marcação a mercado do mútuo 
no montante de R$ 39.653 e (ii) Despesa com juros, variação monetária e derivativo do mútuo no montante 
de (R$ 4.327). 
 

( 26 ) TRANSAÇÕES COM PARTES RELACIONADAS 

A remuneração total do pessoal-chave da administração no período de nove meses de 2025 conforme 
requerido pela Deliberação CVM nº 642/2010 e CPC 05(R1) - Partes Relacionadas foi de R$ 6.658 (R$ 
6.963 no período de nove meses de 2024). Este valor é composto por R$ 6.513 (R$ 6.829 no período de 
nove meses 2024) referente a benefícios de curto prazo e R$ 145 (R$ 134 no período de nove meses de 
2024) de benefícios pós-emprego de longo prazo e refere-se ao valor registrado pelo regime de 
competência. 

O saldo de mútuo, no montante de R$ 996.311 com a State Grid Europe Limited ("SGEL") com vencimento 
em setembro de 2028 e juros semestrais a partir de março de 2026 e remunerado a renminbi + 1,98%, 
com derivativos contratados de CDI -0,36%. 

Outras Operações Financeiras referem-se principalmente à emissão de debêntures pela Companhia, 
adquirida pela State Grid Brazil Power Participações S.A, CDI + 0,59% com vencimento a partir de 
fevereiro de 2029. 

Transações envolvendo acionistas controladores, entidades sob o controle comum ou influência 
significativa e empreendimentos controlados em conjunto pela CPFL Energia: 
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( 27 ) INSTRUMENTOS FINANCEIROS  

Os principais instrumentos financeiros, marcados a valores justos e/ou cujo valor contábil é diferente do 
respectivo valor justo, classificados de acordo com as práticas contábeis adotadas pela Companhia são, 
como segue: 

 

 
Para mais informações sobre a classificação dos instrumentos financeiros, consultar a nota explicativa 31 
das demonstrações financeiras relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2024. Adicionalmente, 
não houve no período de nove meses de 2025, transferências entre os níveis de hierarquia de valor justo. 
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a) Instrumentos derivativos 

 

 

b) Análise de sensibilidade 

 

b.1) Variação cambial 

 

 

b.2) Variação das taxas de juros 
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( 28 ) EVENTO SUBSEQUENTE  

Emissão de Debêntures 

 
Em 9 de outubro de 2025 foi emitido o montante de R$ 570.000 das debêntures incentivadas que foram 
aprovadas em 16 de setembro de 2025, com pagamento de juros semestral em série única, sendo a 
primeira em março de 2026, com amortizações em 5 parcelas semestrais, sendo a 1° parcela em 
setembro/2033 e taxa IPCA+6,89%. O recurso será destinado para investimentos. As condições restritivas 
são: dívida líquida dividida pelo EBITDA ajustado menor ou igual a 3,75 e EBITDA ajustado dividido pelo 
resultado maior ou igual a 2,25 (índices exigidos nas demonstrações financeiras consolidadas da 
controladora CPFL Energia). 
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 CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 

 
 

      LUIS HENRIQUE FERREIRA PINTO 
Presidente 

 
 
 

MINGYAN LIU  
Conselheiro 

 
 
 
 

  TAYON FERNANDO MOURA BRAATZ SANTOS RODRIGUES  
Conselheiro 

 

 

DIRETORIA 

 
 

RAFAEL LAZZARETTI 
  Diretor Presidente 

 
   
                           KEDI WANG                     GUSTAVO KODAMA UEMURA 
        Diretora Financeira    Diretor Comercial                                                                          
          e de Relações com Investidores                                                                            

 
 

OSVANIL OLIVEIRA PEREIRA          JAIRO EDUARDO DE BARROS ALVARES 
                 Diretor de Operações                                                   Diretor de Assuntos Regulatórios 
 
 

           FLÁVIO HENRIQUE RIBEIRO                                                          YUNWEI LIU                                               
               Diretor de Administrativo                                                 Diretor Executivo 
   

 
 MINGYAN LIU  
Diretor Executivo 

 

                                                           DIRETORIA DE CONTABILIDADE 

 
 
 

SÉRGIO LUIS FELICE 
 Diretor de Contabilidade 
CT CRC 1SP192.767/O-6 

 
 

ANA PAULA PERESSIM DE PAULO 
 Gerente de Contabilidade das Distribuidoras 

CT CRC 1SP217200/O-6 
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras

DECLARAÇÃO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, de 07 de dezembro de 2009, alterada pela 
Instrução CVM nº 586, de 8 de junho de 2017, o presidente e os diretores da Companhia Paulista de Força e Luz, sociedade por 
ações de capital aberto, com sede na Rua Jorge de Figueiredo Correa, nº 1.632 - parte - Jardim Professora Tarcilla - CEP 13087-397, 
na cidade de Campinas - São Paulo, inscrita no CNPJ sob nº 33.050.196/0001-88, declaram que:

a)    reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no parecer da PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes, 
relativamente às demonstrações contábeis intermediárias (Informações Trimestrais – ITR) da Companhia Paulista de Força e Luz do 
período findo em 30 de setembro de 2025;

b)    reviram, discutiram e concordam com as demonstrações contábeis intermediárias (Informações Trimestrais – ITR) da Companhia 
Paulista de Força e Luz do período findo em 30 de setembro de 2025.

Campinas, 5 de novembro de 2025.

Rafael Lazzaretti
Diretor Presidente
Chief Executive Officer 
CPF: 312.219.028-14 

Kedi Wang
Diretora Financeira e de Relações com Investidores
Chief Financial and Investor Relations Officer
CPF: 050.180.008-56 

Ana Paula Peressim de Paulo
Gerente de Contabilidade das Distribuidoras          
Accounting Manager of Distributors
CT CRC 1SP217200/O-6
CPF: 171.567.218-60
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Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
DECLARAÇÃO

Em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, de 07 de dezembro de 2009, alterada pela 
Instrução CVM nº 586, de 8 de junho de 2017, o presidente e os diretores da Companhia Paulista de Força e Luz, sociedade por 
ações de capital aberto, com sede na Rua Jorge de Figueiredo Correa, nº 1.632 - parte - Jardim Professora Tarcilla - CEP 13087-397, 
na cidade de Campinas - São Paulo, inscrita no CNPJ sob nº 33.050.196/0001-88, declaram que:

a)    reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no parecer da PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes, 
relativamente às demonstrações contábeis intermediárias (Informações Trimestrais – ITR) da Companhia Paulista de Força e Luz do 
período findo em 30 de setembro de 2025;

b)    reviram, discutiram e concordam com as demonstrações contábeis intermediárias (Informações Trimestrais – ITR) da Companhia 
Paulista de Força e Luz do período findo em 30 de setembro de 2025.

Campinas, 5 de novembro de 2025.

Rafael Lazzaretti
Diretor Presidente
Chief Executive Officer 
CPF: 312.219.028-14 

Kedi Wang
Diretora Financeira e de Relações com Investidores
Chief Financial and Investor Relations Officer
CPF: 050.180.008-56 

Ana Paula Peressim de Paulo
Gerente de Contabilidade das Distribuidoras          
Accounting Manager of Distributors
CT CRC 1SP217200/O-6
CPF: 171.567.218-60
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