—
CPFL

ENERGIA




—=
CPFL

ENERGIA

Maio de 2005




— 4

CPFL Energia — Destaques 1T05 — PF'.

ENERGIA

Consolidacao da CPFL Energia como um dos principais players do mercado

" Lucro de R$ 166 milhdes no 1TO5 contra prejuizo de R$ 12 milhdes no
1104

® Crescimento de 149 na receita bruta e de 21% no EBITDA
comparando 1T05 com 1T04

" Aumento de 4,3%" nas vendas de energia do Grupo e 7,3% na carga
da area de concessao da CPFL

® Revisao tarifaria da CPFL Paulista tornada definitiva em abril de 2005

" Exercicio de conversao, por parte do IFC, do empréstimo em acdes da
CPFL Energia

I *-Com ajuste de calendario 3
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Aumento do free float com conversao do IFC s : pF,_

ENERGIA

" Jun/03: Captacao de empréstimo de US$ 40 milhdes junto ao IFC, com
possibilidade de conversao em acoes

" Abr/05: IFC manifestou intencao de converter uma tranche de US$ 10 milhdes

" Preco de conversao de R$ 17,57/acao, representando uma participacdo de
0,3%

" Free Float da CPFL Energia passa de 15,65% para 15,92%

Free — Float de 15,92%0

\WVBC iMoo 0P [veaso| | e |

37,57% 32,93% 13,58% 5,07% |10,53%  |0,3%

" |FC declarou ainda interesse em converter restante do empréstimo
trimestralmente, até jan/06 - caso convertido, o free float da CPFL Energia
passaria para — 16,7%?%1

" A reducéao das despesas financeiras na Holding

I 1 Estimativa considerando parametros atuais 4




Transparéncia e consisténcia na divulgacao de —. =7
iInformacaoes

CPFL

ENERGIA

Reunides peridodicas com o mercado de capitais
Comunicagao Reunidao APIMEC SP — 17 de maio
Reunido ABAMEC RJ — 23 de maio

Presenca nas principais conferéncias dos mercados local e
ACEsSO aos internacional

investidores > Global opportunity conference (NYSE - maio/05)
> EUA (Junho/05)
» Brasil (junho/05)

11 institui¢cOes divulgam relatério de acompanhamento da CPFL,
8 com recomendacao de compra;
Outras 6 instituicoes em fase de preparacao.

Cobertura de
analistas

Valorizacdo?* Brasil éVanrizagéol EUA
Vellerzegze - [ cPFES 17,9% [cpL 30,3% |
das acoes . IEE 11,4% . Dow Jones 1,1%
Ibovespa 6,9% © S&P 500 4,3%

I 1 - Valorizacao da abertura em 29/09/04 (1PO) até fechamento em 29/04/05. 5
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Estrutura de Negdcio C Fl.
ENERGIA
—
CPFL
ENERGIA
| | |
Distribuicdo Comercializacdo Geracéao
| 94,94% | 100% | 97,01%
] _ I
CPFL CPFL CPFL
PAULISTA BRASIL GERACAO
97,41%  m— 100  CPFL In

——
‘ PFL Centrais Elétricas S.A.

PIRATININGA

0,
67,07% @ | 100%  Semesa lk

Semesa S.A.

RicGrandeEnergic

65,00%  Ceran Ih

Cia Energética Rio das Antas

148,72%  Enercan IN

Campas Novos EnergiaS.A.

|
|
|
|
| 40.00% oz do Chapecd IL:
|
|

25,01% 7z

-
r 3 6 Usinas em construcao - Inicio da operacdo comercial de Monte Claro (Ceran) em dezembro/04

I (M) Participacéo de 66,67% em Foz do Chapecd Energia S.A., cuja participacdo é de 60% no Consércio Energético Foz do Chapecé 7




CPFL Energia — Resultados do 1T0O5 - . CPFL

ENERGIA

Vendas (GWh) Receita Bruta
9.076
8.700 2 20k 2 500
, 149%
‘ ‘ Jaied ‘ ‘ 2.189 %,
Crescimento das vendas em 4,3%0 Aumento da receita bruta em 1490
B Crescimento do consumo nas classes ® Crescimento das vendas em 4,3%

residencial, comercial e industrial de

® Aumento tarifario da Paulista, RGE e
5,1%, 8,7% e 2,3% respectivamente

Piratininga
®  Crescimento de 4,4% no numero de

Crescimento da receita de TUSD em 171%
consumidores

Entrada em operacdo da UHE de Monte Claro
®  Aumento da energia faturada para clientes

livres pela CPFL Brasil

Reajuste dos contratos de geracao




CPFL Energia — Resultados do 1T0O5 - [

CPFL

ENERGIA

EBITDA (R$ milhdes)

Aumento do EBITDA em 21%b
21% 507
420 _— " Aumento da receita em 14%
" Gestao ativa das despesas operacionais
" Aumento da participacao de geracao no
| | | portfélio de negocios
1T04 1T05

Lucro Liquido (R$ milhdes) Aumento do Lucro Liquido em 1485%

" Reducédo das despesas financeiras em

166
14%
14859%¢ ~ . ~
? " Reducao dos custos com amortizacao do
agio de incorporacao
-12
. T 1

1TO4 1TO05

’ L




Todas unidades de negocio contribuiram
positivamente para a formacao do resultado.

R$ Milhoes
O 1704 W 1705

Receita
Liquida

EBITDA

Lucro
Liquido

7

CPFL

ENERGIA

=
CPFL

ENERGIA

+15%

1765
1530

+21%

507
420

Geracao Comercializacao Distribuicao
+13%
+12% +44%
1.635
1.448 .
256
81 91 178
e I
+24%
0 0
+10% +25% 376
304
I [ om—
+44% +26%

+1485% 166

-24

-12

10



Revisdo Tarifaria Definitiva da CPFL Paulista ~ CPEL

ENERGIA

= ANEEL aprova revisao tarifaria definitiva de 20,29%b em abril/2005
* 19,55% em abril/03 (provisoria)
» 21,10% em abril/04 (provisoria)

* Principais alteracdes da revisao definitiva:
» Base de Remuneracao: negativo
* quota de reintegracao: positivo
* limite custos operacionais e PDD: positivo
= fator x,: positivo

= Efeito no Resultado da CPFL Paulista 1TO5 — R$ MM:

Revisao Tarifaria ! Ajustes IRT 2005 2
- 26,5 = Receita Bruta + 2,5 = Receita Bruta
- 24,0 = EBITDA + 16,5 = EBITDA
- 15,8 = Lucro Liguido + 10,8 = Lucro Liquido
N\ ~ J
- 5,0

1 Alteracdes da Revisdo Definitiva + Revisdo na taxa de depreciagéo 11
2 Reembolso custo do Laudo Avaliacdo Ativos + PIS/COFINS sobre amortizagdo CVA 2004 + descontos TUSD 2004




Perfil da divida CPEL

ENERGIA

A gestao ativa da divida resultou na reducao do custo, aumento do prazo médio de
amortizacéo e reducao da exposicao da divida em CDI, reduzindo o risco da oscilacao
da taxa de juros

Prazo médio de

Custo da Divida nominal amortizagao (anos)
17.20% o . -

,20% O/ 15,55% 5,2 50 o

1T04 1T05 1T04 1T05

Composicao da Divida por Tipo de Indexador

1TO4 1TO5
Délar Délar
TILP
6% 19% 5% TJLP

CDI
30%
CDI
44%

I Divida ajustada excluindo RTE 12
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Estrutura de capital adequada ~ ‘ PFL

ENERGIA

A CPFL Energia busca estrutura de capital que reduza WACC e maximize
valor para o acionista

Reducéao consistente do Endividamento Parametros de alavancagem
(R$ em bilhdes) considerados ideais:
" Divida liquida / EBITDA = 2,5
6.3 " Relacao Divida / Equity 65% / 35%

= Respeita-se limite minimo na
distribuicdo de 50% / 50%

Estrutura de capital 1TO5
" Divida 55% / Equity 45%
" Divida liquida / EBITDA = 2,1

2002 2003 2004 1TO5
B Divida Liquida Ajustada*™
Divida LiquidaZEBITDA

EBITDA 1T05: considera ultimos 12 meses.
* Divida liguida ajustada = divida total + fundacéao - ativo regulatorio / CVA - disponibilidades

13




Capex esta compativel com a realidade _
financeira do Grupo : C;f:ﬁ!;

Até 2008 a CPFL Energia investira aproximadamente R$ 2,6 bilhGes para
manutencao e expansao do negocio

CAPEX TOTAL
(em R$ milhdes)

%0 do
total
25%
75%
2005E 2006E 2007E 2008E
1 Expansao B Manutencao

No 1TO5 o Grupo investiu R$ 147 milhdes e
gerou um EBITDA de R$ 507 milhGes

14



Baixa necessidade de Capex para manutencao -
dos negé6cios do grupo -~ CPFL

ENERGIA

Até 2008 a CPFL Energia investira aproximadamente R$ 657 milhdées para
manutencao do negdcio

CAPEX — MANUTENCAO

% do
(em R$ milhdes) rotal
v
7%
‘ \ ‘ \ 93%
2005E 2006E 2007E 2008E
Il Distribuicao B Geracao

No 1TO5 o Grupo realizou investimentos de
manutencdo no montante de R$ 37 milhdes

15
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A necessidade de recursos para crescimento I
esta equacionada — Plano atual de negécios : PFL

ENERGIA

Até 2008 serao investidos R$ 1.932 milhdes nas areas de Geracao e Distribuicao
No 1TO5 foram investidos R$ 110 milhoes

(em R$ milhoes) através de financiamentos:
544 523 *Geracgdo — BNDES

467 * Distribuicdo — Finem BNDES

® Equity garantido com a emisséo
primaria de agcdes no montante de
R$ 310 milhdées mais geracao de caixa

® Os investimentos em geragao iréo
agregar 1.177 MW a capacidade do
Grupo, representando R$ 2,03 milhbdes
por MW adicionado

® Os investimentos em distribuicéo irao

2005E 2006E 2007E 2008E
G 5 Distribui incorporar —~ 600 mil novos clientes,
eracao istribuicao . .
& representando R$ 1,05 mil por cliente
M Capex - Equity Capex total de expanséao

ligado
Bl Capex - Debt

I * - Base orcamento aprovado em dez 2004 16
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Distribuicdo — Resultados 1TO5 __ _____ — PFL
CPFL CPFL RGE ENEneia

Vendas (GwWh) Vendas (Gwh) Receita de TUSD (R$ milhdes)
-5% 9
8.119 5% 7714 T10s  7.3% 1714 5
17]?'
35
1704 1705 1704 1705 1T04 1T05

Aumento das vendas em 7,3%0
® Aumento do consumo médio em 7,3%
= Retomada da economia
= Aumento de temperatura
® Crescimento do mercado cativo
= residencial 5%; comercial 9%; rural 9%
Aumento da receita de TUSD em 171%0

= Migracgédo de clientes cativos para mercado livre

Centro de Operacfes - Santos

I 1 - Vendas Ajustado (AJ) = exclui da base do 1T04 o efeito da perda de clientes livres no 1TO5; com ajuste calendario. 18




Distribuicao — Resultados 1TO5 " PFL

Receita Bruta (R$ milhées)

T 2,322

2.082 y
C11%
it gy

— 4

CPFL CPFL RGE

PAULISTA PIRATININGA RioGrandeEnergia

ENERGIA

EBITDA (R$ milhdes) Lucro Lig. (R$ milhdes)

3 122

1TO4 1TO5

Aumento da receita bruta em 11%b
" Aumento das vendas de energia em 7%
® Efeito dos reajustes e revisoes tarifarias
® Aumento de 171% na receita de TUSD
® Combate as perdas comerciais

= 92 mil inspecbes realizadas

= arrecadacao de R$ 12 milhdes

1704 1705 1T04 1TO05
Aumento do EBITDA em 249%90
B Aumento da receita bruta

® Gestédo ativa das despesas operacionais

Aumento do Lucro Liquido em 613%b6
B Aumento do EBITDA
® Melhora no resultado financeiro em 35%

® Reducdo dos custos com amortizacdo do agio de
incorporacgao

19
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CPFL CPFL RGE 2" CPFL

PAULISTA PIRATININGA RioGrandeEnergia

Distribuicao — Resultados 1TO5

Mix de Consumo por Classe de Cliente Consumo Var (26) Consumo
1TO5 (GWh) Classes 1T04-1T05 Var.(%0) AJ*
out ) )
utros Residencial 5,1% 5,1%
Rural o Industrial -18,2% 9,1%
Residencial
Comercial 8,7% 9,1%
Comercial Rural 8,8% 8,8%

Industrial
Crescimento do consumo residencial
= aumento de temperatura

= melhores condi¢des de emprego e renda;

Crescimento do consumo comercial
= recuperacdo da massa salarial

= aumento na oferta de crédito

Reducéo do consumo industrial

= migracéo de clientes cativos para o mercado livre

Centro de Operagfes - Campinas

I 1 AJ = exclui da base do 1T04 o efeito da perda de clientes livres no 1T05 20



—=
CPFL

ENERGIA




Comercializagcao — Resultados do 1TO5 . PFL

— 4

ENERGIA

Receita Bruta (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
39
296 o7 31 26%
46 25% —
189 5706 -
/
1T04 1705 1T04 1T05 1T04 1T05

Destaques

" Aumento das vendas de energia em 133%

® Aumento da receita bruta em 57%

® CPFL Brasil tem marca forte, fator determinante na
decisdo de compra de clientes livres

" Vendas de servicos de valor agregado em elevado

crescimento

22
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Comercializacao — Resultados do 1TO5 v
CPFL .PFL

BRASIL

Energia Vendida Energia Vendida Energia Vendida
clientes livres (GWh) contratos bilaterais® (GWh) livres + bilaterais* (GWh)
1.052 304 1.356
/ 86 25% 133%
1T04 1705 1704 1705 1704 1705
Destaques

® Compra e venda de energia com distribuidoras
dentro e fora do Grupo, através de contratos de
longo prazo

" CPFL Brasil possui precos competitivos devido a
compra de energia em grandes volumes

® 12 novos clientes livres no 1T05
®m 7 clientes fora da area de concessao
®  Atualmente a CPFL Brasil atende 62 clientes livres

® 20 clientes fora da area de concessao

Mesa de comercializacdo de energia

I 1 Exclui transacdes com empresas do Grupo e bilaterais menores de 3 meses. 23
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Geragéo — Projetos = CPFi

ENERGIA

Status dos Monte Barra Campos Castro 14 de Foz do
projetos Claro Grande Novos Alves Julho Chapeco
Financiamento OK OK OK OK OK Enquadrado
pelo BNDES
Estagio Atual Concluido 93% 89% 13% 4% 2005

PPAs e Licencas ambientais estao aprovadas para todos os projetos
Potencia instalada passara de 854 MW médio no 1TO5 para 1.990 em 2008 — aumento de 133%bo

Conclusédo da supressao vegetal do reservatério da UHE Barra Grande

Acréscimo de potencia instalada Acréscimo de potencia instalada
" Barra Grande: 173 MW (Out/05) ® Campos Novos: 429 MW (Jan/06)

Supressao vegetal do reservatorio de Barra Grande Campos novos — Vista geral da jusante da obra

25



CPFL

Geracao — Resultados do 1TO5

CPFL . ENERGIA
GERACAD
Receita Bruta (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhdes) Lucro Lig (R$ milhdes)
81

87 101 74 10%1 44% 24

16% — 17 —

/
1TO4 1TO5 1TO4 1TO5 1TO4 1TO5

C ar

g

Monte
- 7l T T o "'—-____

0 — Sala de comando central

Destaques
" Margem EBITDA de —90% no 1TO05

® Contratos de venda de energia
indexados por IGP-M

" Energia totalmente contratada

" Reajuste dos contratos de geracao

Novos projetos aumentaram em 2,5x a poténcia instalada do Grupo com um
acréscimo de 1.177 MW de potencia instalada — 58%b6 entregue até Jan/06

26
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Perspectivas do Negdcio > o p’:’_

ENERGIA

" Crescimento das vendas
Distribuicao " Gestdo ativa das despesas operacionais (O&M)
" Plano de reducao de perdas comerciais em 1,5% em 2 anos

® Com a entrada de Barra Grande (out/05) a Campos Novos
(Jan/06) poténcia instalada passara de 954 MW meédio para 1.456
MW meédio

" Manutencao da elevada margem EBITDA de —90%b

" Experiéncia no planejamento e construcao de usinas —
responsavel por 35% da energia nova até 2008 do pais

Geracao

" Forte atuacao junto aos clientes livres
Comercializacao " Venda de servicos de valor agregado
" Manutencao da competitividade na compra e venda de energia

" Foco no gerenciamento da divida: Manutencéo da estrutura de
capital com reducéao do custo e aumento do prazo médio

Corporativo

" Melhores praticas de governanca corporativa e relacées com
investidores

28
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. Forca para o Brasil Crescer




