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Disclaimer CPFL
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Esta apresentacao pode incluir declaragdes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacao de valores mobilidrios brasileira e internacional. Essas declaragdes estdo baseadas
em certas suposicoes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o0 ambiente econémico,
as condicoes de mercado e os eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia.
Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as declaracdes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negdcios da Companhia, as condigbes
econOmicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos
publicos, condigbes hidroldgicas, condicdes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas
operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses fatores, os resultados
reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracdoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagao ou do contelido desta apresentagao.

Este material inclui declaracdes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negdcios da Companhia.

Essas declaracdes podem incluir projecdes de crescimento econdmico, demanda, fornecimento de energia, além de
informacOes sobre posicao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros
assuntos. Inumeros fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se
baseiam.
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Destaques 2T16 CPFL
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v/ Estabilidade da carga medida na area de concessao (-0,2%) — cativo (+1,8%) e cliente livre (-5,1%)
v Manutencao da demanda contratada: +0,5% Fora Ponta e +1,1% Ponta (jun/16 x jun/15)
v Reducao de 15,4% na Receita Liquida®? e aumento de 8,1% no EBITDA?

v Reajuste tarifario da RGE, em jun/16, com um efeito médio de -7,51% a ser
percebido pelos consumidores

v Reducao de 77% no saldo de CVA — de R$ 737 milhdes em mar/16 para R$ 170 milhdes
em jun/163

v" Investimentos de R$ 504 milhoes
v" Divida liguida de R$ 11,7 bilhdes e alavancagem de 3,10x divida liquida / Ebitda?

v" Entrada em operacao de 36 UGs dos complexos edlicos Campo dos Ventos e
Sao Benedito (75,6 MW) até jul/16

v" Antncio da proposta de aquisicao da participacao societaria da Camargo
Corréa pela State Grid, no valor de R$ 25/acao — pendente do processo
de due diligence e de aprovacoes da Aneel e do CADE

v" Antncio da aquisicao da distribuidora AES Sul — pendente
de aprovagdes da Aneel e dos credores

1) Viséo gerencial; 2) Exclui receita de construcéo; 3) Saldo
ajustado pelas obrigacfes especiais.
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» EBITDA por segmento? | 2T16 | R$ MM

Comercializagao e Servigos
o 6%
Renovaveis
12%

Distribuicao
= 45%
Geracao
Convencional

37%

Total: R$ 901 MM

N

» Comercializacao & Servigos | R§ MM

-17,3%
-6,0% 205 —9
/',: 170
4 ‘ 51
2T15 2T16 LTM 2T15 LTM 2T16

» Distribuicdao | R$ MM

-8,2%
28,8%
—
322 415
2T15 2T16 LTM 2T15  LTM 2T16
» Geragao convencional | R$ MM
9,0%
~~31.314
-6,0% 1.206
362 > 349
2T15 2T16 LTM 2T15  LTM 2T16
» Geragao renovavel | R$ MM
12,3%
6,4% ~—» 533
-~ 475

102 109

2T15

2T16

LTM 2T15

1) Ajustado por consolidacao proporcional dos ativos de geragdo, variagdo cambial de Itaipu e itens ndo recorrentes; 2) Desconsidera Ebitda da holding.

LTM 2T16
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Destaques do Periodo

+1,0%, respectivamente)

Ponta (jun/16 x jun/15)

» Carga na area de

v Estabilidade da carga medida na area de concessao (-0,2%)

v" Classes Residencial e Comercial voltaram a apresentar taxas
positivas, influenciadas pela alta temperatura de abril (+4,2% e

v/ Manutengao da demanda contratada: +0,5% Fora Ponta e +1,1%

v Perdas!: de 8,84% no 1T16 para 9,01% no 2T16 (alteracao no mix
de mercado, aumento do numero de cortes)

™ concessao%3 | MW médios

-0,2%
S

6.342

6.332
-5,1%

1,8%

2715

2T16
@ Cativo

J @ Cliente Livre

» Vendas na area
de concessao?® | GWh

-2,0%
14.191 3 13902

-8,1%

0,4%

2T15
@ Cliente Livre

2T16
@ Cativo

» Vendas por classe
de consumo3 | GWh

» Perfil do Mercado na
area de concessao | 2T16

163 23
(546)
14.191 PR 72 13.902
4,2% 1,0% -
23% 3 40
2T15 Resid. Comerc. Indust. Demais 2T16 Hm Residencial ® Industrial
mComercial ™ Demais

1) Os valores reportados foram adequados ao critério ANEEL (carga dos clientes Al sdo expurgados da conta); 2) Carga liquida de perdas; 3) Desconsiderando o consumo de um grande
consumidor do setor siderurgico - Carga na area de concessdo: +0,6% e Cliente Livre: -2,6%; Vendas na area de concessao: -0,2%, Cliente Livre: -2,0%, Classe Industrial: -5,3%.
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» Evolucao da PDD | % da Receita Bruta!

fb PDD (% Receita Bruta)?! | Peers

/

faturamento dos ultimos 12 meses

[Tp]
—i
)
=
L

agof15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
fev/16
mar/16
abr/16

» Total de Contas de Energia em atraso | em %

h 1) PDD/Receita de Fornecimento

3.2%
25%  3,2%
[ 1,7%
—_—
D1 D2 D3 D4 CPFL
sReiaias s Rl i Ju R e b A e I R R o
L FREEEREFEREEEREEEREFRER U
[ ™

v Cortes: 637 (+99%)
v" Telecobranca: 10.900 (+34%)

v Negativacoes: 4.400 (+11%)

v Demais agoes
= E-mails: 907 (+58%)
= Protesto Eletronico: 136 (nova iniciativa)
= Campanhas de massa

Reforco das Acoes de cobranca
1S16 x 1S15 (milhares acoes)




Sobrecontratacao | Medidas para mitigar o risco de
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das distribuidoras 2016 e 2017 CPFL
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Com as agoes tomadas, sobrecontratacdo consolidada da CPFL Energia
para 2016 fica dentro do limite de 105%

Acbes em prol de mitigar a 2016

sobrecontratacao

(; Sobras involuntarias pela

alocacio de cotas (AP Reconhecimento de sobras involuntarias decorrentes de
04/16) quotas - Mitigacao realizada = 4%
(‘} Acordos bilaterais com Potencial de mitigacao depende da possibilidade de acordos bilaterais com
geradores (AP 12/16) geradores — Sem impacto para o consumidor
. Permite reducao contratual com geradores, inclusive com empreendimentos
(‘ MCSD de Energia Nova . 5
v que estao em atraso. Processamento em julho de 2016 representou
(AP 24/16) ~0,2% de reducdo. Havera nova rodada em agosto.
Efetuando esforcos através dos mecanismos disponiveis, conforme
0 Migracdo de clientes livres recomendacgao da ANEEL, para eliminar o risco.

Para a CPFL Energia, migracao em 2016 ja representa = 2%.

............................................................................................................................................................................................................................

A partir de 2017, novas acoes foram concretizadas

Leilao A-1

(\? Novos contratos terdo clausula de reducao em caso de migracao de clientes

Decreto 0 Desobriga as distribuidoras que possuem sobras em recontratar, pelo menos, 96%
8.828 de seu MR nos leildes A-1.

\/ Elimina contratacdo desnecessaria de energia pelas distribuidoras

Ago/16
go/ 0 Efeito sera valido a partir de 2017
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Geracdo: Performance no 2T16 cg;fg
. » Capacidade Instalada
) Destaques do Periodo N 2T16 | %
v’ Situacao hidrologica desfavoravel no Norte e Nordeste Biomassa lGJOT/E
v Aumento de 2,8% na capacidade instalada em relagao ao PCH o ’

2T15 7%
= Entrada da PCH Mata Velha (24 MW) em 09/05/2016 Eodlica

19%
= Inicio da entrada gradual do complexo edlico Campo dos

Ventos — 36 aerogeradores (75,6 MW médios)
v GSF 2T16: R$ 8 MM vs GSF 2T15: R$ 134 MM

v Exposicao remanescente ao GSF: 12% do parque hidrico da
N Companhia

» Nivel de contratacao | %
s Perfil de Contratacao )
0,1% 2,3%

v' Portfolio contratado no longo prazo, com

Total: 3.215 MW

baixa exposicao a risco

00% 00% 00% 00% 8% o
v Preco medio dos contratos: R$ 209/MWh

v" Prazo médio dos contratos: 12,8 anos

2016 2017 2018 2019 2020 \_ Y,

M Energia Contratada m Energia Disponivel
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Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
. -15,1% ‘ 30,2% ‘ 166,1%
R$ 736 milhoes R$ 209 milhoes @' R$ 150 milhdes
2T15 2T16 2T15 2T16 2T15 2T16
IFRS R$ 4.878 R$ 4.141 R$ 692 R$ 902 R$ 90 R$ 240
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
’ -15,4% ‘ 8,1% ‘ 18,4%
o _ R$ 745 milhdes @ R$ 68 milhdes ' R$ 41 milhoes
Conj;"g:faag%g fﬁf;ﬁfg 2Ti5  2T16 2Ti5  2T16 2Ti5  2T16
Cambial de Ttaipu + Itens R$ 4.834 R$ 4.089 R$ 834 R$ 901 R$ 221 R$ 261

N3o Recorrentes milhdes  milhGes milhdes  milhdes milhdes  milhdes

EBITDA Lucro Liquido

2T15 2T16 2T15 2T16
Consolidacao Proporcional da Geracgao (A) @ 6 @ 29 ¢ 35 @ 21
Variacdo Cambial de Itaipu (B) & 13 ¢ 28
GSF e Compra de Energia (CPFL Geracdo e CPFL Renovaveis)? | & 78 Q 57
Contingéncias trabalhistas | €& 50 Q 33
Provisdo para perda de imobilizado (UTE Bio Pedra) | & 6 O 6
Itens Ndo Recorrentes (C) | &) 133 & 95
Total (A+B+C) | @ 141 @ 1 & 130 Q@ 21

h 1) Exclui Receita de Construcdo; 2) Liquido de efeito da estratégia de sazonalizacdo.
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Receita Liquida? EBITDA Lucro Liquido
. -15,1% ‘ 30,2% ‘ 166,1%
R$ 736 milhoes R$ 209 milhoes @' R$ 150 milhdes
2T15 2T16 2T15 2T16 2T15 2T16
IFRS R$ 4.878 R$ 4.141 R$ 692  R$ 902 R$90  R$ 240
milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes
-15,4% ‘ 8,1% ‘ 18,4%
o ' R$ 745 milhdes '@/ R$ 68 milhdes ' R$ 41 milhdes
Conjglg:faagoég Trif’;ﬁg’g%ﬂ 2T15  2T16 2T15  2T16 2T15  2T16
Cambial de Ttaipu + Itens R$ 4.834 R$ 4.089 R$ 834 R$ 901 R$ 221 R$ 261
Nao Recorrentes

milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes milhoes

Principais efeitos observados

EBITDA: Lucro Liquido:

O Distribuigdo: +R$ 93 milhdes @ Resultado Financeiro: -R$ 11 milhdes
- Desempenho da carga cativa (+1,8%): temperatura

o _ o ¢) Depreciacdo/Amortizacdo: +R$ 14 milhdes
- Repasse de inflagdo nos reajustes tarifarios o o
- mudancga na curva de amortizacao do agio
¢») Geragdo Renovavel: +R$ 7 milhdes
- Maior geracao de edlicas (+19,8%; +128,5 GWh)
& Geracido Convencional: -R$ 22 milhdes
- Prémio GSF (R$ 8 milhdes) / GSF do ACL (R$ 7 milhdes)

- Epasa — efeito positivo no 2T15

\_

1) Exclui Receita de Construcao.
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Endividamento | Controle de covenants financeiros CPFL

ENERGIA

» Alavancagem! | R$ bilhdes

13,6 13,8 13,7

® Divida Liquida ajustada!

/EBITDA ajustado?
1T15 2715 3715 aTis i 1Ti6 2T16
. 2 .
@gﬂiﬁggustml 3.835 3.755 3.971 3.584 i 3.577 3.764 )

O saldo de CVA da CPFL Energia voltou aos patamares de 2014,

reforgcando o saldo de caixa da companhia e impactando positivamente os Covenants financeiros

» Custo da divida bruta3* | ultimos 12 meses » Composicdo da divida bruta
por indexador | 2T1614
® Nominal
® Real
13,7% 13,8%
12,7% ' !
11,1% . e——— o TILP CDI
9!00/0 8!40/0 10!30/0
4_,30/0 3 70/0 4_,00/0 4_,50/0
3_:00/0 2!40/0 ! 1!90/0 /4__’-‘.
T T T T

Préfixado

2011
2012
2013
2014
2015
1T16
2T16

1) Critério dos covenants financeiros; 2) EBITDA Ultimos 12 meses; 3) Ajustado pela consolidagdo proporcional a partir de 2012; 4) Divida financeira (-) hedge
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Perfil da divida | 30/jun/2016 —

ENERGIA

» Cronograma de amortizacao da dividal2 | jun/16 | R$ milhdes

-

Cobertura do caixa: ,
Prazo medio: 3,48 anos

2,29x amortizagoes ) _ .
de curto-prazo (12M) Curto-prazo (12M): 13,8% do total

5.304

Caixa | CurtoPrazo’ 2017 2018 2019 2020 2020+

.

1) Considera o principal da divida incluindo hedge ; 2) Critério Covenants;, 3) Considera amortizacdo de julhol/2016 a junho/2017



Projetos de Crescimento: Geracao | Projetos Greenfield e

CPFL

RENOVAVEIS
Entrada em
operacao em
2016-2020(e)
230 MW \/
de capacidade ~‘
instalada ‘ ho
126 Entrada em operacio de K" ‘/\ \\\ %
o 36 aerogeradores (75,6 \ ‘ } _J /( ‘,
Mwmedios k MW) até julho/16 s e

de energia

r -
assegurada Complexo Campo dos Ventos e

Complexo Sao Benedito

Entrada Operacao 20161 20182 2020
Capacidade Instalada 231,0 MW 48,3 MW 26,5 MW
Energia Assegurada 125,2 MWmédios 26,1 MWmédios 14,8 MWmédios

0
180 LEN 2014 219 LEN 2015

, R$ 228,67/MWh
R$ 138,39/MWh até 2037 até 2049

Complexo Pedra Cheirosa PCH Boa Vista II

ACL 20 anos

BNDES BNDES BNDES
(aprovado) (a ser estruturado) (a ser estruturado)

Financiamento

1) Entrada em operagdo gradual a partir do 2T16; 2) Entrada em operacao gradual a partir do 1S18; 3) Moeda Constante (jun/16).
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Projetos de Crescimento: Distribuicao | Aquisicao da AES Sul CPFL

ENERGIA

RGE (\ Dados Regulatérios

» Prego de aquisigdo: e BRR Liquida: ~R$ 1,7 bi
R$ 1,7 bi (a ser ajustado || o pata de revisio: Abril/2018

até a data do closing da .
operacio) e EBITDA regulatorio: R$ 330 MM

’ ﬁs;ulniagide divida: ( Dados Financeiros (2015) \
« EV = R$ 2,8 bi + Receita Liquida: R$ 3.028 MM
- EBITDA: R$ 259 MM

nAES Sul

« Status: Pendente de

‘% CEEE aprovacio ANEEL e * Lucro Liquido: R$ - 5 MM
\_ credores AN Investimentos: R$ 214 MM )
Vendas Area de Concesséo: 8,9 GWh - Atende a Regido Metropolitana de Porto
Alegre (exclui a capital): 50% do
Market Share RS Mercado por Classe de Consumo m egll'::af:l ;( eué0°/o FC)II os)client?es
AES Sul CPFL Energia - Presenca do polo petroquimico de
e Triunfo
35% | 31% ..
8% 33% 11%  Presenca forte de agropecuaria com

participacao de safras relevantes para o
mercado interno (arroz) e externo (soja)

14%

 Municipios relevantes: Canoas, Novo

Hamburgo, Sao Leopoldo, Sapucaia do

AES Sul | RGE W CEEE Residencial i} Industrial ial Rural | |Demai . =
kl u l l ) kl esidencia l ndustria lComerC|a l ura Ll emal_s/ Sul, Uruguaiana (34% da populacio)
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Projetos de Crescimento: Distribuicao | Aquisicao da AES Sul CPFL
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CPFL Energia (Distribuicao)

Antes da Depois Variacao
l AES SUL Jl AR J[ da AES Sul J[ (%) J

Municipios (n?°) 561 1181 679 +21
Area de Concessao (mil km?2) 204 1001 304 +49
Rede de Distribuicao ( mil km) 247 651 312 +26
Clientes (milhoes) 7,8 1,31 9,1 +17
Vendas na Area de .

Concessao (GWh) It = o7 s

Market Share (%) 12,4 1,9 14,3 +1,9 p.p.

Presenca nos Municipios do RS 53 24 77 +24p.p.

(%)
Municipios no IFDM2 42 em 100 5 47 em 100 +12
- VAN VAN L y

1) Fonte: Demonstragdo Regulatoria 2015 — AES SUL  2) Indice FIRJIAN de Desenvolvimento Municipal - Ranking baseado em critérios de qualidade de vida: i) Emprego e
150 Renda; (ii) Educacdo e (iii) Saude
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Estrutura Societaria | Transacao Camargo Corréa - State Grid CPEL

ENERGIA

o CAMARGO L]
) == CORRE $SISWI
: C’ i . Pundasso Siste do Soguridade Social Float
Po236% i 29 A 15 31,9%
23,0%! G 19,3%! 11,0%! D
.................. g
—_—
CPFL
ENERGIA
Data da Status atual N
Proposta: Extensao da
- Due proposta a Previ
01/jul/16 [ diligence ] e Bonaire

Exercer direito

' de preferéncia -
Contrato de P Conclusao

Aquisicao 9 Nenhuma da
de Acoes movimentagao transacao

Acompanhar

Proposta
State Grid

Proposta para aquisicao Aquisicao de 234

da totalidade de milhdes acdes da
participacdo societaria CPFL Energia Condicd dentes:
vinculada ao bloco de (23% do total) ondigoes precedentes:
controle N
Aprovacoes
R$ 25,00/acs0 por orgaos reguladores e
' % concorrenciais y

1) % de agdes vinculadas dos acionistas controladores.



Desempenho das acoes
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s ~ (O
» Desempenho das acoes » Desempenho dos ADRs na NYSE | 271612
na BM&FBovespa | 271612
10,5% 19,3%
8,8% 0 ) 11,6%
‘ Dow Jones Dow Jones
. CPFE3 IEE IBOV JAN Br20 Index
e aes - N (7 . ..
» Volume meédio diario na » CPFL Energia presente nos principais indices
BM&FBovespa + NYSE2 | R$ milhoes
+51,0% 8.163 s [BRX 50 i [CO2
5.407 —O
. L M st
30 o | Wy | e
Dow Jones DOW JONES
Sustainability Indices ‘ MSCI ‘ BRAZIL TITANS
28 8 In Cullaboratinr} with RobecoSAM «» Indexes 20 ADR
y Emerging markets
2T15 2T16 IBOVESPA __f \ s lEE \ sz [BRX
@ Bovespa @ NYSE O N° médio diario de o -
S negdcios na BM&FBovespa ) | weziied [TAG ‘ e (] o ‘ e IGCT

m Fonte: Economatica; 1) Cotacdo com ajuste por proventos; 2) Até 30/06/16

J
\
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